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Jahresbericht und gesetzlich vorgeschriebener 
Abschluss

Equity & Allocation Fonds

Janus Henderson Balanced Fund
Janus Henderson Global Adaptive Capital
Appreciation Fund
Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund
Janus Henderson Global Life Sciences Fund
Janus Henderson Global Research Fund
Janus Henderson Global Technology Fund
Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund 
Janus Henderson US Research Fund 
Janus Henderson US Forty Fund 
Janus Henderson US Venture Fund 
Janus Henderson US Strategic Value Fund

Intech Sub-Advised Funds
Janus Henderson Intech European Core Fund
Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund(a)

Janus Henderson Intech US Core Fund

Alternative Investmentfonds
Janus Henderson Global Diversified  
Alternatives Fund
Janus Henderson Global Real Estate Fund

Rentenfonds
Janus Henderson Absolute Return Income Fund
Janus Henderson Absolute Return Income  
Fund (EUR)(b)

Janus Henderson Absolute Return Income 
Opportunities Fund(c)

Janus Henderson Flexible Income Fund
Janus Henderson Global High Yield Fund
Janus Henderson Global Investment Grade  
Bond Fund
Janus Henderson High Yield Fund
Janus Henderson Multi-Sector Income Fund(d)

Janus Henderson US Short-Term Bond Fund

Bezüglich aller Verweise im Hinblick auf die Fonds siehe die Fussnoten auf Seite 3.

Janus Henderson Capital Funds plc ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und beschränkter Haftung, die in Irland als Umbrellafonds mit getrennt haftenden Teilfonds gegründet wurde und unter 
der Nummer 296610 eingetragen ist.





Janus Henderson Investors ist bestrebt, den Kunden zum Erreichen ihrer langfristigen Finanzziele zu verhelfen.

Unsere aktive Verwaltung bietet den Kunden die Chance, die Performance passiv verwalteter Portfolios im Laufe der Marktzyklen zu übertreffen. 

Mit mehr als 350 Investmentexperten bieten wir Zugang zu einigen der talentiertesten und innovativsten Ideenträger der Branche in den Bereichen 

Aktien, Renten, Multi-Asset und alternative Anlagen weltweit. Unsere Investmentteams verbinden Einsicht, Originalität und Präzision mit rigorosen 

Analysen, strukturierten Prozessen und einem robusten Risikomanagement. Wir bilden Kundenbeziehungen auf der Grundlage von Offenheit 

und Vertrauen, nutzen Kompetenzen aus der gesamten Firma und kommunizieren die Ansichten unserer Experten zeitnah und stichhaltig. Zum 

31. Dezember 2019 verwalteten wir ein Vermögen von ca. 282.9 Mrd. USD, und wir beschäftigten weltweit mehr als 2'000 Mitarbeiter in 28 

Niederlassungen. Wir sind ein unabhängiger Vermögensverwalter mit Hauptsitz in London, der zugleich an der New York Stock Exchange und an 

der Australian Securities Exchange notiert ist.

Wer ist Janus Henderson Investors?
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Verwaltungsrat
Carl O'Sullivan (Irland)*
Peter Sandys (Irland)*
Ian Dyble (GB)
Alistair Sayer (GB)

Unabhängige Abschlussprüfer
PricewaterhouseCoopers 
Chartered Accountants and Registered 
Auditors
One Spencer Dock 
North Wall Quay
Dublin 1 
Irland

Anlageberater 
Janus Capital 
International Limited (JCIL)
201 Bishopsgate 
London EC2M 3AE 
Vereinigtes Königreich

Unteranlageberater 
Janus Capital 
Management LLC (JCM)
151 Detroit Street 
Denver, Colorado 80206
Vereinigte Staaten von Amerika

Perkins Investment 
Management LLC (Perkins)
311 S. Wacker Drive 
Suite 6000
Chicago, Illinois 60606 
Vereinigte Staaten von Amerika 

Intech Investment
Management LLC (Intech)
Cityplace Tower
525 Okeechobee Boulevard
Suite 1800
West Palm Beach, Florida 33401
Vereinigte Staaten von Amerika

Janus Henderson Investors (Singapore) 
Limited (JHISL) 
(vormals Henderson Global Investors 
(Singapore) Limited)
138 Market Street
#34-03/04 CapitaGreen
Singapur 048946

Henderson Global Investors Limited
(HGIL)
201 Bishopsgate
London EC2M 3AE
Vereinigtes Königreich

Kapstream Capital PTY
Limited („Kapstream“)
Level 5, 151 Macquarie Street
Sydney NSW 2000
Australien

Verwaltungs- und 
Anteilinhaberbetreuungsstelle
Citibank Europe plc 
1 North Wall Quay 
Dublin 1
Irland

Verwahrstelle
Citi Depositary Services Ireland
Designated Activity Company
1 North Wall Quay 
Dublin 1
Irland

Company Secretary 
Bradwell Limited 
10 Earlsfort Terrace
Dublin 2 
Irland 

Eingetragener Geschäftssitz 
10 Earlsfort Terrace
Dublin 2 
Irland

Eintragungs-Nr.
296610

USt.-ID-Nr.
IE 8296610E

Rechtsberater
Arthur Cox
10 Earlsfort Terrace
Dublin 2 
Irland

Vertriebsstelle und Promoter
Janus Capital 
International Limited 
201 Bishopsgate 
London EC2M 3AE 
Vereinigtes Königreich

*unabhängiges Verwaltungsratsmitglied
(keines der Verwaltungsratsmitglieder übt eine geschäftsführende Funktion aus)

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019
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Nachstehend sind die zum 31. Dezember 2019 bestellten Vertretungen/Zahlstellen des Fonds aufgeführt.

Land Vertretung/Zahlstelle

Österreich Unicredit Bank Austria AG
Schottengasse 6-8
1010 Wien
Österreich

Dänemark Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Bernstorffsgade 50
1577 Kopenhagen V 
Dänemark

Frankreich BNP Paribas
66 Rue de la Victoire
75008 Paris
Frankreich

Deutschland State Street Bank GmbH 
Brienner Straße 59
80333 München
Deutschland

Hongkong Janus Henderson Investors Hong Kong Limited 
Suites 1911-15
One International Finance Centre
1 Harbour View Street  
Central
Hongkong

Italien Allfunds Bank S.A.
Vertreten durch ihre Filiale in Mailand
Via Bocchetto, 6
20123 Mailand
Italien

Banca Sella Holding S.p.A. 
Piazza Gaudenzio Sella 1
13900 Biella 
Italien

BNP Paribas Securities Services 
Niederlassung Mailand
Via Ansperto 5
20123 Mailand
Italien

Société Générale Securities
Services SpA,
Via S. Chiara 19
10122 Turin
Italien

Land Vertretung/Zahlstelle

State Street Bank SpA 
Via Col Moschin 16
20136 Mailand
Italien

Luxemburg BGL BNP Paribas S.A.
50 Avenue J.F. Kennedy
L-2951 Luxemburg
Grossherzogtum Luxemburg

Portugal BEST - Banco Eletrónico de Serviço Total S.A.
Praça Marquês de Pombal, n°3, 3°,
Lissabon
Portugal

Spanien Allfunds Bank S.A.
Estafeta 6 
La Moraleja 
Alcobendas 
Madrid
Spanien

Schweden Skandinaviska Enskilda Banken AB 
Kungstradgardsgatan 8 
106 40 Stockholm 
Schweden

Schweiz Schweizer Vertreter 
First Independent Fund Services
Klausstrasse 33
8008 Zürich
Schweiz

Schweizer Zahlstelle
Banque Cantonale de Genève
17 quai de I'lle
1204 Genf 
Schweiz

Taiwan Janus Henderson Investors Taiwan Limited
Suite 45 A-1, Taipei 101 Tower
No. 7, Sec. 5 Xin Yi Road
Xin Yi District, Taipei
Taiwan, R.O.C.

Vereinigtes 
Königreich

Janus Capital International Limited
201 Bishopsgate
London EC2M 3AE
Vereinigtes Königreich

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019
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Janus Henderson Capital Funds plc (die „Gesellschaft“) ist eine 
offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, eingetragen in 
Irland am 19. November 1998 unter der Registernummer 296610. 
Sofern in diesem Bericht nicht weiter vermerkt, haben alle in 
diesem Bericht verwendeten Begriffe dieselbe Bedeutung wie im 
Verkaufsprospekt der Gesellschaft vom 18. Februar 2020 (der 
„Verkaufsprospekt“).

Die Gesellschaft ist von der Central Bank of Ireland 
(die „Zentralbank“) als Organismus für gemeinsame Anlagen in 
übertragbaren Wertpapieren gemäss den European Communities 
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) 
Regulations 2011 in der jeweils geltenden Fassung und den Central 
Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) 
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) 
Regulations 2019 (die „OGAW-Vorschriften der Zentralbank“) 
zugelassen. Die Gesellschaft ist als Umbrellafonds mit getrennter 
Haftung zwischen den Teilfonds strukturiert.

Die Gesellschaft wurde als Umbrellafonds gegründet und besteht 
aus den zweiundfünfzig nachstehenden Teilfonds (einzeln als „der 
Fonds“ und zusammen als „die Fonds“ bezeichnet):

Equity & Allocation Fonds
Janus Henderson Balanced Fund
Janus Henderson Europe Allocation Fund1, (e)

Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund
Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund
Janus Henderson Global Growth Fund1, (e)

Janus Henderson Global Life Sciences Fund
Janus Henderson Global Opportunistic Alpha Fund1

Janus Henderson Global Research Fund
Janus Henderson Global Research (ex-Japan) Fund1, (e)

Janus Henderson Global Technology Fund
Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund
Janus Henderson US Research Fund
Janus Henderson US Forty Fund
Janus Henderson US Venture Fund
Janus Henderson US Strategic Value Fund

Intech Sub-Advised Funds
Janus Henderson Intech Emerging Markets Core Fund1, (e)

Janus Henderson Intech Emerging Markets Managed 
Volatility Fund1

Janus Henderson Intech European Core Fund
Janus Henderson Intech European Managed Volatility Fund1, (e)

Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund(a)

Janus Henderson Intech Global All Country Core Fund1, (e)

Janus Henderson Intech Global All Country Managed 
Volatility Fund1

Janus Henderson Intech Global Core Fund2, (e)

Janus Henderson Intech Global Dividend Low Volatility Fund1, (e)

Janus Henderson Intech US Core Fund
Janus Henderson Intech US Managed Volatility Fund1, (e)

Alternative Investmentfonds 
(Zur Klarstellung: Die alternativen Investmentfonds
(mit Ausnahme des Janus Henderson Global Real Estate Fund)
sind Aktienfonds)
Janus Henderson Extended Alpha Fund1, (e)

Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund
Janus Henderson Global Real Estate Fund
Janus Henderson Global Research 130/30 Fund1, (e)

Rentenfonds
Janus Henderson Absolute Return Income Fund
Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)(b)

Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities Fund(c)

Janus Henderson Emerging Market Debt Fund1, (e)

Janus Henderson Europe Flexible Income Fund1, (e)

Janus Henderson Flexible Income Fund
Janus Henderson Global High Yield Fund
Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund
Janus Henderson Global Opportunity Income Fund1, (e)

Janus Henderson Global Strategic Income Fund1, (e)

Janus Henderson High Yield Fund
Janus Henderson Multi-Sector Income Fund(d)

Janus Henderson US Short-Term Bond Fund

Der letzte Verkaufsprospekt der Gesellschaft datiert vom 
18. Februar 2020.

Allgemeine Informationen über die Gesellschaft

1 Geschäftstätigkeit noch nicht aufgenommen.
2 Alle Anteile dieses Fonds wurden am 30. November 2010 zwangsweise zurückgenommen.
(a) Der Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund wurde am 7. Februar 2019 aufgelegt.
(b) Der Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR) wurde am 27. Februar 2019 aufgelegt.
(c) Der Janus Henderson Global Unconstrained Bond Fund wurde am 1. März 2019 in Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities Fund umbenannt. 
(d) Der Janus Henderson Multi-Sector Income Fund wurde am 4. Dezember 2019 aufgelegt.
(e) Bitte beachten Sie, dass der Fonds am 12. August 2019 zurückgezogen wurde.

Die obenstehenden stehenden Fussnoten werden in diesem gesamten Bericht einheitlich verwendet.
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Sonstige relevante Informationen
(i) Genauere Auskünfte über die Anlageziele und Anlagepolitik 
derjenigen Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit noch nicht 
aufgenommen haben, sind im Verkaufsprospekt der Gesellschaft 
zu finden.

(ii) Exemplare geprüfter Jahresberichte und ungeprüfter 
Halbjahresberichte sind kostenlose beim eingetragenen Sitz 
von Janus Capital Trust Manager Limited (der „Manager“) in 
10 Earlsfort Terrace, Dublin 2, Irland erhältlich oder können an 
jedem Geschäftstag zu den normalen Geschäftszeiten bei der 
Niederlassung des Managers eingesehen werden.

(iii) Banque Cantonale de Genève nimmt die Funktion der 
Schweizer Zahlstelle wahr, und First Independent Fund Services 
Limited mit Sitz in Zürich fungiert als Schweizer Vetreter der 
Gesellschaft für in der oder von der Schweiz aus vermarktete 
Anteile. Schweizer Anleger können den aktuellen Verkaufsprospekt 
für Anleger in der Schweiz, die Dokumente mit wesentlichen 
Anlegerinformationen (die „KIIDs“) für Schweizer Anleger, den 
Gesellschaftervertrag und die Satzung der Gesellschaft, die 
geprüften Jahres- und ungeprüften Halbjahresberichte und die Liste 
der von der Gesellschaft während des Berichtszeitraums getätigten 
Käufe und Verkäufe kostenlos bei der Schweizer Vetreter, First 
Independent Fund Services Limited, anfordern. Anfragen sind an 
folgende Adresse zu richten: First Independent Fund Services 
Limited, Klausstrasse 33, 8008 Zürich, Schweiz.

(iv) Zum 31. Dezember 2019 waren folgende Fonds nicht in 
Hongkong zugelassen und nicht in Hongkong öffentlich erhältlich:

1. Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund
2. Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund
3. Janus Henderson Intech European Core Fund
4. Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund(a)

5. Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund
6. Janus Henderson Absolute Return Income Fund
7. Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)(b)

8. Janus Henderson Absolute Return Income 
Opportunities Fund(c)

9. Janus Henderson Global High Yield Fund
10. Janus Henderson Multi-Sector Income Fund(d)

Überblick über die während des Geschäftsjahres 
aufgelegten Anteilsklassen
Die folgenden Anteilsklassen wurden im Geschäftsjahr aufgelegt.

Anteilsklas-
se Auflegungsdatum 

Ausgabe-
preis 

Janus Henderson Balanced 
Fund  

Klasse 
A€acc

27. Dezember 2019 € 10.00

Janus Henderson Balanced 
Fund

Klasse 
I€inc 
Hedged

7. Januar 2019 € 10.00

Janus Henderson Balanced 
Fund

Klasse 
ASGD 
$acc

4. Juni 2019 SGD 10.00

Janus Henderson Balanced 
Fund

Klasse  
ASGD 
$acc 
Hedged

4. Juni 2019 SGD 10.00

Janus Henderson Balanced 
Fund

Klasse  
ASGD 
$inc

4. Juni 2019 SGD 10.00

Janus Henderson Balanced 
Fund

Klasse  
ASGD 
$inc 
Hedged

4. Juni 2019 SGD 10.00

Janus Henderson Balanced 
Fund

I£inc 
Hedged

5. November 2019 £ 10.00

Janus Henderson Global 
Life Sciences Fund

Klasse  
ASGD 
$acc

11. März 2019 SGD 10.00

Janus Henderson Global 
Life Sciences Fund

Klasse  
ASGD 
$acc  
Hedged

11. März 2019 SGD 10.00

Janus Henderson Global 
Life Sciences Fund

Klasse 
ISGD 
$acc  
Hedged

4. Juni 2019 SGD 10.00

Janus Henderson Intech 
European Core Fund

A$acc 
Hedged

5. November 2019 $ 10.00

Janus Henderson Intech 
European Core Fund

E$acc 
Hedged

5. November 2019 $ 10.00

Janus Henderson Intech 
European Core Fund

I$acc 
Hedged

5. November 2019 $ 10.00

Janus Henderson Intech 
Global Absolute Return 
Fund(a)

Klasse 
A$acc

7. Februar 2019 $ 10.00

Janus Henderson Intech 
Global Absolute Return 
Fund(a)

Klasse 
I$acc

7. Februar 2019 $ 10.00

Janus Henderson Intech 
Global Absolute Return 
Fund(a)

Klasse 
U$acc

7. Februar 2019 $ 10.00

Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund

Klasse 
ISGD 
$acc  
Hedged

21. Mai 2019 SGD 10.00

Allgemeine Informationen über die Gesellschaft (Fortsetzung)
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Allgemeine Informationen über die Gesellschaft (Fortsetzung)

Anteilsklas-
se Auflegungsdatum 

Ausgabe-
preis 

Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund 

Klasse 
S€acc 
Hedged

27. Dezember 2019 € 10.00

Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund 

Klasse 
ACHFacc 
Hedged

30. Dezember 2019 CHF 10.00

Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund 

Klasse 
ICHFacc 
Hedged

30. Dezember 2019 CHF 10.00

Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund 

Klasse 
UCHFacc 
Hedged

30. Dezember 2019 CHF 10.00

Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund (EUR)(b)

Klasse 
A€acc

27. Februar 2019 € 10.00

Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund (EUR)(b)

Klasse 
I€acc

27. Februar 2019 € 10.00

Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund (EUR)(b)

Klasse 
U€acc

27. Februar 2019 € 10.00

Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund (EUR)(b)

Klasse 
S€acc 13. November 2019 € 10.00 

Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund (EUR)(b)

Klasse 
UCHFacc 
Hedged

30. Dezember 2019 CHF 10.00

Janus Henderson Absolute 
Return Income 
Opportunities Fund(c)

Klasse 
ASGDinc

5. November 2019 SGD 10.00

Janus Henderson Multi-
Sector Income Fund(d)

Klasse 
A$acc

4. Dezember 2019 $ 10.00

Janus Henderson Multi-
Sector Income Fund(d)

Klasse 
A$inc

4. Dezember 2019 $ 10.00

Janus Henderson Multi-
Sector Income Fund(d)

Klasse 
ASGDacc

4. Dezember 2019 SGD 10.00

Janus Henderson Multi-
Sector Income Fund(d)

Klasse 
ASGDacc 
Hedged

4. Dezember 2019 SGD 10.00

Janus Henderson Multi-
Sector Income Fund(d)

Klasse 
ASGDinc

4. Dezember 2019 SGD 10.00

Janus Henderson Multi-
Sector Income Fund(d)

Klasse 
ASGDinc 
Hedged

4. Dezember 2019 SGD 10.00

Janus Henderson Multi-
Sector Income Fund(d)

Klasse 
E$acc

4. Dezember 2019 $ 10.00

Janus Henderson Multi-
Sector Income Fund(d)

Klasse 
E$inc

4. Dezember 2019 $ 10.00

Janus Henderson Multi-
Sector Income Fund(d)

Klasse 
I$acc

4. Dezember 2019 $ 10.00

Janus Henderson Multi-
Sector Income Fund(d)

Klasse 
I$inc

4. Dezember 2019 $ 10.00

Janus Henderson Multi-
Sector Income Fund(d)

Klasse 
U$acc

4. Dezember 2019 $ 10.00

Janus Henderson Multi-
Sector Income Fund(d)

Klasse 
U$inc

4. Dezember 2019 $ 10.00

Janus Henderson Multi-
Sector Income Fund(d)

Klasse 
ZJPYinc 
Hedged

4. Dezember 2019 ¥ 10'000

Überblick über die während des Geschäftsjahres 
geschlossenen Anteilsklassen 
Die folgenden Anteilsklassen wurden im Geschäftsjahr geschlossen. 

Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund

Anteilsklasse Datum der Schliessung 

Klasse A€acc Hedged 16. September 2019

Klasse E$acc 16. September 2019

Klasse E€acc Hedged 16. September 2019

Klasse I$inc 16. September 2019

Klasse Z$acc 16. September 2019

Janus Henderson Global Adaptive Multi - Asset Fund

Anteilsklasse Datum der Schliessung 

Klasse E$acc 16. September 2019

Klasse E€inc Hedged 16. September 2019

Klasse I€acc Hedged 16. September 2019

Klasse U€acc Hedged 16. September 2019

Klasse U£acc Hedged 16. September 2019

Janus Henderson Global Research Fund

Anteilsklasse Datum der Schliessung 

Klasse I€acc Hedged 20. September 2019

Klasse U£acc 20. September 2019

Janus Henderson Global Technology Fund

Anteilsklasse Datum der Schliessung 

Klasse ARMB(CNH)acc Hedged 20. September 2019

Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund

Anteilsklasse Datum der Schliessung 

Klasse ARMB(CNH)acc Hedged 20. September 2019

Klasse I$dis 20. September 2019

Klasse U€acc Hedged 20. September 2019

Klasse U£acc 20. September 2019

Janus Henderson US Research Fund

Anteilsklasse Datum der Schliessung 

Klasse I€acc Hedged 20. September 2019

Janus Henderson US Forty Fund

Anteilsklasse Datum der Schliessung 

Klasse ARMB(CNH)acc Hedged 20. September 2019
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Allgemeine Informationen über die Gesellschaft (Fortsetzung)

Janus Henderson US Venture Fund

Anteilsklasse Datum der Schliessung 

Klasse AAUD$acc Hedged 20. September 2019

Klasse Z$acc 20. September 2019

Klasse Z€acc 20. September 2019

Janus Henderson US Strategic Value Fund

Anteilsklasse Datum der Schliessung 

Klasse U$dis 20. September 2019

Klasse U£acc 20. September 2019

Janus Henderson Intech US Core Fund

Anteilsklasse Datum der Schliessung 

Klasse U£acc 20. September 2019

Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund

Anteilsklasse Datum der Schliessung 

Klasse A€acc Hedged 16. September 2019

Klasse ACHFacc Hedged 16. September 2019

Klasse ASEKacc Hedged 16. September 2019

Klasse E€acc Hedged 16. September 2019

Klasse ICHFacc Hedged 16. September 2019

Klasse ISEKacc Hedged 16. September 2019 

Klasse U€acc Hedged 16. September 2019

Klasse U£acc Hedged 16. September 2019

Janus Henderson Global Real Estate Fund

Anteilsklasse Datum der Schliessung 

Klasse ARMB(CNH)acc Hedged 20. September 2019

Klasse U€acc Hedged 20. September 2019

Janus Henderson Absolute Return Income Fund

Anteilsklasse Datum der Schliessung 

Klasse A€inc Hedged 16. September 2019

Klasse U€inc Hedged 16. September 2019 

Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities Fund(c)

Anteilsklasse Datum der Schliessung 

Klasse AAUD$inc Hedged 16. September 2019

Klasse ACAD$inc Hedged 16. September 2019 

Klasse ACHFinc Hedged 16. September 2019

Klasse ARMB(CNH)inc Hedged 16. September 2019 

Klasse AHKD$inc 16. September 2019 

Klasse U€acc Hedged 21. Oktober 2019 

Klasse U€inc Hedged 16. September 2019

Klasse U£inc 16. September 2019

Klasse U£inc Hedged 16. September 2019 

Janus Henderson Flexible Income Fund

Anteilsklasse Datum der Schliessung 

Klasse ARMB(CNH)inc Hedged 16. September 2019

Klasse U£acc Hedged 16. September 2019

Klasse U£inc Hedged 16. September 2019

Janus Henderson Global High Yield Fund

Anteilsklasse Datum der Schliessung 

Klasse I$acc 20. September 2019

Klasse U$acc 20. September 2019

Klasse U€acc Hedged 20. September 2019

Klasse U£acc Hedged 20. September 2019

Klasse U£inc Hedged 20. September 2019

Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund

Anteilsklasse Datum der Schliessung 

Klasse I£inc Hedged 16. September 2019

Klasse U€acc Hedged 16. September 2019 

Janus Henderson High Yield Fund

Anteilsklasse Datum der Schliessung 

Klasse IRMB(CNH)inc Hedged 20. September 2019

Klasse U£inc Hedged 20. September 2019

Janus Henderson US Short-Term Bond Fund 

Anteilsklasse Datum der Schliessung 

Klasse AAUD$inc Hedged 20. September 2019

Klasse U£acc Hedged 20. September 2019

Klasse U£inc Hedged 20. September 2019

Klasse Z$acc 20. September 2019 
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Allgemeine Informationen über die Gesellschaft (Fortsetzung)

Aktualisierung in Bezug auf den Brexit

Janus Henderson Investors hat im Anschluss an das Referendum 
im Jahr 2016 ein Brexit-Projekt ins Leben gerufen, das 
sich mit allen möglichen Auswirkungen des Brexit befasst, 
darunter Vertrieb, behördliche Genehmigungen und Lizenzen, 
Personalwesen, Informationstechnologie und Betriebsabläufe. 
Mit diesem Projekt zielte Janus Henderson Investors darauf 
ab, die potenziellen Auswirkungen auf die Anleger unabhängig 
vom Ergebnis des Brexit zu minimieren.

Das Projekt führt einen aktiven Dialog mit Aufsichtsbehörden, 
Branchengruppen und Kunden, um über Entwicklungen auf 
dem Laufenden zu bleiben, die sich auf unsere Vorbereitungen 
auswirken könnten.

Das Projektteam wird von einer Reihe von Anwaltskanzleien im 
Vereinigten Königreich und in mehreren europäischen Ländern 
unterstützt.

Wir können auf eine lange Erfolgsgeschichte im Vereinigten 
Königreich und in Kontinentaleuropa zurückblicken, und der 
geplante Ausbau unserer Räumlichkeiten in Luxemburg wurde 
im Jahr 2019 abgeschlossen. Wir befinden uns in einer guten 
Ausgangsposition, um unsere Kunden weltweit im Anschluss 
an den Brexit weiterhin zu unterstützen.
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Balanced Fund
Klasse A$acc 24. Dezember 1998 20.08% (0.95)% 16.43% 3.01% (0.56)%
Klasse A$inc 1. Oktober 2013 20.03% (0.90)% 16.47% 3.04% (0.58)%
Klasse A€acc 27. Dezember 2019 – – – – –
Klasse A€acc Hedged 31. Dezember 1999 16.32% (3.95)% 13.79% 1.39% (1.18)%
Klasse A€inc Hedged 1. Oktober 2013 16.27% (3.88)% 13.84% 1.31% (1.19)%
Klasse AAUD$acc Hedged 1. Oktober 2013 18.46% (1.74)% 16.19% 3.58% 1.78% 
Klasse AAUD$inc Hedged 1. Oktober 2013 18.38% (1.72)% 16.25% 3.38% 0.84% 
Klasse ACAD$inc Hedged 1. Oktober 2013 18.71% (2.18)% 15.36% 2.22% (0.52)%
Klasse AHKD$acc 31. August 2011 19.52% (0.73)% 17.38% 3.10% (0.66)%
Klasse AHKD$inc 4. Oktober 2013 19.51% (0.77)% 17.34% 3.03% (0.68)%
Klasse ARMB(CNH)inc Hedged 4. Oktober 2013 20.08% 0.25% 20.55% 5.62% 2.78%
Klasse ASGD$acc 4. Juni 2019 – – – – –
Klasse ASGD$acc Hedged 4. Juni 2019 – – – – –
Klasse ASGD$inc 4. Juni 2019 – – – – –
Klasse ASGD$inc Hedged 4. Juni 2019 – – – – –
Klasse B$acc 24. Dezember 1998 18.88% (1.93)% 15.28% 1.96% (1.52)%
Klasse E$acc 21. Juli 2016 19.55% (1.45)% 15.79% – –
Klasse E$inc 21. Juli 2016 19.46% (1.48)% 15.90% – –
Klasse E€acc Hedged 31. August 2011 15.74% (4.43)% 13.23% 0.92% (1.59)%
Klasse E€inc Hedged 1. Oktober 2013 15.70% (4.28)% 13.25% 0.87% (1.68)%
Klasse I$acc 31. Dezember 1999 21.20% 0.03% 17.54% 3.99% 0.34%
Klasse I€acc Hedged 31. Januar 2008 17.40% (3.02)% 14.91% 2.33% (0.13)%
Klasse I€inc Hedged 7. Januar 2019 – – – – –
Klasse I£inc Hedged 5. November 2019 – – – – –
Klasse ICAD$acc Hedged 19. Februar 2016 19.84% (1.19)% 16.59% – –
Klasse U$acc 15. Dezember 2017 21.24% 0.00% – – –
Klasse U$inc 15. Dezember 2017 21.27% 0.00% – – –
Klasse U€acc Hedged 15. Dezember 2017 17.39% (3.01)% – – –
Klasse U€inc Hedged 15. Dezember 2017 17.47% (2.93)% – – –
Klasse V$inc 4. Oktober 2013 19.98% (0.92)% 16.41% 3.06% (0.53)%
Klasse VAUD$inc Hedged 4. Oktober 2013 18.52% (1.75)% 16.45% 3.40% 1.08%

Index 

Balanced Index (55% S&P 500/45% BBUSAgg) 21.03% (2.12)% 13.29% 7.84% 1.25%

Gesamtrenditen(1) 

Zum 31. Dezember 2019
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

*  Die laufenden Kosten enthalten an Vertriebsstellen zu zahlende Gebühren. Wenn die laufenden Kosten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur Benchmark überschreiten, liegt die Rendite 
wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebühren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Bruttorenditen - 5 Jahre annualisiert

Rendite der Anteilsklasse

Janus Henderson Balanced Fund
Klasse A EUR Acc* –
Klasse A SGD Acc* –
Klasse A SGD Inc* –
Klasse A$acc* 9.34%
Klasse A$inc* 9.34%
Klasse A€acc Hedged 7.01%
Klasse A€inc Hedged 7.00%
Klasse AAUD$acc Hedged 9.43%
Klasse AAUD$inc Hedged 9.18%
Klasse ACADinc Hedged 8.44%
Klasse AHK$acc* 9.45%
Klasse AHKDinc* 9.40%
Klasse ARMB(CNH)inc Hedged 11.67%
Klasse B$acc* 9.32%
Klasse E$Acc* –
Klasse E$Inc* –
Klasse E€acc Hedged 7.01%
Klasse E€inc Hedged 7.01%
Klasse I$acc 9.35%
Klasse I€acc Hedged 7.03%
Klasse U USD acc –
Klasse U USD inc –
Klasse V$inc* 9.34%
Klasse VAUDinc Hedged 9.29%

Index Zielrendite

Balanced Index (55% S&P 500/45% BBUSAgg) 9.56%
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

*  Die laufenden Kosten enthalten an Vertriebsstellen zu zahlende Gebühren.  Wenn die laufenden Kosten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur Benchmark überschreiten, liegt die Rendite 
wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebühren) erreicht wurde.

**  Wir verfügen derzeit nicht über historische Daten für diesen Index über 5 Jahre.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Der Performance-Index 
ist in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Gesamtrenditen(1) 

Zum 31. Dezember 2019
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Nettorenditen

Auflegungsdatum
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund

Klasse A$acc 3. April 2018 14.57% (6.00)%(2) – – –

Klasse I$acc 28. Juni 2016 15.42% (7.43)% 18.71% – –

Klasse Z$inc 5. Juni 2018 16.50% (6.44)%(2) – – –

Index 

MSCI AC World NR Index 26.60% (9.41)% 23.97 – –

Bruttorenditen - 5 Jahre annualisiert

Rendite der 
Anteilsklasse

Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund
Klasse A USD Acc* –
Klasse I USD Acc –
Klasse Z USD Inc –

Index Zielrendite

MSCI AC World NR Index –**
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

*  Die laufenden Kosten enthalten an Vertriebsstellen zu zahlende Gebühren.  Wenn die laufenden Kosten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur Benchmark überschreiten, liegt die Rendite 
wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebühren) erreicht wurde.

**  Wir verfügen derzeit nicht über historische Daten für diesen Index über 5 Jahre.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Der Performance-Index 
ist in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund
Klasse A$acc 5. April 2016 16.43% (7.08)% 3.97% – –
Klasse A€acc Hedged 5. April 2016 12.77% (9.86)% 1.67% – –
Klasse E€acc Hedged 21. Juli 2016 11.59% (10.74)% 0.89% – –
Klasse I$acc 5. April 2016 17.21% (6.35)% 4.73% – –
Klasse U$acc 5. April 2016 17.11% (6.35)% 4.73% – –

Index 

ICE BofAML USD 3M Dep OR CM TR USD 2.60% 2.08% 1.11% – –

Bruttorenditen - 5 Jahre annualisiert

Rendite der 
Anteilsklasse

Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund
Klasse A USD Acc* –
Klasse I USD Acc* –
Klasse U USD Acc* –

Index Zielrendite

ICE BofAML USD 3M Dep OR CM TR USD –**
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Der Performance-Index 
ist in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Global Life Sciences Fund
Klasse A$acc 31. März 2000 27.06% 2.01% 20.55% (13.79)% 5.69% 
Klasse A€acc Hedged 31. März 2000 23.00% (1.21)% 17.68% (15.20)% 5.45% 
Klasse AAUD$acc Hedged 4. Oktober 2013 25.18% 0.85% 20.32% (13.69)% 6.88% 
Klasse AHKD$acc 27. Februar 2015 26.36% 2.29% 21.38% (13.75)% –
Klasse ARMB(CNH) acc Hedged 3. Oktober 2014 27.10% 2.96% 24.75% (9.52)% 9.32% 
Klasse ASGD$acc 11. März 2019 – – – – –
Klasse ASGD$acc Hedged 11. März 2019 – – – – –
Klasse B$acc 31. März 2000 25.80% 1.00% 19.33% (14.66)% 4.70% 
Klasse E$acc 1. Oktober 2013 26.48% 1.49% 19.88% (14.19)% 5.19% 
Klasse E€acc Hedged 1. Oktober 2013 22.43% (1.71)% 17.11% (15.64)% 4.88% 
Klasse I$acc 31. März 2000 28.04% 2.76% 21.48% (13.17)% 6.55% 
Klasse I$inc 9. Dezember 2016 28.03% 2.82% 21.49% – –
Klasse I€acc 20. Oktober 2014 30.76% 7.56% 6.65% (10.32)% 18.55% 
Klasse I€acc Hedged 31. Januar 2008 23.94% (0.47)% 18.58% (14.56)% 6.47% 
Klasse ISGD$acc Hedged 4. Juni 2019 – – – – –
Klasse U$acc 31. Oktober 2013 28.95% 3.48% 22.28% (12.49)% 7.24% 
Klasse U$inc 20. Oktober 2014 28.93% 3.53% 22.33% (12.55)% 7.21% 
Klasse U€acc 20. Oktober 2014 31.70% 8.33% 7.32% (9.74)% 19.45% 
Klasse U€acc Hedged 31. Oktober 2013 24.82% 0.25% 19.39% (13.97)% 7.08% 
Klasse U£acc 2. Januar 2013 24.09% 9.60% 11.67% 4.59% 13.43% 
Klasse U£inc 20. Oktober 2014 24.09% 9.60% 11.64% 4.63% 13.39% 
Klasse V$acc 16. Oktober 2015 27.09% 1.99% 20.48% (13.81)% –
Klasse V€acc Hedged 16. Oktober 2015 22.92% (1.19)% 17.83% (15.30)% –
Klasse Z$acc 9. Dezember 2016 30.17% 4.51% 23.54% – –

Index 

MSCI World Health Care NR Index 23.24% 2.51% 19.80% (6.81)% 6.60%



Fondsperformance (ungeprüft) (Fortsetzung)

Gesamtrenditen(1) 

Zum 31. Dezember 2019

13Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2019

Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

*  Die laufenden Kosten enthalten an Vertriebsstellen zu zahlende Gebühren.  Wenn die laufenden Kosten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur Benchmark überschreiten, liegt die Rendite 
wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebühren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Bruttorenditen - 5 Jahre annualisiert

Rendite der 
Anteilsklasse

Janus Henderson Global Life Sciences Fund
Klasse A (HKD)acc –
Klasse A RMB(CNH) Acc Hedged 12.63%
Klasse A SGD Acc* –
Klasse A$acc* 9.93%
Klasse A€acc Hedged 7.60%
Klasse AAUD$acc Hedged 9.59%
Klasse B$acc* 9.92%
Klasse E$acc* 9.92%
Klasse E€acc Hedged 7.57%
Klasse I €acc 11.63%
Klasse I$acc 9.96%
Klasse I$Inc –
Klasse I€acc Hedged 7.67%
Klasse U $inc 9.97%
Klasse U £inc 13.60%
Klasse U €acc 11.62%
Klasse U$acc 9.95%
Klasse U£acc 13.61%
Klasse U€acc Hedged 7.62%
Klasse V$acc* –
Klasse Z$Acc –

Index Zielrendite

MSCI World Health Care NR Index 10.67%
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

* Die laufenden Kosten enthalten an Vertriebsstellen zu zahlende Gebühren. Wenn die laufenden Kosten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur Benchmark überschreiten, liegt die Rendite 
wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebühren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Global Research Fund
Klasse A$acc 24. April 2006 25.44% (8.70)% 23.10% (0.14)% (4.15)%
Klasse A€acc Hedged 24. April 2006 21.42% (11.68)% 20.17% (1.98)% (4.71)%
Klasse E€acc Hedged 31. August 2011 20.77% (12.10)% 19.56% (2.44)% (5.79)%
Klasse I$acc 24. April 2006 27.08% (7.54)% 24.61% 1.09% (2.88)%
Klasse U$acc 15. Dezember 2017 27.27% (7.43)% – – –
Klasse Z$inc 11. Januar 2013 28.64% (6.37)% 26.22% 2.35% (1.70)%

Index 

MSCI World NR Index 27.67% (8.71)% 22.40% 7.51% (0.87)%

Bruttorenditen - 5 Jahre annualisiert

Rendite der 
Anteilsklasse

Janus Henderson Global Research Fund
Klasse A$acc* 8.83%
Klasse A€acc Hedged 6.37%
Klasse E€acc Hedged 6.22%
Klasse I$acc 8.87%
Klasse U USD acc –
Klasse Z$inc –

Index Zielrendite

MSCI World NR Index 10.92%
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

*  Die laufenden Kosten enthalten an Vertriebsstellen zu zahlende Gebühren.  Wenn die laufenden Kosten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur Benchmark überschreiten, liegt die Rendite 
wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebühren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Global Technology Fund
Klasse A$acc 31. März 2000 42.61% (1.17)% 41.09% 11.97% 1.74% 
Klasse A€acc Hedged 31. März 2000 38.07% (4.26)% 37.88% 9.96% 1.28% 
Klasse AAUD$acc Hedged 30. Mai 2014 40.27% (2.50)% 40.91% 11.64% 3.91% 
Klasse AHKD$acc 30. Mai 2014 41.97% (0.92)% 42.01% 12.07% 2.43% 
Klasse B$acc 31. März 2000 41.10% (2.15)% 39.64% 10.82% 0.67% 
Klasse I$acc 31. März 2000 43.70% (0.39)% 42.32% 13.01% 2.54% 
Klasse I€acc Hedged 31. Januar 2008 39.00% (3.60)% 38.97% 11.07% 2.42% 
Klasse U$acc 31. Oktober 2013 44.66% 0.36% 43.27% 13.82% 3.34% 
Klasse U€acc Hedged 31. Oktober 2013 40.04% (2.74)% 39.87% 11.95% (16.68)%
Klasse V$acc 16. Oktober 2015 42.58% (1.13)% 41.06% 11.99% –
Klasse V€acc Hedged 16. Oktober 2015 37.76% (4.18)% 37.93% 10.12% –

Index 

MSCI ACWI/Information Technology NR Index 46.89% (5.81)% 41.77% 12.20% 3.20%
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

*  Die laufenden Kosten enthalten an Vertriebsstellen zu zahlende Gebühren.  Wenn die laufenden Kosten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur Benchmark überschreiten, liegt die Rendite 
wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebühren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Bruttorenditen - 5 Jahre annualisiert

Rendite der 
Anteilsklasse

Janus Henderson Global Technology Fund
Klasse A$acc* 20.82%
Klasse A€acc Hedged 18.18%
Klasse AAUDacc Hedged 20.49%
Klasse AHKDacc 21.08%
Klasse B$acc* 20.76%
Klasse I$acc 20.82%
Klasse I€acc Hedged 18.23%
Klasse U$acc 20.84%
Klasse U€acc Hedged 13.36%
Klasse V$Acc* –

Index Zielrendite

MSCI ACWI/Information Technology NR Index 20.19%
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund
Klasse A$acc 24. Dezember 1998 40.91% (6.43)% 3.16% 7.85% (8.93)%
Klasse A$dis 31. Januar 2008 40.78% (6.76)% 3.18% 7.82% (8.89)%
Klasse A€acc Hedged 31. Dezember 1999 36.41% (9.46)% 0.80% 5.96% (9.18)%
Klasse B$acc 24. Dezember 1998 39.55% (7.39)% 2.11% 6.76% (9.85)%
Klasse E€acc Hedged 31. August 2011 35.73% (10.02)% 0.46% 5.39% (9.93)%
Klasse I$acc 31. Dezember 1999 42.78% (5.18)% 4.40% 9.09% (7.87)%
Klasse I€acc Hedged 31. Januar 2008 38.11% (8.27)% 2.07% 7.27% (8.86)%
Klasse U$acc 31. Oktober 2013 42.98% (5.01)% 4.55% 9.26% (7.76)%

Index 

S&P 500 TR Index 31.49% (4.38)% 21.83% 11.96% 1.38%

Bruttorenditen - 5 Jahre annualisiert

Rendite der 
Anteilsklasse

Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund
Klasse A$acc* 8.52%
Klasse A$dis* 8.44%

Klasse A€acc Hedged 6.19%
Klasse B$acc* 8.49%
Klasse E€acc Hedged 6.11%
Klasse I$acc 8.56%
Klasse I€acc Hedged 6.06%
Klasse U$acc 8.55%

Index Zielrendite

S&P 500 TR Index 13.93%
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson US Research Fund
Klasse A$acc 11. Januar 2002 27.51% (4.91)% 20.67% 2.08% (0.91)%
Klasse A€acc Hedged 11. Januar 2002 23.47% (7.94)% 17.91% 0.47% (1.33)%
Klasse B$acc 11. Januar 2002 25.59% (6.36)% 18.87% 0.69% (1.88)%
Klasse I$acc 11. Januar 2002 28.53% (4.05)% 21.85% 3.18% 0.47% 
Klasse U$acc 15. Dezember 2017 28.85% (3.90)% – – –
Klasse Z$inc 22. März 2013 30.04% (2.86)% 23.30% 4.47% 1.73% 

Index 

Russell 1000 TR Index 31.43% (4.78)% 21.69% 12.05% 0.92%

Bruttorenditen - 5 Jahre annualisiert

Rendite der 
Anteilsklasse

Janus Henderson US Research Fund
Klasse A$acc* 10.62%
Klasse A€acc Hedged 8.26%
Klasse B$acc* 10.56%
Klasse I$acc 10.58%
Klasse U USD acc –
Klasse Z$inc –

Index Zielrendite

Russell 1000 TR Index 13.71%
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson US Forty Fund
Klasse A$acc 24. Dezember 1998 34.45% (0.32)% 28.04% (2.54)% 5.56% 
Klasse A€acc Hedged 31. Dezember 1999 30.19% (3.51)% 25.10% (4.13)% 5.20% 
Klasse AAUD$acc Hedged 4. Oktober 2013 32.55% (1.40)% 27.72% (2.57)% 6.70% 
Klasse B$acc 24. Dezember 1998 33.10% (1.27)% 26.71% (3.48)% 4.51% 
Klasse E$acc 21. Juli 2016 33.83% (0.78)% 27.34% – –
Klasse E€acc Hedged 31. August 2011 29.56% (4.03)% 24.51% (4.62)% 4.78% 
Klasse I$acc 31. Dezember 1999 35.85% 0.76% 29.40% (1.55)% 6.68% 
Klasse I$dis 31. Januar 2008 35.76% 0.70% 29.42% (1.51)% 6.64% 
Klasse I€acc Hedged 31. Dezember 1999 31.52% (2.49)% 26.40% (3.40)% 6.42% 
Klasse U$acc 31. Oktober 2013 36.23% 0.98% 29.59% (1.41)% 6.87% 
Klasse U€acc Hedged 31. Oktober 2013 31.96% (2.23)% 26.55% (2.90)% 6.51% 
Klasse U£acc 2. Januar 2013 31.19% 6.93% 18.29% 17.97% 12.93% 
Klasse V$acc 16. Oktober 2015 34.48% (0.32)% 28.09% (2.59)% –
Klasse V€acc Hedged 16. Oktober 2015 30.15% (3.57)% 25.16% (4.18)% –

Index 

Russell 1000 Growth TR Index 36.39% (1.51)% 30.21% 7.08% 5.67%
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Bruttorenditen - 5 Jahre annualisiert

Rendite der 
Anteilsklasse

Janus Henderson US Forty Fund
Klasse A$acc 14.52%
Klasse A€acc Hedged 12.07%
Klasse AAUDacc Hedged 14.15%
Klasse B$acc* 14.49%
Klasse E$Acc* –
Klasse E€acc Hedged 12.07%
Klasse I$acc 14.53%
Klasse I$dis 14.53%
Klasse I€acc Hedged 12.05%
Klasse U$acc 14.55%
Klasse U£acc 18.29%
Klasse U€acc Hedged 12.13%
Klasse V$Acc –

Index Zielrendite

Russell 1000 Growth TR Index 17.50%
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

*  Die laufenden Kosten enthalten an Vertriebsstellen zu zahlende Gebühren. Wenn die laufenden Kosten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur Benchmark überschreiten, liegt die Rendite 
wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebühren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson US Venture Fund
Klasse A$acc 31. Dezember 1999 27.75% (7.08)% 21.86% 4.10% (2.66)%
Klasse A$dis 31. Januar 2008 27.76% (7.06)% 21.77% 4.17% (2.67)%
Klasse A€acc Hedged 31. Dezember 1999 23.70% (10.00)% 19.06% 2.49% (2.91)%
Klasse B$acc 31. Dezember 1999 26.44% (7.96)% 20.58% 3.09% (3.58)%
Klasse E$acc 21. Juli 2016 27.13% (7.54)% 21.15% – –
Klasse I$acc 31. Dezember 1999 28.64% (6.39)% 22.74% 4.93% (1.89)%
Klasse I€acc Hedged 31. Januar 2008 24.68% (9.35)% 19.93% 3.31% (2.18)%
Klasse U$acc 31. Oktober 2013 29.58% (5.72)% 23.59% 5.62% (1.16)%
Klasse U€acc Hedged 31. Dezember 1999 25.49% (8.69)% – – –
Klasse U£acc 2. Januar 2013 24.69% (0.16)% 12.84% 26.44% 4.47%

Index 

Russell 2000 Growth TR Index 28.48% (9.31)% 22.17% 11.32% (1.38)%

Bruttorenditen - 5 Jahre annualisiert

Rendite der 
Anteilsklasse

Janus Henderson US Venture Fund
Klasse A$acc* 10.63%
Klasse A$dis* 10.63%
Klasse A€acc Hedged 8.32%
Klasse B$acc* 10.61%
Klasse E$Acc* –
Klasse I$acc 10.65%
Klasse I€acc Hedged 8.35%
Klasse U$acc 10.66%
Klasse U£acc 14.32%

Index Zielrendite

Russell 2000 Growth TR Index 11.53%



Fondsperformance (ungeprüft) (Fortsetzung)

Gesamtrenditen(1) 

Zum 31. Dezember 2019
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

*  Die laufenden Kosten enthalten an Vertriebsstellen zu zahlende Gebühren.  Wenn die laufenden Kosten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur Benchmark überschreiten, liegt die Rendite 
wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebühren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson US Strategic Value Fund
Klasse A$acc 30. November 2000 26.04% (9.25)% 12.29% 14.47% (4.33)%
Klasse A$dis 31. Januar 2008 26.04% (9.22)% 12.32% 14.46% (4.36)%
Klasse A€acc Hedged 30. November 2000 22.04% (12.08)% 9.76% 12.56% (4.77)%
Klasse B$acc 30. November 2000 24.15% (10.57)% 10.61% 12.91% (5.29)%
Klasse E$acc 21. Juli 2016 24.74% (10.07)% 11.09% – –
Klasse E€acc Hedged 31. August 2011 20.79% (12.94)% 8.65% 11.70% (5.42)%
Klasse I$acc 30. November 2000 27.03% (8.51)% 13.19% 15.40% (3.62)%
Klasse I$dis 31. Januar 2008 26.90% (8.48)% 13.17% 15.40% (3.60)%
Klasse I€ Acc 28. September 2012 – – – – –
Klasse I€acc Hedged 31. Januar 2008 22.92% (11.39)% 10.70% 13.44% (4.16)%
Klasse U$acc 31. Oktober 2013 27.27% (8.37)% 13.33% 15.70% (2.99)%
Klasse U€acc Hedged 31. Oktober 2013 23.18% (11.23)% 10.84% 13.80% (4.04)%

Index 

Russell 3000 Value TR Index 26.26% (8.58)% 13.19% 18.40% (4.13)%



Fondsperformance (ungeprüft) (Fortsetzung)

Gesamtrenditen(1) 

Zum 31. Dezember 2019
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

*  Die laufenden Kosten enthalten an Vertriebsstellen zu zahlende Gebühren.  Wenn die laufenden Kosten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur Benchmark überschreiten, liegt die Rendite 
wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebühren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Bruttorenditen - 5 Jahre annualisiert

Rendite der 
Anteilsklasse

Janus Henderson US Strategic Value Fund
Klasse A$acc 9.33%
Klasse A$dis 9.34%
Klasse A€acc Hedged 7.00%
Klasse B$acc* 9.29%
Klasse E$Acc* –
Klasse E€acc Hedged 6.94%
Klasse I$acc 9.35%
Klasse I$dis 9.33%
Klasse I€acc Hedged 6.96%
Klasse U$acc 9.33%
Klasse U€acc Hedged 6.87%

Index Zielrendite

Russell 3000 Value TR Index 10.91%



Fondsperformance (ungeprüft) (Fortsetzung)

Gesamtrenditen(1) 

Zum 31. Dezember 2019

24 Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2019

Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in EUR angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Intech European Core Fund
Klasse A$acc Hedged 5. November 2019 – – – – –
Klasse A€acc 28. Februar 2014 25.18% (8.47)% 12.15% (3.86)% 13.00% 
Klasse E$acc Hedged 5. November 2019 – – – – –
Klasse E€acc 21. Juli 2016 23.94% (9.43)% 11.35% – –
Klasse I$acc Hedged 5. November 2019 4.40% – – – –
Klasse I€acc 5. Mai 2016 25.79% (7.97)% 12.72% – –
Klasse U€acc 17. Oktober 2018 26.75% (7.40)%(2) – – –
Klasse Z€inc 31. Januar 2014 27.38% (6.82)% 14.15% (2.19)% 15.04% 

Index 

MSCI Europe NR Index 26.05% (10.57)% 10.24% 0.00% 0.00%

Bruttorenditen - 5 Jahre annualisiert

Rendite der 
Anteilsklasse

Janus Henderson Intech European Core Fund
Klasse A€acc 8.76%
Klasse E€Acc –
Klasse I€acc –
Klasse U€acc –
Klasse Z€inc –

Index Zielrendite

MSCI Europe NR Index 9.58%



Fondsperformance (ungeprüft) (Fortsetzung)

Gesamtrenditen(1) 

Zum 31. Dezember 2019
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

** Wir verfügen derzeit nicht über historische Daten für diesen Index über 5 Jahre.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Der Performance-Index 
ist in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund(a)

Klasse A$acc 7. Februar 2019 (0.80)% – – – –
Klasse I$acc 7. Februar 2019 (0.30)% – – – –
Klasse U$acc 7. Februar 2019 (0.10)% – – – –

Index 

FTSE Treasury Bill 3 month Index 2.25% 1.86% 0.84% 0.27% 0.03%

Bruttorenditen - 5 Jahre annualisiert

Rendite der 
Anteilsklasse

Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund(a)

USD A Acc –
USD I Acc –
USD U Acc –

Index Zielrendite

FTSE Treasury Bill 3 month Index –**



Fondsperformance (ungeprüft) (Fortsetzung)

Gesamtrenditen(1) 

Zum 31. Dezember 2019
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Intech US Core Fund
Klasse A$acc 25. April 2003 27.21% (9.58)% 20.39% 7.09% 1.31% 
Klasse A€acc Hedged 25. April 2003 23.23% (12.44)% 17.61% 5.38% 0.80% 
Klasse B$acc 25. April 2003 25.99% (10.50)% 19.23% 6.01% 0.29% 
Klasse I$acc 25. April 2003 27.93% (9.07)% 21.07% 7.67% 1.84% 
Klasse I€acc Hedged 24. April 2006 23.87% (11.98)% 18.23% 5.87% 1.46% 
Klasse U$acc 31. Oktober 2013 28.58% (8.85)% 21.33% 7.89% 2.01% 
Klasse U€acc Hedged 31. Oktober 2013 24.58% (11.73)% 18.53% 6.15% 1.75% 
Klasse U£acc 2. Januar 2013 – (3.39)% 10.70% 29.09% 7.91% 

Index 

S&P 500 TR Index 31.48% (4.39)% 21.83 11.96 1.38

Bruttorenditen - 5 Jahre annualisiert

Rendite der 
Anteilsklasse

Janus Henderson Intech US Core Fund
Klasse A$acc 10.36%
Klasse A€acc Hedged 7.99%
Klasse B$acc 10.34%
Klasse I$acc 10.37%
Klasse I€acc Hedged 7.99%
Klasse U$acc 10.41%
Klasse U€acc Hedged 8.10%

Index Zielrendite

S&P 500 TR Index 15.05%



Fondsperformance (ungeprüft) (Fortsetzung)

Gesamtrenditen(1) 

Zum 31. Dezember 2019
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

**  Wir verfügen derzeit nicht über historische Daten für diesen Index über 5 Jahre.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Der Performance-Index 
ist in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund
Klasse A$acc 6. Januar 2014 4.58% (8.38)% 0.72% 3.63% (8.41)%
Klasse I$acc 31. Dezember 2013 5.54% (7.59)% 1.60% 4.72% (7.74)%
Klasse I€acc Hedged 6. Januar 2014 2.30% (10.14)% (0.72)% 2.96% (8.16)%
Klasse U$acc 6. Januar 2014 5.60% (7.34)% 1.79% 4.91% (7.45)%
Klasse U€acc Hedged 6. Januar 2014 – (9.97)% (0.51)% 3.16% (8.14)%

Index 

ICE LIBOR 3 Month Index 2.61% 2.08% 1.10% 0.66% 0.23%

Bruttorenditen - 5 Jahre annualisiert

Rendite der 
Anteilsklasse

Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund
Klasse A$acc 0.47%
Klasse I$acc 0.47%
Klasse U$acc 0.48%
Klasse I€acc Hedged (1.59)%

Index Zielrendite

ICE LIBOR 3 Month Index –**
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Gesamtrenditen(1) 

Zum 31. Dezember 2019
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Global Real Estate Fund
Klasse A$acc 29. September 2003 29.26% (4.95)% 15.65% 3.11% (4.72)%
Klasse A$inc 29. September 2003 29.24% (4.94)% 15.69% 3.09% (4.68)%
Klasse A€acc Hedged 29. September 2003 25.19% (7.91)% 12.87% 1.11% (5.45)%
Klasse AAUD$inc Hedged 4. Oktober 2013 27.65% (5.74)% 15.43% 3.01% (3.45)%
Klasse B$acc 29. September 2003 28.05% (5.89)% 14.48% 2.08% (5.62)%
Klasse B$inc 29. September 2003 27.99% (5.86)% 14.45% 2.10% (5.63)%
Klasse E€acc Hedged 28. März 2013 24.56% (8.43)% 12.34% 0.67% (5.89)%
Klasse E€inc Hedged 28. März 2013 24.54% (8.36)% 12.35% 0.56% (5.86)%
Klasse I$acc 8. Juni 2018 30.53% (7.30)%(2) – – –
Klasse I$inc 29. September 2003 30.57% (3.89)% 16.94% 4.15% (3.77)%
Klasse I€acc Hedged 31. Januar 2008 26.32% (6.90)% 14.16% 2.26% (6.60)%
Klasse U$acc 15. Dezember 2017 30.90% (3.77)% – – –
Klasse U$inc 15. Dezember 2017 30.77% (3.69)% – – –
Klasse U£inc 30. Juni 2014 25.98% 1.97% 6.89% 24.84% 1.97% 
Klasse U£inc Hedged 30. Juni 2014 28.13% (5.65)% 15.19% 2.77% (3.96)%

Index 

FTSE EPRA Nareit Global TR Index 23.58% (5.55)% 15.01% 4.62% (0.41)%



Fondsperformance (ungeprüft) (Fortsetzung)

Gesamtrenditen(1) 

Zum 31. Dezember 2019
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

*  Die laufenden Kosten enthalten an Vertriebsstellen zu zahlende Gebühren. Wenn die laufenden Kosten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur Benchmark überschreiten, liegt die Rendite 
wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebühren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Bruttorenditen - 5 Jahre annualisiert

Rendite der 
Anteilsklasse

Janus Henderson Global Real Estate Fund
Klasse A$acc* 9.36%
Klasse A$inc* 9.36%
Klasse A€acc Hedged 6.87%
Klasse AAUD$inc Hedged 9.13%
Klasse B$acc* 9.35%
Klasse B$inc* 9.35%
Klasse E€acc Hedged 6.88%
Klasse E€inc Hedged 6.87%
Klasse I USD Acc –
Klasse I$inc 9.36%
Klasse I€acc 6.41%
Klasse U$acc –
Klasse U$inc –
Klasse U£inc Hedged 7.68%

Index Zielrendite

FTSE EPRA Nareit Global TR Index 9.08%



Fondsperformance (ungeprüft) (Fortsetzung)

Gesamtrenditen(1) 

Zum 31. Dezember 2019

30 Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2019

Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

** Wir verfügen derzeit nicht über historische Daten für diesen Index über 5 Jahre.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Der Performance-Index 
ist in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Absolute Return Income Fund
Klasse A$acc 4. Mai 2016 3.89% 0.79% 1.70% – –
Klasse A€acc Hedged 4. Mai 2016 0.73% (2.03)% (0.51)% – –
Klasse ACHFacc Hedged 30. Dezember 2019 – – – – –
Klasse E$acc 21. Juli 2016 3.17% 0.20% 1.10% – –
Klasse E€acc Hedged 21. Juli 2016 0.21% (2.66)% (1.11)% – –
Klasse I$acc 4. Mai 2016 4.23% 1.27% 2.29% – –
Klasse I€acc Hedged 4. Mai 2016 1.02% (1.51)% 0.00% – –
Klasse I€inc Hedged 11. April 2017 – – – – –
Klasse ISGD$acc Hedged 21. Mai 2019 – – – – –
Klasse ICHFacc Hedged 30. Dezember 2019 – – – – –
Klasse S$acc 23. September 2016 4.51% 1.66% 2.61% – –
Klasse S€acc Hedged 27. Dezember 2019 – – – – –
Klasse U$acc 4. Mai 2016 4.44% 1.17% 2.09% – –
Klasse U€acc Hedged 4. Mai 2016 1.34% (1.72)% (0.20)% – –
Klasse U£acc Hedged 4. Mai 2016 2.61% (0.70)% 0.70% – –
Klasse UCHFacc Hedged 30. Dezember 2019 – – – – –

Index 

FTSE 3-Month US Treasury Bill Index 2.25% 1.86% 0.84% – –

Bruttorenditen - 5 Jahre annualisiert

Rendite der 
Anteilsklasse

Janus Henderson Absolute Return Income Fund
Klasse A USD Acc –
Klasse E $Acc –
Klasse I USD Acc –
Klasse S USD Acc –
Klasse U USD Acc –

Index Zielrendite

FTSE 3-Month US Treasury Bill Index –**



Fondsperformance (ungeprüft) (Fortsetzung)

Gesamtrenditen(1) 

Zum 31. Dezember 2019
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

** Wir verfügen derzeit nicht über historische Daten für diesen Index über 5 Jahre.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Der Performance-Index 
ist in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)(b)

Klasse A€acc 20. Februar 2019 0.30% – – – –

Klasse I€acc 20. Februar 2019 0.70% – – – –

Klasse S€acc 13. November 2019 – – – – –

Klasse U€acc 20. Februar 2019 0.80% – – – –

Klasse UCHFacc hedged 30. Dezember 2019 – – – – –

Index 

BB Barclays Euro Treasury Bill 0-3 Mths - 840 (0.42)% – – – –

Bruttorenditen - 5 Jahre annualisiert

Rendite der 
Anteilsklasse

Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)(b)

A EUR Acc –
Klasse S EUR Acc –
I EUR Acc –
U EUR Acc –

Index Zielrendite

BB Barclays Euro Treasury Bill 0-3 Mths - 840 –**



Fondsperformance (ungeprüft) (Fortsetzung)

Gesamtrenditen(1) 

Zum 31. Dezember 2019
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities Fund(c)

Klasse A$acc 29. September 2014 2.92% (3.68) 1.98 3.69 (2.50)

Klasse A$inc 29. Oktober 2014 2.80% (3.64) 2.00 3.60 (2.46)

Klasse A€acc Hedged 20. Oktober 2014 (0.33)% (6.40) (0.30) 1.96 (3.00)

Klasse A€inc Hedged 20. Oktober 2014 (0.35)% (6.30) (0.34) 1.97 (3.04)

Klasse ACHFacc Hedged 20. Oktober 2014 (0.66)% (6.70) (0.72) 1.35 (3.79)

Klasse ASGDinc 5. November 2019 – – – – –

Klasse ASGD$inc Hedged 20. Oktober 2014 2.22% (4.42) 1.80 3.92 (1.42)

Klasse E$acc 21. Juli 2016 2.43% (3.80) 1.68 – –

Klasse E$inc 21. Juli 2016 2.47% (3.87) 1.74 – –

Klasse E€acc Hedged 20. Oktober 2014 (0.65)% (6.67) (0.60) 1.74 (2.20)

Klasse E€inc Hedged 20. Oktober 2014 (0.63)% (6.59) (0.57) 1.75 (2.96)

Klasse I$acc 29. September 2014 3.66% (2.62) 2.99 4.75 (1.49)

Klasse I€acc Hedged 20. Oktober 2014 0.42% (5.50) 0.79 3.06 (2.10)

Klasse S$acc 17. Oktober 2016 3.83% (2.21) 3.48 – –

Klasse U$acc 20. Oktober 2014 3.83% (2.34) 3.29 4.86 (1.30)

Klasse U$inc 20. Oktober 2014 3.81% (2.30) 3.19 4.83 (1.18)

Klasse U£acc Hedged 20. Oktober 2014 1.99% (4.02) 1.75 4.16 (1.50)

Index 

ICE LIBOR 3 Month Index 2.61% 2.08% 1.10% 0.66% 0.23%



Fondsperformance (ungeprüft) (Fortsetzung)

Gesamtrenditen(1) 

Zum 31. Dezember 2019
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Bruttorenditen - 5 Jahre annualisiert

Rendite der 
Anteilsklasse

Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities Fund(c)

Klasse A $acc 2.47%
Klasse A $inc 2.45%
Klasse A (CHF)acc Hedged (0.22)%
Klasse A (SGD)inc Hedged 2.41%
Klasse A €acc Hedged 0.33%
Klasse A €inc Hedged 0.33%
Klasse A SGD Inc –
Klasse E €acc Hedged 0.51%
Klasse E €inc Hedged 0.40%
Klasse E$Acc –
Klasse E$Inc –
Klasse I $acc 2.40%
Klasse I €acc Hedged 0.26%
Klasse S$Acc –
Klasse U $acc 2.41%
Klasse U $inc 2.43%
Klasse U £acc Hedged 1.22%

Index Zielrendite

ICE LIBOR 3 Month Index 4.37%



Fondsperformance (ungeprüft) (Fortsetzung)

Gesamtrenditen(1) 

Zum 31. Dezember 2019
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Flexible Income Fund
Klasse A$acc 24. Dezember 1998 7.90% (2.23)% 2.18%  1.15%  (1.14)%
Klasse A$inc 24. Dezember 1998 7.96% (2.31)% 2.23%  1.10%  (1.09)%
Klasse A€acc Hedged 31. Dezember 1999 4.49% (5.08)% (0.18)% (0.54)% (1.86)%
Klasse AAUD$inc Hedged 28. März 2013 6.64% (2.58)% 2.13%  1.95%  0.98% 
Klasse AHKD$inc 28. März 2013 7.39% (1.95)% 2.90%  1.18%  (1.14)%
Klasse B$acc 24. Dezember 1998 6.79% (3.20)% 1.18%  0.06%  (2.07)%
Klasse B$inc 24. Dezember 1998 6.80% (3.26)% 1.21%  0.13%  (2.11)%
Klasse B€inc Hedged 31. Dezember 1999 3.53% (6.06)% (1.12)% (1.51)% (2.90)%
Klasse E$acc 21. Juli 2016 7.57% (2.53)% 1.96%  – –
Klasse E$inc 21. Juli 2016 7.63% (2.49)% 1.97%  – –
Klasse E€acc Hedged 31. August 2011 4.26% (5.28)% (0.48)% (0.76)% (2.14)%
Klasse E€inc Hedged 31. August 2011 4.31% (5.36)% (0.41)% (0.80)% (2.05)%
Klasse I$acc 9. Mai 2012 9.24% (1.13)% 3.51%  2.30%  0.09% 
Klasse I$inc 31. Dezember 1999 9.14% (1.01)% 3.36%  2.36%  0.03% 
Klasse I€acc Hedged 31. Dezember 1999 5.81% (4.01)% 0.98%  0.64%  (0.68)%
Klasse U$acc 31. Oktober 2013 9.07% (1.09)% 3.37%  2.30%  0.00%
Klasse U$inc 15. Dezember 2017 9.17% (1.26)% – – –
Klasse U€acc Hedged 31. Oktober 2013 5.69% (3.78)% 0.86%  0.67%  (0.57)%
Klasse V$inc 28. September 2012 7.99% (2.32)% 2.18%  1.15%  (1.09)%
Klasse VAUD$inc Hedged 28. März 2013 6.64% (2.60)% 2.23%  2.01%  1.20% 
Klasse Z$acc 19. März 2014 9.95% (0.33)% 4.23%  3.11%  0.83% 

Index 

Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond TR Index 8.72% 0.01% 3.54% 2.65% 0.55%
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Gesamtrenditen(1) 
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

*  Die laufenden Kosten enthalten an Vertriebsstellen zu zahlende Gebühren. Wenn die laufenden Kosten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur Benchmark überschreiten, liegt die Rendite 
wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebühren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Bruttorenditen - 5 Jahre annualisiert

Rendite der 
Anteilsklasse

Janus Henderson Flexible Income Fund
Klasse A$acc* 3.50%
Klasse A$inc* 3.49%
Klasse A€acc Hedged 1.27%
Klasse AAUD$inc Hedged 3.77%
Klasse AHKDinc 3.62%
Klasse B$acc* 3.45%
Klasse B$inc* 3.46%
Klasse B€inc Hedged 1.24%
Klasse E$Acc* –
Klasse E$Inc* –
Klasse E€acc Hedged 1.26%
Klasse E€inc Hedged 1.28%
Klasse I$acc 3.52%
Klasse I$inc 3.53%
Klasse I€acc Hedged 1.31%
Klasse U$inc –
Klasse U$acc 3.51%
Klasse U€acc Hedged 1.36%
Klasse V$inc* 3.50%
Klasse VAUDinc Hedged 3.84%
Klasse Z$acc –

Index Zielrendite

Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond TR Index 4.34%



Fondsperformance (ungeprüft) (Fortsetzung)

Gesamtrenditen(1) 
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

*  Die laufenden Kosten enthalten an Vertriebsstellen zu zahlende Gebühren. Wenn die laufenden Kosten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur Benchmark überschreiten, liegt die Rendite 
wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebühren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Global High Yield Fund
Klasse A$acc 29. Oktober 2010 14.08% (5.05)% 7.99%  8.95%  (3.16)%
Klasse A$inc 29. Oktober 2010 14.05% (5.08)% 8.05%  8.89%  (3.16)%
Klasse A€acc Hedged 29. Oktober 2010 10.38% (7.82)% 5.44%  7.12%  (4.11)%
Klasse A€inc Hedged 29. Oktober 2010 10.40% (7.77)% 5.43%  7.01%  (4.14)%
Klasse E€acc Hedged 31. August 2011 9.98% (7.80)% 5.08%  6.64%  (4.59)%
Klasse E€inc Hedged 31. August 2011 10.02% (7.81)% 4.98%  6.76%  (4.51)%
Klasse I$inc 29. Oktober 2010 15.14% (4.10)% 9.05%  10.02%  (2.36)%
Klasse I€inc Hedged 29. Oktober 2010 11.43% (7.05)% 6.44%  8.25%  (3.26)%
Klasse U$inc 15. Dezember 2017 15.34% (3.88)% – – –
Klasse U€inc Hedged 15. Dezember 2017 11.73% (6.79)% – – –
Klasse Z$inc 7. Oktober 2013 16.33% (3.09)% 10.16%  11.16%  (1.26)%

Index 

Bloomberg Barclays Global High Yield TR Index 12.56% (4.06)% 10.43% 14.27% (2.72)%

Bruttorenditen - 5 Jahre annualisiert

Rendite der 
Anteilsklasse

Janus Henderson Global High Yield Fund
Klasse A$acc* 6.38%
Klasse A$inc* 6.37%
Klasse A€acc Hedged 4.00%
Klasse A€inc Hedged 3.99%
Klasse E€acc Hedged 3.92%
Klasse E€inc Hedged 3.94%
Klasse I$inc 6.39%
Klasse I€inc Hedged 4.00%
Klasse U USD inc –
Klasse Z$inc –

Index Zielrendite

Bloomberg Barclays Global High Yield TR Index 7.13%



Fondsperformance (ungeprüft) (Fortsetzung)

Gesamtrenditen(1) 

Zum 31. Dezember 2019
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund
Klasse A$acc 29. Oktober 2010 11.32% (4.48)% 7.83%  1.95%  (6.02)%
Klasse A$inc 29. Oktober 2010 11.26% (4.53)% 7.90%  1.91%  (5.94)%
Klasse A€acc Hedged 29. Oktober 2010 7.75% (7.36)% 5.09%  0.19%  (7.03)%
Klasse A€inc Hedged 29. Oktober 2010 7.82% (7.42)% 5.26%  0.09%  (7.00)%
Klasse E€acc Hedged 31. August 2011 7.46% (7.83)% 4.60%  (0.30)% (7.29)%
Klasse E€inc Hedged 31. August 2011 7.33% (7.80)% 4.71%  (0.34)% (7.41)%
Klasse I$acc 29. Oktober 2010 12.55% (3.34)% 9.08%  3.15%  (4.91)%
Klasse I$inc 29. Oktober 2010 12.60% (3.31)% 8.99%  3.22%  (4.89)%
Klasse I€acc Hedged 29. Oktober 2010 9.05% (6.27)% 6.39%  1.33%  (4.72)%
Klasse I€inc Hedged 29. Oktober 2010 8.99% (6.16)% 6.46%  1.23%  (5.85)%
Klasse U$acc 15. Dezember 2017 12.58% (3.39)% – – –
Klasse U$inc 15. Dezember 2017 12.52% (3.34)% – – –
Klasse Z$inc 26. Juni 2013 13.53% (2.53)% 10.01%  4.03%  (4.10)%

Index 

Barclays Capital Aggregate Corporate Bond TR Index Hedged 
USD

11.99% (3.57)% 9.09% 4.27% (3.57)%



Fondsperformance (ungeprüft) (Fortsetzung)

Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

*  Die laufenden Kosten enthalten an Vertriebsstellen zu zahlende Gebühren.  Wenn die laufenden Kosten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur Benchmark überschreiten, liegt die Rendite 
wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebühren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Gesamtrenditen(1) 

Zum 31. Dezember 2019

38 Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2019

Bruttorenditen - 5 Jahre annualisiert

Rendite der 
Anteilsklasse

Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund
Klasse A$acc* 3.93%
Klasse A$inc* 3.94%
Klasse A€acc Hedged 1.53%
Klasse A€inc Hedged 1.55%
Klasse E€acc Hedged 1.56%
Klasse E€inc Hedged 1.53%
Klasse I$acc 3.96%
Klasse I$inc 3.98%
Klasse I€acc Hedged 1.84%
Klasse I€inc Hedged 1.60%
Klasse U USD acc –
Klasse U USD inc –
Klasse Z$inc –

Index Zielrendite

Barclays Capital Aggregate Corporate Bond TR Index Hedged 
USD

4.48%



Fondsperformance (ungeprüft) (Fortsetzung)

Gesamtrenditen(1) 

Zum 31. Dezember 2019
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson High Yield Fund
Klasse A$acc 24. Dezember 1998 13.58% (4.10)% 4.87%  11.56%  (2.71)%
Klasse A$inc 24. Dezember 1998 13.59% (4.03)% 4.86%  11.55%  (2.75)%
Klasse A€acc Hedged 31. Dezember 1999 10.01% (6.85)% 2.43%  9.75%  (3.37)%
Klasse AAUD$inc Hedged 30. November 2011 12.30% (4.52)% 4.90%  12.23%  (0.90)%
Klasse AHKD$acc 31. August 2011 13.02% (3.88)% 5.70%  11.63%  (2.81)%
Klasse AHKD$inc 31. August 2011 13.05% (3.83)% 5.63%  11.62%  (2.76)%
Klasse ARMB(CNH)inc Hedged 30. März 2012 13.68% (2.75)% 8.59%  15.11%  0.70% 
Klasse B$acc 24. Dezember 1998 12.48% (5.07)% 3.81%  10.48%  (3.72)%
Klasse B$inc 24. Dezember 1998 12.40% (5.02)% 3.90%  10.38%  (3.62)%
Klasse B€inc Hedged 31. Dezember 1999 8.90% (7.74)% 1.38%  8.71%  (4.30)%
Klasse E$acc 21. Juli 2016 13.35% (4.35)% 4.55%  – –
Klasse E€acc Hedged 31. August 2011 9.70% (7.05)% 2.16%  9.56%  (3.72)%
Klasse E€inc Hedged 31. August 2011 9.80% (7.11)% 2.17%  9.56%  (3.66)%
Klasse I$acc 30. November 2009 14.83% (3.03)% 6.02%  12.84%  (1.65)%
Klasse I$inc 31. Dezember 1999 14.74% (3.00)% 5.99%  12.85%  (1.68)%
Klasse I€acc Hedged 31. Dezember 1999 11.23% (5.83)% 3.53%  10.98%  (2.16)%
Klasse U$acc 24. November 2016 14.95% (3.05)% 6.07%  – –
Klasse U$inc 24. November 2016 14.81% (2.94)% 6.09%  – –
Klasse U€acc Hedged 24. November 2016 11.24% (5.77)% 3.83%  – –
Klasse U£acc Hedged 2. Januar 2013 12.59% (4.72)% 4.52%  11.88%  (1.47)%
Klasse V$inc 28. September 2012 13.60% (4.10)% 4.95%  11.43%  (2.71)%
Klasse VAUD$inc Hedged 28. September 2012 12.15% (4.50)% 4.89%  12.22%  (0.19)%
Klasse Z$acc 21. September 2012 15.77% (2.18)% 6.96%  13.77%  (0.79)%

Index 

Bloomberg Barclays U.S. Corporate High Yield Bond TR Index 14.32% (2.08)% 7.50% 17.13% (4.47)%



Fondsperformance (ungeprüft) (Fortsetzung)

Gesamtrenditen(1) 

Zum 31. Dezember 2019
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

*  Die laufenden Kosten enthalten an Vertriebsstellen zu zahlende Gebühren.  Wenn die laufenden Kosten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur Benchmark überschreiten, liegt die Rendite 
wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebühren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Bruttorenditen - 5 Jahre annualisiert

Rendite der 
Anteilsklasse

Janus Henderson High Yield Fund
Klasse A$acc* 6.45%
Klasse A$inc* 6.45%
Klasse A€acc Hedged 4.18%
Klasse AAUDinc Hedged 6.64%
Klasse AHKDacc* 6.55%
Klasse AHKDinc* 6.56%
Klasse ARMB(CNH)inc Hedged 8.94%
Klasse B$acc* 6.42%
Klasse B$inc* 6.44%
Klasse B€inc Hedged 4.17%
Klasse E$Acc* –
Klasse E€acc Hedged 4.16%
Klasse E€inc Hedged 4.18%
Klasse I$acc 6.47%
Klasse I$inc 6.45%
Klasse I€acc Hedged 4.22%
Klasse U$Acc –
Klasse U$Inc –
Klasse U£acc Hedged 5.18%
Klasse V$inc* 6.44%
Klasse VAUD$inc Hedged 6.77%
Klasse Z$acc –

Index Zielrendite

Bloomberg Barclays U.S. Corporate High Yield Bond TR Index 7.46%



Fondsperformance (ungeprüft) (Fortsetzung)

Gesamtrenditen(1) 

Zum 31. Dezember 2019

41Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2019

Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

* Die laufenden Kosten enthalten an Vertriebsstellen zu zahlende Gebühren. Wenn die laufenden Kosten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur Benchmark überschreiten, liegt die Rendite 
wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebühren) erreicht wurde.

** Wir verfügen derzeit nicht über historische Daten für diesen Index über 5 Jahre.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Der Performance-Index 
ist in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Multi-Sector Income Fund(d)

Klasse A$acc 4. Dezember 2019 0.40% – – – –
Klasse A$inc 4. Dezember 2019 0.50% – – – –
Klasse ASGDacc 4. Dezember 2019 (0.90)% – – – –
Klasse ASGDacc Hedged 4. Dezember 2019 0.40% – – – –
Klasse ASGDinc 4. Dezember 2019 (0.90)% – – – –
Klasse ASGDinc Hedged 4. Dezember 2019 0.40% – – – –
Klasse E$acc 4. Dezember 2019 0.40% – – – –
Klasse E$inc 4. Dezember 2019 0.40% – – – –
Klasse I$acc 4. Dezember 2019 0.50% – – – –
Klasse I$inc 4. Dezember 2019 0.50% – – – –
Klasse U$acc 4. Dezember 2019 0.50% – – – –
Klasse U$inc 4. Dezember 2019 0.50% – – – –
Klasse ZJPYinc Hedged 4. Dezember 2019 0.35% – – – –

Index 

Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond TR 8.72% – – – –



Fondsperformance (ungeprüft) (Fortsetzung)

Gesamtrenditen(1) 

Zum 31. Dezember 2019
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

*  Die laufenden Kosten enthalten an Vertriebsstellen zu zahlende Gebühren.  Wenn die laufenden Kosten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur Benchmark überschreiten, liegt die Rendite 
wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebühren) erreicht wurde.

** Wir verfügen derzeit nicht über historische Daten für diesen Index über 5 Jahre.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Der Performance-Index 
ist in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Bruttorenditen - 5 Jahre annualisiert

Rendite der 
Anteilsklasse

Janus Henderson Multi-Sector Income Fund(d)

Klasse A SGD ACC* –
Klasse A SGD Inc* –
Klasse A USD Acc* –
Klasse A USD Inc* –
Klasse E USD ACC* –
Klasse E USD INC* –
Klasse I USD ACC –
Klasse I USD INC –
Klasse U USD ACC –
Klasse U USD INC –
Klasse Z JPY INC –

Index Zielrendite

Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond TR –**



Fondsperformance (ungeprüft) (Fortsetzung)

Gesamtrenditen(1) 

Zum 31. Dezember 2019
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson US Short-Term Bond Fund
Klasse A$acc 24. Dezember 1998 3.73% 0.71%  0.84%  1.22%  (0.42)%
Klasse A$inc 24. Dezember 1998 3.77% 0.61%  0.98%  1.13%  (0.37)%
Klasse A€acc Hedged 31. Dezember 1999 0.40% (2.22)% (1.43)% (0.44)% (1.03)%
Klasse ACHFinc Hedged 1. Februar 2012 0.04% (2.87)% (1.96)% (1.01)% (2.12)%
Klasse B$acc 24. Dezember 1998 2.44% (0.42)% (0.28)% 0.14%  (1.23)%
Klasse B$inc 24. Dezember 1998 2.51% (0.45)% (0.28)% 0.09%  (1.16)%
Klasse E$acc 3. Dezember 2018 3.10% 0.00%(2) – – –
Klasse E€acc Hedged 31. August 2011 (0.11)% (3.21)% (2.33)% (1.30)% (1.28)%
Klasse E€inc Hedged 31. August 2011 (0.15)% (3.28)% (2.36)% (1.24)% (1.91)%
Klasse I$acc 29. Juni 2012 3.95% 0.85%  1.05%  1.46%  0.10% 
Klasse I$inc 31. Dezember 1999 3.87% 0.91%  1.09%  1.42%  0.13% 
Klasse I€acc Hedged 31. Januar 2008 0.67% (2.04)% (1.29)% (0.16)% (0.08)%
Klasse I£inc Hedged 28. September 2012 1.85% (0.91)% (0.45)% 0.67%  (44.61)%
Klasse U$acc 31. Oktober 2013 3.93% 0.87%  1.17%  1.49%  0.10% 
Klasse U$inc 31. Oktober 2013 3.89% 0.87%  1.04%  1.58%  0.07% 
Klasse U€acc Hedged 15. Dezember 2017 0.61% (2.00)% – – –

Index 

Bloomberg Barclays 1-3 Year US Govt/Credit TR Index 4.03% 1.60% 0.84% 1.28% 0.65%
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Gesamtrenditen(1) 

Zum 31. Dezember 2019
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

* Die laufenden Kosten enthalten an Vertriebsstellen zu zahlende Gebühren. Wenn die laufenden Kosten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur Benchmark überschreiten, liegt die Rendite 
wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebühren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im Anlageziel. Performanceziel und 
Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen 
Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Anteile können bei ihrer 
Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen 
und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Für Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 eingestellt haben, wird keine Gesamtrendite angegeben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Bruttorenditen - 5 Jahre annualisiert

Rendite der 
Anteilsklasse

Janus Henderson US Short-Term Bond Fund
Klasse A$acc* 2.27%
Klasse A$inc* 2.27%
Klasse A€acc Hedged 0.08%
Klasse ACHFinc Hedged (0.56)%
Klasse B$acc* 2.23%
Klasse B$inc* 2.24%
Klasse E$Acc* –
Klasse E€acc Hedged 0.21%
Klasse E€inc Hedged 0.06%
Klasse I$acc 2.25%
Klasse I$inc 2.26%
Klasse I£inc Hedged (10.26)%
Klasse I€acc Hedged 0.18%
Klasse U$acc 2.27%
Klasse U$inc 2.25%

Index Zielrendite

Bloomberg Barclays 1-3 Year US Govt/Credit TR Index 2.44%
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Marktüberblick (ungeprüft)

Überblick
Die Märkte stiegen im Jahr 2019 stark und der MSCI World 
Index legte in US-Dollar gemessen um 28.4% zu. Die Gewinne 
waren auf Verbesserungen der Beziehungen zwischen den 
USA und China zurückzuführen sowie auf eine unterstützende 
Geldpolitik der bedeutendsten Zentralbanken, ungewisse Phasen 
beunruhigten die Märkte jedoch im Laufe des Jahres. Am letzten 
Tag des Jahres 2019 gab die chinesische Regierung bekannt, dass 
zu diesem Zeitpunkt Dutzende Patienten mit einer durch einen 
unbekannten Erreger verursachten Lungenentzündung behandelt 
wurden. Der Erreger wurde ein paar Tage später identifiziert – ein 
Coronavirus, das anschliessend als Covid-19 bezeichnet wurde – 
die Auswirkungen auf die Märkte in aller Welt machten sich jedoch 
erst einige Wochen später spürbar.

Vereinigtes Königreich
Der FTSE All-Share Index stieg in Pfund Sterling gemessen 
um 19.2%. Die britischen Aktien stiegen in den letzten Wochen 
des Jahres stark, nachdem die Konservative Partei bei den 
britischen Parlamentswahlen eine klare Mehrheit errungen 
hatte, was Bedenken um die Ungewissheiten in Bezug auf 
den Brexit beschwichtigte. Die Ernennung von Boris Johnson 
zum Premierminister im Juli hatte das Risiko eines EU-Austritts 
ohne Austrittsvereinbarung erhöht – erhöhte Bedenken im 
Oktober führten zum stärksten Rückgang des FTSE 100 Index 
innerhalb eines Tages seit Januar 2016. Die britische Wirtschaft 
war trotz starker Beschäftigungstrends und einer Erholung des 
Lohnwachstums relativ flau. Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) wuchs 
im ersten Quartal um 0.6%, es ging im zweiten Quartal jedoch um 
0.2% zurück, bevor es im dritten Quartal wieder um 0.4% wuchs.

Europa
Die europäischen Aktien legten stark zu, wobei der FTSE World 
Europe ex UK Index in Euro gemessen um 27.0% stieg. Die Märkte 
legten im ersten Quartal zu, sie waren in den Sommermonaten 
aufgrund von Bedenken um den Handel jedoch unruhig. Die 
Rückkehr bedeutender Zentralbank und insbesondere der 
Europäischen Zentralbank zu einer lockereren Geldpolitik bot den 
Aktien im weiteren Verlauf des Jahres Unterstützung, ebenso wie 
die Entspannung der Beziehungen zwischen den USA und China 
und der Rückgang der Bedenken um den Brexit im Anschluss an 
die Wahlen im Vereinigten Königreich. Das jährliche BIP-Wachstum 
der Eurozone liess nach – das Wachstum von 1.2% im zweiten 
und dritten Quartal lag unter den 1.4% aus dem ersten Quartal. 
Deutschland, die grösste Volkswirtschaft in Europa, vermied 
nur knapp eine Rezession. Gegen Ende 2019 gab es jedoch 
Anzeichen für eine mögliche Verbesserung der Wirtschaft der 
Eurozone, nachdem die Inflation zulegte, während das Vertrauen 
der Wirtschaft in Deutschland weiter zunahm.

USA
Die US-Aktien stiegen stark, wobei der S&P 500 Index in US-
Dollar gemessen um 31.5% zulegte. Die bedeutendsten US-Indizes 
erreichten wiederholt Rekordhochs, und drei Zinssenkungen der 
US-Notenbank Federal Reserve (Fed) untermauerten die Gewinne. 
Die Aktien fielen im Mai, nachdem der US-Präsident Trump 
unerwartet die Zölle auf chinesische Warenimporte erhöhte, was 
die chinesische Regierung dazu veranlasste, dasselbe zu tun. Im 

Oktober schürten erhöhte Hoffnungen auf ein bevorstehendes 
vorläufiges Handelsabkommen zwischen den beiden Parteien – 
und die Bestätigung des Abschlusses des sog. „Phase One“-
Abkommens im Dezember – im vierten Quartal einen Anstieg. 
Die US-Wirtschaft erwies sich als relativ widerstandsfähig: Das BIP 
legte im dritten Quartal auf annualisierter Basis um 2.1% zu, was 
einen Anstieg gegenüber 2.0% im zweiten Quartal, jedoch einen 
Rückgang gegenüber 3.1% im ersten Quartal darstellte. 

Japan 
Die japanischen Aktien legten zu und der TOPIX Index stieg 
in Yen gemessen um 18.1%. Optimismus um die Beziehungen 
zwischen den USA und China und die Vorteile für die japanische 
Wirtschaft verliehen den Aktien im Januar und Februar Auftrieb. 
Ein Wiederaufflackern des Handelskonflikts drückte den Markt 
jedoch im Mai und August. Eine Entspannung der Beziehungen 
zwischen den USA und China ab Oktober verlieh den Aktien 
im vierten Quartal Auftrieb, ebenso wie ein Rückgang des Yen 
gegenüber dem US-Dollar und die geplanten finanzpolitischen 
Stimulationsmassnahmen der japanischen Regierung in Höhe 
von 121 Mrd. USD. Das annualisierte BIP-Wachstum ging von 
2.6% im ersten Quartal und 2.0% im zweiten Quartal auf 1.8% 
im dritten Quartal zurück. Die Verbraucherpreise stiegen im 
November gegenüber dem Vorjahr um 0.5%, die Inflation blieb 
jedoch hartnäckig unter dem von der Bank of Japan vorgegebenen 
Ziel von 2.0%.

Asien
Der MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index stieg im Jahr 2019 
in US-Dollar gemessen um 19.5%. Die Aktien stiegen zum 
Jahresanfang, da sie von einer Verbesserung der Beziehungen 
zwischen den USA und China profitierten, während erneute 
Handelsspannungen die Märkte im Mai und August drückten. 
Eine erneute Entspannung der Handelsbeziehungen verlieh den 
Aktien im Oktober Auftrieb, neue Zweifel und die Unterstützung 
Washingtons für die regierungskritischen Demonstranten in 
Hongkong, die Peking verärgerte, verunsicherten die Märkte im 
November jedoch. Die Nachricht, dass die USA und China ein sog. 
„Phase One“-Abkommen erzielt hatten, löste zum Jahresende einen 
Anstieg aus. Eine Reihe von Zentralbanken im Asien-Pazifik-Raum 
senkten ihre Zinssätze im Jahr 2019, was den Aktien zugute kam. 
Die Handelsspannungen belasteten die chinesische Wirtschaft: 
Im dritten Quartal wurde mit einem Plus von 6% gegenüber dem 
Vorjahr das schwächste BIP-Wachstum der letzten 30 Jahre 
verzeichnet. In Hongkong belastete die eskalierende Gewalt die 
Anlegerstimmung und die Wirtschaft der Region.

Schwellenmärkte
Die Schwellenmärkte legten zu, wobei der MSCI Emerging Markets 
Index in US-Dollar gemessen um 18.9% stieg. Die Zentralbanken 
in bedeutenden Schwellenländern wie Indien, Brasilien und Mexiko 
senkten die Zinssätze, was den Aktien zugute kam. Das Auf und 
Ab der Stimmung in Bezug auf die Handelsbeziehungen zwischen 
den USA und China war ein weiterer bedeutender Faktor. Die 
lateinamerikanischen Märkte stiegen insgesamt, Argentinien 
notierte jedoch deutlich niedriger (der MSCI Argentina sank in 
US-Dollar gemessen um -20.7%), nachdem die populistische 
Peronistische Partei im Zuge einer Wirtschaftskrise als Sieger aus 
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den im Oktober abgehaltenen Parlamentswahlen hervorgegangen 
war. Die taiwanesischen Aktien (der MSCI Taiwan legte in US-
Dollar um +37.7% zu) profitierten stark von der Entspannung der 
Beziehungen zwischen den USA und China.

Festverzinsliche Wertpapiere und Rohstoffe
Im Rentenbereich stieg der JPM Global Government Bond Index 
in US-Dollar gemessen um 6.0%. Die Preise der Staatsanleihen 
der Kernländer – USA, Vereinigtes Königreich, Deutschland 
und Japan – stiegen in den ersten acht Monaten des Jahres 
2019 (die Verzinsungen fielen, da sie sich in entgegengesetzter 
Richtung zu den Preisen bewegen) aufgrund von nachlassenden 
globalen Wirtschaftswachstumsraten, Handelsspannungen, 
geldpolitischen Risiken und Ungewissheit um den Brexit. 
Der wiederauflebende Optimismus um die Beziehungen 
zwischen den USA und China verursachte jedoch einen 
allmählichen Abverkauf an den Anleihenmärkten im vierten 
Quartal. Der Unternehmensanleihenmarkt war im Jahr 2019 
stark, wobei die globalen Anleihenverkäufe im September mit 
434 Mrd. USD ein Rekordhoch erreichten.

Auf den Rostoffmärkten stiegen die Preise der globalen 
Rohölbenchmarks West Texas Intermediate und Brent Crude 
im Jahr 2019 um über 20%. Die US-Sanktionen gegen die 
OPEC-Mitglieder Iran und Venezuela verliehen den Preisen 
zum Jahresanfang Auftrieb, sie fielen im Mai jedoch, als erneute 
Handelsspannungen Befürchtungen um die Ölnachfrage auslösten. 
Die Preise schnellten im September im Anschluss an einen Angriff 
auf Öl-Infrastruktur in Saudi-Arabien in die Höhe, und sie stiegen 
im Dezember erneut, nachdem bedeutende Ölproduzenten neue 
Produktionssenkungen vereinbarten. Die Goldpreise erwiesen sich 
als relativ stark und erreichten Anfang September mit 1'550 USD 
je Unze aufgrund der gemässigten Ausrichtung der Zentralbanken 
und des Handelsstreits zwischen den USA und China ihren 
Höchststand. 

Die Indexrenditen stammen von Refinitiv Datastream und sind als 
Gesamtrenditen in den Lokalwährungen ausgewiesen, sofern nichts 
anderes angegeben ist. Die bisherige Wertentwicklung ist kein 
Hinweis auf die zukünftige Wertentwicklung.



Bericht des Verwaltungsrats

47Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2019

Der Verwaltungsrat legt seinen Bericht zusammen mit 
dem geprüften Abschluss für das Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2019 vor.

Verbundene Personen
In Übereinstimmung mit den Anforderungen der OGAW-Vorschriften 
bestätigt der Verwaltungsrat (der „Verwaltungsrat“), dass (durch 
schriftliche Verfahren nachweisbare) Vorkehrungen getroffen wurden, 
um sicherzustellen: 

(i) dass jede Transaktion, die von Janus Capital International Limited 
(„JCIL“), der Verwahrstelle und/oder deren verbundenen Gesellschaften 
bzw. Konzerngesellschaften („verbundene Personen“) mit der Gesellschaft 
vorgenommen wurde, so durchgeführt wurde, als wäre sie unter dem 
Fremdvergleichsgrundsatz ausgehandelt worden, und dass solche 
Transaktionen im besten Interesse der Anteilinhaber waren; und 

und (ii) dass diese Vorkehrungen während des Geschäftsjahres 
auf alle Transaktionen mit verbundenen Personen angewandt 
wurden. Der Verwaltungsrat ist davon überzeugt, dass während 
des Geschäftsjahres durchgeführte Transaktionen mit verbundenen 
Personen gemäss dem Fremdvergleichsgrundsatz durchgeführt 
wurden und im besten Interesse der Anteilinhaber waren.

Einzelheiten zu den Geschäften mit den betroffenen Unternehmen 
der Verwaltungsratsmitglieder im Geschäftsjahr finden Sie unter 
Erläuterung 3 „Transaktionen mit verbundene Parteien“.

Aufgaben des Verwaltungsrats
Der Verwaltungsrat ist verantwortlich für die Erstellung des 
Jahresberichts und des Abschlusses in Übereinstimmung mit 
FRS 102, den im Vereinigten Königreich und der Republik Irland 
anzuwendenden und vom Financial Reporting Council (FRC) 
herausgegebenen Bilanzierungsgrundsätzen („FRS 102“) und 
den UCITS Regulations 2011 (in der jeweils geltenden Fassung) 
sowie den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 
(Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in 
Transferable Securities) Regulations 2019 (die „OGAW-Vorschriften 
der Zentralbank“). 

Das irische Gesellschaftsrecht verlangt, dass der Verwaltungsrat für 
jedes Geschäftsjahr einen Abschluss erstellt, der ein den tatsächlichen 
Verhältnissen entsprechendes Bild der Aktiva und Passiva und der 
Vermögenslage der Gesellschaft zum Ende des Geschäftsjahres 
sowie des Gewinns oder Verlusts für das Geschäftsjahr 
vermittelt. Für die Erstellung dieses Abschlusses wird von den 
Verwaltungsratsmitgliedern gefordert:

•  geeignete Bilanzierungsgrundsätze zu wählen und durchgängig 
anzuwenden;

•  Entscheidungen zu treffen und Schätzungen vorzunehmen, die 
angemessen und umsichtig sind;

•   anzugeben, ob der Abschluss in Übereinstimmung mit den 
geltenden Bilanzierungsgrundsätzen erstellt wurde, und die 
entsprechenden Grundsätze anzugeben, wobei wesentliche 
Abweichungen von diesen Grundsätzen offenzulegen und in 
den Erläuterungen zum Abschluss zu erläutern sind; und 

•  den Abschluss auf der Grundlage der Betriebsfortführung 
zu erstellen, soweit die Annahme, dass die Gesellschaft ihre 
Geschäfte fortführen wird, nicht unangemessen ist. 

Der Verwaltungsrat bestätigt, dass er bei der Erstellung der 
Abschlüsse die obigen Anforderungen eingehalten hat.

Der Verwaltungsrat ist dafür verantwortlich, angemessene 
Geschäftsbücher zu führen, die ausreichen, um die Transaktionen 
der Gesellschaft korrekt zu erfassen und zu erklären, und es 
jederzeit ermöglichen, die Vermögenswerte, die Verbindlichkeiten, 
die Vermögenslage sowie die Gewinne und Verluste der Gesellschaft 
mit der angemessenen Genauigkeit zu ermitteln, wodurch 
sichergestellt werden kann, dass der Abschluss die Bestimmungen 
des Companies Act 2014 und der OGAW-Vorschriften erfüllt. Er 
ist ferner für die sichere Verwahrung der Vermögenswerte der 
Gesellschaft verantwortlich und demzufolge für die Ergreifung 
angemessener Schritte zur Vorbeugung und Erkennung von Betrug 
und anderen Unregelmässigkeiten.

Der Verwaltungsrat ist auch dafür verantwortlich, zu 
bestätigen, dass – soweit ihm bekannt ist – keine relevanten 
Prüfungsinformationen verfügbar sind, die den Abschlussprüfern 
der Gesellschaft nicht bekannt sind. Der Verwaltungsrat hat alle 
Schritte unternommen, die er als solche zu unternehmen gehabt 
hätte, um Kenntnis von solchen Prüfungsinformationen zu erhalten 
und sicherzustellen, dass die Abschlussprüfer der Gesellschaft von 
diesen Informationen Kenntnis haben.

Nach den OGAW-Vorschriften muss der Verwaltungsrat das 
Gesellschaftsvermögen zur sicheren Verwahrung bei einem 
Treuhänder hinterlegen. Um dieser Verpflichtung nachzukommen, 
hat die Gesellschaft Citi Depositary Services Ireland Designated 
Activity Company mit der Verwahrung ihrer Vermögenswerte 
beauftragt.

Der Verwaltungsrat ist für die Pflege und Integrität der Unternehmens- und 
Finanzinformationen der Gesellschaft auf der Website von Janus Henderson 
Investors (www.janushenderson.com) verantwortlich. Die Gesetzgebung 
zur Erstellung und Verbreitung von Abschlüssen in Irland unterscheidet sich 
möglicherweise von in anderen Ländern geltenden Gesetzen.

Erklärung zur Unternehmensführung
Die Gesellschaft hat vollumfänglich den freiwilligen „Code of 
Corporate Governance for Collective Investment Schemes and 
Management Companies“ (der „IF-Kodex“) übernommen, der 
von der Irish Fund Industry Association herausgegeben wurde 
und auf ihrer Website unter www.irishfunds.ie verfügbar ist. 
Die Gesellschaft unterliegt ausserdem Corporate Governance-
Praktiken, die vorgegeben werden durch: 

•  den Irish Companies Act von 2014, der am Sitz der 
Gesellschaft sowie unter http://www.irishstatutebook.ie/ 
eingesehen werden kann. 

•  die Satzung der Gesellschaft, die zur Einsichtnahme 
am eingetragenen Sitz der Gesellschaft sowie beim 
Unternehmensregister in Irland zur Verfügung steht; und 
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•  die OGAW-Vorschriften der Zentralbank von Irland 
(die „Zentralbank“), die auf der Website der Zentralbank unter 
www.centralbank.ie verfügbar sind und am eingetragenen Sitz der 
Gesellschaft eingesehen werden können. 

Die Gesellschaft unterliegt dem Companies Act und den 
OGAW-Vorschriften, wie sie für Investmentfonds gelten. Die 
Gesellschaft stellt keine anderen Corporate Governance-
Anforderungen als diejenigen, die sich aus den oben genannten 
Regelungen ergeben. Jedes der von der Gesellschaft beauftragten 
Dienstleistungsunternehmen unterliegt seinen eigenen Corporate 
Governance-Vorschriften.

Erklärung des Verwaltungsrats zur Erfüllung der 
einschlägigen Verpflichtungen
Die Unternehmenspolitik der Gesellschaft ist darauf ausgerichtet, 
die einschlägigen Verpflichtungen (gemäss dem Companies Act 
von 2014) zu erfüllen. Gemäss Section 225(2) des Companies Act 
von 2014 bestätigt der Verwaltungsrat, dass er dafür verantwortlich 
ist, die Erfüllung der einschlägigen Verpflichtungen sicherzustellen. 
Der Verwaltungsrat hat eine Grundsatzerklärung zur Compliance 
gemäss Section 225(3)(a) des Companies Act von 2014 entwickelt, 
sowie eine Compliance-Richtlinie in Bezug auf die bestehenden 
Vorkehrungen und Strukturen, die nach Ansicht des Verwaltungsrats 
darauf ausgerichtet sind, die einschlägigen Verpflichtungen der 
Gesellschaft im Wesentlichen zu erfüllen. Bei der Erfüllung seiner 
Aufgaben gemäss Section 225 stützte sich der Verwaltungsrat 
unter anderem auf Dienstleistungen, Empfehlungen und/oder 
Zusicherungen Dritter, die nach Ansicht des Verwaltungsrats 
über die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen verfügen, um 
die wesentliche Erfüllung der einschlägigen Verpflichtungen der 
Gesellschaft sicherzustellen.

Prozess zur Finanzberichterstattung – Beschreibung der 
wesentlichen Punkte
Der Verwaltungsrat ist letztlich für die Aufsicht über die 
Einrichtung und Anwendung gesellschaftsinterner Kontroll- und 
Risikomanagementsysteme für die Finanzberichterstattung 
verantwortlich. Da die Gesellschaft keine Mitarbeiter hat, sind 
sämtliche Funktionen, einschliesslich der Erstellung des Abschlusses, 
ausgelagert worden. Die Gesellschaft hat die Citibank Europe 
plc (die „Verwaltungsstelle“) gemäss den für Investmentfonds 
wie die Gesellschaft geltenden aufsichtsrechtlichen Vorschriften 
zur Verwaltungsstelle ernannt. Die Verwaltungsstelle trägt die 
funktionale Verantwortung für die Erstellung der Zwischen- und der 
Jahresabschlussberichte der Gesellschaft sowie für die Führung 
ihrer Geschäftsbücher. Bei der Ernennung der Verwaltungsstelle 
hat der Verwaltungsrat berücksichtigt, dass die Verwaltungsstelle 
durch die Zentralbank beaufsichtigt wird und nach Auffassung des 
Verwaltungsrats über umfassende Erfahrungen als Verwaltungsstelle 
verfügt. Der Verwaltungsrat hat sich ausserdem davon überzeugt, 
dass die Verwaltungsstelle vom Anlageberater der Gesellschaft 
unabhängig ist. Unter der Aufsicht des Verwaltungsrats soll mit der 
Einsetzung der Verwaltungsstelle das Risiko, dass die Ziele der 
Finanzberichterstattung der Gesellschaft nicht erreicht werden, in 
erster Linie kontrolliert werden. Es lässt sich damit nicht vollständig 
ausschliessen und es kann damit nur eine angemessene und 
keine absolute Sicherheit gegen wesentliche Fehlaussagen oder 
Auslassungen geschaffen werden.

Der Verwaltungsrat bewertet und erörtert wichtige Fragen 
der Rechnungslegung und der Finanzberichterstattung, 
wenn dies nötig wird. Der Verwaltungsrat überprüft die 
Finanzberichterstattung vor ihrer Genehmigung, wobei jedoch zu 
berücksichtigen ist, dass bei dieser Überprüfung die zugrunde 
liegenden Informationen nicht anhand von Quelldokumenten 
überprüft werden. Der Jahresabschluss wird einer unabhängigen 
Prüfung durch PricewaterhouseCoopers unterzogen und der 
Verwaltungsrat erhält von PricewaterhouseCoopers einen Bericht 
über das Prüfungsverfahren zur Kenntnisnahme. Aus diesem 
Bericht geht hervor, inwieweit 

(i) der Jahresabschluss ein den tatsächlichen Verhältnissen 
entsprechendes Bild vermittelt, 

(ii) an den von der Verwaltungsstelle geführten Geschäftsbüchern 
Berichtigungen vorgenommen wurden, damit der Abschluss ein 
den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild vermittelt 

(iii) PricewaterhouseCoopers während der Prüfung mögliche 
Schwächen bezüglich der Kontrollverfahren aufgedeckt hat.

Risikobeurteilung
Der Verwaltungsrat ist für die Beurteilung des Risikos von 
Unregelmässigkeiten in der Finanzberichterstattung verantwortlich, 
die durch Betrug oder Fehler entstehen können, und er hat 
sicherzustellen, dass Verfahren für die rechtzeitige Identifizierung 
interner und externer Faktoren, die Auswirkungen auf den 
Jahresabschluss haben könnten, angewandt werden. Der 
Verwaltungsrat wird von der Verwaltungsstelle über Änderungen 
der Bilanzierungsgrundsätze informiert und erstellt Empfehlungen 
dahingehend, wie diese Veränderungen bestmöglich im Abschluss 
der Gesellschaft umzusetzen sind. Mit der Ernennung einer 
Verwaltungsstelle, die vom Anlageberater der Gesellschaft 
unabhängig ist und der Aufsicht durch die Zentralbank unterliegt, 
soll das potenzielle Risiko von Betrug oder Unregelmässigkeiten 
in den Abschlüssen der Gesellschaft gemindert, wenn auch nicht 
ausgeschlossen werden.

Überwachung
Der Verwaltungsrat erhält von der Verwahrstelle, vom 
Anlageberater sowie von der Verwaltungsstelle regelmässig 
Präsentationen und prüft die von diesen erstellten Berichte. Der 
Verwaltungsrat wendet ausserdem jährlich ein Verfahren an, mit 
dem sichergestellt wird, dass geeignete Massnahmen getroffen 
werden, um mögliche Schwächen in Kontrollverfahren zu ermitteln 
und ihnen entgegenzuwirken und die von den unabhängigen 
Abschlussprüfern empfohlenen Massnahmen zu ergreifen.

Kapitalstruktur
Es gibt keine wesentlichen direkten oder indirekten Beteiligungen 
an der Gesellschaft durch Personen. Niemand hat besondere 
Kontrollrechte am Aktienkapital der Gesellschaft. Es gibt keine 
Stimmrechtsbeschränkungen.

Die Ernennung und Ersetzung von Verwaltungsräten der 
Gesellschaft erfolgt gemäss den Vorgaben der Satzung. Die 
Satzung der Gesellschaft kann durch besonderen Beschluss der 
Anteilinhaber geändert werden.
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Zusammensetzung und Arbeit des Verwaltungsrats
Jedes der Verwaltungsratsmitglieder hat einen Anstellungsvertrag 
mit der Gesellschaft abgeschlossen. Hr. Carl O‘Sullivan hat ebenfalls 
einen Anstellungsvertrag mit der Gesellschaft bezüglich seiner 
Rolle als Organisational Effectiveness Director des Verwaltungsrats 
abgeschlossen. Alle während des Geschäftsjahres durchgeführten 
Transaktionen mit verbundenen Parteien sind in Anmerkung 3 
des Abschlusses detailliert aufgeführt. Die Satzung sieht kein 
turnusmässiges Ausscheiden der Verwaltungsratsmitglieder 
vor. Die Verwaltungsratsmitglieder können jedoch gemäss den 
vom Companies Act vorgegebenen Verfahren per ordentlichem 
Beschluss ihres Amts enthoben werden. Der Verwaltungsrat tritt 
mindestens vierteljährlich zusammen. Der Verwaltungsrat hat keine 
Unterausschüsse gebildet.

Der Verwaltungsrat ist für die Geschäftsführung der Gesellschaft in 
Übereinstimmung mit der Satzung verantwortlich. Mit der Massgabe 
seiner Überwachung und Führung hat der Verwaltungsrat das 
administrative Tagesgeschäft der Gesellschaft der Verwaltungsstelle 
und die Aufgaben der Anlageverwaltung und des Vertriebs JCIL 
als Anlageberater übertragen. Die Gesellschaft hat Citi Depositary 
Services Ireland Designated Activity Company als Verwahrstelle der 
Gesellschaft bestellt, die für die Verwahrung der Vermögenswerte der 
Gesellschaft verantwortlich ist. 

Versammlungen der Anteilinhaber
Die Jahreshauptversammlung der Gesellschaft findet gemäss 
den Bestimmungen des Verwaltungsrats in der Regel in Dublin 
statt, normalerweise während des Monats Juni. Unter allen 
Umständen findet die Jahreshauptversammlung jedoch innerhalb 
von sechs Monaten ab dem vom Verwaltungsrat bestimmten Ende 
des Geschäftsjahres der Gesellschaft statt. Die Einladung zur 
Jahreshauptversammlung, bei der der geprüfte Jahresabschluss der 
Gesellschaft (zusammen mit den Berichten des Verwaltungsrats 
und der unabhängigen Abschlussprüfer der Gesellschaft) vorgelegt 
wird, ergeht mindestens 21 volle Tage vor dem vorgesehenen 
Versammlungstermin an die registrierte Anschrift der Anteilinhaber. 
Weitere Hauptversammlungen können in der nach irischem Recht 
sowie in der Satzung vorgesehenen Weise von Zeit zu Zeit vom 
Verwaltungsrat einberufen werden.

Jeder Anteil berechtigt den Inhaber zur Teilnahme an der 
Hauptversammlung der Gesellschaft und des entsprechenden Fonds 
und zur Ausübung seines Stimmrechts. Über Angelegenheiten 
der Gesellschaft kann die Hauptversammlung per Handaufheben 
abstimmen, es sei denn, dass fünf anwesende Anteilinhaber oder ein 
anwesender Anteilinhaber, der mindestens 10% der ausgegebenen 
stimmberechtigten Anteile hält, oder der Vorsitzende der Versammlung 
eine schriftliche Abstimmung verlangen. Jeder Anteilinhaber hat bei 
Abstimmungen per Handzeichen eine Stimme. Bei einer schriftlichen 
Abstimmung berechtigt jeder Anteil den Inhaber zur Abgabe einer 
Stimme mit Bezug auf die Gesellschaft betreffende Angelegenheiten.

Keine Anteilsklasse gibt dem Inhaber der entsprechenden Anteile 
Vorzugs- oder Vorkaufrechte oder Ansprüche auf eine Partizipation an 
Gewinnen und Dividenden anderer Anteilsklassen oder Stimmrechte in 
Bezug auf Angelegenheiten, die ausschliesslich andere Anteilsklassen 
betreffen.

Die Beschlussfähigkeit einer Hauptversammlung ist durch 
zwei persönlich anwesende oder durch Vollmacht vertretene 
Anteilinhaber gegeben, es sei denn, es wird vorgeschlagen, die 
Rechte einer bestimmten Anteilsklasse zu ändern, in welchem Fall, 
sofern nichts Anderweitiges bestimmt wird, die Beschlussfähigkeit 
durch zwei oder mehr persönlich anwesende oder durch 
Vollmacht vertretene Anteilinhaber der entsprechenden Klasse, die 
mindestens ein Drittel der Anteile der betreffenden Klasse halten, 
gegeben ist.

Jeder Anteil (mit Ausnahme von Zeichneranteilen) verleiht dem 
Inhaber Anspruch auf eine gleichrangige anteilige Beteiligung an 
den Ausschüttungen und dem Nettovermögen der Gesellschaft, 
für die der Anteil ausgegeben worden ist, mit Ausnahme der 
Ausschüttungen, die vor Erwerb der Anteile durch den Anteilinhaber 
erklärt wurden.

Geschäftsbücher
Um die Führung angemessener Geschäftsbücher gemäss Artikel 
281 bis 285 des Companies Act 2014 sicherzustellen, hat der 
Verwaltungsrat ein Dienstleistungsunternehmen, Citibank Europe plc 
(die „Verwaltungsstelle“) beauftragt. Die Geschäftsbücher werden bei 
Citibank Europe plc, 1 North Wall Quay, Dublin 1, Irland gehalten.

Haupttätigkeit
Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft mit variablem 
Kapital, die nach den Gesetzen Irlands als Aktiengesellschaft 
gemäss dem Companies Act von 2014 und den OGAW-Vorschriften 
gegründet wurde. Die Gesellschaft ist ein Umbrellafonds mit 
getrennter Haftung zwischen den Fonds.

Überblick über die Geschäftstätigkeit und zukünftige 
Entwicklungen
Die Geschäftstätigkeit der Gesellschaft ist in den Markt- und 
Fondsübersichten des Anlageberaters ausführlich dargestellt. 
Die Performance der verschiedenen angebotenen Anteilsklassen 
ist im Abschnitt „Fonds-Performance“ ausführlich dargestellt. 
Einzelheiten zu Änderungen am Prospekt sowie zu Änderungen 
bei den verschiedenen Fonds und Anteilsklassen werden im 
Abschnitt „Sonstige relevante Informationen zum Hintergrund der 
Gesellschaft“ und im Abschnitt „Wichtige Ereignisse während 
des Geschäftsjahres“ beschrieben (siehe Anmerkung 18). Die 
Gesellschaft beabsichtigt, ihr Geschäft auch in der Zukunft zu 
bewerben und Interesse an ihrem Geschäft zu wecken.

Ziele und Strategien des Risikomanagements
Detaillierte Informationen zu den Risiken, die für eine Anlage bei 
der Gesellschaft gelten, sind in Anmerkung 15 „Finanzinstrumente 
und derivative Finanzinstrumente“ aufgeführt. Hierzu zählen 
unter anderem Marktpreisrisiken, Fremdwährungsrisiken, 
Zinsrisiken, Liquiditätsrisiken und Kreditrisiken. Um diese Risiken 
zu verwalten, hat die Gesellschaft die im Verkaufsprospekt und 
den OGAW-Vorschriften enthaltenen Anlagebeschränkungen und 
Diversifizierungsgrenzen einzuhalten.
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Ergebnisse und Ausschüttungen
Die Ergebnisse des Geschäftsjahres und Details bezüglich 
der Ausschüttungen sind in den einzelnen Abschlüssen für die 
jeweiligen Fonds in der Gesamtergebnisrechnung aufgeführt. 
Einzelheiten bezüglich der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen 
sind im Abschnitt „Kapitalanteilsgeschäfte“ des Abschlusses in den 
Abschnitten für die einzelnen Fonds dargelegt.

Prüfungsausschuss
Die Gesellschaft hat beschlossen, dass kein Prüfungsausschuss 
gebildet werden muss, da der Verwaltungsrat von zwei 
unabhängigen Verwaltungsratsmitgliedern gebildet wird. 
Die Aktivitäten der Gesellschaft wurden an eine Reihe von 
Dienstleistern delegiert. Auf diese Dienstleister wird ein strenges 
Due-Diligence-Verfahren angewandt.

Wichtige Ereignisse während des Geschäftsjahres
Für nähere Einzelheiten zu bedeutenden Ereignissen während des 
Geschäftsjahres wird auf Erläuterung 18 verwiesen.

Wesentliche Ereignisse seit Ende des Geschäftsjahres
Für nähere Einzelheiten zu bedeutenden Ereignissen seit dem 
Ende des Geschäftsjahres wird auf Erläuterung 19 verwiesen.

Ein Ausbruch einer durch ein neues Coronavirus verursachten 
ansteckenden Atemwegserkrankung mit der Bezeichnung COVID-19 
wurde im Dezember 2019 in China erstmals entdeckt und wurde 
inzwischen von der Weltgesundheitsorganisation WHO zu einer 
Pandemie erklärt. COVID-19 könnte Volkswirtschaften und Märkte 
stark stören und einzelne Unternehmen, Sektoren, Branchen, 
Märkte, Währungen, Zinssätze und Inflationsraten, Kreditratings, die 
Anlegerstimmung sowie sonstige Faktoren beeinträchtigen, die sich 
auf den Wert der Anlagen eines Fonds auswirken.  Dies kann sich 
auf die Liquidität im Markt auswirken, was wiederum die Fähigkeit 
des Fonds zur Erfüllung von Rücknahmeanträgen beeinflussen kann. 
Weitere Einzelheiten zu Rücknahmeanträgen entnehmen Sie bitte 
der Erläuterung zum Liquiditätsrisiko. Durch die COVID-19-Pandemie 
verursachte Gesundheitskrisen können andere bereits bestehende 
politische, soziale und wirtschaftliche Risiken in bestimmten 
Ländern oder weltweit noch verschärfen. Die Dauer der COVID-19-
Pandemie und ihre Auswirkungen lassen sich nicht mit Sicherheit 
bestimmen, und sie könnten einen Fonds daran hindern, vorteilhafte 
Anlageentscheidungen rechtzeitig umzusetzen, und die Fähigkeit 
eines Fonds, sein Anlageziel zu erreichen, beeinträchtigen.

Mitglieder des Verwaltungsrats
Nachstehend sind die Namen der Personen aufgeführt, die 
während des am 31. Dezember 2019 endenden Geschäftsjahres 
Mitglieder des Verwaltungsrats waren.

Carl O'Sullivan (Irland)*
Peter Sandys (Irland)*
Ian Dyble (GB) 
Alistair Sayer (GB) 

*unabhängiges Verwaltungsratsmitglied 

Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder und des 
Company Secretary
Weder die Verwaltungsratsmitglieder noch der 
Gesellschaftssekretär haben bzw. hatten zum Zeitpunkt der 
Erstellung dieses Berichtes, zum Zeitpunkt ihrer Ernennung, am 
31. Dezember 2019 bzw. am 31. Dezember 2018 begünstigende 
Eigentumsansprüche an den Anteilen der Gesellschaft.

Unabhängige Abschlussprüfer
Die Abschlussprüfer PricewaterhouseCoopers werden im 
Einklang mit Paragraph 383 des Companies Act von 2014 
erneut beauftragt.

Im Auftrag des Verwaltungsrats:

Carl O'Sullivan

Verwaltungsratsmitglied

Peter Sandys

Verwaltungsratsmitglied

20. April 2020
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In unserer Funktion als Verwahrstelle der Janus Henderson Capital 
Funds plc (die „Gesellschaft“) haben wir das Geschäftsgebaren 
der Gesellschaft für das Geschäftsjahr vom 1. Januar 2019 bis 31. 
Dezember 2019 untersucht.

Unsere Untersuchung wurde in Übereinstimmung mit den OGAW-
Vorschriften der Zentralbank von Irland durchgeführt und richtet 
sich mit ihrer Einschätzung ausschliesslich an die Anteilinhaber 
der Gesellschaft als Einheit und ist für keinen anderen Zweck 
bestimmt. Durch unsere Einschätzung übernehmen wir jedoch 
keine Verantwortung für darüber hinaus gehende Verwendungen 
oder gegenüber anderen Personen, die Kenntnis von diesem 
Bericht erlangen.

Aufgaben der Verwahrstelle
Unsere Pflichten und Zuständigkeitsbereiche ergeben sich aus den 
OGAW-Vorschriften der irischen Zentralbank. Dies schliesst u. a. 
die Untersuchung des Geschäftsgebarens der Gesellschaft in den 
einzelnen, aufeinander folgenden Buchführungsperioden sowie die 
diesbezügliche Berichterstattung an die Anteilinhaber ein.

In unserem Bericht wird dargelegt, ob die Gesellschaft nach 
unserer Einschätzung gemäss den Bestimmungen ihres 
Gesellschaftsvertrags und ihrer Satzung sowie unter Einhaltung 
der OGAW-Vorschriften geführt wurde. Die Verantwortung zur 
Einhaltung dieser Vorschriften obliegt letztendlich der Gesellschaft 
selbst. Es ist unsere Pflicht als Verwahrstelle, im Falle der 
Nichteinhaltung der Vorschriften durch die Gesellschaft die Gründe 
hierfür darzulegen und zu skizzieren, welche Schritte wir zur 
Korrektur der Situation eingeleitet haben.

Grundlage des Bestätigungsvermerk der Verwahrstelle
Die Verwahrstelle führt die Untersuchungen in vernünftiger 
Weise in dem Mass aus, das als notwendig erachtet wird, um 
ihre Pflichten gemäss den OGAW-Vorschriften zu erfüllen und 

sicherzustellen, dass die Gesellschaft in allen wesentlichen 
Punkten (i) in Übereinstimmung mit den durch die gesetzlichen und 
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen auferlegten Beschränkungen 
bezüglich der Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse und 
(ii) ansonsten unter Beachtung des Gesellschaftsvertrags und 
der entsprechenden Vorschriften geführt wurde.

Bestätigungsvermerk
Nach unserer Einschätzung wurde die Gesellschaft im 
Geschäftsjahr in allen wesentlichen Aspekten:

(i)  unter Beachtung der Beschränkungen der Gesellschaft 
bezüglich der Investitions- und Kreditaufnahmefähigkeit durch 
ihren Gesellschaftsvertrag und ihre Satzung sowie durch 
die European Communities (Undertakings for Collective 
Investment in Transferable Securities) Regulations 2011 in 
der jeweils geltenden Fassung (die „Vorschriften“); und

(ii)  ansonsten unter Beachtung der Bestimmungen des 
Gesellschaftsvertrags und der Satzung der Gesellschaft sowie 
der Vorschriften geführt.

Citi Depositary Services Ireland Designated Activity Company
20. April 2020
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Bericht der unabhängigen Abschlussprüfer an die 
Gesellschafter der Janus Henderson Capital Funds Plc

Bericht über den Abschluss

Bestätigungsvermerk

Unserer Ansicht nach gilt für den Abschluss der Janus Henderson 
Capital Funds plc, dass er:

•  ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der 
Vermögenswerte, Verbindlichkeiten und der finanziellen Lage 
der Gesellschaft und der Fonds zum 31. Dezember 2019 
und ihrer Ergebnisse für das zu diesem Stichtag endende 
Geschäftsjahr widerspiegelt;

•  ordnungsgemäss in Übereinstimmung mit den in Irland 
allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundsätzen (bestehend 
aus den vom Financial Reporting Council im Vereinigten 
Königreich veröffentlichten Rechnungslegungsstandards, 
u. a. dem Financial Reporting Standard 102 „The Financial 
Reporting Standard applicable in the UK and Republic of 
Ireland“ sowie irischen Rechtsvorschriften) erstellt wurde; und

•  ordnungsgemäss in Übereinstimmung mit den Anforderungen 
des Companies Act von 2014 und den European Communities 
(Undertakings for Collective Investment in Transferable 
Securities) Regulations 2011 in der jeweils geltenden Fassung 
erstellt wurde.

Wir haben den Abschluss geprüft, der im Jahresbericht enthalten 
ist. Dieser umfasst:

•  die Bilanz der Gesellschaft und ihrer einzelnen Fonds zum 
31. Dezember 2019;

•  die Gesamtergebnisrechnung der Gesellschaft und ihrer 
einzelnen Fonds für das dann endende Geschäftsjahr;

•  die Aufstellung der Veränderung des den Inhabern 
von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden 
Nettovermögens für das abgelaufene Geschäftsjahr;

•  die Aufstellung der Portfolioanlagen zum 31. Dezember 2019 
für jeden der Fonds; und

•  die Erläuterungen zum Abschluss für die Gesellschaft 
und ihre Fonds, die eine Beschreibung der wesentlichen 
Rechnungslegungsgrundsätze enthalten.

Grundlage für den Bestätigungsvermerk

Wir haben unsere Prüfung nach den International Standards on 
Auditing (Ireland) („ISAs (Irland)“) und den geltenden Gesetzen 
vorgenommen.

Unsere Pflichten gemäss den ISAs (Irland) sind im Abschnitt 
„Pflichten der Abschlussprüfer in Bezug auf die Prüfung des 
Abschlusses“ in unserem Bericht näher erläutert. Unserer 
Auffassung nach sind die erhaltenen Prüfungsbelege als 
Grundlage für die Erteilung unseres Bestätigungsvermerks 
ausreichend und angemessen.

Unabhängigkeit

Wir haben gemäss den in Irland für unsere Abschlussprüfung 
massgeblichen ethischen Anforderungen, darunter dem IAASA 
Ethical Standard, unsere Unabhängigkeit gegenüber der 
Gesellschaft gewahrt und sind unserer sonstigen ethischen 
Verantwortung gemäss diesen Anforderungen gerecht geworden.

Schlussfolgerungen hinsichtlich der 
Unternehmensfortführung

Wir haben nichts im Hinblick auf die folgenden Belange zu 
berichten, hinsichtlich derer wir gemäss den ISAs (Irland) Bericht 
erstatten müssen, wenn:

•  der vom Verwaltungsrat bei der Erstellung des Abschlusses 
angewandte Grundsatz der Unternehmensfortführung nicht 
angemessen ist, oder

•  der Verwaltungsrat eventuell festgestellte wesentliche 
Unsicherheitsfaktoren, die erhebliche Zweifel an der Fähigkeit 
der Gesellschaft und der Fonds aufwerfen, den Grundsatz der 
Unternehmensfortführung für einen Zeitraum von mindestens 
zwölf Monaten ab dem Datum, an dem der Abschluss zur 
Veröffentlichung genehmigt wird, weiterhin anzuwenden, im 
Abschluss nicht offengelegt hat.

Da es jedoch nicht möglich ist, alle künftigen Ereignisse oder 
Bedingungen vorherzusagen, ist diese Erklärung keine Garantie für 
die Fähigkeit der Gesellschaft und der Fonds zur Fortsetzung des 
Geschäftsbetriebs.
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Berichterstattung über sonstige Informationen

Die sonstigen Informationen umfassen alle im Jahresbericht 
enthaltenen Informationen, die nicht zum Abschluss und 
unserem diesbezüglichen Prüfungsbericht gehören. Für die 
sonstigen Informationen ist der Verwaltungsrat verantwortlich. 
Unser Bestätigungsvermerk zum Abschluss bezieht sich nicht 
auf die sonstigen Informationen. Dementsprechend geben wir 
diesbezüglich keinerlei Prüfungsurteil oder Garantie ab, sofern 
dies nicht an anderer Stelle in diesem Bericht ausdrücklich 
vermerkt ist. In Verbindung mit unserer Prüfung des Abschlusses 
sind wir dafür verantwortlich, die sonstigen Informationen zu 
lesen und dabei zu beurteilen, ob die sonstigen Informationen 
wesentlich im Widerspruch zum Abschluss oder zu unserem bei 
der Abschlussprüfung erlangten Wissen stehen oder anderweitig 
wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Wenn wir einen 
offensichtlichen wesentlichen Widerspruch oder eine wesentliche 
falsche Darstellung feststellen, sind wir verpflichtet, entsprechende 
Verfahren durchzuführen, um zu ermitteln, ob eine wesentliche 
falsche Darstellung in Bezug auf den Abschluss oder die 
sonstigen Informationen vorliegt. Wenn wir aufgrund der von uns 
durchgeführten Tätigkeiten zu dem Schluss kommen, dass eine 
wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen 
vorliegt, müssen wir über diese Tatsache berichten. In Bezug auf 
diese Pflichten haben wir nichts zu berichten.

Im Hinblick auf den Bericht des Verwaltungsrats haben wir auch 
geprüft, ob die gemäss dem Companies Act 2014 erforderlichen 
Angaben enthalten sind.

Aufgrund der oben beschriebenen Pflichten und unserer 
Tätigkeiten im Rahmen der von uns durchgeführten Prüfung des 
Abschlusses sind wir darüber hinaus gemäss den ISAs (Irland) und 
dem Companies Act 2014 verpflichtet, über bestimmte Ansichten 
und Angelegenheiten zu berichten, wie nachstehend erläutert:

•  Unserer Ansicht nach und auf Basis unserer Tätigkeiten 
im Rahmen der von uns durchgeführten Prüfung stimmen 
die im Bericht des Verwaltungsrats für das Geschäftsjahr 
zum 31. Dezember 2019 enthaltenen Informationen mit dem 
Abschluss überein. Der Bericht wurde gemäss den geltenden 
gesetzlichen Vorschriften erstellt.

•  Auf der Grundlage unseres Wissens und unserer Kenntnisse 
über die Gesellschaft und ihr Umfeld, die wir im Laufe 
unserer Prüfung des Abschlusses erlangt haben, konnten wir 
keine wesentlichen falschen Darstellungen im Bericht des 
Verwaltungsrats feststellen.

Zuständigkeiten für den Abschluss und die Prüfung

Pflichten des Verwaltungsrates in Bezug auf den Abschluss

Wie im Bericht über die Pflichten des Verwaltungsrats ausführlicher 
erläutert, ist der Verwaltungsrat verantwortlich für die Erstellung 
des Abschlusses gemäss dem geltenden Rahmenwerk und dafür, 
dass dieser ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes 
Bild vermittelt.

Weiterhin ist der Verwaltungsrat verantwortlich für die internen 
Kontrollen, die seiner Ansicht nach erforderlich sind, um die 
Erstellung eines Abschlusses zu ermöglichen, der frei von aus 
dolosen Handlungen oder Irrtümern resultierenden wesentlichen 
falschen Darstellungen ist.

Bei der Erstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat 
verantwortlich für die Beurteilung der Fähigkeit der Gesellschaft 
und der Fonds zur Fortsetzung des Geschäftsbetriebs. 
Dabei muss er Angelegenheiten, die sich auf die Fortsetzung des 
Geschäftsbetriebs und die Verwendung des Grundsatzes der 
Unternehmensfortführung beziehen, gegebenenfalls offenlegen, 
es sei denn, der Verwaltungsrat hat die Absicht, die Gesellschaft 
zu liquidieren oder die Geschäftstätigkeit einzustellen bzw. hat 
keine realistische Alternative zu diesem Vorgehen.

Pflichten der Abschlussprüfer in Bezug auf die Prüfung 
des Abschlusses

Unser Ziel ist es, eine angemessene Sicherheit darüber zu 
erlangen, ob der Jahresabschluss insgesamt frei von aus 
dolosen Handlungen oder Irrtümern resultierenden wesentlichen 
falschen Darstellungen ist. Die angemessene Sicherheit stellt 
einen hohen Grad an Sicherheit dar, ist jedoch keine Garantie 
dafür, dass bei einer gemäss den ISAs (Irland) durchgeführten 
Prüfung bestehende wesentliche falsche Darstellungen immer 
aufgedeckt werden. Falsche Darstellungen können durch dolose 
Handlungen oder Irrtümer entstehen und gelten als wesentlich, 
wenn vernünftigerweise erwartet werden kann, dass sie einzeln 
oder insgesamt die wirtschaftlichen Entscheidungen von 
Nutzern beeinflussen, die auf der Grundlage dieses Abschlusses 
getroffen werden.

Eine nähere Beschreibung unserer Pflichten in Bezug auf die 
Prüfung des Abschlusses finden Sie auf der Website der IAASA 
unter: https://www.iaasa.ie/getmedia/b2389013-1cf6-458b-9b8f-
a98202dc9c3a/Description_of_auditors_responsibilities_for_
audit.pdf.

Diese Beschreibung ist Teil unseres Prüfungsberichts.

Bericht der unabhängigen Abschlussprüfer an die Gesell-
schafter der Janus Henderson Capital Funds Plc (Fortsetzung)
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Verwendung dieses Berichts

Dieser Bericht wurde in Übereinstimmung mit Paragraph 391 
des Companies Act von 2014 erstellt und richtet sich mit seiner 
Einschätzung ausschliesslich an die Anteilinhaber der Gesellschaft 
als Einheit und ist für keinen anderen Zweck bestimmt. Durch 
unsere Einschätzung übernehmen wir keine Verantwortung für 
darüber hinausgehende Verwendungen oder gegenüber anderen 
Personen, die Kenntnis von diesem Bericht oder eine Handhabe 
desselben erlangt haben, sofern im Vorhinein keine ausdrückliche 
Zustimmung unsererseits in Schriftform eingeholt wurde.

Sonstige meldepflichtige Angaben

Companies Act 2014 – Stellungnahmen zu sonstigen 
Angelegenheiten

•  Wir haben alle Informationen und Erläuterungen erhalten, 
die wir für die Zwecke unserer Prüfung benötigten.

•  Unserer Auffassung nach reichten die Geschäftsbücher 
der Gesellschaft aus, um den Abschluss unverzüglich und 
ordnungsgemäss zu prüfen.

•  Der Abschluss entspricht den Angaben in den 
Geschäftsbüchern.

Companies Act 2014 – Exception Reporting

Vergütung und Geschäfte der Verwaltungsratsmitglieder

Gemäss dem Companies Act von 2014 müssen wir Sie 
informieren, wenn nach unserer Einschätzung die in den 
Paragraphen 305 bis 312 dieses Act dargelegten Angaben über 
die Vergütung und Geschäfte der Verwaltungsratsmitglieder nicht 
gemacht wurden. Wir haben keine Ausnahmen zu melden, die aus 
dieser Verantwortung entstehen.

Fíona de Búrca 
für und im Namen von PricewaterhouseCoopers 
Chartered Accountants and Statutory Audit Firm 
Dublin 
20. April 2020

Bericht der unabhängigen Abschlussprüfer an die Gesell-
schafter der Janus Henderson Capital Funds Plc (Fortsetzung)
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Konsolidierter Unternehmensabschluss 

Darstellung der Vermögenslage

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Gesellschaft insgesamt 

Zum 
31. Dezember 2018 

2019
(USD)

Zum 
31. Dezember 2018 

2018*
(USD)

Vermögenswerte:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 10'887'141'556 7'606'859'647

Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 36'747'027 19'529'664

Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'571'566 3'135'026

Barsicherheiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'771'511 2'173'069

Forderungen:

Wertpapieranlagen vorab  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1’047’000 —

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 70'302'412 31'119'099

Forderung gegenüber Broker  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2’100’000 —

Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschäfte� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'925 2'488

Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 32'859'052 17'208'828

Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'138'531 3'533'399

Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 24'275'936 21'008'689

Forderungen an den Anlageberater  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 167'569 187'562

Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'576'805 1'123'589

Fondsvermögen – Forderungen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 81'016 253'608

Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'198'790 1'467'474

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11'070'980'696 7'707'602'142

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'045'616 7'531'640

Überziehungskredite und Devisen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6'687'898 2'277'568

Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'102'199 526'769

Barsicherheiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 320'000 —

Barverbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 5'808'188

Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 219'100'450 48'054'019
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Fondsvermögen – Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'576'805 1'123'589

Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'239'836 4'396'023

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist). . . . . . 281'451'391 99'358'035

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10'789'529'305 7'608'244'107

* Die Zahlen für 2018 enthalten Salden, die sich auf den Janus Asia Frontier Markets Fund, den Janus Asia Growth Drivers Fund, den Janus Henderson Europe Fund, den Janus 
Henderson Global Value Fund und den Janus Henderson Intech Global Income Managed Volatility Fund beziehen, die eingestellt wurden.

Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied

20. April 2020 20. April 2020
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Gesamtergebnisrechnung

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschliesslich aus dem laufenden Geschäft, mit Ausnahme der Fonds, die während des Geschäftsjahres zum 31. Dezember 2019 oder 31. Dezember 2018 
die Geschäftstätigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Gesellschaft insgesamt 

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember  

2019

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember  

2018*
(USD) (USD)

Erlöse:
Zinsertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 102'031'679 94'282'679
Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 107'165'807 83'387'956
Sonstige Erträge � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 868'425 2'819'768

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � 1'643'190'804 (374'960'355)

Anlageertrag/(-verlust) insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'853'256'715 (194'469'952)

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 73'561'739 61'876'371
Anlegerbetreuungsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 26'411'235 19'031'509
Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 712'099 834'032
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'495'938 7'531'016
Depotbankgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'013'532 2'114'260
Honorare der Abschlussprüfer � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 462'212 563'553
Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 817'499 765'438
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'852'577 2'139'034
Sonstige Gebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'334'084 1'832'986

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116'660'915 96'688'199
Abzüglich Aufwandsentschädigung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3'199'655) (3'979'982)
Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 113'461'260 92'708'217
Nettobetriebsgewinn/(-verlust). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'793'795'455 (287'178'169)

Finanzierungskosten:
Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (57'483'232) (54'658'079)
Zinsaufwendungen für Swap-Transaktionen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (677'801) (3'169'355)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (25'144'851) (17'918'759)

Nettoerhöhung/(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit . . . . . . 1'656'489'571 (362'924'362)

* Die Zahlen für 2018 enthalten Salden, die sich auf den Janus Asia Frontier Markets Fund, den Janus Asia Growth Drivers Fund, den Janus Henderson Europe Fund, den Janus 
Henderson Global Value Fund und den Janus Henderson Intech Global Income Managed Volatility Fund beziehen, die eingestellt wurden.
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Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Gesellschaft insgesamt 

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember  

2019

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember  

2018*
(USD) (USD)

Netto(-minderung)-erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'656'489'571 (362'924'362)

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen
Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'421'109'326 3'712'808'006
Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (2'894'248'076) (3'058'294'003)

Nettoerhöhung aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'526'861'250 654'514'003

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'183'350'821 291'589'641
Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'608'244'107 7'323'018'307

Nomineller Devisen(verlust) � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (2'065'623) (6'363'841)

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10'789'529'305 7'608'244'107

* Die Zahlen für 2018 enthalten Salden, die sich auf den Janus Asia Frontier Markets Fund, den Janus Asia Growth Drivers Fund, den Janus Henderson Europe Fund, den Janus 
Henderson Global Value Fund und den Janus Henderson Intech Global Income Managed Volatility Fund beziehen, die eingestellt wurden.
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Janus Henderson Balanced Fund
Überblick über den Fonds (ungeprüft)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, eine Rendite aus einer Kombination 
aus Kapitalwachstum und Erträgen zu bieten und gleichzeitig 
Kapitalverluste einzuschränken (wobei dies jedoch nicht 
garantiert ist).

Der Fonds investiert 35-65% seines Vermögens in Aktien 
überwiegend von US-Unternehmen und 35-65% seines Vermögens 
in Anleihen jeglicher Qualität einschliesslich von hochverzinslichen 
Anleihen und Darlehen (jeweils ohne Investment Grade) von US-
Unternehmen oder der US-Regierung.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Balanced Index 
(55% S&P 500 + 45% Bloomberg Barclays US Aggregate Bond) 
aktiv verwaltet. Der Balanced Index ist allgemein repräsentativ für 
die Unternehmen und Anleihen, in die er investieren kann, und 
dies bildet die Grundlage für das Performanceziel des Fonds. Der 
Anlageverwalter hat ein hohes Mass an Ermessensfreiheit bei der 
Auswahl einzelner Anlagen für den Fonds.

Performanceziel: Übertreffen des Balanced Index (55% S&P 500 / 
45% Bloomberg Barclays US Aggregate Bond) um 1.5% p.a. vor 
Abzug von Gebühren über jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Überblick über den Fonds

Marc Pinto, Jeremiah Buckley, Mayur Saigal und Darrell 
Watters*, Portfoliomanager

Der Balanced Fund, der es sich zum Ziel gesetzt hat, durch 
eine Allokation über das gesamte Spektrum von Renten- und 
Aktienwerten hinweg im Laufe der Zeit beständigere Renditen 
zu erwirtschaften, erbrachte für die Anteilsklasse I$acc im 
Geschäftsjahr eine Rendite von 21.20%, während der Balanced 
Index, ein intern berechnetes Performanceziel, in dem die Renditen 
des S&P 500® Index (55%) und des Bloomberg Barclays U.S. 
Aggregate Bond Index (45%) kombiniert werden, in US-Dollar 
gemessen 21.03% verbuchte. Der S&P 500 Index verzeichnete 
31.49% und der Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond Index 
8.72%.

Der Fonds war am Ende des Berichtszeitraums zu ca. 62% in 
Aktien, 38% in Rentenwerten und zu einem geringen Anteil in 
Barmitteln investiert. Unsere Haltung gegenüber Aktien ging 
im Laufe des Jahres von neutral zu relativ optimistisch über, wir 
nutzten die starke Entwicklung der Aktien im Jahresverlauf jedoch, 
um unser Aktienengagement gegen Ende des Berichtszeitraums 
leicht zu reduzieren. Es erschien uns angebracht, das 
Risikoengagement im Randbereich zu reduzieren, indem wir einige 
Titel mit höherem Beta zurückschraubten, die im Bereich ihrer 
höchsten Bewertungen gehandelt wurden. Wir sind am Ende des 
Berichtszeitraums jedoch weiterhin der Ansicht, dass das Risiko-
Ertrags-Verhältnis zwischen Aktien und Anleihen für Aktien spricht, 
wobei die Dividendenrendite des S&P 500 Index im Verhältnis 
zu den Verzinsungen der längerfristigen US-Schatzwechsel 
attraktiv ist. Die US-Aktien sind auf absoluter Basis zwar nicht 
billig, ihre Bewertungen sind jedoch nach wie vor angemessen 
und liegen innerhalb ihrer historischen Spannen. Die Gewichtung 
des Aktienanteils wird zukünftig weiterhin dynamisch auf den 
Marktbedingungen und auf den Anlagechancen basieren, die 
unsere Teams in den verschiedenen Anlagenklassen identifizieren.

Die Aktienkomponente des Fonds übertraf den S&P 500 Index. 
Die Titelauswahl und eine Übergewichtung des Technologiesektors 
mit seiner starken Performance trugen zum relativen Ergebnis 
bei. Unter den Einzeltiteln leistete Microsoft den grössten Beitrag 
zur absoluten Wertentwicklung. Die Cloud-Plattform Azure des 
Unternehmens und die abonnementbasierte Office 365-Suite 
wachsen weiter, und die Nachfrageaussichten für diese Produkte 
sind weiterhin robust. Apple trug ebenfalls zum Ergebnis bei. 
Optimismus um die Einführung von 5G und die Produktpalette 
des Unternehmens für 2020 verlieh der Aktie Auftrieb, und das 
Dienstleistungsgeschäft des Unternehmens hat eine Quelle für 
wiederkehrende Einnahmen geschaffen, mit der das Unternehmen 
weniger davon abhängig ist, dass die Verbraucher ihre Telefone 
laufend ersetzen.

Die Titelauswahl im Industriebereich und unsere Positionen im 
Nichtbasiskonsumgütersektor belasteten unter anderem das 
relative Ergebnis. Das Biopharma-Unternehmen AbbVie war auf 
absoluter Basis der grösste Verlustbringer. Ungewissheit aufgrund 
von Veränderungen im Managementteam und Bedenken darum, 
ob die Pipeline des Unternehmens entgangene Umsätze bei 
dem erfolgreichen Medikament für rheumatoide Arthritis, Humira, 
ersetzen kann, belasteten den Titel. Wir haben die Position 
im Berichtszeitraum eingestellt. Der Pharmakonzern Allergan 
belastete das Ergebnis ebenfalls. Das Unternehmen tat sich im 
Berichtszeitraum schwer, seine niedrig rentierlichen Anlagen 
zu veräussern, und dies wirkte sich auf die Glaubwürdigkeit 
der Geschäftsleitung aus. Politische Verlautbarungen um 
die Arzneimittelpreise und Vorschläge der Kandidaten der 
demokratischen Partei für eine universelle Gesundheitsversorgung 
setzten die Aktie ebenfalls unter Druck. Wir haben die Position 
aufgrund der Kombination dieser Probleme eingestellt.

Die Rentenkomponente des Fonds übertraf den 
Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond Index. Als die 
Unternehmensanleihen robuste Renditen verzeichneten, kamen 
die Übergewichtung des Fonds bei Unternehmensanleihen 
mit Investment Grade und ein nicht im Index enthaltenes 
Engagement in Hochzinsanleihen der relativen Performance 
zugute. Die Positionierung bei den US-Staatsanleihen leistete 
ebenfalls einen starken Beitrag, da ein Schwerpunkt bei 
länger laufenden US-Staatsanleihen im Zuge des Anstiegs der 
Zinssätze im Berichtszeitraum erfolgreich war. Obwohl wir unser 
Engagement in variabel verzinslichen Wertpapieren zu Beginn 
des Berichtszeitraums reduziert hatten, was der Performance 
letztendlich zugute kam, belasteten einige frühere Engagements 
des Fonds in kürzer datierten und variabel verzinslichen 
Wertpapieren einschliesslich von Collateralized Mortgage 
Obligations und forderungsbesicherten Wertpapieren das Ergebnis. 
Der moderate Barbestand des Fonds hemmte die Wertentwicklung 
ebenfalls. Barmittel werden innerhalb des Fonds nicht strategisch 
eingesetzt, sondern Barbestände ergeben sich aus dem 
fundamentalen Bottom-up-Anlageverfahren.

Was die Branchen anbelangt trugen die Übergewichtungen 
der Rentenkomponente in den Bereichen Nahrungsmittel und 
Getränke sowie drahtlose Kommunikation zur Performance bei. 
Eine Position in Campbell's Soup war bei den Einzeltiteln unter den 
Spitzenwerten. Campbell's begann im Berichtszeitraum, Anlagen 
zu verkaufen, und die Anleihen profitierten von den Plänen des 
Unternehmens, die Erlöse zum Abbau von Schulden zu verwenden. 
Unsere Beteiligungen an Energieversorgern belasteten die relative 
Performance. Sie erzielten zwar eine positive Wertentwicklung, 
konnten jedoch nicht mit dem Gesamtsektor mithalten, da 
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unsere Positionen allgemein kürzere Laufzeiten hatten. Unter den 
Einzeltiteln drückte eine Position in Ford das Ergebnis etwas, und 
wir stellten unsere Position ein. Da der Umstrukturierungsplan 
des Unternehmens langsamer umgesetzt wird als erwartet, stufte 
Moody's Ford im September in den Hochzinsbereich herab, und 
wir gehen davon aus, dass alle Ratingagenturen die Lage weiterhin 
im Auge behalten werden. Darüber hinaus muss Ford erst noch 
aggressive Massnahmen ergreifen, um seine Ratings zu schützen.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Balanced Fund.

* Mit Wirkung vom 31. Dezember 2019 ist Darrell Watters nicht mehr 
am Portfoliomanagement beteiligt.

Überblick über den Fonds (ungeprüft) (Fortsetzung)
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Zum 
31. Dezember 2018 

 2019 
(USD)

Zum 
31. Dezember 2018 

 2018 
(USD)

Vermögenswerte:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'673'664'822 1'786'682'209

Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'289'127 120'299

Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 28'616'106 6'930'213

Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 20'217'091 6'590'983

Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'004'555 1'053'907

Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'927'951 5'327'657

Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'675'152 391'340

Fondsvermögen – Forderungen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 43'000 207'000

Gesamtvermögen 3'736'437'804 1'807'303'608

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 18'296 502'765

Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 122'756'020 16'174'887

Noch nicht bezahlte Devisenkassageschäfte � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'045 1'762

Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'397'213 5'441'932

Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'906'373 1'410'427

Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'066'731 2'655'532

Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8'233 6'857

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 944'688 454'760

Ausstehende Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 43'000 207'000

Fondsvermögen – Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'675'152 391'340

Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 509'341 380'703

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist). . . . . . 140'327'092 27'627'965

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3'596'110'712 1'779'675'643

Darstellung der Vermögenslage
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Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2018

(USD)

Erlöse:

Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 33'373'595 16'528'190

Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 32'180'567 16'100'073

Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 191 —

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � 415'335'596 (88'226'399)

Anlageertrag/(-verlust) insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 480'889'949 (55'598'136)

Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 24'372'044 12'208'245

Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 15'425'405 7'469'569

Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 90'216 86'726

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'401'336 1'352'694

Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 364'137 233'096

Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 14'726 17'001

Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 232'485 95'103

Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 634'414 375'665

Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 548'134 91'113

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44'082'897 21'929'212

Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – –
Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44'082'897 21'929'212

Nettobetriebsgewinn/(-verlust). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 436'807'052 (77'527'348)

Finanzierungskosten:

Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (14'763'265) (9'465'702)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (8'860'425) (4'164'753)

Nettoerhöhung/(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 413'183'362 (91'157'803)

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschliesslich aus dem laufenden Geschäft, mit Ausnahme der Fonds, die während des Geschäftsjahres zum 31. Dezember 2019 oder 31. Dezember 2018 
die Geschäftstätigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Gesamtergebnisrechnung

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2018

(USD)

Erhöhung/(Minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � � � � � � � 413'183'362 (91'157'803)

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen

Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'284'628'626 1'520'819'242

Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (881'376'919) (463'638'974)

Nettoerhöhung aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'403'251'707 1'057'180'268

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'816'435'069 966'022'465

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'779'675'643 813'653'178

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3'596'110'712 1'779'675'643
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Janus Henderson Balanced Fund (Fortsetzung) 

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere  
(2018: 3.35%; USD 59'694'581)

293'257 Angel Oak Mortgage Trust I LLC 2018-2, 
3�6740%, fällig am 27�07�48 (144A) 0�01 296'695 

1'896'000 Applebee's Funding LLC / IHOP 
Funding LLC, 4�1940%, fällig am 
07�06�49 (144A) 0�05 1'924'459 

261'441 Arroyo Mortgage Trust 2018-1, 3�7630%, 
fällig am 25�04�48 (144A) 0�01 265'178 

850'000 BAMLL Commercial Mortgage 
Securities Trust 2018-DSNY, 2�5898%, 
fällig am 15�09�34 (144A) 0�02 847'977 

722'000 BBCMS 2018-TALL Mortgage Trust, 
2�4618%, fällig am 15�03�37 (144A) 0�02 719'379 

714'000 BBCMS Trust 2015-SRCH, 4�1970%, 
fällig am 10�08�35 (144A) 0�02 784'613 

1'460'149 BX Commercial Mortgage Trust 2018-
IND, 2�4898%, fällig am 15�11�35 (144A) 0�04 1'460'601 

3'861'000 BXP Trust 2017-GM, 3�3790%, fällig am 
13�06�39 (144A) 0�11 4'053'746 

341'000 Connecticut Avenue Securities Trust 
2019-R07, 3�8920%, fällig am 25�10�39 
(144A) 0�01 344'618 

367'000 Credit Acceptance Auto Loan Trust 
2018-2, 3�9400%, fällig am 15�07�27 
(144A) 0�01 376'412 

803'960 DB Master Finance LLC, 3�7870%, fällig 
am 20�05�49 (144A) 0�02 823'291 

325'365 DB Master Finance LLC, 4�0210%, fällig 
am 20�05�49 (144A) 0�01 334'096 

642'770 DB Master Finance LLC, 4�3520%, fällig 
am 20�05�49 (144A) 0�02 667'227 

412'580 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 
3�0820%, fällig am 25�07�47 (144A) 0�01 413'866 

4'172'000 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 
3�6680%, fällig am 25�10�49 (144A) 0�12 4'177'924 

1'974'013 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 
4�1160%, fällig am 25�07�48 (144A) 0�06 2'033'687 

522'340 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 
4�1180%, fällig am 25�07�47 (144A) 0�02 541'866 

350'563 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 
4�3280%, fällig am 25�07�48 (144A) 0�01 365'643 

1'590'000 Drive Auto Receivables Trust 2017-1, 
5�1700%, fällig am 16�09�24 0�04 1'630'365 

1'400'000 Drive Auto Receivables Trust 2017-2, 
5�2700%, fällig am 15�11�24 0�04 1'442'205 

542'000 Drive Auto Receivables Trust 2017-A, 
4�1600%, fällig am 15�05�24 (144A) 0�02 549'465 

309'044 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 2�3920%, fällig am 25�07�30 0�01 309'031 

51'465 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 2�5120%, fällig am 25�01�31 — 51'486 

27'771 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 2�5420%, fällig am 25�02�30 — 27'772 

96'305 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 2�7420%, fällig am 25�10�29 — 96'462 

68'603 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 2�9420%, fällig am 25�09�29 — 68'663 

2'410'851 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 3�7920%, fällig am 25�03�31 0�06 2'422'890 

1'243'271 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 3�7920%, fällig am 25�07�39 
(144A) 0�03 1'250'760 

723'000 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 3�8920%, fällig am 25�06�39 
(144A) 0�02 728'014 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

1'649'308 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 3�9420%, fällig am 25�09�31 
(144A) 0�05 1'663'263 

4'388'654 Fannie Mae REMICS, 3�0000%, fällig 
am 25�11�49 0�13 4'498'807 

1'805'115 Fannie Mae REMICS, 3�0000%, fällig 
am 25�05�48 0�05 1'856'167 

202'608 Freddie Mac Structured Agency Credit 
Risk Debt Notes, 2�5420%, fällig am 
25�03�30 0�01 202'806 

328'753 Freddie Mac Structured Agency Credit 
Risk Debt Notes, 2�9920%, fällig am 
25�07�29 0�01 329'440 

732'276 Freddie Mac Structured Agency Credit 
Risk Debt Notes, 3�5920%, fällig am 
25�07�30 0�02 734'454 

1'900'000 Jack in the Box Funding LLC, 3�9820%, 
fällig am 25�08�49 (144A) 0�05 1'916'378 

1'900'000 Jack in the Box Funding LLC, 4�4760%, 
fällig am 25�08�49 (144A) 0�05 1'916'948 

1'900'000 Jack in the Box Funding LLC, 4�9700%, 
fällig am 25�08�49 (144A) 0�05 1'918'829 

7'383'333 Mello Warehouse Securitization Trust 
2018-1, 2�6420%, fällig am 25�11�51 
(144A) 0�21 7'405'448 

315'163 New Residential Mortgage Loan Trust 
2018-2, 4�5000%, fällig am 25�02�58 
(144A) 0�01 331'611 

188'000 OneMain Direct Auto Receivables Trust 
2018-1, 3�8500%, fällig am 14�10�25 
(144A) 0�01 192'331 

187'000 OneMain Direct Auto Receivables Trust 
2018-1, 4�4000%, fällig am 14�01�28 
(144A) 0�01 192'363 

2'219'000 Planet Fitness Master Issuer LLC, 
3�8580%, fällig am 05�12�49 (144A) 0�06 2'190'162 

1'868'000 Santander Drive Auto Receivables Trust 
2016-3, 4�2900%, fällig am 15�02�24 0�05 1'894'292 

4'564'000 SPST 2019-10 A FRN, 0�0000%, fällig 
am 24�10�20 0�13 4'575'424 

3'466'000 SPST 2019-4 A FRN, 0�0000%, fällig 
am 24�06�20 0�09 3'476'700 

507'870 Taco Bell Funding LLC, 4�9400%, fällig 
am 25�11�48 (144A) 0�02 547'126 

618'380 Wendys Funding LLC 2018-1, 3�5730%, 
fällig am 15�03�48 (144A) 0�02 625'615 

1'559'180 Wendys Funding LLC 2018-1, 3�8840%, 
fällig am 15�03�48 (144A) 0�04 1'587'448 

1'354'195 Wendy's Funding LLC, 3�7830%, fällig 
am 15�06�49 (144A) 0�04 1'382'877 

Forderungsbesicherte/mit 
gewerblichen Hypotheken besicherte 
Wertpapiere insgesamt 1.90 68'446'880 

Stammaktien (2018: 55.26%; USD 983'461'753)
Luft-/Raumfahrt und Verteidigung

194'327 Boeing Co� 1�76 63'303'964 

262'532 General Dynamics Corp� 1�29 46'297'518 

 3�05 109'601'482 

Anlagewerte des Portfolios
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Janus Henderson Balanced Fund (Fortsetzung) 

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Fluggesellschaften

366'176 Delta Air Lines, Inc� 0�60 21'413'972 

Anwendungssoftware

915'624 Microsoft Corp� 4�02 144'393'905 

137'572 Salesforce�com, Inc� 0�62 22'374'710 

 4�64 166'768'615 

Sportschuhe

334'135 NIKE, Inc� – Klasse B 0�94 33'851'217 

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen

397'628 General Motors Co� 0�40 14'553'185 

Getränke – nichtalkoholisch

172'913 Monster Beverage Corp� 0�31 10'988'621 

Kabel-/Satellitenfernsehen

1'124'101 Comcast Corp� – Klasse A 1�41 50'550'822 

Chemikalien – Diversifiziert

497'969 LyondellBasell Industries N�V� – Klasse A 1�31 47'048'111 

Computer-Dienstleistungen

228'842 Accenture plc – Klasse A 1�34 48'187'260 

Computer

301'959 Apple, Inc� 2�47 88'670'260 

Konsumgüter – Verschiedene

58'776 Clorox Co� 0�25 9'024'467 

Kosmetik- und Toilettenartikel

82'064 Estee Lauder Cos, Inc� – Klasse A 0�47 16'949'499 

156'396 Procter & Gamble Co� 0�54 19'533'860 

 1�01 36'483'359 

Kreuzfahrten

324'802 Norwegian Cruise Line Holdings, Ltd� 0�53 18'971'685 

Diagnose-Zubehör

67'928 Thermo Fisher Scientific, Inc� 0�61 22'067'769 

Diversifizierte Bankinstitute

1'024'154 Bank of America Corp� 1�00 36'070'704 

420'431 Morgan Stanley 0�60 21'492'433 

 1�60 57'563'137 

E-Commerce/Produkte

15'567 Amazon�com, Inc� 0�80 28'765'325 

Elektronische Komponenten – Verschiedene

675'785 Corning, Inc� 0�55 19'672'101 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Elektronische Komponenten – Halbleiter

652'940 Intel Corp� 1�09 39'078'459 

92'522 NVIDIA Corp� 0�61 21'770'427 

236'837 Texas Instruments, Inc� 0�84 30'383'819 

 2�54 91'232'705 

Elektronische Formulare

158'491 Adobe, Inc� 1�45 52'271'917 

Finanzen – Verbraucherdarlehen

723'509 Synchrony Financial 0�72 26'053'559 

Finanzen – Kreditkarten

216'562 American Express Co� 0�75 26'959'803 

372'316 Mastercard, Inc� - Klasse A 3�09 111'169'834 

 3�84 138'129'637 

Finanzen – Investmentbanken/-broker

312'239 TD Ameritrade Holding Corp� 0�43 15'518'278 

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen

151'880 CME Group, Inc� 0�85 30'485'354 

Nahrungsmittel – Süsswaren

125'840 Hershey Co� 0�51 18'495'963 

Nahrungsmittel – Grosshandel/Vertrieb

475'537 Sysco Corp� 1�13 40'677'435 

Hotels und Motels

273'277 Hilton Worldwide Holdings, Inc� 0�84 30'309'152 

Instrumente – Steuerungen

126'937 Honeywell International, Inc� 0�62 22'467'849 

Maschinen – Landwirtschaft

136'425 Deere & Co� 0�66 23'636'996 

Medizin – Arzneimittel

604'755 Bristol-Myers Squibb Co� 1�08 38'819'223 

270'987 Eli Lilly & Co� 0�99 35'615'821 

624'885 Merck & Co�, Inc� 1�58 56'833'291 

 3�65 131'268'335 

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen

238'397 UnitedHealth Group, Inc� 1�95 70'083'950 

Medizinische Geräte

235'758 Medtronic plc 0�74 26'746'745 

Medizinische Produkte

405'602 Abbott Laboratories 0�98 35'230'590 

Multimedia

227'676 Walt Disney Co� 0�92 32'928'780 

Anlagewerte des Portfolios



64 Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2019

Janus Henderson Balanced Fund (Fortsetzung) 

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion

160'572 EOG Resources, Inc� 0�37 13'449'511 

Ölgesellschaften – Integriert

765'701 Suncor Energy, Inc� 0�70 25'107'382 

Private Equity

534'895 Blackstone Group, Inc� 0�83 29'922'026 

Sach- und Unfallversicherung

424'514 Progressive Corp� 0�85 30'730'568 

Immobilienverwaltung/-dienste

403'961 CBRE Group, Inc� - Klasse A 0�69 24'758'770 

REIT – Diversifiziert

5'682 Colony Capital, Inc� — 26'990 

143'377 Crown Castle International Corp� 0�57 20'381'041 

403'630 Outfront Media, Inc� 0�30 10'825'357 

 0�87 31'233'388 

REIT – Hotels

439'547 MGM Growth Properties LLC 0�38 13'612'771 

Resorts und Unterhaltungsparks

260 Six Flags Entertainment Corp� — 11'729 

Einzelhandel – Baubedarf

272'535 Home Depot, Inc� 1�66 59'516'193 

Einzelhandel – Discounter

151'751 Costco Wholesale Corp� 1�24 44'602'654 

69'450 Dollar General Corp� 0�30 10'832'811 

 1�54 55'435'465 

Einzelhandel – Restaurants

331'197 McDonald's Corp� 1�82 65'447'839 

Halbleiteranlagen

117'774 Lam Research Corp� 0�96 34'437'118 

Überregionale Banken

892'082 U�S� Bancorp� 1�47 52'891'542 

Tabak

952'974 Altria Group, Inc� 1�32 47'562'932 

Handwerkzeug

77'186 Stanley Black & Decker, Inc� 0�36 12'792'808 

Spielzeug

230'085 Hasbro, Inc� 0�67 24'299'277 

Transport – Eisenbahn

442'316 CSX Corp� 0�89 32'005'986 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Transport – Dienstleistungen

128'081 United Parcel Service, Inc� – Klasse B 0�42 14'993'162 

Webportale/ISPs

62'541 Alphabet, Inc� - Klasse C 2�33 83'618'568 

Stammaktien insgesamt 61.78 2'221'545'668 

Unternehmensanleihen (2018: 10.57%; USD 188'183'168)

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung

263'000 Boeing Co�, 2�2000%, fällig am 15�11�24 0�01 259'752 

2'503'000 Boeing Co�, 3�2000%, fällig am 01�03�29 0�07 2'612'657 

318'000 Boeing Co�, 3�2500%, fällig am 01�03�28 0�01 331'485 

3'962'000 Boeing Co�, 3�6000%, fällig am 01�05�34 0�12 4'243'899 

 0�21 7'447'793 

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung – Ausrüstung

1'091'000 Arconic, Inc�, 5�4000%, fällig am 
15�04�2021 0�03 1'125'133 

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen

600'000 Fiat Chrysler Automobiles N�V�, 
4�5000%, fällig am 15�04�20 0�02 604'779 

990'000 General Motors Co�, 4�2000%, fällig am 
01�10�27 0�03 1'035'091 

3'436'000 General Motors Co�, 5�0000%, fällig am 
01�10�2028 0�10 3'741'740 

969'000 General Motors Co�, 5�4000%, fällig am 
01�04�48 0�03 1'002'526 

748'000 General Motors Co�, 5�9500%, fällig am 
01�04�49 0�02 828'308 

402'000 General Motors Financial Co�, Inc�, 
4�3000%, fällig am 13�07�25 0�01 430'041 

1'217'000 General Motors Financial Co�, Inc�, 
4�3500%, fällig am 17�01�2027 0�03 1'279'119 

1'905'000 General Motors Financial Co�, Inc�, 
4�3500%, fällig am 09�04�25 0�06 2'033'980 

 0�30 10'955'584 

Getränke – nichtalkoholisch

3'926'000 Keurig Dr Pepper, Inc�, 4�5970%, fällig 
am 25�05�28 0�12 4'410'854 

845'000 Keurig Dr Pepper, Inc�, 5�0850%, fällig 
am 25�05�48 0�03 1'019'117 

 0�15 5'429'971 

Brauerei

6'199'000 Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc�, 
4�1500%, fällig am 23�01�25 0�19 6'760'217 

2'515'000 Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc�, 
4�7500%, fällig am 23�01�29 0�08 2'917'555 

 0�27 9'677'772 

Rundfunk/Fernsehen und Programmgestaltung

1'698'000 Fox Corp�, 4�0300%, fällig am 25�01�24 
(144A) 0�05 1'810'211 

Bau – Wohn und gewerbliche Bauten

1'745'000 MDC Holdings, Inc�, 5�5000%, fällig 
am 15�01�24 0�05 1'902'774 

Anlagewerte des Portfolios
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Kabel-/Satellitenfernsehen

3'549'000 Charter Communications Operating 
LLC / Charter Communications 
Operating Capital, 4�8000%, fällig am 
01�03�50 0�11 3'735'723 

9'556'000 Charter Communications Operating 
LLC / Charter Communications 
Operating Capital, 5�0500%, fällig am 
30�03�29 0�30 10'837'358 

430'000 Charter Communications Operating 
LLC / Charter Communications 
Operating Capital, 5�3750%, fällig am 
01�05�47 0�01 481'860 

537'000 Charter Communications Operating 
LLC / Charter Communications 
Operating Capital, 6�4840%, fällig am 
23�10�45 0�02 670'647 

1'169'000 Comcast Corp�, 2�6500%, fällig am 
01�02�30 0�03 1'175'525 

844'000 Comcast Corp�, 3�1500%, 
fällig am 01�03�26 0�03 885'518 

1'577'000 Comcast Corp�, 4�1500%, 
fällig am 15�10�2028 0�05 1'777'666 

2'236'000 Comcast Corp�, 4�2500%, fällig am 
15�10�1930 0�07 2'559'773 

1'525'000 Comcast Corp�, 4�6000%, fällig am 
15�10�1938 0�05 1'821'258 

1'479'000 Comcast Corp�, 4�9500%, fällig am 
15�10�1958 0�05 1'930'299 

2'996'000 CSC Holdings LLC, 6�5000%, fällig am 
01�02�29 (144A) 0�09 3'346'158 

 0�81 29'221'785 

Hotels mit Kasino

273'000 MGM Resorts International, 7�7500%, 
fällig am 15�03�22 0�01 305'905 

Mobilfunk-Telekommunikation

3'235'000 T-Mobile USA, Inc�, 6�3750%, fällig am 
01�03�25 0�09 3'349'568 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Ost)

1'220'000 CIT Group, Inc�, 5�2500%, fällig am 
07�03�25 0�04 1'344'544 

269'000 Citizens Financial Group, Inc�, 3�7500%, 
fällig am 01�07�2024 0�01 279'333 

1'799'000 Citizens Financial Group, Inc�, 4�3000%, 
fällig am 03�12�2025 0�05 1'932'923 

254'000 Citizens Financial Group, Inc�, 4�3500%, 
fällig am 01�08�2025 0�01 273'714 

 0�11 3'830'514 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (West)

3'149'000 CIT Bank N�A�, 2�9690%, fällig am 
27�09�25 0�09 3'147'032 

1'304'000 First Republic Bank, 4�6250%, fällig am 
13�02�47 0�04 1'486'017 

 0�13 4'633'049 

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen

4'520'000 Equinix, Inc�, 2�4000%, fällig am 
01�10�24 0�13 4'551'492 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

6'844'000 Experian Finance plc, 2�7500%, 
fällig am 08�03�30 (144A) 0�19 6'741'223 

667'000 Global Payments, Inc�, 3�2000%, 
fällig am 15�08�29 0�02 681'639 

502'000 Global Payments, Inc�, 4�1500%, 
fällig am 15�08�49 — 537'657 

2'152'000 Global Payments, Inc�, 4�8000%, 
fällig am 01�04�26 0�07 2'393'885 

1'816'000 IHS Markit, Ltd�, 4�7500%, 
fällig am 15�02�25 (144A) 0�06 1'988'357 

707'000 IHS Markit, Ltd�, 5�0000%, 
fällig am 01�11�2022 (144A) 0�02 754'550 

1'318'000 PayPal Holdings, Inc�, 2�2000%, 
fällig am 15�11�24 0�04 1'332'461 

4'639'000 PayPal Holdings, Inc�, 2�6000%, 
fällig am 01�12�24 0�13 4'711'232 

5'387'000 PayPal Holdings, Inc�, 2�8500%, 
fällig am 01�10�29 0�15 5'448'307 

 0�81 29'140'803 

CAD

1'400'000 Cadence Design Systems, Inc�, 
4�3750%, fällig am 15�10�2024 0�04 1'494'629 

Computer

3'262'000 Dell International LLC / EMC Corp�, 
5�8750%, fällig am 15�06�2021 (144A) 0�09 3'317'063 

Beratungsdienste

801'000 Verisk Analytics, Inc�, 5�5000%, fällig am 
15�06�2045 0�03 998'340 

Behälter – Metall und Glas

1'007'000 Ball Corp�, 4�3750%, fällig am 15�12�20 0�03 1'030'403 

Behälter – Papier und Plastik

2'298'000 WRKCo�, Inc�, 4�9000%, fällig am 
15�03�29 0�07 2'614'151 

Datenverarbeitung und -management

4'572'000 Broadridge Financial Solutions, Inc�, 
2�9000%, fällig am 01�12�29 0�13 4'572'297 

658'000 Fidelity National Information Services, 
Inc�, 3�7500%, fällig am 21�05�29 0�02 721'952 

 0�15 5'294'249 

Diagnose-Zubehör

1'334'000 DH Europe Finance II S�à r�l� 2�2000%, 
fällig am 15�11�24 0�04 1'337'307 

731'000 DH Europe Finance II S�à r�l� 2�6000%, 
fällig am 15�11�29 0�02 728'801 

941'000 DH Europe Finance II S�à r�l� 3�4000%, 
fällig am 15�11�49 0�02 963'248 

 0�08 3'029'356 

Anlagewerte des Portfolios
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Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Diversifizierte Bankinstitute

6'052'000 Bank of America Corp�, 3�7050%, 
fällig am 24�04�28 0�18 6'469'096 

1'967'000 Bank of America Corp�, 3�9700%, 
fällig am 05�03�29 0�06 2'145'239 

3'422'000 Bank of America Corp�, 3�9740%, 
fällig am 07�02�30 0�11 3'759'795 

1'399'000 BNP Paribas S�A�, 2�8190%, 
fällig am 19�11�25 (144A) 0�04 1'415'244 

2'058'000 BNP Paribas S�A�, 4�7050%, 
fällig am 10�01�25 (144A) 0�06 2'228'753 

9'573'000 Citigroup, Inc�, 3�8870%, 
fällig am 10�01�28 0�29 10'312'191 

3'184'000 Credit Suisse Group A�G�, 4�2820%, 
fällig am 09�01�28 (144A) 0�10 3'467'166 

1'973'000 Goldman Sachs Group, Inc�, 4�9500%, 
fällig am 10�08�68 0�06 2'047'727 

3'725'000 JPMorgan Chase & Co�, 2�7390%, 
fällig am 15�10�30 0�10 3'724'425 

4'119'000 JPMorgan Chase & Co�, 3�7020%, 
fällig am 06�05�30 0�12 4'441'283 

2'620'000 JPMorgan Chase & Co�, 3�7820%, 
fällig am 01�02�28 0�08 2'824'323 

5'108'000 JPMorgan Chase & Co�, 3�9600%, 
fällig am 29�01�27 0�15 5'542'460 

5'785'000 JPMorgan Chase & Co�, 4�4520%, 
fällig am 05�12�29 0�18 6'580'013 

3'837'000 Morgan Stanley, 3�9500%, fällig am 
23�04�27 0�11 4'115'633 

2'586'000 Morgan Stanley, 4�3500%, fällig am 
08�09�26 0�08 2'830'929 

5'713'000 Morgan Stanley, 4�4310%, fällig am 
23�01�30 0�18 6'466'721 

 1�90 68'370'998 

Diversifizierte Finanzdienstleistungen

7'252'000 GE Capital International Funding 
Co Unlimited Co�, 4�4180%, fällig 
am 15�11�35 0�22 7'734'646 

Diversifizierte Fertigungsbetriebe

3'541'000 General Electric Co�, 5�0000%, fällig 
am 29�12�49 0�10 3'473'650 

1'358'000 General Electric Co�, 6�7500%, fällig 
am 15�03�32 0�05 1'743'207 

0�15 5'216'857 

Strom – Versorgung

1'906'000 PPL WEM, Ltd� / Western Power 
Distribution, Ltd�, 5�3750%, fällig am 
01�05�21 (144A) 0�05 1'962'232 

Strom – Erzeugung

1'459'000 Vistra Operations Co� LLC, 5�5000%, 
fällig am 01�09�26 (144A) 0�04 1'549'929 

Strom – Verteilersysteme

2'091'000 Oncor Electric Delivery Co�, LLC, 
3�7000%, fällig am 15�11�28 0�06 2'287'810 

2'886'000 Oncor Electric Delivery Co�, LLC, 
3�8000%, fällig am 01�06�49 0�09 3'132'673 

 0�15 5'420'483 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Elektronische Komponenten – Halbleiter

1'778'000 Broadcom Corp� / Broadcom Cayman 
Finance, Ltd�, 3�8750%, fällig am 
15�01�27 0�05 1'846'546 

2'538'000 Broadcom, Inc�, 4�2500%, fällig am 
15�04�26 (144A) 0�07 2'698'690 

3'018'000 Broadcom, Inc�, 4�7500%, fällig am 
15�04�29 (144A) 0�09 3'302'871 

850'000 Micron Technology, Inc�, 4�9750%, fällig 
am 06�02�26 0�03 944'505 

3'940'000 Micron Technology, Inc�, 5�3270%, fällig 
am 06�02�29 0�13 4'524'785 

2'106'000 Qorvo, Inc�, 5�5000%, fällig am 15�07�26 0�06 2'246'837 

 0�43 15'564'234 

Elektronische Messinstrumente

3'530'000 Keysight Technologies, Inc�, 3�0000%, 
fällig am 30�10�29 0�10 3'549'065 

2'887'000 Trimble, Inc�, 4�7500%, fällig am 01�12�24 0�09 3'118'018 

6'767'000 Trimble, Inc�, 4�9000%, fällig am 
15�06�2028 0�20 7'398'652 

 0�39 14'065'735 

Finanzen – Verbraucherdarlehen

3'205'000 Synchrony Financial, 3�9500%, fällig 
am 01�12�27 0�09 3'367'610 

426'000 Synchrony Financial, 4�3750%, fällig 
am 19�03�24 0�01 454'449 

3'928'000 Synchrony Financial, 5�1500%, fällig am 
19�03�29 0�13 4'467'569 

 0�23 8'289'628 

Finanzen – Kreditkarten

7'616'000 Capital One Financial Corp�, 3�7500%, 
fällig am 28�07�26 0�22 8'022'498 

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen

2'020'000 Cboe Global Markets, Inc�, 3�6500%, 
fällig am 12�01�2027 0�06 2'169'004 

Nahrungsmittel – Süsswaren

2'995'000 Mondelez International Holdings 
Netherlands B�V�, 2�2500%, fällig am 
19�09�24 (144A) 0�08 2'987'594 

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert

1'507'000 Campbell Soup Co�, 3�9500%, fällig am 
15�03�25 0�05 1'606'683 

2'426'000 Campbell Soup Co�, 4�1500%, fällig am 
15�03�2028 0�07 2'636'168 

2'571'000 Campbell Soup Co�, 4�8000%, fällig am 
15�03�1948 0�08 2'983'169 

3'408'000 General Mills, Inc�, 4�2000%, fällig am 
17�04�28 0�11 3'801'977 

5'867'000 Kraft Heinz Foods Co�, 3�0000%, fällig 
am 01�06�26 0�16 5'873'640 

2'254'000 Kraft Heinz Foods Co�, 4�3750%, fällig 
am 01�06�46 0�06 2'225'886 

1'252'000 Kraft Heinz Foods Co�, 4�6250%, fällig 
am 30�01�29 0�04 1'378'555 
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815'000 Mars, Inc�, 2�7000%, fällig am 01�04�25 
(144A) 0�02 833'742 

1'521'000 Mars, Inc�, 3�2000%, fällig am 01�04�30 
(144A) 0�05 1'610'002 

1'193'000 Mars, Inc�, 4�2000%, fällig am 01�04�59 
(144A) 0�04 1'361'524 

 0�68 24'311'346 

Nahrungsmittel – Grosshandel/Vertrieb

282'000 Sysco Corp�, 2�5000%, fällig am 
15�07�2021 0�01 284'385 

Hotels und Motels

2'717'000 Choice Hotels International, Inc�, 
3�7000%, fällig am 01�12�29 0�08 2'743'599 

Unabhängiger Stromerzeuger

3'008'000 NRG Energy, Inc�, 3�7500%, fällig am 
15�06�24 (144A) 0�09 3'110'325 

3'086'000 NRG Energy, Inc�, 6�6250%, fällig am 
15�01�27 0�09 3'354'019 

3'521'000 NRG Energy, Inc�, 7�2500%, fällig am 
15�05�2026 0�11 3'853'206 

 0�29 10'317'550 

Versicherungsmakler

1'254'000 Brown & Brown, Inc�, 4�5000%, fällig 
am 15�03�29 0�04 1'379'575 

Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste

1'879'000 Raymond James Financial, Inc�, 
4�9500%, fällig am 15�07�2046 0�06 2'193'636 

762'000 Raymond James Financial, Inc�, 
5�6250%, fällig am 01�04�2024 0�02 858'515 

 0�08 3'052'151 

Maschinen – Allgemeine Industrie

513'000 Westinghouse Air Brake Technologies 
Corp�, 3�4500%, fällig am 15�11�26 0�01 518'916 

2'332'000 Westinghouse Air Brake Technologies 
Corp�, 4�4000%, fällig am 15�03�24 0�07 2'477'333 

7'212'000 Westinghouse Air Brake Technologies 
Corp�, 4�9500%, fällig am 15�09�28 0�22 7'935'550 

 0�30 10'931'799 

Medizin – Arzneimittel

2'501'000 AbbVie, Inc�, 2�6000%, fällig am 21�11�24 
(144A) 0�07 2'518'143 

1'897'000 AbbVie, Inc�, 2�9500%, fällig am 21�11�26 
(144A) 0�05 1'928'290 

1'457'000 AbbVie, Inc�, 3�2000%, fällig am 21�11�29 
(144A) 0�04 1'483'130 

2'190'000 AbbVie, Inc�, 4�0500%, fällig am 21�11�39 
(144A) 0�07 2'322'266 

1'261'000 AbbVie, Inc�, 4�2500%, fällig am 21�11�49 
(144A) 0�04 1'332'800 

98'000 Allergan, Inc�, 2�8000%, fällig am 
15�03�23 — 98'772 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

1'594'000 Bristol-Myers Squibb Co�, 3�4000%, 
fällig am 26�07�29 (144A) 0�05 1'704'854 

709'000 Bristol-Myers Squibb Co�, 4�1250%, fällig 
am 15�06�39 (144A) 0�02 817'771 

2'087'000 Bristol-Myers Squibb Co�, 4�2500%, 
fällig am 26�10�49 (144A) 0�07 2'473'301 

 0�41 14'679'327 

Medizin – Generika

1'467'000 Actavis Funding SCS, 3�8000%, fällig 
am 15�03�25 0�04 1'542'655 

1'211'000 Allergan Finance LLC, 3�2500%, fällig 
am 1�10�22 0�04 1'238'192 

3'916'000 Allergan Funding SCS, 3�4500%, fällig 
am 15�03�22 0�11 4'007'107 

 0�19 6'787'954 

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen

3'497'000 Centene Corp�, 4�2500%, fällig am 
15�12�27 (144A) 0�10 3'604'008 

5'933'000 Centene Corp�, 4�6250%, fällig am 
15�12�29 (144A) 0�17 6'263'468 

94'000 Centene Corp�, 4�7500%, fällig am 
15�05�2022 — 96'047 

1'048'000 Centene Corp�, 6�1250%, fällig am 
15�02�2024 0�03 1'088'610 

3'921'000 Centene Escrow I Corp�, 5�3750%, fällig 
am 01�06�26 (144A) 0�12 4'168'415 

270'000 Cigna Corp�, 3�4000%, fällig am 17�09�21 0�01 276'428 

 0�43 15'496'976 

Medizin – Krankenhäuser

7'703'000 HCA, Inc�, 4�1250%, fällig am 15�06�29 0�23 8'177'994 

2'748'000 HCA, Inc�, 4�5000%, fällig am 
15�02�2027 0�08 2'964'914 

2'671'000 HCA, Inc�, 4�7500%, fällig am 
01�05�2023 0�08 2'861'853 

1'625'000 HCA, Inc�, 5�1250%, fällig am 15�06�39 0�05 1'796'664 

 0�44 15'801'425 

Medizinische Geräte

2'115'000 Boston Scientific Corp�, 3�7500%, fällig 
am 01�03�26 0�06 2'268'846 

510'000 Boston Scientific Corp�, 4�0000%, fällig 
am 01�03�29 0�02 564'883 

1'398'000 Boston Scientific Corp�, 4�7000%, fällig 
am 01�03�49 0�05 1'703'725 

 0�13 4'537'454 

Metall – Aluminium

2'747'000 Constellium N�V�, 5�7500%, fällig am 
15�05�24 (144A) 0�08 2'830'550 

Metall – Kupfer

1'003'000 Freeport-McMoRan Inc�, 3�8750%, fällig 
am 15�03�2023 0�03 1'023'376 

2'646'000 Hudbay Minerals, Inc�, 7�2500%, fällig 
am 15�01�23 (144A) 0�07 2'751'284 

 0�10 3'774'660 

Multimedia

2'520'000 Viacom, Inc�, 5�8500%, fällig am 
01�09�43 0�09 3'161'919 



68 Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2019

Janus Henderson Balanced Fund (Fortsetzung) 

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anlagewerte des Portfolios

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion

2'811'000 Continental Resources, Inc�, 4�5000%, 
fällig am 15�04�23 0�08 2'937'409 

1'859'000 Continental Resources, Inc�, 5�0000%, 
fällig am 15�09�2022 0�05 1'872'559 

2'892'000 Hess Corp�, 4�3000%, fällig am 01�04�27 0�09 3'086'454 

756'000 Range Resources Corp�, 5�7500%, fällig 
am 01�06�2021 0�02 756'302 

 0�24 8'652'724 

Ölgesellschaften – Integriert

574'000 Petroleos Mexicanos, 6�8400%, fällig am 
23�01�30 (144A) 0�02 613'084 

525'000 Petroleos Mexicanos, 7�6900%, fällig am 
23�01�50 (144A) 0�01 574'757 

 0�03 1'187'841 

Erdölraffinerie und -vermarktung

2'466'000 HollyFrontier Corp�, 5�8750%, fällig am 
01�04�26 0�08 2'779'716 

Papier und verbundene Produkte

2'116'000 Georgia-Pacific LLC, 3�1630%, fällig am 
15�11�21 (144A) 0�06 2'155'927 

Apothekendienste

292'000 CVS Health Corp�, 3�0000%, fällig am 
15�08�26 0�01 298'005 

472'000 CVS Health Corp�, 3�2500%, fällig 
am 15�08�29 0�01 479'990 

3'075'000 CVS Health Corp�, 4�1000%, fällig am 
25�03�2025 0�09 3'300'415 

1'537'000 CVS Health Corp�, 4�3000%, fällig am 
25�03�2028 0�05 1'678'597 

6'562'000 CVS Health Corp�, 5�0500%, fällig am 
25�03�1948 0�22 7'765'233 

 0�38 13'522'240 

Pipelines

6'527'000 Cheniere Corpus Christi Holdings LLC, 
3�7000%, fällig am 15�11�29 (144A) 0�19 6'663'999 

70'000 Energy Transfer Operating L�P�, 
4�9500%, fällig am 15�06�28 — 76'770 

1'064'000 Energy Transfer Operating L�P�, 
5�5000%, fällig am 01�06�27 0�03 1'196'722 

721'000 Energy Transfer Operating L�P�, 
5�8750%, fällig am 15�01�24 0�02 798'212 

2'542'000 EQM Midstream Partners L�P�, 5�5000%, 
fällig am 15�07�28 0�07 2'497'640 

4'275'000 Hess Midstream Partners L�P�, 5�1250%, 
fällig am 15�06�28 (144A) 0�12 4'333'781 

1'200'000 Kinder Morgan, Inc�, 4�3000%, fällig am 
01�03�2028 0�04 1'309'560 

282'000 Kinder Morgan, Inc�, 5�2000%, fällig am 
01�03�1948 0�01 327'957 

415'000 Kinder Morgan, Inc�, 5�5500%, fällig am 
01�06�1945 0�02 494'598 

60'000 Kinder Morgan, Inc�, 6�5000%, fällig am 
15�09�20 — 61'839 

2'148'000 NGPL PipeCo LLC, 4�3750%, fällig am 
15�08�22 (144A) 0�06 2'231'316 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

2'700'000 NGPL PipeCo LLC, 4�8750%, fällig am 
15�08�27 (144A) 0�08 2'870'658 

2'436'000 Plains All American Pipeline L�P� / PAA 
Finance Corp�, 4�6500%, fällig am 
15�10�25 0�07 2'612'066 

1'468'000 Sabine Pass Liquefaction LLC, 
4�2000%, fällig am 15�03�28 0�05 1'557'381 

1'233'000 Tallgrass Energy Partners L�P� / Tallgrass 
Energy Finance Corp�, 4�7500%, fällig 
am 01�10�23 (144A) 0�03 1'232'988 

 0�79 28'265'487 

Rennbahnen

1'348'000 GLP Capital L�P�, 5�3750%, fällig am 
15�04�26 0�04 1'492'573 

Immobilienverwaltung/-dienste

1'763'000 Jones Lang LaSalle, Inc�, 4�4000%, fällig 
am 15�11�2022 0�05 1'840'991 

REIT – Diversifiziert

3'666'000 Crown Castle International Corp�, 
3�1000%, fällig am 15�11�29 0�10 3'720'687 

1'675'000 Crown Castle International Corp�, 
3�6500%, fällig am 01�09�27 0�05 1'772'075 

2'225'000 Crown Castle International Corp�, 
4�3000%, fällig am 15�02�29 0�07 2'468'240 

1'588'000 CyrusOne L�P� / CyrusOne Finance 
Corp�, 2�9000%, fällig am 15�11�24 0�04 1'597'409 

3'424'000 CyrusOne L�P� / CyrusOne Finance 
Corp�, 3�4500%, fällig am 15�11�29 0�10 3'439'716 

1'328'000 Equinix, Inc�, 2�6250%, fällig am 18�11�24 0�04 1'333'239 

1'112'000 Equinix, Inc�, 2�9000%, fällig am 18�11�26 0�03 1'116'030 

2'501'000 Equinix, Inc�, 3�2000%, fällig am 18�11�29 0�07 2'514'931 

406'000 GLP Capital L�P� � / GLP Financing II, 
Inc�, 3�3500%, fällig am 01�09�24 0�01 415'592 

3'108'000 GLP Capital L�P� � / GLP Financing II, 
Inc�, 4�0000%, fällig am 15�01�30 0�09 3'179'554 

656'000 GLP Capital L�P� � / GLP Financing II, 
Inc�, 5�2500%, fällig am 01�06�25 0�02 721'659 

 0�62 22'279'132 

REIT – Büroimmobilien

1'874'000 SL Green Realty Corp�, 7�7500%, fällig 
am 15�03�2020 0�05 1'894'755 

Einzelhandel – Autoteile

2'866'000 AutoZone, Inc�, 3�7500%, fällig am 
18�04�29 0�09 3'038'339 

48'000 O'Reilly Automotive, Inc�, 3�6000%, fällig 
am 01�09�27 — 51'278 

3'244'000 O'Reilly Automotive, Inc�, 3�9000%, fällig 
am 01�06�29 0�10 3'543'288 

367'000 O'Reilly Automotive, Inc�, 4�3500%, fällig 
am 01�06�28 0�01 410'125 

 0�20 7'043'030 

Einzelhandel – Grosse Kaufhäuser

2'934'000 Nordstrom, Inc�, 4�3750%, fällig 
am 01�04�30 0�08 2'993'979 

Einzelhandel – Restaurants
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Anlagewerte des Portfolios

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

3'794'000 McDonald's Corp�, 2�6250%, fällig am 
01�09�29 0�10 3'807'289 

1'304'000 McDonald's Corp�, 3�6250%, fällig am 
01�09�49 0�04 1'327'935 

1'919'000 Starbucks Corp�, 4�4500%, fällig 
am 15�08�49 0�06 2'229'468 

 0�20 7'364'692 

Halbleiterbauteile – Integrierte Schaltkreise

1'269'000 Marvell Technology Group, Ltd�, 
4�2000%, fällig am 22�06�23 0�04 1'340'931 

3'423'000 Marvell Technology Group, Ltd�, 
4�8750%, fällig am 22�06�2028 0�10 3'785'610 

 0�14 5'126'541 

Halbleiteranlagen

409'000 Lam Research Corp�, 4�0000%, fällig 
am 15�03�29 0�01 450'818 

Schiffsbau

3'947'000 Huntington Ingalls Industries Inc�, 
5�0000%, fällig am 15�11�25 (144A) 0�12 4'136'121 

Stahl – Produzenten

1'724'000 Reliance Steel & Aluminum Co�, 
4�5000%, fällig am 15�04�23 0�05 1'822'237 

2'486'000 Steel Dynamics, Inc�, 5�5000%, fällig 
am 01�10�24 0�07 2'560'898 

 0�12 4'383'135 

Stahl – Spezialitäten

2'673'000 Allegheny Technologies, Inc�, 5�8750%, 
fällig am 01�12�27 0�08 2'807'987 

Überregionale Banken

4'894'000 Wells Fargo & Co�, 2�8790%, fällig 
am 30�10�30 0�14 4'934'316 

Telefon – Integriert

959'000 AT&T, Inc�, 3�6000%, fällig am 15�07�25 0�03 1'015'426 

3'053'000 AT&T, Inc�, 4�3500%, fällig am 01�03�29 0�09 3'399'291 

2'217'000 AT&T, Inc�, 4�5000%, fällig am 
09�03�1948 0�07 2'449'992 

2'555'000 AT&T, Inc�, 4�7500%, fällig am 
15�05�1946 0�08 2'887'874 

1'832'000 AT&T, Inc�, 4�8500%, fällig am 01�03�39 0�06 2'116'968 

1'471'000 AT&T, Inc�, 5�1500%, fällig am 15�11�1946 0�05 1'759'179 

392'000 AT&T, Inc�, 5�2500%,  
fällig am 01�03�2037 0�01 468'012 

1'321'000 CenturyLink, Inc�, 5�8000%, fällig am 
15�03�22 0�04 1'391'079 

1'347'000 CenturyLink, Inc�, 6�4500%, fällig am 
15�06�21 0�04 1'413'003 

3'521'000 Level 3 Financing, Inc�, 3�8750%, fällig 
am 15�11�29 (144A) 0�10 3'553'921 

2'471'000 Verizon Communications, Inc�, 2�6250%, 
fällig am 15�08�26 0�07 2'508'882 

4'779'000 Verizon Communications, Inc�, 4�3290%, 
fällig am 21�09�2028 0�15 5'421'045 

492'000 Verizon Communications, Inc�, 4�5220%, 
fällig am 15�09�48 0�02 589'379 

1'184'000 Verizon Communications, Inc�, 4�8620%, 
fällig am 21�08�46 0�04 1'471'950 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

 0�85 30'446'001 

Spielzeug

1'543'000 Hasbro, Inc�, 3�0000%, fällig am 19�11�24 0�04 1'552'662 

2'052'000 Hasbro, Inc�, 3�5500%, fällig am 19�11�26 0�06 2'069'483 

6'229'000 Hasbro, Inc�, 3�9000%, fällig am 19�11�29 0�18 6'286'703 

 0�28 9'908'848 

Veterinärmedizinische Diagnostik

704'000 Elanco Animal Health, Inc�, 4�2720%, 
fällig am 28�08�23 0�02 743'546 

657'000 Elanco Animal Health, Inc�, 4�9000%, 
fällig am 28�08�28 0�02 714'649 

 0�04 1'458'195 

Unternehmensanleihen insgesamt 15.38 553'178'610 

Staatsanleihen (2018: 20.81%; USD 370'232'613)

US-Schatzanweisungen/Anleihen

100'800'000 0�0000%, fällig am 02�01�20 2�80 100'800'000 

821'000 1�3750%, fällig am 31�08�26 0�02 798'823 

6'637'000 1�5000%, fällig am 15�09�22 0�18 6'619'371 

2'389'000 1�6250%, fällig am 15�02�26 0�07 2'365'932 

26'883'200 1�6250%, fällig am 15�08�29 0�73 26'173'919 

2'532'000 1�6250%, fällig am 31�10�26 0�07 2'497'871 

16'112'000 1�7500%, fällig am 31�07�21 0�45 16'150'271 

60'176'000 1�7500%, fällig am 31�07�24 1�68 60'323'293 

19'312'600 2�0000%, fällig am 31�05�24 0�54 19'565'979 

45'980'000 2�1250%, fällig am 31�05�21 1�29 46'310'962 

58'499'200 2�2500%, fällig am 15�08�49 1�58 56'699'566 

1'854'000 2�2500%, fällig am 30�04�24 0�05 1'897'289 

19'728'800 2�3750%, fällig am 15�05�29 0�57 20'493'699 

930'000 2�3750%, fällig am 29�02�24 0�03 955'882 

47'678'200 2�3750%, fällig am 30�04�20 1�33 47'799'951 

2'530'000 2�6250%, fällig am 31�12�23 0�07 2'622'774 

1'070'000 2�8750%, fällig am 15�05�49 0�03 1'178'387 

16'174'000 2�8750%, fällig am 30�11�23 0�47 16'907'737 

187'000 3�0000%, fällig am 15�02�49 0�01 210'781 

Summe Staatsanleihen 11.97 430'372'487 

Hypothekenbesicherte Wertpapiere (2018: 9.37%; USD 166'734'002)

Fannie Mae

3'865'679 2�5000%, fällig am 01�01�35 0�11 3'899'676 

1'175'451 2�5000%, fällig am 01�10�34 0�03 1'190'155 

970'352 2�5000%, fällig am 01�11�34 0�03 983'391 

74'721 2�5000%, fällig am 01�09�34 — 75'553 

3'095'916 3�0000%, fällig am 01�01�43 0�09 3'185'522 

73'517 3�0000%, fällig am 01�01�46 — 74'907 

187'330 3�0000%, fällig am 01�01�47 0�01 192'715 

609'636 3�0000%, fällig am 01�10�34 0�02 627'841 

845'365 3�0000%, fällig am 01�10�45 0�02 861'305 

6'203'435 3�0000%, fällig am 01�10�49 0�18 6'298'711 

1'189'318 3�0000%, fällig am 01�11�46 0�03 1'216'956 



70 Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2019

Janus Henderson Balanced Fund (Fortsetzung) 

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anlagewerte des Portfolios

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

1'267'107 3�0000%, fällig am 01�02�43 0�04 1'303'609 

4'234'592 3�0000%, fällig am 01�02�47 0�12 4'358'997 

318'811 3�0000%, fällig am 01�02�48 0�01 328'083 

1'768'604 3�0000%, fällig am 01�02�57 0�05 1'817'381 

3'915'891 3�0000%, fällig am 01�03�43 0�11 4'028'772 

3'635'265 3�0000%, fällig am 01�03�46 0�10 3'703'791 

1'245'557 3�0000%, fällig am 01�03�47 0�04 1'277'967 

1'102'613 3�0000%, fällig am 01�05�43 0�03 1'134'327 

171'137 3�0000%, fällig am 01�05�48 — 175'212 

4'385'571 3�0000%, fällig am 01�07�45 0�13 4'512'047 

24'053'036 3�0000%, fällig am 01�07�49 0�68 24'380'883 

164'656 3�0000%, fällig am 01�08�49 — 168'787 

2'231'121 3�0000%, fällig am 01�09�42 0�06 2'295'651 

6'273'533 3�0000%, fällig am 01�09�46 0�18 6'456'994 

1'455'057 3�0000%, fällig am 01�09�49 0�04 1'480'171 

2'089'000 3�0000%, fällig am 25�12�33 0�06 2'140'425 

1'339'160 3�5000%, fällig am 01�01�48 0�04 1'410'519 

755'082 3�5000%, fällig am 01�01�49 0�02 790'038 

5'144'000 3�5000%, fällig am 01�10�27 0�15 5'289'208 

356'605 3�5000%, fällig am 01�10�42 0�01 373'039 

1'453'507 3�5000%, fällig am 01�11�43 0�04 1'527'621 

1'739'274 3�5000%, fällig am 01�11�48 0�05 1'856'251 

810'954 3�5000%, fällig am 01�12�42 0�02 852'307 

264'894 3�5000%, fällig am 01�12�45 0�01 282'408 

5'572'603 3�5000%, fällig am 01�12�46 0�16 5'842'937 

1'602'858 3�5000%, fällig am 01�12�47 0�04 1'686'467 

1'329'966 3�5000%, fällig am 01�02�43 0�03 1'397'742 

2'706'231 3�5000%, fällig am 01�02�45 0�08 2'843'973 

4'017'418 3�5000%, fällig am 01�02�57 0�12 4'226'208 

829'363 3�5000%, fällig am 01�03�43 0�02 871'718 

551'485 3�5000%, fällig am 01�03�48 0�01 581'105 

2'732'462 3�5000%, fällig am 01�04�43 0�08 2'871'872 

414'712 3�5000%, fällig am 01�04�44 0�01 442'102 

1'912'037 3�5000%, fällig am 01�04�48 0�06 2'019'016 

233'855 3�5000%, fällig am 01�05�46 0�01 245'175 

2'140'203 3�5000%, fällig am 01�05�56 0�06 2'251'505 

1'614'201 3�5000%, fällig am 01�07�46 0�05 1'702'400 

461'247 3�5000%, fällig am 01�07�49 0�01 475'671 

3'398'431 3�5000%, fällig am 01�08�46 0�10 3'563'100 

1'000'599 3�5000%, fällig am 01�08�47 0�03 1'051'423 

6'439'152 3�5000%, fällig am 01�08�56 0�19 6'773'799 

5'442'000 3�5000%, fällig am 25�05�26 0�16 5'640'364 

5'666'187 4�0000%, fällig am 01�01�48 0�17 5'997'516 

29'056 4�0000%, fällig am 01�10�46 — 31'078 

867'890 4�0000%, fällig am 01�10�47 0�03 912'914 

479'643 4�0000%, fällig am 01�10�48 0�01 508'866 

869'113 4�0000%, fällig am 01�11�47 0�03 919'339 

5'839'034 4�0000%, fällig am 01�02�49 0�17 6'214'956 

1'143'180 4�0000%, fällig am 01�03�48 0�03 1'197'529 

176'205 4�0000%, fällig am 01�05�47 0�01 185'656 

1'116'905 4�0000%, fällig am 01�05�48 0�03 1'170'713 

3'875'789 4�0000%, fällig am 01�05�49 0�12 4'147'203 

210'622 4�0000%, fällig am 01�06�47 0�01 221'925 

198'389 4�0000%, fällig am 01�07�47 0�01 208'460 

711'005 4�0000%, fällig am 01�08�47 0�02 748'079 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

3'304'708 4�0000%, fällig am 01�09�47 0�10 3'593'122 

4'242'517 4�0000%, fällig am 01�09�49 0�12 4'467'797 

1'703'000 4�0000%, fällig am 15�01�26 0�05 1'776'471 

898'260 4�5000%, fällig am 01�10�44 0�03 996'179 

170'424 4�5000%, fällig am 01�10�47 0�01 180'682 

428'166 4�5000%, fällig am 01�11�42 0�01 467'357 

631'699 4�5000%, fällig am 01�11�47 0�02 671'415 

1'911'430 4�5000%, fällig am 01�02�46 0�06 2'073'955 

1'444'564 4�5000%, fällig am 01�03�45 0�04 1'602'127 

921'816 4�5000%, fällig am 01�03�48 0�03 981'098 

805'883 4�5000%, fällig am 01�04�48 0�02 863'113 

1'587'755 4�5000%, fällig am 01�05�47 0�05 1'714'604 

1'164'733 4�5000%, fällig am 01�05�48 0�03 1'239'827 

863'457 4�5000%, fällig am 01�06�45 0�03 932'094 

1'176'763 4�5000%, fällig am 01�06�47 0�04 1'262'495 

627'896 4�5000%, fällig am 01�06�48 0�02 664'765 

1'977'726 4�5000%, fällig am 01�07�47 0�06 2'108'219 

1'045'832 4�5000%, fällig am 01�08�47 0�03 1'113'349 

1'658'131 4�5000%, fällig am 01�09�47 0�05 1'762'340 

26'315 5�0000%, fällig am 01�07�44 — 28'785 

27'358 6�0000%, fällig am 01�02�37 — 31'603 

 5�17 186'033'428 

Freddie Mac Gold Pool

830'007 3�0000%, fällig am 01�02�31 0�02 855'064 

2'398'680 3�5000%, fällig am 01�11�48 0�07 2'521'715 

1'259'839 3�5000%, fällig am 01�12�47 0�04 1'333'370 

498'708 3�5000%, fällig am 01�03�48 0�01 523'776 

166'014 3�5000%, fällig am 01�04�48 — 174'429 

3'536'473 3�5000%, fällig am 01�07�46 0�10 3'766'412 

1'904'545 3�5000%, fällig am 01�08�48 0�06 1'999'124 

3'970'387 3�5000%, fällig am 01�09�47 0�12 4'133'667 

2'579'412 4�0000%, fällig am 01�01�49 0�08 2'791'809 

596'209 4�5000%, fällig am 01�05�44 0�02 643'684 

152'012 5�0000%, fällig am 01�09�48 — 163'064 

490'861 6�0000%, fällig am 01�04�40 0�02 567'553 

 0�54 19'473'667 

Freddie Mac Pool

618'593 2�5000%, fällig am 01�10�34 0�02 625'565 

215'050 2�5000%, fällig am 01�11�31 0�01 217'860 

812'578 2�5000%, fällig am 01�11�34 0�02 823'495 

259'091 2�5000%, fällig am 01�12�31 0�01 262'179 

6'858'030 2�5000%, fällig am 01�12�33 0�19 6'942'765 

157'962 2�5000%, fällig am 01�07�34 — 159'351 

92'493 2�5000%, fällig am 01�09�34 — 93'650 

394'533 3�0000%, fällig am 01�01�33 0�01 406'726 

913'325 3�0000%, fällig am 01�01�45 0�03 935'993 

1'100'023 3�0000%, fällig am 01�01�46 0�03 1'134'676 

1'564'000 3�0000%, fällig am 01�10�34 0�04 1'611'813 

1'137'904 3�0000%, fällig am 01�10�46 0�03 1'165'056 

2'988'902 3�0000%, fällig am 01�10�49 0�09 3'038'722 

8'791'076 3�0000%, fällig am 01�11�43 0�25 9'044'529 

1'187'000 3�0000%, fällig am 01�11�49 0�04 1'205'489 

2'594'000 3�0000%, fällig am 01�12�49 0�08 2'633'841 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

7'737 3�0000%, fällig am 01�02�43 — 7'960 

872'365 3�0000%, fällig am 01�03�43 0�02 898'260 

5'729'065 3�0000%, fällig am 01�05�31 0�16 5'909'514 

215'987 3�0000%, fällig am 01�08�49 0�01 221'004 

749'049 3�0000%, fällig am 01�09�32 0�02 772'199 

1'128'975 3�0000%, fällig am 01�09�47 0�03 1'155'859 

288'954 3�0000%, fällig am 01�09�49 0�01 293'926 

2'948'068 3�5000%, fällig am 01�10�46 0�09 3'091'043 

1'193'917 3�5000%, fällig am 01�11�47 0�04 1'259'500 

2'896'347 3�5000%, fällig am 01�12�44 0�08 3'050'938 

1'425'386 3�5000%, fällig am 01�12�47 0�04 1'504'142 

326'810 3�5000%, fällig am 01�02�43 0�01 343'483 

323'981 3�5000%, fällig am 01�02�44 0�01 340'510 

1'807'253 3�5000%, fällig am 01�02�47 0�05 1'894'730 

1'214'695 3�5000%, fällig am 01�02�48 0�04 1'275'027 

1'980'537 3�5000%, fällig am 01�03�48 0�06 2'089'884 

607'574 3�5000%, fällig am 01�07�46 0�02 638'972 

18'079'439 3�5000%, fällig am 01�07�49 0�52 18'736'605 

81'101 3�5000%, fällig am 01�08�49 — 84'759 

1'317'658 3�5000%, fällig am 01�09�49 0�04 1'365'141 

520'011 4�0000%, fällig am 01�03�47 0�02 553'606 

790'391 4�0000%, fällig am 01�03�48 0�02 832'894 

2'483'890 4�0000%, fällig am 01�04�48 0�07 2'605'522 

5'513'669 4�0000%, fällig am 01�04�49 0�16 5'924'463 

211'867 4�0000%, fällig am 01�05�46 0�01 226'606 

2'095'499 4�0000%, fällig am 01�05�48 0�06 2'193'528 

352'723 4�0000%, fällig am 01�06�48 0�01 369'004 

2'973'454 4�0000%, fällig am 01�09�49 0�09 3'181'685 

708'930 4�5000%, fällig am 01�12�48 0�02 767'367 

2'153'501 4�5000%, fällig am 01�05�49 0�06 2'282'571 

915'787 4�5000%, fällig am 01�07�48 0�03 967'012 

 2�65 95'139'424 

Ginnie Mae

29'000'000 3�5000%, fällig am 20�04�43 0�83 29'884'921 

3'086'029 4�0000%, fällig am 15�01�45 0�09 3'315'668 

282'967 4�0000%, fällig am 15�11�47 0�01 297'695 

338'878 4�0000%, fällig am 15�12�47 0�01 356'495 

614'577 4�0000%, fällig am 15�07�47 0�02 653'338 

118'476 4�0000%, fällig am 15�08�47 — 124'943 

18'530'694 4�0000%, fällig am 20�05�48 0�54 19'257'493 

7'525'938 4�0000%, fällig am 20�06�48 0�22 7'820'111 

401'193 4�0000%, fällig am 20�08�47 0�01 419'111 

3'540'626 4�5000%, fällig am 15�08�46 0�11 3'868'518 

1'923'909 4�5000%, fällig am 20�05�48 0�06 2'039'297 

4'224'000 4�5000%, fällig am 20�08�41 0�12 4'416'907 

16'870'994 5�0000%, fällig am 20�04�49 0�49 17'768'629 

 2�51 90'223'126 

Hypothekenbesicherte Wertpapiere 
insgesamt 10.87 390'869'645 

Vorzugsaktien (2018: null)

Elektronische Komponenten – Halbleiter

152 Broadcom, Inc� — 179'051 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Finanzen – Verbraucherdarlehen

78'000 Synchrony Financial 0�06 1'992'900 

Vorzugsaktien insgesamt 0.06 2'171'951 

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 3'238'824'393) 101.96 3'666'585'241 

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: 0.06%; USD 1'150'589)
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Gekaufte Währung
Verkaufte  
Währung

Aktueller  
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent des 
Nettovermö-

gens (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Citibank
AUD◊ 45 USD 31 32 31� Jan� 20  —  1 
AUD◊ 34 USD 23 23 31� Jan� 20  —  —
AUD◊ 450 USD 309 316 31� Jan� 20  —  7 
AUD◊ 3'659'507 USD 2'526'945 2'569'512 31� Jan� 20  —  42'567 
AUD◊ 29'446'922 USD 20'333'541 20'676'068 31� Jan� 20  0�01 342'527 
AUD◊ 2'095'026 USD 1'446'647 1'471'016 31� Jan� 20  —  24'369 
AUD◊ 6'276 USD 4'304 4'407 31� Jan� 20  —  103 
AUD◊ 160'914 USD 111'105 112'985 31� Jan� 20  —  1'880 
AUD◊ 16'770 USD 11'579 11'775 31� Jan� 20  —  196 
AUD◊ 20'039 USD 13'836 14'070 31� Jan� 20  —  234 
AUD◊ 115'124 USD 79'728 80'834 31� Jan� 20  —  1'106 
AUD◊ 2'350 USD 1'627 1'650 31� Jan� 20  —  23 
AUD◊ 105'000 USD 72'780 73'726 31� Jan� 20  —  946 
AUD◊ 141'823 USD 98'303 99'580 31� Jan� 20  —  1'277 
AUD◊ 23'105 USD 16'177 16'223 31� Jan� 20  —  46 
AUD◊ 13'579 USD 9'508 9'535 31� Jan� 20  —  27 
AUD◊ 185'450 USD 129'844 130'213 31� Jan� 20  —  369 
AUD◊ 92'949 USD 65'064 65'264 31� Jan� 20  —  200 
AUD◊ 94'488 USD 66'142 66'345 31� Jan� 20  —  203 
AUD◊ 5'842 USD 4'090 4'103 31� Jan� 20  —  13 
CAD◊ 130 USD 99 100 31� Jan� 20  —  1 
CAD◊ 35'242'994 USD 26'845'587 27'148'912 31� Jan� 20  0�01 303'325 
CAD◊ 13'456'095 USD 10'249'888 10'365'700 31� Jan� 20  —  115'812 
CAD◊ 75'348 USD 57'393 58'043 31� Jan� 20  —  650 
CAD◊ 216'088 USD 164'363 166'460 31� Jan� 20  —  2'097 
CAD◊ 1'750 USD 1'332 1'349 31� Jan� 20  —  17 
CAD◊ 2'748 USD 2'090 2'117 31� Jan� 20  —  27 
CAD◊ 88'551 USD 67'790 68'213 31� Jan� 20  —  423 
CAD◊ 7'520 USD 5'761 5'793 31� Jan� 20  —  32 
CNH◊ 1'610 USD 231 232 31� Jan� 20  —  1 
CNH◊ 399'203 USD 56'933 57'326 31� Jan� 20  —  393 
CNH◊ 1'488 USD 212 213 31� Jan� 20  —  1 
CNH◊ 842 USD 120 121 31� Jan� 20  —  1 
CNH◊ 212 USD 30 30 31� Jan� 20  —  —
CNH◊ 141 USD 20 20 31� Jan� 20  —  —
EUR◊ 18 USD 20 20 31� Jan� 20  —  —
EUR◊ 14'726 USD 16'392 16'549 31� Jan� 20  —  157 
EUR◊ 20 USD 23 23 31� Jan� 20  —  —
EUR◊ 1'909'493 USD 2'128'108 2'145'862 31� Jan� 20  —  17'754 
EUR◊ 1'659'778 USD 1'849'804 1'865'237 31� Jan� 20  —  15'433 
EUR◊ 3'031 USD 3'378 3'406 31� Jan� 20  —  28 
EUR◊ 200'886'170 USD 223'885'426 225'753'266 31� Jan� 20  0�06 1'867'840 
EUR◊ 36'787'820 USD 40'999'621 41'341'674 31� Jan� 20  0�01 342'053 
EUR◊ 52'455'124 USD 58'460'659 58'948'387 31� Jan� 20  0�01 487'728 
EUR◊ 73'665'528 USD 82'099'421 82'784'363 31� Jan� 20  0�02 684'942 
EUR◊ 142'486'831 USD 158'800'006 160'124'849 31� Jan� 20  0�04 1'324'843 
EUR◊ 142'486'831 USD 158'800'006 160'124'849 31� Jan� 20  0�04 1'324'843 
EUR◊ 172'380 USD 192'143 193'718 31� Jan� 20  —  1'575 
EUR◊ 154'721 USD 172'460 173'874 31� Jan� 20  —  1'414 
EUR◊ 91'526 USD 102'019 102'855 31� Jan� 20  —  836 
EUR◊ 532'661 USD 593'731 598'598 31� Jan� 20  —  4'867 
EUR◊ 71'840 USD 80'077 80'733 31� Jan� 20  —  656 
EUR◊ 2'141'920 USD 2'383'333 2'407'061 31� Jan� 20  —  23'728 
EUR◊ 375'267 USD 417'676 421'720 31� Jan� 20  —  4'044 
EUR◊ 11'141 USD 12'401 12'520 31� Jan� 20  —  119 
EUR◊ 1'546'454 USD 1'721'375 1'737'885 31� Jan� 20  —  16'510 
EUR◊ 390'718 USD 434'873 439'083 31� Jan� 20  —  4'210 
EUR◊ 263'761 USD 292'920 296'411 31� Jan� 20  —  3'491 

Gekaufte Währung
Verkaufte  
Währung

Aktueller  
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent des 
Nettovermö-

gens (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Citibank
EUR◊ 123'139 USD 136'752 138'382 31� Jan� 20  —  1'630 
EUR◊ 1'125'461 USD 1'249'880 1'264'778 31� Jan� 20  —  14'898 
EUR◊ 34'122 USD 37'895 38'347 31� Jan� 20  —  452 
EUR◊ 20'592 USD 22'868 23'141 31� Jan� 20  —  273 
EUR◊ 153'359 USD 170'312 172'342 31� Jan� 20  —  2'030 
EUR◊ 467'727 USD 519'434 525'625 31� Jan� 20  —  6'191 
EUR◊ 100'970 USD 112'275 113'469 31� Jan� 20  —  1'194 
EUR◊ 420'574 USD 467'662 472'636 31� Jan� 20  —  4'974 
EUR◊ 208'534 USD 231'881 234'347 31� Jan� 20  —  2'466 
EUR◊ 765'953 USD 851'710 860'769 31� Jan� 20  —  9'059 
EUR◊ 197'848 USD 219'810 222'340 31� Jan� 20  —  2'530 
EUR◊ 571'445 USD 634'875 642'182 31� Jan� 20  —  7'307 
EUR◊ 148'594 USD 165'088 166'988 31� Jan� 20  —  1'900 
EUR◊ 23'934 USD 26'591 26'897 31� Jan� 20  —  306 
EUR◊ 149'100 USD 165'650 167'557 31� Jan� 20  —  1'907 
EUR◊ 421'382 USD 472'637 473'544 31� Jan� 20  —  907 
EUR◊ 1'637'835 USD 1'837'053 1'840'578 31� Jan� 20  —  3'525 
EUR◊ 9'821 USD 11'016 11'037 31� Jan� 20  —  21 
EUR◊ 1'200'201 USD 1'346'187 1'348'770 31� Jan� 20  —  2'583 
EUR◊ 11'321 USD 12'698 12'722 31� Jan� 20  —  24 
EUR◊ 295'457 USD 331'394 332'030 31� Jan� 20  —  636 
EUR◊ 79'844 USD 89'402 89'728 31� Jan� 20  —  326 
EUR◊ 138'232 USD 154'778 155'343 31� Jan� 20  —  565 
EUR◊ 276'068 USD 309'114 310'242 31� Jan� 20  —  1'128 
EUR◊ 895'179 USD 1'002'332 1'005'991 31� Jan� 20  —  3'659 
EUR◊ 633'647 USD 709'494 712'084 31� Jan� 20  —  2'590 
EUR◊ 32'590 USD 36'558 36'624 31� Jan� 20  —  66 
EUR◊ 87'689 USD 98'366 98'545 31� Jan� 20  —  179 
EUR◊ 283'954 USD 318'525 319'103 31� Jan� 20  —  578 
EUR◊ 11'259 USD 12'630 12'653 31� Jan� 20  —  23 
GBP◊ 2'041'912 USD 2'668'448 2'706'585 31� Jan� 20  —  38'137 
GBP◊ 14'385 USD 18'799 19'067 31� Jan� 20  —  268 
GBP◊ 12'508 USD 16'424 16'580 31� Jan� 20  —  156 
SGD◊ 121'778 USD 89'905 90'597 31� Jan� 20  —  692 
SGD◊ 74'618 USD 55'088 55'512 31� Jan� 20  —  424 
SGD◊ 613 USD 452 455 31� Jan� 20  —  3 
SGD◊ 670 USD 495 499 31� Jan� 20  —  4 
SGD◊ 4'015 USD 2'965 2'987 31� Jan� 20  —  22 
SGD◊ 488 USD 362 363 31� Jan� 20  —  1 
SGD◊ 811 USD 601 603 31� Jan� 20  —  2 

Summe   0.20 7'079'581 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Vermögenswerte insgesamt 3'673'664'822

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: (0.02%); USD (502'765))

Gekaufte Währung
Verkaufte 
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent des 
Nettovermö-

gens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank

USD◊ 14 EUR 13 14 31� Jan� 20  —  —

USD◊ 213 SGD 287 213 31� Jan� 20  —  —

USD◊ 218 CNH 1'519 218 31� Jan� 20  —  —

USD◊ 3'543 AUD 5'167 3'628 31� Jan� 20  —  (85)

USD◊ 22'868 EUR 20'592 23'140 31� Jan� 20  —  (272)

USD◊ 149'407 CAD 196'426 151'313 31� Jan� 20  —  (1'906)

USD◊ 21'498 EUR 19'358 21'754 31� Jan� 20  —  (256)

USD◊ 212'399 AUD 307'592 215'972 31� Jan� 20  —  (3'573)

USD◊ 6'688 AUD 9'656 6'780 31� Jan� 20  —  (92)

USD◊ 32'667 EUR 29'365 33'000 31� Jan� 20  —  (333)

USD◊ 91'277 EUR 82'086 92'246 31� Jan� 20  —  (969)

USD◊ 130'118 EUR 117'118 131'613 31� Jan� 20  —  (1'495)

USD◊ 165'160 AUD 236'626 166'145 31� Jan� 20  —  (985)

USD◊ 2'109 SGD 2'850 2'120 31� Jan� 20  —  (11)

USD◊ 858'132 CAD 1'122'342 864'578 31� Jan� 20  —  (6'446)

USD◊ 255'561 EUR 227'512 255'675 31� Jan� 20  —  (114)

USD◊ 82'347 AUD 117'449 82'466 31� Jan� 20  —  (119)

USD◊ 1'376'548 EUR 1'225'465 1'377'161 31� Jan� 20  —  (613)

USD◊ 38'852 CAD 50'639 39'010 31� Jan� 20  —  (158)

USD◊ 371 SGD 500 371 31� Jan� 20  —  —

USD◊ 957'116 EUR 852'068 957'542 31� Jan� 20  —  (426)

USD◊ 34'735 EUR 30'922 34'750 31� Jan� 20  —  (15)

USD◊ 6'212 AUD 8'860 6'221 31� Jan� 20  —  (9)

USD◊ 354'688 EUR 315'760 354'846 31� Jan� 20  —  (158)

USD◊ 10'325 AUD 14'726 10'340 31� Jan� 20  —  (15)

USD◊ 8'970 EUR 7'987 8'975 31� Jan� 20  —  (5)

USD◊ 7'790 EUR 6'935 7'794 31� Jan� 20  —  (4)

USD◊ 11'145 GBP 8'469 11'226 31� Jan� 20  —  (81)

USD◊ 85'976 EUR 76'644 86'132 31� Jan� 20  —  (156)

Summe  —  (18'296)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete  
finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (18'296)

Portfolioanalyse (ungeprüft)

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

Vermögenswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 83.08

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte Wertpapiere 15.05

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0.19

Sonstige Vermögenswerte 1.68

Gesamtvermögen  100.00 

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Anlagewerte des Portfolios
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018.

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise 

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten 

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten 

(USD)
Summe 

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 68'446'880 — 68'446'880

Stammaktien 2'221'545'668 — — 2'221'545'668

Unternehmensanleihen — 553'178'610 — 553'178'610

Devisentermingeschäfte — 7'061'285 — 7'061'285

Staatsanleihen 430'372'487 — — 430'372'487

Hypothekenbesicherte Wertpapiere — 390'869'645 — 390'869'645

Vorzugsaktien — 2'171'951 — 2'171'951

Wertpapieranlagen insgesamt 2'651'918'155 1'021'728'371 — 3'673'646'526

31. Dezember 2018

Stufe 1 –
Notierte Preise 

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten 

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten 

(USD)
Summe 

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 226'428'583 — 226'428'583

Unternehmensanleihen — 188'183'168 — 188'183'168

Stammaktien 983'461'753 — — 983'461'753

Devisentermingeschäfte — 647'824 — 647'824

Staatsanleihen 370'232'613 — — 370'232'613

Kredittranchen — 17'225'503 — 17'225'503

Wertpapieranlagen insgesamt 1'353'694'366 432'485'078 — 1'786'179'444

Zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global Pricing 
Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

In den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 erfolgten keine Übertragungen zwischen Stufen.
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Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse  
A$acc

Klasse  
A$inc

Klasse  
A€acc

Klasse  
A€acc

Klasse  
A€inc

Klasse 
AAUD$acc

Klasse 
AAUD$inc

Klasse 
ACAD$inc

Klasse 
AHKD$acc

Klasse 
AHKD$inc

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

26'335'235 12'281'066 — 5'720'095 5'021'084 227'930 2'710'773 1'280'218 916'584 76'063'762

Ausgegebene Anteile ���������������� 33'187'597 20'538'296 268 4'963'049 3'594'695 40'228 4'071'427 1'363'427 1'201'820 62'487'046

Zurückgegebene Anteile ����������� (8'306'200) (13'404'666) — (1'422'819) (1'588'839) (129'083) (4'285'044) (1'585'296) (706'970) (86'652'857)

Am Ende des Geschäftsjahres � 51'216'632 19'414'696 268 9'260'325 7'026'940 139'075 2'497'156 1'058'349 1'411'434 51'897'951

Klasse 
ARMB(CNH)inc

Klasse 
ASGD$acc

Klasse 
ASGD$acc

Klasse 
ASGD$inc

Klasse 
ASGD$inc

Klasse  
B$acc

Klasse  
E$acc

Klasse  
E$inc

Klasse  
E€acc

Klasse  
E€inc

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Abgesicherte  
Anteile Anteile

Abgesicherte  
Anteile Anteile Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile

Abgesicherte 
Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

29'546 — — — — 357'724 3'554'336 218'083 1'933'529 2'774'835

Ausgegebene Anteile ���������������� 92 16'927 6'844 5'441 11'766 59'930 12'627'779 438'912 1'841'880 1'539'881

Zurückgegebene Anteile ����������� — (5'228) (258) (255) — (63'955) (1'033'082) (145'030) (507'892) (726'295)

Am Ende des Geschäftsjahres � 29'638 11'699 6'586 5'186 11'766 353'699 15'149'033 511'965 3'267'517 3'588'421

Klasse  
I$acc

Klasse  
I€acc

Klasse  
I€inc

Klasse  
I£inc

Klasse 
ICAD$acc

Klasse  
U$acc

Klasse  
U$inc

Klasse  
U€acc

Klasse  
U€inc

Klasse  
V$inc

Klasse 
VAUD$inc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

8'448'840 7'368'480 — — 2'368'456 39'240 304 29'648 80'258 917'952 270'263

Ausgegebene Anteile ���������������� 9'102'896 5'300'232 250 199'238 — 160'415 1'263'006 149'584 71'023 1'008'369 165'514

Zurückgegebene Anteile ����������� (3'858'571) (2'694'962) — — — (30'872) (25'472) (9'249) — (542'333) (115'288)

Am Ende des Geschäftsjahres � 13'693'165 9'973'750 250 199'238 2'368'456 168'783 1'237'838 169'983 151'281 1'383'988 320'489

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018

Klasse  
A$acc

Klasse  
A$inc

Klasse  
A€acc

Klasse  
A€inc

Klasse 
AAUD$acc

Klasse 
AAUD$inc

Klasse 
ACAD$inc

Klasse 
AHKD$acc

Klasse 
AHKD$inc

Klasse 
ARMB(CNH)inc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

14'466'445 4'344'249 2'173'041 1'146'303 4'103 502'809 284'560 1'316'885 13'644'124 50'292

Ausgegebene Anteile ���������������� 16'503'138 17'175'886 4'608'057 4'814'998 234'178 5'365'376 1'788'689 701'037 114'937'432 89

Zurückgegebene Anteile ����������� (4'634'348) (9'239'069) (1'061'003) (940'217) (10'351) (3'157'412) (793'031) (1'101'338) (52'517'794) (20'835)

Am Ende des Geschäftsjahres � 26'335'235 12'281'066 5'720'095 5'021'084 227'930 2'710'773 1'280'218 916'584 76'063'762 29'546

Klasse  
B$acc

Klasse  
E$acc

Klasse  
E$inc

Klasse  
E€acc

Klasse  
E€inc

Klasse  
I$acc

Klasse  
I€acc Klasse ICAD$acc

Klasse  
U$acc

Klasse  
U$inc

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

364'376 11'773 4'432 375'378 491'862 5'139'458 1'671'802 2'368'456 300 300

Ausgegebene Anteile ���������������� 67'743 3'651'962 256'216 1'763'540 2'469'662 4'655'815 6'497'632 — 47'623 4

Zurückgegebene Anteile ����������� (74'395) (109'399) (42'565) (205'389) (186'689) (1'346'433) (800'954) — (8'683) —

Am Ende des Geschäftsjahres � 357'724 3'554'336 218'083 1'933'529 2'774'835 8'448'840 7'368'480 2'368'456 39'240 304

Klasse  
U€acc

Klasse  
U€inc

Klasse  
V$inc Klasse VAUD$inc

Abgesicherte  
Anteile

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

255 255 467'367 34'875

Ausgegebene Anteile ���������������� 29'393 80'003 782'919 324'636

Zurückgegebene Anteile ����������� — — (332'334) (89'248)

Am Ende des Geschäftsjahres � 29'648 80'258 917'952 270'263

Kapitalanteilsgeschäfte
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 1'675'185'103 $  32�71 717'361'533 $  27�24  397'774'485 $  27�50 

Klasse A$inc 232'043'471 $  11�95 127'201'765 $  10�36  47'265'873 $  10�88 

Klasse A€acc 2'982 €  9�93 — — — —

Klasse A€acc Hedged   326'466'987 €  31�43 177'089'830 €  27�02  73'332'786 €  28�13 

Klasse A€inc Hedged 84'105'104 €  10�67 54'924'845 €  9�55  14'223'574 €  10�34 

Klasse AAUD$acc Hedged 1'565'227 AUD$  16�04 2'173'100 AUD$  13�54  44'109 AUD$  13�78 

Klasse AAUD$inc Hedged 20'434'913 AUD$  11�66 19'622'556 AUD$  10�28  4'284'794 AUD$  10�92 

Klasse ACAD$inc Hedged 9'446'987 CAD$  11�59 9'526'786 CAD$  10�16  2'446'538 CAD$  10�81 

Klasse AHKD$acc 3'526'209 HKD$  19�47 1'906'966 HKD$  16�29  2'765'780 HKD$  16�41 

Klasse AHKD$inc 79'873'549 HKD$  11�99 101'449'901 HKD$  10�44  19'118'275 HKD$  10�95 

Klasse ARMB(CNH)inc Hedged 57'788 CNH  13�57 50'596 CNH  11�76  94'286 CNH  12�21 

Klasse ASGD$acc 94'892 SGD$  10�91 — — — —

Klasse ASGD$acc Hedged 53'999 SGD$  11�02 — — — —

Klasse ASGD$inc 41'116 SGD$  10�66 — — — —

Klasse ASGD$inc Hedged 94'316 SGD$  10�78 — — — —

Klasse B$acc   9'399'473 $  26�57 7'996'630 $  22�35  8'305'090 $  22�79 

Klasse E$acc   209'308'025 $  13�82 41'102'901 $  11�56  138'132 $  11�73 

Klasse E$inc   6'152'417 $  12�02 2'283'344 $  10�47  49'007 $  11�06 

Klasse E€acc Hedged   60'365'812 €  16�47 31'525'572 €  14�23  6'703'920 €  14�89 

Klasse E€inc Hedged   42'004'363 €  10�44 29'833'635 €  9�39  6'027'705 €  10�21 

Klasse I$acc   533'957'666 $  38�99 271'777'096 $  32�17  165'292'373 $  32�16 

Klasse I€acc Hedged   231'726'083 €  20�71 148'933'901 €  17�64  36'476'928 €  18�19 

Klasse I€inc Hedged   3'429 €  12�24 — — — —

Klasse I£inc Hedged   2'729'966 €  10�35 — — — —

Klasse ICAD$acc Hedged   27'330'542 CAD$  14�98 21'681'204 CAD$  12�50  23'833'332 CAD$  12�65 

Klasse U$acc   2'041'934 $  12�10 391'777 $  9�98  2'995 $  9�98 

Klasse U$inc   14'608'274 $  11�80 2'995 $  9�86  2'995 $  9�98 

Klasse U€acc Hedged   2'162'705 €  11�34 327'987 €  9�66  3'047 €  9�96 

Klasse U€inc Hedged   1'878'002 €  11�07 878'213 €  9�55  3'047 €  9�96 

Klasse V$inc   16'794'556 $  12�13 9'653'472 $  10�52  5'163'575 $  11�05 

Klasse VAUD$inc Hedged   2'654'822 AUD$  11�81 1'979'038 AUD$  10�40  300'532 AUD$  11�05 
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an.

Der Fonds investiert in ein global diversifiziertes Portfolio mit 
Unternehmensaktien und aktienähnlichen Wertpapieren, Anleihen 
jeglicher Art, Barmitteln und Geldmarktinstrumenten. Der Fonds 
kann sein Engagement in diesen Anlagen direkt, über andere 
Fonds (Organismen für gemeinsame Anlagen einschliesslich von 
börsengehandelten Fonds) und Investmenttrusts/-gesellschaften 
oder über Derivate (komplexe Finanzinstrumente) aufbauen. 
Der Anlageverwalter kann die Verteilung auf die verschiedenen 
Anlageklassen flexibel steuern und er kann abhängig von 
den vorherrschenden Marktbedingungen bis zu 100% des 
Vermögens in eine dieser Klassen investieren. Der Fonds hat 
keinen geografischen oder Branchenschwerpunkt und kann in 
Entwicklungsländern investieren.

Performanceziel: Übertreffen der Composite Benchmark, die 
sich aus 60% MSCI All Country World Index + 40% Bloomberg 
Barclays Global Aggregate Bond Index zusammensetzt, um 1% p.a. 
vor Abzug von Gebühren über jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Überblick über den Fonds

Ashwin Alankar und Edward Parcell, Portfoliomanager

Im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 verzeichnete die 
Anteilsklasse I$acc des Janus Henderson Global Adaptive Capital 
Appreciation Fund eine Rendite von 15.42%, während das primäre 
Performanceziel, der MSCI All Country World Index, 26.60% 
erzielte.*

Die globalen Finanzmärkte stiegen im zwölfmonatigen 
Berichtszeitraum. Rückläufige Anleihenverzinsungen – 
insbesondere bei denUS-Staatsanleihen – sorgten für frühe 
Gewinne bei den Anleihen, als die Märkte positiv auf die 
Rückkehr der Federal Reserve (Fed) zu einer lockereren 
Geldpolitik reagierten. Riskantere Anlagen wie Aktien und 
Unternehmensanleihen stiegen ebenfalls, da die Anleger die 
Massnahme der Fed als wachstumsfördernd ansahen. Die 
Motivation der Fed basierte jedoch auf einer Verschlechterung 
der globalen Wachstumsprognosen aufgrund von erhöhten 
Handelsspannungen. In der Tat kehrte sich die Renditekurve der 
US-Staatsanleihen im Laufe des Jahres um, was von vielen als 
Vorzeichen für eine bevorstehende Rezession angesehen wurde. 
Über einen Grossteil des Jahres übertrafen die US-Aktien ihre 
globalen Pendants, da davon ausgegangen wurde, dass das Land 
bessere Wachstumsaussichten habe. Zu Beginn des Herbstes 
konnte der Anstieg der Risikoanlagen an Fahrt gewinnen, da 
zunehmend damit gerechnet wurde, dass die USA und China eine 
vorteilhafte Einigung in Bezug auf ihren Handelskonflikt erreichen 
würden. Dies kam den Aktien zugute – viele US-Benchmarks 
erreichten Rekordhochs – und auch den Unternehmensanleihen, 
insbesondere hochverzinslichen Emittenten. Im Gegensatz dazu 

sorgten bessere Wachstumsaussichten dafür, dass die Kurve 
der US-Staatsanleihen in den letzten Monaten des Jahres steiler 
wurde, so dass die Staatsanleihen einen Teil ihrer Gewinne vom 
Jahresanfang wieder abgeben mussten.

Unsere Signale für die zukünftige Inflation deuten weiterhin 
nach oben. Die Solidität dieser Perspektive zeigt sich daran, wie 
gleichmässig sie sich über die letzten Monate gehalten hat. An der 
Schwelle zum neuen Jahr sind wir der Ansicht, dass die Inflation 
das grösste Risiko für die Märkte darstellt. Dies gilt insbesondere 
deshalb, weil sie von den meisten abgeschrieben wurde, die 
stattdessen auf strukturelle Belastungsfaktoren verweisen. 
Ein ignoriertes Risiko ist häufig letztendlich am schmerzhaftesten.

Das von den Zentralbanken geschaffene Umfeld „billigen“ 
Geldes, das die Finanzanlagen auf neue Höchststände getrieben 
hat, könnte angesichts einer unerwarteten Inflation und eines 
wahrscheinlichen Übergangs zu einer Straffung schnell 
verschwinden. 

Und man darf nicht vergessen, dass die am Verbraucherpreisindex 
gemessene US-Kerninflation im Vorjahresvergleich trotz dieser 
strukturellen Belastungsfaktoren bei 2.3% und somit weit von einer 
Disinflation liegt. 

Im Einklang mit einem möglichen Anstieg der Inflation sind die 
nominellen Anleihen unseren Signalen zufolge problematisch. 
In Reaktion auf mögliche strukturelle Belastungsfaktoren und 
moderate Inflationsdaten haben die Fed und andere globale 
Zentralbanken sehr deutlich gemacht, dass die lockere Politik 
anhalten wird und dass sie dazu bereit sind, die Inflation über ihre 
Zielwerte hinaus steigen zu lassen. Dies könnte gefährlich sein, 
da die Inflation selten zahm ist. Im Winterschlaf erscheint ein Bär 
zahm, wenn er aufwacht, ist er jedoch alles andere als gutmütig. 
Die Geschichte legt nahe, dass für die Inflation dasselbe gilt. 
Erfreulicherweise deuten unsere Signale derzeit nicht auf eine 
Stagflation hin. Stattdessen erscheinen Aktien attraktiv, was auf 
ein bevorstehendes Wirtschaftswachstum hindeutet. Hierbei ist 
zu beachten, dass die Inflation die derzeitigen stimulierenden 
finanziellen Bedingungen sowie das Wirtschaftswachstum 
gefährden könnte, da die Fed unweigerlich mit Zinserhöhungen 
reagieren würde, das zu höheren Realsätzen und Kapitalkosten 
führen würde.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Global Adaptive 
Capital Appreciation Fund.

Janus Henderson Global Adaptive Capital 
Appreciation Fund
Überblick über den Fonds (ungeprüft)

* Mit Wirkung vom 18. Februar 2020 haben sich die Performanceziele des Fonds zu den im Abschnitt Anlageziel und Anlagepolitik angegebenen Indizes geändert.
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Global Adaptive Capital 
Appreciation Fund (Fortsetzung)

Zum 
31. Dezember 2018 

2019
(USD)

Zum 
31. Dezember 2018 

2018
(USD)

Vermögenswerte:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 34'230'262 29’918’943

Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 378'595 5'808'188

Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 111 1’675’823

Barsicherheiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'720'000 30’000

Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 618’163

Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 479 1’673

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36'329'447 38’052’790

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 185'905 252’845

Überziehungskredite und Devisen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 201’585

Einschussmittel � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 332'001 90’995

Barverbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 5'808'188

Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'635'605 1’605’906

Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'725 3’510

Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 191 109

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4’939 8’933

Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'422 40’029

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist). . . . . . 2'174'788 8’012’100

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34'154'659 30’040’690

Darstellung der Vermögenslage
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Global Adaptive Capital 
Appreciation Fund (Fortsetzung)

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2018

(USD)

Erlöse:

Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 18'874 9'821

Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 1’981

Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 15’237

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � 4'895'606 (3'246'972)

Anlageertrag/(-verlust) insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4'914'480 (3'219'933)

Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 19'672 131’189

Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 139 109

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 19'365 27’562

Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 15'825 20’781

Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 14'542 18’906

Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6'143 1’666

Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3’766 8’589

Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4’668 6’585

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 84'120 215’387

Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (60'365) (53'926)

Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23'755 161’461

Nettobetriebsgewinn/(-verlust). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4'890'725 (3'381'394)

Finanzierungskosten:

Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (760'715) (264'104)

Zinsaufwendungen für Swap-Transaktionen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (390) (209)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — (4'307)

Nettoerhöhung/(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit. . . . . . 4'129'620 (3'650'014)

Gesamtergebnisrechnung

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschliesslich aus dem laufenden Geschäft, mit Ausnahme der Fonds, die während des Geschäftsjahres zum 31. Dezember 2019 oder 
31. Dezember 2018 die Geschäftstätigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2018

(USD)

Erhöhung/(Minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � � � � � � � 4'129'620 (3'650'014)

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen

Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 76 48’175’034

Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (15'727) (16'911'000)

Netto(-minderung)/-erhöhung aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (15'651) 31’264’034

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'113'969 27’614’020

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 30’040’690 2’426’670

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34'154'659 30’040’690
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Global Adaptive Capital 
Appreciation Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte

Unternehmensanleihen (2018: 91.32%; USD 27'434'581)
Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen

1’500’000 General Motors Financial Co�, Inc�, 
0�0000%, fällig am 22�01�20 4�39 1'498'011 

1’500’000 Hyundai Capital CP, 0�0000%, fällig 
am 06�01�20 4�39 1'499'433 

1’250’000 Vw Credit, Inc� CP, 0�0000%,  
fällig am 30�01�20 3�66 1'247'865 

250’000 Vw Credit, Inc� CP, 0�0000%,  
fällig am 07�01�20 0�73 249'896 

 13�17 4'495'205 

Kreuzfahrten

1’250’000 Royal Caribbean Cruises, Ltd�, 
0�0000%, fällig am 17�01�20 3�66 1'248'790 

750’000 Royal Caribbean Cruises, Ltd�, 
0�0000%, fällig am 22�01�20 2�19 749'060 

 5�85 1'997'850 

Diversifizierte Fertigungsbetriebe

1’750’000 Parker-Hannifin Corp� CP, 0�0000%, 
fällig am 31�01�20 5�11 1'746'790 

Strom – Versorgung

1’500’000 Sempra Energy CP, 0�0000%,  
fällig am 05�03�20 4�38 1'494'448 

Strom – Erzeugung

1’000’000 Montana-Dakota CP, 0�0000%, fällig 
am 13�01�20 2�93 999'289 

1’500’000 Southern Pwr CP, 0�0000%,  
fällig am 22�01�20 4�39 1'498'121 

 7�32 2'497'410 

Strom – Integriert

500’000 Avangrid, Inc� CP, 0�0000%,  
fällig am 06�02�20 1�46 498'962 

2’000’000 Public Service Enterprise CP, 0�0000%, 
fällig am 27�01�20 5�85 1’997’000 

 7�31 2'495'962 

Finanzdienstleistungen

1’000’000 Dupont De Nemours, Inc�, 0�0000%, 
fällig am 03�02�20 2�92 998'130 

250’000 So Calif Edison CP, 0�0000%,  
fällig am 09�01�20 0�73 249'853 

1’500’000 Southern California Edis, 0�0000%, 
fällig am 02�01�20 4�39 1'499'822 

 8�04 2'747'805 

Nahrungsmittel – Fleischprodukte

250’000 Smithfield Foods CP, 0�0000%, fällig 
am 21�01�20 0�73 249'672 

1’000’000 Smithfield Foods CP, 0�0000%, fällig 
am 06�01�20 2�93 999'633 

 3�66 1'249'305 

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert

750’000 Campbell Soup CP, 0�0000%, fällig 
am 09�01�20 2�19 749'625 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Erdgas – Vertrieb

750’000 Liberty Utilities CP, 0�0000%,  
fällig am 22�01�20 2�19 749'060 

1’500’000 Washington Gas CP, 0�0000%, fällig 
am 15�01�20 4�39 1'498'813 

 6�58 2'247'873 

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen

500’000 Cigna Corp� CP, 0�0000%,  
fällig am 22�01�20 1�46 499'343 

750’000 Humana, Inc� CP, 0�0000%,  
fällig am 15�01�20 2�20 749'359 

 3�66 1'248'702 

Medizin – Arzneimittelgrosshandel

250’000 Mckesson Corporation CP, 0�0000%, 
fällig am 03�02�20 0�73 249'492 

Maschinen und Ausstattung für Ölfelder

250’000 Fmc Tech, Inc� CP, 0�0000%,  
fällig am 27�01�20 0�73 249'578 

1’500’000 Fmc Tech, Inc� CP, 0�0000%,  
fällig am 06�03�20 4�37 1'493'895 

 5�10 1'743'473 

Pipelines

1’500’000 TransCanada Pipeline CP, 0�0000%, 
fällig am 19�02�20 4�38 1'495'792 

Einzelhandel – Drogerien

1’000’000 Walgreens Boots Alliance CP, 0�0000%, 
fällig am 12�02�20 2�92 997'528 

500’000 Walgreens Boots Alliance CP, 0�0000%, 
fällig am 21�01�20 1�46 499'382 

 4�38 1'496'910 

Telekommunikationsdienste

1’000’000 Telus Corp� CP, 0�0000%,  
fällig am 04�02�20 2�92 998'056 

Unternehmensanleihen insgesamt 84.78 28'954'698 

Staatsanleihen (2018: 4.66%; USD 1'399'837)
US-Schatzanweisungen/Anleihen

 3'300'000 0�0000%, fällig am 02�01�20 9�66 3'300'000 

Summe Staatsanleihen 9.66 3'300'000 

Hypothekenbesicherte Wertpapiere (2018: 3.31%; USD 992'357)
Fannie Mae

 600'000 3�5000%, fällig am 01�10�27 1�81 616'937 

 283’000 4�5000%, fällig am 25�05�48 0�87 297'953 

 674’000 5�0000%, fällig am 25�06�48 2�11 720'727 

 4�79 1'635'617 

Summe Hypothekenbesicherte 
Wertpapiere 4.79 1'635'617 

Anlagen insgesamt (Kosten:  USD 33'820'137) 99.23 33'890'315 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Global Adaptive Capital 
Appreciation Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Nicht  
realisierter 

Gewinn  
(USD)

Futures (2018: 0.19%; USD 58'674)
Goldman Sachs 2 Euro-BTP Future 06�03�20 —   298
Goldman Sachs 6 CAC40 Index Future 17�01�20 —   168
Goldman Sachs 5 FTSE 100 Index Future 20�03�20  0�01 3'477
Goldman Sachs 7 Nikkei 225 Index Future 12�03�20  0�05 17'397
Goldman Sachs 39 S&P 500 Emini Index Future 20�03�20  0�19 63'765
Goldman Sachs 77 MSCI Emerging Markets Index Future 

20�03�20  0�19 63'888
Goldman Sachs 28 NASDAQ 100 E-Mini Future 20�03�20  0�24 81'508
Goldman Sachs 47 Mini Russell Index Future 20�03�20  0�10 34'428
Summe 0.78 264'929

Credit Default Swaps†° (2018: null; USD 1'248)

Kontrahent
Referenzver-
mögenswert

Nominal-
wert

Kündigungs-
datum

Prozentsatz
des Netto-

Vermögens-
werte (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying 
Protection 729'000 20� Dez� 24 0�06 18'905

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying 
Protection 442'000 20� Dez� 24 0�03 11'462

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying 
Protection 377'000 20� Dez� 24 0�03 9'777

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying 
Protection 18’000 20� Dez� 24 — 467

Summe 0.12 40'611 

Optionen (2018: null)

Kontrahent Kontraktwert

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Aufstellung der gekauften Optionen – Put

Bank of America 6 USD/EUR-Währungsoption, 
fällig Januar 2020, 
Ausübungspreis 3'070 
(gedeckt) 0�01 3'195

Aufstellung der gekauften Optionen – Call

Bank of America 217 USD/EUR-Währungsoption, 
fällig Januar 2020, 
Ausübungspreis 17 (gedeckt) 0�07 24'949

Summe 0.08 28'144 

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: 0.11%; USD 32'246)

Gekaufte Währung
Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht  
realisierter 

Gewinn  
(USD)

Citibank
AUD◊ 388’000 USD 267'045 272'608 27� Feb� 20 0�02 5'563 
EUR◊ 78’841 USD 88'132 88'742 27� Feb� 20 — 610 
SEK◊ 339’000 USD 36'222 36'312 27� Feb� 20 — 90 

Summe 0.02 6'263 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 
bewertete finanzielle Vermögenswerte insgesamt 34'230'262

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Nicht 
realisierter

Verlust
(USD)

Futures (2018: (0.67)%; USD (200'149))
Goldman Sachs 9 US- Treasury Note 10 Year Bond Future 

20�03�20 (0�03) (10'828)
Goldman Sachs 3 US- Treasury Bond Future 20�03�20 (0�06) (18'938)
Goldman Sachs 4 US-Treasury Long Bond Future 20�03�20 (0�04) (13'219)
Goldman Sachs 6 Australia 10 Year Bond Future 16�03�20 (0�03) (8'789)
Goldman Sachs 21 SPI 200 Index Future 19�03�20 (0�21) (76'615)
Goldman Sachs 16 S&P/TSE 60 Index Future 19�03�20 (0�02) (6'901)
Goldman Sachs 1 DAX Index Future 20�03�20 (0�01) (2'033)
Goldman Sachs 4 IBEX 35 Index Future 17�01�20 (0�01) (2'701)
Goldman Sachs 1 Euro-Bund Future 06�03�20 (0�01) (2'681)
Goldman Sachs 6 Euro-OAT Future 06�03�20 (0�04) (14'119)
Goldman Sachs 4 S&P MIB Index Future 20�03�20 (0�01) (4’038)
Goldman Sachs 4 Amsterdam Index Future 17�01�20 (0�01) (2'279)
Goldman Sachs 21 OMXS30 Index Future 17�01�20 (0�01) (4'816)
Summe (0.49) (167'957)

Optionen (2018: null)

Kontrahent Kontraktwert

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Nicht 
realisierter

Verlust
(USD)

Aufstellung der geschriebenen Optionen – Put

Bank of America (6) USD/EUR-Währungsoption, 
fällig Januar 2020, 
Ausübungspreis 2'850 
(gedeckt) — (456)

Aufstellung der geschriebenen Optionen – Call

Bank of America (159) USD/EUR-Währungsoption, 
fällig Januar 2020, 
Ausübungspreis 24 (gedeckt) (0�02) (5'989)

Summe (0.02) (6'445)

°Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erläuterung 5.
†Über ICE (Clearinghaus einer zentralen Gegenpartei („CCP“)) abgerechnet.
◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Global Adaptive Capital 
Appreciation Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: (0.18%); USD (52'696))

Gekaufte Währung
Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

HSBC USA
USD 35'839 SEK 339’000 36'310 27� Feb� 20 — (471)
USD 87'918 EUR 78’841 88'740 27� Feb� 20 — (822)
USD 265'221 AUD 388’000 272'598 27� Feb� 20 (0�02) (7'377)
USD  57'968 BRL 245’000 60'801 27� Feb� 20 (0�01) (2'833)

Summe (0.03) (11'503)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete  
finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (185'905)

Portfolioanalyse (ungeprüft)

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

Vermögenswerte

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt  
gehandelte Wertpapiere 93.29

Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt werden 0.73

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0.09

Derivative Finanzinstrumente (CCP) 0.11

Sonstige Vermögenswerte 5.78

Gesamtvermögen 100.00
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Janus Henderson Global Adaptive Capital 
Appreciation Fund (Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018.

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Unternehmensanleihen — 28'954'698 — 28'954'698

Credit Default Swaps — 40'611 — 40'611

Devisentermingeschäfte — (5'240) — (5'240)

Futures 96'972 — — 96'972

Staatsanleihen 3'300'000 — — 3'300'000

Hypothekenbesicherte Wertpapiere — 1'635'617 — 1'635'617

Gekaufte Optionen — (6'445) — (6'445)

Geschriebene Optionen — 28'144 — 28'144

Wertpapieranlagen insgesamt 3'396'972 30'647'385 — 34'044'357

31. Dezember 2018

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 992’357 — 992’357

Unternehmensanleihen — 27’434’581 — 27’434’581

Credit Default Swaps — 1’248 — 1’248

Devisentermingeschäfte — (20'450) — (20'450)

Futures (141'475) — — (141'475)

Staatsanleihen 1’399’837 — — 1’399’837

Wertpapieranlagen insgesamt 1’258’362 28’407’736 — 29’666’098

Zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global Pricing 
Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

In den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 erfolgten keine Übertragungen zwischen Stufen. 
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Janus Henderson Global Adaptive Capital 
Appreciation Fund (Fortsetzung)

Kapitalanteilsgeschäfte

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A€acc Klasse E$acc Klasse E€acc Klasse I$acc Klasse I$inc Klasse Z$acc Klasse Z$inc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte  

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

1’300 244 300 244 199’700 303 30 299’611

Ausgegebene Anteile ���������������� — — — — — — — 1

Zurückgegebene Anteile ����������� — (244) (300) (244) — (303) (30) —

Am Ende des Geschäftsjahres � 1’300 — — — 199’700 — — 299'612

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018

Klasse A$acc Klasse A€acc Klasse E$acc Klasse E€acc Klasse I$acc Klasse I$inc Klasse Z$acc Klasse Z$inc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte  

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

— — — — 199’700 302 30 —

Ausgegebene Anteile ���������������� 1’300 244 300 244 1’500’000 1 — 299’611

Zurückgegebene Anteile ����������� — — — — (1’500’000) — — —

Am Ende des Geschäftsjahres � 1’300 244 300 244 199’700 303 30 299’611

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

 Nettovermögen
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 13'998 $ 10�77 12’214 $ 9�40 — —

Klasse A€acc (Hedged) — —  2’569 € 9�18 — —

Klasse E$acc — —  2’805 $ 9�35 — —

Klasse E€acc (Hedged) — —  2’557 € 9�14 — —

Klasse I$acc  2'586'509 $ 12�95  2’241’172 $ 11�22 2’419’455 $ 12�12

Klasse I$inc — —  3’369 $ 11�11 3’635 $ 12�05

Klasse Z$acc — —  3’353 $ 111�76 3’581 $ 119�34

Klasse Z$inc  31'554'152 $ 105�32  27’772’651 $ 92�70 — —
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Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, langfristig eine Rendite aus einer 
Kombination aus Kapitalwachstum und Erträgen zu bieten.

Der Fonds investiert in ein global diversifiziertes Portfolio 
mit Unternehmensaktien und aktienähnlichen Wertpapieren, 
Anleihen jeglicher Art, Rohstoffen (wie Gold, Öl und 
Agrarprodukte), Barmitteln und Geldmarktinstrumenten. Der Fonds 
kann sein Engagement in diesen Anlagen direkt, über andere 
Fonds (Organismen für gemeinsame Anlagen einschliesslich von 
börsengehandelten Fonds) und Investmenttrusts/-gesellschaften 
oder über Derivate (komplexe Finanzinstrumente) aufbauen. 
Der Anlageverwalter kann die Verteilung auf die verschiedenen 
Anlageklassen flexibel steuern und er kann abhängig von 
den vorherrschenden Marktbedingungen bis zu 100% des 
Vermögens in eine dieser Klassen investieren. Der Fonds hat 
keinen geografischen oder Branchenschwerpunkt und kann in 
Entwicklungsländern investieren.

Performanceziel: Übertreffen des 60% MSCI All Country World 
Index + 40% Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index 
um 1% p.a. vor Abzug von Gebühren über jeden Zeitraum von 
5 Jahren.

Überblick über den Fonds

Ashwin Alankar und Edward Parcell, Portfoliomanager

Im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 erzielte die Anteilsklasse 
I$acc des Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund eine 
Rendite von 17.21%, während der 3-Monats-USD-LIBOR (London 
Interbank Offered Rate) 2.6% verzeichnete.*

Die globalen Finanzmärkte stiegen im zwölfmonatigen 
Berichtszeitraum. Rückläufige Anleihenverzinsungen – 
insbesondere bei denUS-Staatsanleihen – sorgten für frühe 
Gewinne bei den Anleihen, als die Märkte positiv auf die 
Rückkehr der Federal Reserve (Fed) zu einer lockereren 
Geldpolitik reagierten. Riskantere Anlagen wie Aktien und 
Unternehmensanleihen stiegen ebenfalls, da die Anleger die 
Massnahme der Fed als wachstumsfördernd ansahen. Die 
Motivation der Fed basierte jedoch auf einer Verschlechterung 
der globalen Wachstumsprognosen aufgrund von erhöhten 
Handelsspannungen. In der Tat kehrte sich die Renditekurve der 
US-Staatsanleihen im Laufe des Jahres um, was von vielen als 
Vorzeichen für eine bevorstehende Rezession angesehen wurde. 
Über einen Grossteil des Jahres übertrafen die US-Aktien ihre 
globalen Pendants, da davon ausgegangen wurde, dass das Land 
bessere Wachstumsaussichten habe. Zu Beginn des Herbstes 
konnte der Anstieg der Risikoanlagen an Fahrt gewinnen, da 
zunehmend damit gerechnet wurde, dass die USA und China eine 
vorteilhafte Einigung in Bezug auf ihren Handelskonflikt erreichen 
würden. Dies kam den Aktien zugute – viele US-Benchmarks 
erreichten Rekordhochs – und auch den Unternehmensanleihen, 
insbesondere hochverzinslichen Emittenten. Im Gegensatz dazu 
sorgten bessere Wachstumsaussichten dafür, dass die Kurve 
der US-Staatsanleihen in den letzten Monaten des Jahres steiler 
wurde, so dass die Staatsanleihen einen Teil ihrer Gewinne vom 
Jahresanfang wieder abgeben mussten.

Unsere Signale für die zukünftige Inflation deuten weiterhin 
nach oben. Die Solidität dieser Perspektive zeigt sich daran, wie 
gleichmässig sie sich über die letzten Monate gehalten hat. An der 
Schwelle zum neuen Jahr sind wir der Ansicht, dass die Inflation 
das grösste Risiko für die Märkte darstellt. Dies gilt insbesondere 
deshalb, weil sie von den meisten abgeschrieben wurde, die 
stattdessen auf strukturelle Belastungsfaktoren verweisen. 
Ein ignoriertes Risiko ist häufig letztendlich am schmerzhaftesten.

Das von den Zentralbanken geschaffene Umfeld „billigen“ 
Geldes, das die Finanzanlagen auf neue Höchststände getrieben 
hat, könnte angesichts einer unerwarteten Inflation und eines 
wahrscheinlichen Übergangs zu einer Straffung schnell 
verschwinden. 

Und man darf nicht vergessen, dass die am Verbraucherpreisindex 
gemessene US-Kerninflation im Vorjahresvergleich trotz dieser 
strukturellen Belastungsfaktoren bei 2.3% und somit weit von 
einer Disinflation liegt. 

Im Einklang mit einem möglichen Anstieg der Inflation sind die 
nominellen Anleihen unseren Signalen zufolge problematisch. 
In Reaktion auf mögliche strukturelle Belastungsfaktoren und 
moderate Inflationsdaten haben die Fed und andere globale 
Zentralbanken sehr deutlich gemacht, dass die lockere Politik 
anhalten wird und dass sie dazu bereit sind, die Inflation über ihre 
Zielwerte hinaus steigen zu lassen. Dies könnte gefährlich sein, 
da die Inflation selten zahm ist. Im Winterschlaf erscheint ein Bär 
zahm, wenn er aufwacht, ist er jedoch alles andere als gutmütig. 
Die Geschichte legt nahe, dass für die Inflation dasselbe gilt. 
Erfreulicherweise deuten unsere Signale derzeit nicht auf eine 
Stagflation hin. Stattdessen erscheinen Aktien attraktiv, was auf 
ein bevorstehendes Wirtschaftswachstum hindeutet. Hierbei ist 
zu beachten, dass die Inflation die derzeitigen stimulierenden 
finanziellen Bedingungen sowie das Wirtschaftswachstum 
gefährden könnte, da die Fed unweigerlich mit Zinserhöhungen 
reagieren würde, das zu höheren Realsätzen und Kapitalkosten 
führen würde.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Global Adaptive 
Multi-Asset Fund.

Überblick über den Fonds (ungeprüft)

* Mit Wirkung vom 18. Februar 2020 haben sich die Performanceziele des Fonds zu den im Abschnitt Anlageziel und Anlagepolitik angegebenen Indizes geändert.
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Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
31. Dezember 2018 

2019
(USD)

Zum 
31. Dezember 2018 

2018
(USD)

Vermögenswerte:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'646'793 10’087’053

Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 54'272 —

Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 50'646 404’118

Barsicherheiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 473'000 23’000

Forderungen:

Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4’159 2’645

Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'109 4’033

Forderungen an den Anlageberater  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 5’235

Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 195 394

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12'234'174 10’526’478

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 80'449 150’683

Überziehungskredite und Devisen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6 16’083

Einschussmittel � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 125'701 22’139

Noch nicht bezahlte Devisenkassageschäfte � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1 —

Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 24'418 —

Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 402 445

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'389 2’621

Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 16'233 55’612

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist). . . . . . 249'599 247’583

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11'984'575 10’278’895

Darstellung der Vermögenslage
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Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2018

(USD)

Erlöse:

Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 33'189 36’239

Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 59'436 51’797

Sonstige Erträge�   � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 23'562 40’789

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � 1'744'339 (745'790)

Anlageertrag/(-verlust) insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'860'526 (616'965)

Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 90'741 88’677

Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'543 1'750

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 9’243 11’003

Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 51'650 102’514

Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 14'594 18’906

Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'567 9’190

Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'504 8’659

Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 9'273 31’105

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 187'115 271’804

Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (69'544) (154'699)

Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117'571 117’105

Nettobetriebsgewinn/(-verlust). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'742'955 (734'070)

Finanzierungskosten:

Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (50) (54)

Zinsaufwendungen für Swap-Transaktionen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (557) (507)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (11'308) (14'652)

Nettoerhöhung/(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit  . . . . . 1'731'040 (749'283)

Gesamtergebnisrechnung

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschliesslich aus dem laufenden Geschäft, mit Ausnahme der Fonds, die während des Geschäftsjahres zum 31. Dezember 2019 oder 
31. Dezember 2018 die Geschäftstätigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2018

(USD)

Netto(-minderung)-erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit 1'731'040 (749'283)

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen

Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 325'166 177’589

Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (350'526) (50'590)

Netto(-minderung)/-erhöhung aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (25'360) 126’999

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'705'680 (622'284)

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 10’278’895 10’901’179

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11'984'575 10’278’895
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte

Stammaktien (2018: 19.08%; USD 1'961'662)
Werbeagenturen

 437 Interpublic Group of Cos, Inc� 0�09 10'095 

 109 Omnicom Group, Inc� 0�07 8'831 

 0�16 18'926 

Werbedienstleistungen

 18 JCDecaux S�A� — 555 

 42 Publicis Groupe S�A� 0�02 1'901 

 0�02 2’456 

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung

 144 BAE Systems plc 0�01 1'077 

 12 General Dynamics Corp� 0�02 2'116 

 17 Leonardo SpA — 199 

 206 Meggitt plc 0�01 1'792 

 10 Raytheon Co� 0�02 2'197 

 0�06 7'381 

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung – Ausrüstung

 6 Airbus S�E� 0�01 878 

 43 Arconic, Inc� 0�01 1’323 

 63 CAE, Inc� 0�01 1’668 

 6 L3Harris Technologies, Inc� 0�01 1’187 

 0�04 5'056 

Landwirtschaftliche Chemikalien

 39 CF Industries Holdings, Inc� 0�02 1'862 

 697 Incitec Pivot, Ltd� 0�01 1’555 

 89 Mosaic Co� 0�01 1'926 

 139 Yara International ASA 0�05 5'784 

 0�09 11'127 

Fluggesellschaften

 3 Alaska Air Group, Inc� — 203 

 64 American Airlines Group, Inc� 0�02 1’836 

 100 ANA Holdings, Inc� 0�03 3'352 

 6 Delta Air Lines, Inc� — 351 

 6 easyJet plc — 113 

 88 Southwest Airlines Co� 0�04 4’750 

 34 United Airlines Holdings, Inc� 0�02 2'995 

 0�11 13’600 

Flughafenentwicklung und -wartung

6 Aena SME S�A� (144A) 0�01 1'147 

4 Aeroports de Paris 0�01 790 

202 Sydney Airport 0�01 1’227 

 0�03 3'164 

Bekleidungshersteller

8 Burberry Group plc — 234 

111 Capri Holdings, Ltd� 0�03 4'235 

9 Gildan Activewear, Inc� — 266 

384 Hanesbrands, Inc� 0�05 5'702 

1 Hermes International 0�01 747 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

3 Kering 0�02 1'969 

14 Moncler SpA 0�01 629 

41 PVH Corp� 0�03 4'311 

28 Ralph Lauren Corp� 0�03 3'282 

130 Under Armour, Inc� – Klasse A 0�02 2'808 

 0�20 24'183 

Anwendungssoftware

 7 Microsoft Corp� 0�01 1'104 

 263 Sage Group plc 0�02 2'609 

 27 Salesforce�com, Inc� 0�04 4'391 

 0�07 8'104 

Sportschuhe

 6 Adidas A�G� 0�02 1'950 

 2'405 NIKE, Inc� – Klasse B 2�03 243'651 

 12 Puma S�E� 0�01 920 

 2�06 246'521 

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen

 8 Daimler A�G� — 443 

 7 Ferrari N�V� 0�01 1'161 

 81 Fiat Chrysler Automobiles N�V� 0�01 1'199 

 1'107 Ford Motor Co� 0�09 10'295 

 100 Mitsubishi Motors Corp� — 422 

 44 Peugeot S�A� 0�01 1’051 

 62 Renault S�A� 0�03 2'933 

 0�15 17'504 

Kraftfahrzeuge – Lastwagenersatzteile und Zubehör – Original

 32 Aptiv plc 0�03 3’039 

 8 Valeo S�A� — 282 

 0�03 3'321 

Getränke – nichtalkoholisch

 155 Coca-Cola Amatil, Ltd� 0�01 1’203 

 165 Coca-Cola Co� 0�08 9'133 

 69 Coca-Cola HBC A�G� 0�02 2'344 

 0�11 12'680 

Getränke – Weine und Spirituosen

 96 Brown-Forman Corp� – Klasse B 0�05 6'490 

 234 Davide Campari-Milano SpA 0�02 2'136 

 107 Treasury Wine Estates, Ltd� 0�01 1'219 

 0�08 9'845 

Brauerei

 29 Heineken N�V� 0�03 3'087 

Rundfunk/Fernsehen und Programmgestaltung

 358 Discovery Communications, Inc� 0�10 11'721 

Bau – Schwerbau

 41 Bouygues S�A� 0�02 1’742 

 13 Skanska A�B� — 294 

 0�02 2'036 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Bau – Wartung und Dienstleistungen

 18 Rollins, Inc� — 597 

Bau – Wohn- und gewerbliche Bauten

 114 DR Horton, Inc� 0�05 6'014 

 96 Lennar Corp� 0�04 5'356 

 3 NVR, Inc� 0�10 11'425 

 100 Sekisui Chemical Co�, Ltd� 0�01 1’753 

 0�20 24'548 

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes

 35 CIMIC Group, Ltd� 0�01 814 

 147 Ferrovial S�A� 0�03 4'447 

 0�04 5'261 

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes

 2 CIE de St-Gobain — 82 

 26 Imerys S�A� 0�01 1’099 

 74 James Hardie Industries plc 0�01 1’447 

 0�02 2'628 

Baumaterial – Zement und Aggregate

 580 Boral, Ltd� 0�02 1'823 

 75 HeidelbergCement A�G� 0�04 5’464 

 37 LafargeHolcim, Ltd� 0�02 2'053 

 12 Martin Marietta Materials, Inc� 0�03 3’356 

 100 Taiheiyo Cement Corp� 0�02 2’959 

 19 Vulcan Materials Co� 0�02 2'736 

 0�15 18'391 

Baumaterial – Holz

 17 Masco Corp� 0�01 816 

Kabel-/Satellitenfernsehen

 92 DISH Network Corp� 0�03 3'263 

 63 Shaw Communications, Inc� 0�01 1’279 

 29 Telenet Group Holding N�V� 0�01 1’303 

 0�05 5'845 

Hotels mit Kasino

 196 Crown Resorts, Ltd� 0�01 1'652 

Mobilfunk-Telekommunikation

 20 1&1 Drillisch A�G� — 513 

 100 NTT Docomo, Inc� 0�03 2’796 

 68 Rogers Communications, Inc� 0�03 3'377 

 25 Tele2 A�B� — 363 

 309 Telstra Corp�, Ltd� 0�01 767 

 257 T-Mobile U�S�, Inc� 0�17 20'154 

 196 Vodafone Group plc — 381 

 0�24 28'351 

Chemikalien – Diversifiziert

 42 BASF S�E� 0�03 3’173 

 41 Celanese Corp� –  Klasse A 0�04 5'048 

 25 Covestro A�G� (144A) 0�01 1'162 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

 14 DuPont de Nemours, Inc� 0�01 899 

 24 Eastman Chemical Co� 0�01 1’902 

 41 Evonik Industries A�G� 0�01 1’251 

 44 FMC Corp� 0�04 4'392 

 10 LANXESS A�G� 0�01 671 

 100 Mitsubishi Gas Chemical Co�, Inc� 0�01 1'541 

 300 Sumitomo Chemical Co�, Ltd� 0�01 1'375 

 14 Symrise A�G� 0�01 1'473 

 100 Tosoh Corp� 0�01 1’560 

 0�20 24'447 

Chemikalien – Spezialitäten

 18 Albemarle Corp� 0�01 1'315 

 5 Brenntag A�G� — 272 

 242 Clariant A�G� 0�05 5'402 

 100 Daicel Corp� 0�01 966 

 46 FUCHS PETROLUB S�E� 0�02 2’278 

 2 Givaudan S�A� 0�05 6'265 

 13 International Flavors & Fragrances, Inc� 0�01 1'677 

 100 Teijin, Ltd� 0�02 1'882 

 34 Umicore S�A� 0�01 1'654 

 0�18 21'711 

Beschichtungs- und Farbprodukte

 3 Sherwin-Williams Co� 0�01 1'751 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Ost)

 138 Citizens Financial Group, Inc� 0�05 5'604 

Handelsbanken – Nicht-USA

 100 Aozora Bank, Ltd� 0�02 2’661 

 3'295 Banco de Sabadell S�A� 0�04 3'844 

 572 Bankia S�A� 0�01 1’221 

 187 Bankinter S�A� 0�01 1’370 

 306 Bendigo and Adelaide Bank, Ltd� 0�02 2’100 

 100 Chiba Bank, Ltd� — 583 

 40 Commerzbank A�G� — 248 

 10 Commonwealth Bank of Australia — 561 

 200 Concordia Financial Group, Ltd� 0�01 832 

 91 DNB ASA 0�01 1’700 

 948 Intesa Sanpaolo SpA 0�02 2’497 

  1'000 Japan Post Bank Co�, Ltd� 0�08 9'665 

 1'080 National Australia Bank, Ltd� 0�16 18'663 

 600 Oversea-Chinese Banking Corp�, Ltd� 0�04 4’900 

 65 Raiffeisen Bank International A�G� 0�02 1'632 

 800 Seven Bank, Ltd� 0�02 2'636 

 200 Shizuoka Bank, Ltd� 0�01 1'506 

 33 Standard Chartered plc — 311 

 100 Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc� 0�03 3’717 

 36 Svenska Handelsbanken A�B� — 388 

 200 United Overseas Bank, Ltd� 0�04 3'928 

 74 Westpac Banking Corp� 0�01 1’258 

 0�55 66'221 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Süd)

 132 Regions Financial Corp� 0�02 2'265 

Gewerbliche Dienstleistungen

 8 Cintas Corp� 0�02 2'153 

 18 Ecolab, Inc� 0�03 3'474 

 37 Edenred 0�01 1’913 

 0�06 7'540 

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen

 56 Global Payments, Inc� 0�09 10’223 

 171 H&R Block, Inc� 0�03 4'015 

 87 IHS Markit, Ltd� 0�05 6'555 

 127 PayPal Holdings, Inc� 0�11 13'738 

 20 S&P Global, Inc� 0�05 5’461 

 786 Western Union Co� 0�18 21'049 

 0�51 61'041 

CAD

 7 ANSYS, Inc� 0�02 1’802 

 36 Cadence Design Systems, Inc� 0�02 2’497 

 23 Dassault Systemes S�E� 0�03 3'781 

 11 Synopsys, Inc� 0�01 1’531 

 0�08 9'611 

Computer-Datensicherheit

 30 Fortinet, Inc� 0�03 3’203 

Computer-Dienstleistungen

 46 Atos S�E� 0�03 3’834 

 22 Cap Gemini S�E� 0�02 2'687 

 243 Computershare, Ltd� 0�02 2'861 

 87 DXC Technology Co� 0�03 3’270 

 15 International Business Machines Corp� 0�02 2'011 

 34 Leidos Holdings, Inc� 0�03 3'328 

 0�15 17'991 

Computer-Software

 203 Akamai Technologies, Inc� 0�14 17'535 

 106 Citrix Systems, Inc� 0�10 11'755 

 0�24 29'290 

Computer

 129 Hewlett Packard Enterprise Co� 0�02 2'046 

Computer – Integrierte Systeme

 22 CGI, Inc� 0�02 1'841 

Computer – Speichergeräte

 57 Netapp, Inc� 0�03 3'548 

 30 Seagate Technology plc 0�02 1'785 

 3 Western Digital Corp� — 190 

 0�05 5'523 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Beratungsdienste

 46 Bureau Veritas S�A� 0�01 1’200 

 28 Gartner, Inc� 0�04 4'315 

 0�05 5'515 

Konsumgüter – Verschiedene

 95 Clorox Co� 0�12 14'586 

 98 Kimberly-Clark Corp� 0�11 13'480 

 0�23 28'066 

Behälter – Metall und Glas

 16 Ball Corp� 0�01 1’035 

 89 CCL Industries, Inc� – Klasse B 0�03 3’792 

 0�04 4'827 

Behälter – Papier und Plastik

 38 Packaging Corp� of America 0�04 4'256 

 36 Sealed Air Corp� 0�01 1'434 

 12 WestRock Co� — 515 

 0�05 6'205 

Kosmetik- und Toilettenartikel

 175 Colgate-Palmolive Co� 0�10 12'047 

 126 Coty, Inc� 0�01 1'418 

 0�11 13'465 

Kreuzfahrten

 2 Carnival plc — 97 

Datenverarbeitung und -management

 101 Broadridge Financial Solutions, Inc� 0�10 12'478 

 148 Jack Henry & Associates, Inc� 0�18 21'559 

 0�28 34'037 

Software zur Unterstützung der Entscheidungsfindung

 6 MSCI, Inc� 0�01 1'549 

Dentalbedarf und -geräte

 2 Align Technology, Inc� — 558 

Diagnose-Zubehör

 4 Lonza Group A�G� 0�01 1'460 

Diagnose-Kits

 1 IDEXX Laboratories, Inc� — 261 

Dialysezentren

 42 Fresenius Medical Care A�G� & Co�, 
KGaA 0�03 3'107 

 158 Fresenius S�E� & Co�, KGaA 0�07 8'893 

 0�10 12’000 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Vertrieb/Grosshandel

 37 Bunzl plc 0�01 1'012 

 9 Copart, Inc� 0�01 818 

 261 LKQ Corp� 0�08 9'318 

 15 WW Grainger, Inc� 0�04 5'078 

 0�14 16’226 

Diversifizierte Bankinstitute

 225 Barclays plc — 535 

Diversifizierte Fertigungsbetriebe

 44 AO Smith Corp� 0�02 2’096 

 24 Dover Corp� 0�02 2'766 

 4 Ingersoll-Rand plc — 532 

 36 Smiths Group plc 0�01 804 

 78 Wartsila Oyj Abp 0�01 862 

 0�06 7'060 

Diversifizierte Mineralien

 19 Anglo American plc — 547 

 124 BHP Group, Ltd� 0�03 3'386 

 0�03 3'933 

Diversifizierte Geschäftstätigkeiten

 138 Bollore S�A� 0�01 602 

 100 Industrivarden A�B� 0�02 2'413 

 71 Washington H Soul Pattinson & Co�, 
Ltd� 0�01 1'071 

 0�04 4'086 

Verschiedene Geschäftstätigkeiten – Gewerbliche Dienstleistungen

 94 Brambles, Ltd� 0�01 773 

E-Commerce/Produkte

 17 Amazon�com, Inc� 0�26 31'413 

 336 eBay, Inc� 0�10 12'133 

 0�36 43'546 

E-Commerce/Dienstleistungen

 1 Booking Holdings, Inc� 0�02 2’054 

 12 Expedia, Inc� 0�01 1’298 

 122 TripAdvisor, Inc� 0�03 3’706 

 0�06 7’058 

Strom – Versorgung

 474 AusNet Services 0�01 565 

 68 PPL Corp� 0�02 2’440 

 9 Sempra Energy 0�01 1'363 

 0�04 4'368 

Strom – Erzeugung

 88 Electricite de France S�A� 0�01 980 

 126 Uniper S�E� 0�03 4'170 

 0�04 5'150 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Strom – Integriert

 113 AGL Energy, Ltd� 0�01 1’628 

 54 American Electric Power Co�, Inc� 0�05 5'104 

 71 Atco, Ltd� – Klasse I 0�02 2'722 

 100 Chugoku Electric Power Co�, Inc� 0�01 1’316 

 27 Consolidated Edison, Inc� 0�02 2'443 

 26 Dominion Energy, Inc� 0�02 2'153 

 40 Duke Energy Corp� 0�03 3'648 

 6 Emera, Inc� — 258 

 45 Endesa S�A� 0�01 1’201 

 197 Enel SpA 0�01 1'563 

 2 Eversource Energy — 170 

 50 Exelon Corp� 0�02 2'279 

 18 FirstEnergy Corp� 0�01 875 

 25 Fortum Oyj 0�01 617 

 373 Iberdrola S�A� 0�03 3'841 

 6 NextEra Energy, Inc� 0�01 1'453 

 376 Origin Energy, Ltd� 0�02 2'229 

 84 Public Service Enterprise Group, Inc� 0�04 4'960 

 3 RWE A�G� — 92 

 13 Southern Co� 0�01 828 

 66 SSE plc 0�01 1'257 

 0�34 40'637 

Strom – Verteilersysteme

 95 Red Electrica Corp� S�A� 0�02 1'910 

 438 Terna Rete Elettrica Nazionale SpA 0�02 2’925 

 0�04 4'835 

Elektrogeräte – Verschiedene

 46 AMETEK, Inc� 0�04 4'588 

 11 Legrand S�A� 0�01 896 

 0�05 5'484 

Elektronische Komponenten – Verschiedene

 23 Koninklijke Philips N�V� 0�01 1'123 

Elektronische Komponenten – Halbleiter

 238 Advanced Micro Devices, Inc� 0�09 10'915 

 90 Infineon Technologies A�G� 0�02 2’050 

 4 IPG Photonics Corp� — 580 

 18 Microchip Technology, Inc� 0�02 1'885 

 49 Micron Technology, Inc� 0�02 2'635 

 13 NVIDIA Corp� 0�03 3'059 

 137 STMicroelectronics N�V� 0�03 3'683 

 110 Xilinx, Inc� 0�09 10'755 

 0�30 35'562 

Elektronische Verbinder

 21 Amphenol Corp� –  Klasse A 0�02 2'273 

 61 TE Connectivity, Ltd� (US-Anteile) 0�05 5'846 

 0�07 8’119 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Elektronische Formulare

 25 Adobe, Inc� 0�07 8'245 

Elektronische Messinstrumente

 80 Fortive Corp� 0�05 6'111 

 57 Keysight Technologies, Inc� 0�05 5'850 

 0�10 11'961 

Elektronische Sicherheitsgeräte

 44 Allegion plc 0�05 5'480 

Elektronik – Militär

 5 Thales S�A� — 519 

Energie – Alternative Quellen

 156 Siemens Gamesa Renewable Energy 
S�A� 0�02 2'736 

Technik – Forschungs- und Entwicklungsdienste

 6 Jacobs Engineering Group, Inc� — 539 

 89 Worley, Ltd� 0�01 956 

 0�01 1’495 

Unternehmenssoftware/Dienstleistungen

 302 Open Text Corp� 0�11 13'309 

 107 Oracle Corp� 0�05 5'669 

 37 Temenos Group A�G� 0�05 5'858 

 0�21 24'836 

Unterhaltungssoftware

 126 Activision Blizzard, Inc� 0�06 7'487 

 127 Electronic Arts, Inc� 0�12 13'654 

 52 Take-Two Interactive Software, Inc� 0�05 6'366 

 8 Ubisoft Entertainment S�A� — 553 

 0�23 28'060 

E-Services und Beratungsdienste

 203 CDW Corp�/DE 0�24 28'997 

Sprengstoffe

 75 Orica, Ltd� 0�01 1'157 

Treuhandbanken

 17 State Street Corp� 0�01 1’345 

Filtrier- und Trennungsprodukte

 62 Alfa Laval AB 0�01 1'562 

Finanzen – Verbraucherdarlehen

 600 Acom Co�, Ltd� 0�02 2'745 

 22 Synchrony Financial 0�01 792 

 0�03 3’537 

Finanzen – Kreditkarten

 49 Alliance Data Systems Corp� 0�05 5'498 

Finanzen – Investmentbanken/-broker

 105 E*TRADE Financial Corp� 0�04 4'764 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen

 38 ASX, Ltd� 0�02 2'090 

 15 CME Group, Inc� 0�02 3’011 

 6 Deutsche Boerse A�G� 0�01 943 

 200 Japan Exchange Group, Inc� 0�03 3'553 

 30 London Stock Exchange Group plc 0�03 3'079 

 101 Nasdaq, Inc� 0�09 10'817 

 800 Singapore Exchange, Ltd� 0�04 5'271 

 0�24 28'764 

Nahrungsmittel – Catering

 39 Compass Group plc 0�01 976 

Nahrungsmittel – Süsswaren

 110 Hershey Co� 0�13 16'168 

Nahrungsmittel – Milchprodukte

 19 Danone S�A� 0�01 1'575 

Nahrungsmittel – Fleischprodukte

 209 Hormel Foods Corp� 0�08 9'428 

 31 Tyson Foods, Inc� –  Klasse A 0�02 2'822 

 0�10 12'250 

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert

 57 Associated British Foods plc 0�02 1'961 

 91 Campbell Soup Co� 0�04 4'497 

 52 Conagra Brands, Inc� 0�01 1'780 

 31 George Weston, Ltd� 0�02 2’460 

 122 Kellogg Co� 0�07 8’438 

 48 Lamb Weston Holdings, Inc� 0�04 4'129 

 51 McCormick & Co�, Inc� 0�07 8'656 

 40 Nestle S�A� 0�04 4'332 

 271 Orkla ASA 0�02 2'747 

 0�33 39’000 

Nahrungsmittel – Einzelhandel

 377 J� Sainsbury plc 0�01 1’148 

 134 Kroger Co� 0�03 3’885 

 40 Loblaw Cos, Ltd� 0�02 2’064 

 243 METRO A�G� 0�03 3'911 

 69 Metro, Inc� 0�03 2'848 

 33 Ocado Group plc — 559 

 110 Tesco plc — 372 

 133 Wesfarmers, Ltd� 0�03 3’863 

 831 WM� Morrison Supermarkets plc 0�02 2'199 

 170 Woolworths, Ltd� 0�04 4’313 

 0�21 25'162 

Glücksspiele – Nicht in Hotels

 29 Flutter Entertainment plc 0�03 3'524 

 1'076 Tabcorp Holdings, Ltd� 0�03 3'420 

 0�06 6'944 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Erdgas – Vertrieb

 54 Canadian Utilities, Ltd� 0�01 1’629 

 140 Naturgy Energy Group S�A� 0�03 3'517 

 0�04 5'146 

Gastransport

 304 Snam SpA 0�01 1'598 

Goldbergwerke

 50 Agnico Eagle Mines, Ltd� 0�03 3’080 

 185 Barrick Gold Corp� 0�03 3’437 

 14 Franco-Nevada Corp� 0�01 1'446 

 133 Newcrest Mining, Ltd� 0�02 2’823 

 240 Newmont Goldcorp Corp� 0�09 10'428 

 0�18 21'214 

Heimrenovierungsprodukte

 115 Newell Brands, Inc� 0�02 2'210 

Hotels und Motels

 104 Accor S�A� 0�05 4'870 

 9 Whitbread plc — 578 

 0�05 5'448 

Industrielle Audio- und Videoprodukte

 7 Rockwell Automation, Inc� 0�01 1’419 

Industriegase

 33 Air Liquide S�A� 0�04 4'671 

 2 Air Products and Chemicals, Inc� — 470 

 0�04 5'141 

Instrumente – Steuerungen

 4 Mettler-Toledo International, Inc� 0�03 3’173 

Instrumente – Wissenschaft

 39 PerkinElmer, Inc� 0�03 3'787 

 15 Waters Corp� 0�03 3'505 

 0�06 7'292 

Versicherungsmakler

 20 Aon plc 0�03 4'166 

 109 Arthur J Gallagher & Co� 0�09 10'380 

 23 Marsh & McLennan Cos�, Inc� 0�02 2'562 

 0�14 17'108 

Internetinhalte – Unterhaltung

 74 Facebook, Inc� 0�13 15'189 

 28 Netflix, Inc� 0�08 9'060 

 653 Twitter, Inc� 0�17 20'929 

 0�38 45'178 

Internetinhalte – Informationen/Nachrichten

 59 SEEK, Ltd� 0�01 933 

 700 Tencent Holdings, Ltd� (ADR) 0�28 33'607 

 0�29 34'540 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Internet-Datenschutz

 331 NortonLifeLock, Inc� 0�07 8'447 

Investmentgesellschaften

 3 Groupe Bruxelles Lambert S�A� — 316 

 467 Melrose Industries plc 0�01 1'485 

 12 Wendel S�A� 0�02 1'595 

 0�03 3’396 

Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste

 1 BlackRock, Inc� — 503 

 39 CI Financial Corp� 0�01 652 

 36 Franklin Resources, Inc� 0�01 935 

 64 InvesCo�, Ltd� 0�01 1’151 

 6 Partners Group Holding A�G� 0�05 5'503 

 37 Schroders plc 0�01 1'634 

 0�09 10'378 

Lebens- und Krankenversicherung

 1’254 AMP, Ltd� 0�01 1’685 

 68 Great-West Lifeco, Inc� 0�02 1’742 

 800 Japan Post Holdings Co�, Ltd� 0�07 7'555 

 81 Legal & General Group plc — 325 

 50 Lincoln National Corp� 0�03 2'951 

 12 NN Group N�V� — 455 

 230 Poste Italiane SpA (144A) 0�02 2’611 

 54 Power Corp� of Canada 0�01 1’391 

 200 Sony Financial Holdings, Inc� 0�04 4'838 

 0�20 23'553 

Werkzeugmaschinen und ähnliche Produkte

 20 Sandvik A�B� — 390 

Maschinen – Elektrisch

 10 Schindler Holding A�G� 0�02 2’544 

Maschinen – Landwirtschaft

 32 CNH Industrial N�V� — 351 

 251 Husqvarna A�B� 0�02 2'011 

 0�02 2’362 

Maschinen – Allgemeine Industrie

 22 ANDRITZ A�G� 0�01 948 

 116 Hexagon A�B� 0�05 6’504 

 21 IDEX Corp� 0�03 3'612 

 38 Kone OYJ 0�02 2’484 

 35 Metso Oyj 0�01 1'381 

 13 Roper Technologies, Inc� 0�04 4’605 

 0�16 19'534 

Maschinen – Pumpen

 10 Weir Group plc — 200 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Medizin – Biomedizin und Genetik

 50 Alexion Pharmaceuticals, Inc� 0�05 5’408 

 3 Amgen, Inc� 0�01 723 

 3 BeiGene, Ltd� (ADR) — 497 

 13 Biogen, Inc� 0�03 3'857 

 16 CSL, Ltd� 0�03 3'096 

 249 Gilead Sciences, Inc� 0�14 16'180 

 9 Illumina, Inc� 0�02 2'986 

 48 Incyte Corp� 0�03 4'191 

 18 Vertex Pharmaceuticals, Inc� 0�03 3'941 

 0�34 40'879 

Medizin – Arzneimittel

 11 AbbVie, Inc� 0�01 974 

 44 AstraZeneca plc 0�04 4'433 

 60 Aurora Cannabis, Inc� — 129 

 97 Bristol-Myers Squibb Co� 0�05 6'226 

 108 Eli Lilly & Co� 0�12 14'194 

 187 Grifols S�A� 0�06 6'592 

 11 Merck KGaA 0�01 1’300 

 100 Mitsubishi Tanabe Pharma Corp� 0�02 1’848 

 81 Novartis A�G� 0�06 7'693 

 22 Roche Holding A�G� 0�06 7'139 

 44 Sanofi 0�04 4'423 

 27 UCB S�A� 0�02 2'147 

 57 Vifor Pharma A�G� 0�08 10'406 

 0�57 67'504 

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen

 4 Anthem, Inc� 0�01 1'208 

 33 Centene Corp� 0�02 2'075 

 5 UnitedHealth Group, Inc� 0�01 1’470 

 0�04 4'753 

Medizin – Krankenhäuser

 47 Ramsay Health Care, Ltd� 0�02 2'392 

 54 Universal Health Services, Inc� 0�06 7'747 

 0�08 10'139 

Medizin – Arzneimittelgrosshandel

 4 McKesson Corp� — 553 

Medizinische Informationssysteme

 27 Cerner Corp� 0�02 1'982 

Medizinische Geräte

 135 Boston Scientific Corp� 0�05 6'105 

 6 Intuitive Surgical, Inc� 0�03 3’547 

 12 Teleflex, Inc� 0�04 4'517 

 0�12 14'169 

Medizinische Laboratorien und Untersuchungsdienste

 3 IQVIA Holdings, Inc� — 464 

 64 Laboratory Corp� of America Holdings 0�09 10'827 

 135 Quest Diagnostics, Inc� 0�12 14'417 

 0�21 25'708 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Medizinische Lasersysteme

 35 Carl Zeiss Meditec A�G� 0�04 4’463 

Medizinische Produkte

 107 Baxter International, Inc� 0�08 8'947 

 14 Cooper Cos, Inc� 0�04 4'498 

 78 Henry Schein, Inc� 0�04 5'204 

 303 Hologic, Inc� 0�13 15'820 

 234 Smith & Nephew plc 0�05 5'679 

 9 Straumann Holding A�G� 0�07 8'840 

 32 Varian Medical Systems, Inc� 0�04 4'544 

 19 Zimmer Biomet Holdings, Inc� 0�02 2'844 

 0�47 56'376 

Metall – Kupfer

 151 Antofagasta plc 0�02 1'833 

 270 Freeport-McMoRan, Inc� 0�03 3'542 

 0�05 5'375 

Metall – Diversifiziert

 91 Boliden A�B� 0�02 2’415 

 1’324 Glencore plc 0�03 4’127 

 14 Rio Tinto plc 0�01 835 

 0�06 7'377 

Metall – Eisen

 122 Fortescue Metals Group, Ltd� 0�01 915 

MRT/Medizindiagnostik

 119 Sonic Healthcare, Ltd� 0�02 2’400 

Mehrspartenversicherung

 103 Aegon N�V� — 470 

 74 Ageas 0�04 4'372 

 32 Allstate Corp� 0�03 3'598 

 230 American International Group, Inc� 0�10 11'806 

 136 Assicurazioni Generali SpA 0�02 2’806 

 28 Assurant, Inc� 0�03 3'670 

 12 Chubb, Ltd� 0�02 1'868 

 55 Cincinnati Financial Corp� 0�05 5'783 

 1'745 Direct Line Insurance Group plc 0�06 7'222 

 11 Hartford Financial Services Group, Inc� 0�01 668 

 89 Loews Corp� 0�04 4'672 

 854 Mapfre S�A� 0�02 2’261 

 736 Medibank Pvt, Ltd� 0�01 1'632 

 34 MetLife, Inc� 0�01 1'733 

 37 Sampo Oyj 0�01 1'615 

 0�45 54'176 

Multimedia

 132 Pearson plc 0�01 1'114 

 207 Vivendi S�A� 0�05 5'995 

 3'404 Walt Disney Co� 4�11 492'321 

 4�17 499'430 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Netzwerkprodukte

 10 Arista Networks, Inc� 0�02 2'034 

 106 Cisco Systems, Inc� 0�04 5'084 

 184 Telefonaktiebolaget L�M� Ericsson 0�01 1'603 

 0�07 8'721 

Nicht-Giftmüllentsorgung

 22 Waste Management, Inc� 0�02 2'507 

Büroautomatisierung und -einrichtungen

 100 Ricoh Co�, Ltd� 0�01 1'097 

Bürobedarf und -formulare

 59 Avery Dennison Corp� 0�06 7'718 

Ölfelddienstleistungen

 214 Baker Hughes Co� 0�05 5'485 

 224 Halliburton Co� 0�04 5'481 

 209 Schlumberger, Ltd� 0�07 8'402 

 124 TechnipFMC plc 0�02 2'659 

 0�18 22'027 

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion

 46 Apache Corp� 0�01 1'177 

 329 Cabot Oil & Gas Corp� 0�05 5'728 

 14 Canadian Natural Resources, Ltd� — 453 

 33 Cimarex Energy Co� 0�01 1’732 

 25 Concho Resources, Inc� 0�02 2’189 

 189 ConocoPhillips 0�10 12'291 

 112 Devon Energy Corp� 0�02 2'909 

 34 Diamondback Energy, Inc� 0�03 3'157 

 474 Encana Corp� 0�02 2’220 

 86 EOG Resources, Inc� 0�06 7'203 

 44 Hess Corp� 0�02 2’940 

 63 Lundin Petroleum A�B� – Klasse A 0�02 2’142 

 387 Marathon Oil Corp� 0�05 5'255 

 255 Occidental Petroleum Corp� 0�09 10’509 

 336 Oil Search, Ltd� 0�01 1'709 

 44 Pioneer Natural Resources Co� 0�06 6'660 

 219 Santos, Ltd� 0�01 1'257 

 91 Vermilion Energy, Inc� 0�01 1'488 

 103 Woodside Petroleum, Ltd� 0�02 2’484 

 0�61 73'503 

Ölgesellschaften – Integriert

 1’366 BP plc 0�07 8'532 

 3 Chevron Corp� — 362 

 645 Eni SpA 0�08 10'017 

 45 Exxon Mobil Corp� 0�03 3’140 

 140 Imperial Oil, Ltd� 0�03 3'704 

 181 OMV A�G� 0�08 10'167 

 337 Statoil ASA 0�06 6'739 

 138 Suncor Energy, Inc� 0�04 4’523 

 99 Total S�A� 0�05 5'463 

 0�44 52'647 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Maschinen und Ausstattung für Ölfelder

 149 National Oilwell Varco, Inc� 0�03 3'732 

Erdölraffinerie und -vermarktung

 67 Caltex Australia, Ltd� 0�01 1'596 

 107 Marathon Petroleum Corp� 0�05 6'447 

 116 Neste Oyj 0�03 4'036 

 27 Phillips 66 0�03 3'008 

 37 Valero Energy Corp� 0�03 3’465 

 0�15 18'552 

Optikbedarf

 11 EssilorLuxottica S�A� 0�01 1'675 

Papier und verbundene Produkte

 50 International Paper Co� 0�02 2'303 

 65 Mondi plc 0�01 1'526 

 666 Stora Enso OYJ 0�08 9'685 

 50 UPM-Kymmene OYJ 0�02 1'733 

 0�13 15'247 

Apothekendienste

 83 CVS Health Corp� 0�05 6'166 

Pipelines

 83 APA Group 0�01 646 

 126 Keyera Corp� 0�03 3'301 

 809 Kinder Morgan, Inc� 0�14 17'127 

 54 Koninklijke Vopak N�V� 0�02 2’927 

 211 TC Energy Corp� 0�09 11’239 

 186 Williams Cos�, Inc� 0�04 4'412 

 0�33 39'652 

Private Equity

 43 3i Group plc 0�01 625 

 14 Eurazeo S�E� 0�01 958 

 0�02 1'583 

Sach- und Unfallversicherung

 3 Berkshire Hathaway, Inc� – Klasse B 0�01 680 

 129 Gjensidige Forsikring ASA 0�02 2’708 

 873 Insurance Australia Group, Ltd� 0�04 4'692 

 41 Intact Financial Corp� 0�03 4'434 

 100 MS&AD Insurance Group Holdings, Inc� 0�03 3'324 

 35 Progressive Corp� 0�02 2’534 

 334 QBE Insurance Group, Ltd� 0�03 3’018 

 428 RSA Insurance Group plc 0�03 3'206 

 15 Travelers Cos, Inc� 0�02 2’054 

 0�23 26'650 

Öffentlicher Verkehr

 153 Transurban Group 0�01 1'601 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Verlagswesen – Zeitungen

 1’086 News Corp� – Klasse A 0�12 15'356 

 400 Singapore Press Holdings, Ltd� 0�01 649 

 0�13 16'005 

Verlagswesen – Zeitschriften

 12 Wolters Kluwer N�V� 0�01 875 

Immobilienverwaltung/-dienste

 100 Aeon Mall Co�, Ltd� 0�02 1'784 

 8 Deutsche Wohnen S�E� — 327 

 6 REA Group, Ltd� — 436 

 3 Swiss Prime Site A�G� — 347 

 3 Vonovia S�E� — 162 

 0�02 3’056 

Immobiliengesellschaften (REOC)/Entwicklung

 100 Hulic Co�, Ltd� 0�01 1'211 

Rückversicherung

 22 Everest Re Group, Ltd� 0�05 6’090 

 106 SCOR S�E� 0�04 4'449 

 0�09 10'539 

REIT – Wohnungen

 25 Apartment Investment & Management 
Co� 0�01 1’291 

 12 AvalonBay Communities, Inc� 0�02 2’516 

 25 Equity Residential 0�02 2'023 

 4 Essex Property Trust, Inc� 0�01 1’203 

 11 Mid-America Apartment Communities, 
Inc� 0�01 1’450 

 25 UDR, Inc� 0�01 1’168 

 0�08 9'651 

REIT – Diversifiziert

 6 American Tower Corp� 0�01 1'379 

 800 Ascendas Real Estate Investment Trust 0�01 1'767 

 37 British Land Co�, plc — 313 

 1'000 CapitaLand Commercial Trust 0�01 1’480 

 146 Dexus 0�01 1’198 

 23 Duke Realty Corp� 0�01 797 

 8 Fonciere Des Regions 0�01 908 

 1 Gecina S�A� — 179 

 413 GPT Group 0�01 1'623 

 50 H&R Real Estate Investment Trust 0�01 813 

 17 Klepierre S�A� 0�01 645 

 387 Mirvac Group 0�01 863 

 6 Nomura Real Estate Master Fund, Inc� 0�09 10'250 

 555 Stockland 0�02 1'799 

 4 Vornado Realty Trust — 266 

 157 Weyerhaeuser Co� 0�04 4'741 

 0�25 29'021 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

REIT – Gesundheitswesen

 18 Healthpeak Properties, Inc� 0�01 620 

 29 Ventas, Inc� 0�01 1'674 

 0�02 2'294 

REIT – Büroimmobilien

 8 Alexandria Real Estate Equities, Inc� 0�01 1'293 

 6 Boston Properties, Inc� 0�01 827 

 0�02 2'120 

REIT – Regionale Einkaufszentren

 16 Macerich Co� — 431 

REIT – Einkaufszentren

 500 CapitaLand Mall Trust 0�01 915 

 14 Federal Realty Investment Trust 0�02 1’802 

 5 Regency Centers Corp� — 315 

 42 RioCan Real Estate Investment Trust 0�01 866 

 1'327 Scentre Group 0�03 3'566 

 0�07 7'464 

REIT – Lager

 7 Extra Space Storage, Inc� 0�01 739 

 3 Public Storage 0�01 639 

 0�02 1'378 

REIT – Lagerhallen und Industrie

 1 Nippon Prologis REIT, Inc� 0�02 2’544 

Atemwegsprodukte

 58 ResMed, Inc� 0�07 8'988 

Einzelhandel – Kleidung und Schuhe

 173 Gap, Inc� 0�02 3'059 

 20 Hugo Boss A�G� 0�01 970 

 114 L Brands, Inc� 0�02 2'066 

 23 Next plc 0�02 2'138 

 48 Ross Stores, Inc� 0�04 5'588 

 129 Tapestry Inc� 0�03 3'479 

 0�14 17’300 

Einzelhandel – Autoteile

 16 Advance Auto Parts, Inc� 0�02 2'563 

 10 AutoZone, Inc� 0�10 11'913 

 4 O'Reilly Automotive, Inc� 0�02 1’753 

 0�14 16'229 

Einzelhandel – Automobile

 36 CarMax, Inc� 0�03 3’156 

Einzelhandel – Baubedarf

 1'069 Kingfisher plc 0�03 3’072 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Einzelhandel – Verbrauchermarkt

 62 Alimentation Couche-Tard, Inc� 0�02 1'968 

Einzelhandel – Discounter

 17 Dollar Tree, Inc� 0�02 1'599 

 10 Dollarama, Inc� — 344 

 177 Harvey Norman Holdings, Ltd� — 505 

 64 Target Corp� 0�07 8'205 

 7 Wal-Mart Stores, Inc� 0�01 832 

 0�10 11'485 

Einzelhandel – Drogerien

 89 Walgreens Boots Alliance, Inc� 0�04 5'247 

Einzelhandel – Gartenbedarf

 129 Tractor Supply Co� 0�10 12'054 

Einzelhandel – Schmuck

 10 Cie Financiere Richemont S�A� 0�01 786 

 1 Swatch Group A�G� — 279 

 0�01 1’065 

Einzelhandel – Grosse Kaufhäuser

 820 Marks & Spencer Group plc 0�02 2’319 

 71 Nordstrom, Inc� 0�02 2'906 

 32 TJX Cos�, Inc� 0�02 1'954 

 0�06 7'179 

Einzelhandel – Parfum und Kosmetikartikel

 39 Ulta Beauty, Inc� 0�08 9'872 

Einzelhandel – Regionale Warenhausketten

 100 Isetan Mitsukoshi Holdings, Ltd� 0�01 906 

 15 Kohl's Corp� 0�01 764 

 194 Macy's, Inc� 0�02 3'298 

 0�04 4'968 

Einzelhandel – Restaurants

 9 Chipotle Mexican Grill, Inc� 0�06 7'534 

 46 Darden Restaurants, Inc� 0�04 5'014 

 176 McDonald's Corp� 0�29 34'779 

 47 Restaurant Brands International, Inc� 0�03 2’997 

 25 Starbucks Corp� 0�02 2’198 

 77 Yum! Brands, Inc� 0�06 7’756 

 0�50 60'278 

Gummi – Reifen

 8 Cie Generale des Etablissements 
Michelin 0�01 979 

 73 Nokian Renkaat OYJ 0�02 2’099 

 0�03 3’078 

Gummi und Vinyl

 100 JSR Corp� 0�02 1'852 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Satelliten-Telekommunikation

 15 Eutelsat Communications S�A� — 244 

 23 SES S�A� — 322 

 — 566 

Spar- und Darlehenskassen – Vereinigte Staaten (Ost)

 26 People's United Financial, Inc� — 439 

Sicherheitsdienste

 553 G4S plc 0�01 1'597 

Halbleiterbauteile – Integrierte Schaltkreise

 3 NXP Semiconductors N�V� — 382 

Halbleiteranlagen

 53 Applied Materials, Inc� 0�03 3’235 

 16 ASML Holding N�V� 0�04 4'732 

 0�07 7'967 

Halbleiter

 22 Maxim Integrated Products 0�01 1'353 

Schiffsbau

 4 Huntington Ingalls Industries, Inc� 0�01 1’004 

Seife und Reinigungsmittel

 16 Church & Dwight Co�, Inc� 0�01 1’125 

 7 Henkel A�G� & Co�, KGaA 0�01 660 

 44 Reckitt Benckiser Group plc 0�03 3’572 

 0�05 5’357 

Stahl – Produzenten

 98 BlueScope Steel, Ltd� 0�01 1’035 

 780 Evraz plc 0�04 4'173 

 45 Nucor Corp� 0�02 2’533 

 284 ThyssenKrupp A�G� 0�03 3’835 

 5 voestalpine A�G� — 139 

 0�10 11'715 

Stahl – Spezialitäten

 100 Hitachi Metals, Ltd� 0�01 1'485 

Stahlrohre

 254 Tenaris S�A� 0�02 2'863 

Überregionale Banken

 388 KeyCorp 0�07 7’853 

Telekommunikationsdienste

 10 BCE, Inc� — 463 

 800 Singapore Telecommunications, Ltd� 0�02 2’005 

 53 Telenor ASA 0�01 951 

 67 TELUS Corp� 0�02 2’595 

 0�05 6'014 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Telefon – Integriert

 791 AT&T, Inc� 0�26 30'912 

 569 BT Group plc 0�01 1’450 

 66 CenturyLink, Inc� 0�01 872 

 11 Deutsche Telekom A�G� — 180 

 55 Elisa Oyj 0�03 3'038 

 1'181 Koninklijke KPN N�V� 0�03 3'485 

 37 Orange S�A� — 544 

 2 Swisscom A�G� 0�01 1’060 

 873 Telefonica Deutschland Holding A�G� 0�02 2'530 

 882 Telefonica S�A� 0�05 6'160 

 291 Telia Co�, A�B� 0�01 1’251 

 0�43 51'482 

Fernsehen

 552 ITV plc 0�01 1'104 

 63 RTL Group S�A� 0�03 3'108 

 303 ViacomCBS, Inc� 0�11 12’717 

 0�15 16’929 

Tabak

 42 Altria Group, Inc� 0�02 2’096 

 2 British American Tobacco plc — 86 

 59 Imperial Brands plc 0�01 1'460 

 400 Japan Tobacco, Inc� 0�07 8'956 

 110 Philip Morris International, Inc� 0�08 9’360 

 35 Swedish Match A�B� 0�02 1’805 

 0�20 23’763 

Handwerkzeug

 11 Snap-on, Inc� 0�02 1'863 

Spielzeug

 161 Hasbro, Inc� 0�14 17’003 

Übertragungssoftware

 36 Amadeus IT Group S�A� 0�02 2'939 

 60 Worldline S�A�/France (144A) 0�04 4’250 

 0�06 7’189 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Transport – Eisenbahn

 718 Aurizon Holdings, Ltd� 0�02 2'635 

 39 CSX Corp� 0�02 2'822 

 159 Getlink S�E� 0�02 2'766 

 100 Tokyu Corp� 0�02 1’858 

 0�08 10'081 

Transport – Dienstleistungen

 4 Deutsche Post A�G� — 153 

 25 Expeditors International of Washington, 
Inc� 0�02 1’951 

 43 FedEx Corp� 0�05 6'502 

 0�07 8'606 

Reisedienstleistungen

 4 Flight Centre Travel Group, Ltd� — 124 

Wasser

 6 American Water Works Co�, Inc� 0�01 737 

 54 Suez 0�01 817 

 120 United Utilities Group plc 0�01 1'499 

 38 Veolia Environnement S�A� 0�01 1'011 

 0�04 4'064 

Web Hosting/Design

 82 VeriSign, Inc� 0�13 15'800 

Webportale/ISPs

 15 Alphabet, Inc� –  Klasse A 0�17 20'091 

 3 Iliad S�A� — 389 

 0�17 20'480 

Draht- und Kabelprodukte

 6 Prysmian SpA — 145 

Funkanlagen

 2’014 Nokia Oyj 0�06 7'445 

Stammaktien insgesamt 25.83 3'093'949 

Unternehmensanleihen (2018: 38.78%; USD 3'986'201)
Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen

250’000 General Motors Financial Co�, Inc�, 
0�0000%, fällig am 22�01�20 2�08 249'668 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Kreuzfahrten

250’000 Royal Caribbean Cruises, Ltd�, 
0�0000%, fällig am 17�01�20 2�08 249'758 

Strom – Versorgung

500’000 Sempra Energy CP, 0�0000%, fällig 
am 05�03�20 4�16 498'149 

Strom – Erzeugung

250’000 Montana-Dakota CP, 0�0000%, fällig 
am 13�01�20 2�08 249'822 

500’000 Southern Pwr CP, 0�0000%, fällig am 
22�01�20 4�17 499'374 

 6�25 749'196 

Strom – Integriert

500’000 Public Service Enterprise CP, 
0�0000%, fällig am 27�01�20 4�17 499'250 

Finanzdienstleistungen

250’000 Cpboeing Co� CP, 0�0000%, fällig am 
31�12�49 2�08 248'755 

250’000 Southern California Edis, 0�0000%, 
fällig am 02�01�20 2�09 249'967 

 4�17 498'722 

Erdgas – Vertrieb

250’000 Liberty Utilities CP, 0�0000%, fällig 
am 22�01�20 2�08 249'687 

250’000 Washington Gas CP, 0�0000%, fällig 
am 15�01�20 2�08 249'802 

 4�16 499'489 

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen

250’000 Cigna Corp� CP, 0�0000%, fällig am 
22�01�20 2�08 249'672 

Maschinen und Ausstattung für Ölfelder

500’000 Fmc Tech, Inc� CP, 0�0000%, fällig am 
06�03�20 4�16 497'965 

Pipelines

250’000 TransCanada Pipeline CP, 0�0000%, 
fällig am 19�02�20 2�08 249'299 

Einzelhandel – Drogerien

250’000 Walgreens Boots Alliance CP, 
0�0000%, fällig am 12�02�20 2�08 249'382 

250’000 Walgreens Boots Alliance CP, 
0�0000%, fällig am 21�01�20 2�08 249'691 

 4�16 499'073 

Unternehmensanleihen insgesamt 39.55 4'740'241 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Börsengehandelte Fonds (2018: 9.68%; USD 994'951)

 2’216 BlackRock Limited Duration Income 
Trust (AIF) 0�30 36'320 

 2’000 iShares MSCI EM Latin America 
UCITS ETF 0�31 37'229 

 16'054 iShares Physical Gold ETC (AIF) 3�99 478'008 

 42’389 Lyxor Commodities Thomson Reuters/
CoreCommodity CRB  
TR UCITS ETF 6�25 749'048 

 8’935 WisdomTree WTI Crude Oil 0�67 80'437 

 11�52 1'381'042 

Börsengehandelte Fonds 
insgesamt 11.52 1'381'042 

Staatsanleihen (2018: 29.42%; USD 3'023'803)
Mexikanische Staatsanleihe

 13’600 4�5000%, fällig am 04�12�25 4�09 489'849 

US-Schatzanweisungen/Anleihen

 300’000 0�0000%, fällig am 02�01�20 2�50 300’000 

 1'432'000 0�5000%, fällig am 15�01�28 12�79 1'533'036 

 15�29 1'833'036 

Summe Staatsanleihen 19.38 2'322'885 

Vorzugsaktien (2018: 0.06%; USD 5'820)
Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen

 7 Porsche Automobil Holding S�E� — 523 

 6 Volkswagen A�G� 0�01 1'186 

 0�01 1'709 

Vorzugsaktien insgesamt 0.01 1'709 

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 11'206'679) 96.29 11'539'826 

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Nicht  
realisierter 

Gewinn  
(USD)

Futures (2018: 0.82%; USD 84'604)

Goldman Sachs  2 Euro-BTP Future 06�03�20 — 298

Goldman Sachs  4 TOPIX Index Future 12�03�20  0�01 920

Goldman Sachs 5 Nikkei 225 Index Future 12�03�20  0�01 1’243

Goldman Sachs 7 KOSPI 200 Index Future 12�03�20  0�25 28'433

Goldman Sachs 45 SGX FTSE China A50 Index Future 
23�01�20  0�07 8'663

Goldman Sachs 1 S&P 500 Emini Index Future 
20�03�20  0�01 1’635

Goldman Sachs 5 MSCI Emerging Markets Index 
Future 20�03�20  0�03 4'149

Goldman Sachs 7 NASDAQ 100 E-Mini Future 
20�03�20  0�17 20'377

Summe 0.55 65'718 
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Credit Default Swaps†° (2018: 0.19%, USD 19'410)

Kontrahent
Referenzver-
mögenswert

Nominal-
wert

Kündigungs-
datum

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying 
Protection

14’400 20� Juni 2021 0�01 824

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying 
Protection

27’000 20� Juni 2021 – 406

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying 
Protection

49'820 20� Juni 2021 0�02 1'807

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying 
Protection

148’000 20� Juni 2021 0�02 1'811

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying 
Protection

67'890 20� Dezember 
2021

0�03 3'371

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying 
Protection

213’000 20� Dezember 
2021

0�03 3’326

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying 
Protection

41’000 20� Dezember 
2021

0�01 794

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying 
Protection

18'240 20� Dezember 
2021

0�01 1’391

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying 
Protection

106’000 20� Dezember 
2021

0�01 1’655

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying 
Protection

34'410 20� Dezember 
2021

0�01 1'709

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying 
Protection

9’600 20� Dezember 
2021

– 732

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying 
Protection

20’000 20� Dezember 
2021

– 387

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying 
Protection

30’000 20� Dezember 
2021

– 581

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying 
Protection

8'640 20� Dezember 
2021

0�01 659

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying 
Protection

39'990 20� Dezember 
2021

0�02 1'986

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying 
Protection

139’000 20� Dezember 
2021

0�02 2'170

Summe   0.20 23'609

Optionen (2018: null)

Kontrahent Kontraktwert

Prozentsatz
des Netto-

Vermögenswerte 
(%)

Nicht 
realisierter

Gewinn
(USD)

Aufstellung der gekauften Optionen – Put
Bank of 
America

2 USD/EUR-Währungsoption, fällig 
Januar 2020, Ausübungspreis 
3'070 (gedeckt)  0�01  1’065 

Aufstellung der gekauften Optionen – Call
Bank of 
America

75 USD/EUR-Währungsoption, fällig 
Januar 2020, Ausübungspreis 17 
(gedeckt) 0�07 8'623

Summe 0.08 9'688 

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: 0.10%; USD 10'602)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozentsatz
des Netto-

Vermögens-
werte (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Citibank

EUR◊ 144 USD 162 162 31� Mrz� 20  –  – 

EUR◊ 22'183 USD 24'816 25'022 31� Mrz� 20  –  206 

EUR◊ 189786 USD 212'311 214'069 31� Mrz� 20  0�02  1’758 

EUR◊ 1’256 USD 1'415 1’417 31� Mrz� 20  –  2 

HSBC USA

AUD 285000 USD 196'154 200'240 27� Feb� 20  0�04  4'086 

CHF 25000 USD 25'548 25’944 27� Feb� 20  –  396 

DKK 148’000 USD 22'146 22'312 27� Feb� 20  –  166 

EUR 94'854 USD 106'033 106'767 27� Feb� 20  0�01  734 

HKD 268’000 USD 34'217 34'382 27� Feb� 20  –  165 

NOK 120’000 USD 13'274 13'677 27� Feb� 20  –  403 

SEK 137’000 USD 14’638 14'674 27� Feb� 20  –  36 

Summe 0.07 7’952 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte insgesamt

11'646'793 

°Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erläuterung 5.
†Über ICE (Clearinghaus einer zentralen Gegenpartei („CCP“)) abgerechnet.
◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter

Verlust
(USD)

Futures (2018: (0.17)%; USD (120'006))
Goldman Sachs 2 US- Treasury Bond Future 

20�03�20 (0�11) (12'625)
Goldman Sachs 1 Australia 10 Year Bond Future 

16�03�20 (0�01) (1'465)
Goldman Sachs 4 SPI 200 Index Future 19�03�20 (0�12) (14'593)
Goldman Sachs 60 Euro Stoxx Banks Index Future 

20�03�20 (0�02) (2'153)
Goldman Sachs 1 Euro-Bobl Future 06�03�20 (0�01) (785)
Goldman Sachs 8 Euro Stoxx 50 20�03�20 (0�01) (1'077)
Goldman Sachs 1 Euro-Bund Future 06�03�20 (0�02) (2'681)
Goldman Sachs 7 Euro-OAT Future 06�03�20 (0�13) (16'472)
Goldman Sachs 1 Hang Seng Index Future 30�01�20 — (280)
Goldman Sachs 4 Hang Seng China Enterprise 

Index Future 30�01�20 (0�01) (645)
Goldman Sachs 1 S&P MIB Index Future 20�03�20 (0�01) (1'009)
Goldman Sachs 15 SGX CNX Nifty Index Future 

30�01�20 (0�02) (2'767)
Goldman Sachs 7 MSCI Taiwan Index Future 

30�01�20 (0�03) (3'150)

Summe (0.50) (59'702)

Optionen (2018: null)

Kontrahent Kontraktwert

Prozentsatz
des Netto-

Vermögenswer-
te (%)

Nicht 
realisierter

Verlust
(USD)

Aufstellung der geschriebenen Optionen – Put
Bank of 
America

(2) USD/EUR-Währungsoption, fällig 
Januar 2020, Ausübungspreis 
2'850 (gedeckt) — (152)

Aufstellung der geschriebenen Optionen – Call
Bank of 
America

(55) USD/EUR-Währungsoption, fällig 
Januar 2020, Ausübungspreis 24 
(gedeckt) (0�02) (2'072)

Summe (0.02) (2'224)

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: (0.29%); USD (30'677))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozentsatz
des Netto-

Vermögens-
werte (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank

USD◊ 3 EUR 2 3 31� Mrz� 20 — —

USD◊ 37 EUR 33 37 31� Mrz� 20 — —

USD◊ 1047 EUR 929 1’048 31� Mrz� 20 — (1)

USD◊ 125 EUR 111 125 31� Mrz� 20 — —

HSBC USA

GBP 323000 USD 431'702 428'449 27� Feb� 20 (0�03) (3'253)

USD 425909 GBP 323’000 428'445 27� Feb� 20 (0�02) (2'536)

USD 14484 SEK 137’000 14'674 27� Feb� 20 — (190)

USD 41902 SGD 57’000 42’418 27� Feb� 20 — (516)

USD 13125 NOK 120’000 13'677 27� Feb� 20 — (552)

USD 25446 CHF 25’000 25'942 27� Feb� 20 — (496)

USD 152883 MXN 2'996'836 157'247 27� Feb� 20 (0�04) (4’364)

USD 105774 EUR 94'854 106'763 27� Feb� 20 (0�01) (989)

USD 22104 DKK 148’000 22'312 27� Feb� 20 — (208)

USD 194814 AUD 285’000 200'232 27� Feb� 20 (0�05) (5'418)

Summe (0.15) (18'523)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete  
finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt

(80'449)

Portfolioanalyse (ungeprüft)

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

Vermögenswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 41.82

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte Wertpapiere 41.21

Organismen für gemeinsame Anlagen 11.29

Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt werden 0.54

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0.14

Derivative Finanzinstrumente (CCP) 0.19

Sonstige Vermögenswerte 4.81

Gesamtvermögen 100.00

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018.

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

 (USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

 (USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 3'093'949 — — 3'093'949

Unternehmensanleihen — 4'740'241 — 4'740'241

Credit Default Swaps — 23'609 — 23'609

Börsengehandelte Fonds 1'381'042 — — 1'381'042

Devisentermingeschäfte — (10'571) — (10'571)

Futures 6’016 — — 6’016

Staatsanleihen 1'833'036 489'849 — 2'322'885

Gekaufte Optionen — 9'688 — 9'688

Geschriebene Optionen — (2'224) — (2'224)

Vorzugsaktien — 1'709 — 1'709

Wertpapieranlagen insgesamt 6'314'043 5'252'301 — 11'566'344

31. Dezember 2018

Stufe 1 –
Notierte Preise

 (USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

 (USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Unternehmensanleihen — 3’986’201 — 3’986’201

Credit Default Swaps — 19’410 — 19’410

Stammaktien 1’961’662 — — 1’961’662

Devisentermingeschäfte — (20’075) — (20’075)

Futures (35’402) — — (35’402)

Staatsanleihen 2’581’428 442’375 — 3’023’803

Börsengehandelte Fonds 994’951 — — 994’951

Vorzugsaktien — 5’820 — 5’820

Wertpapieranlagen insgesamt 5’502’639 4’433’731 — 9’936’370

Zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global Pricing 
Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

In den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 erfolgten keine Übertragungen zwischen Stufen. 
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Kapitalanteilsgeschäfte

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse  
A$acc

Klasse  
A€acc

Klasse  
E$acc

Klasse  
E€acc

Klasse  
E€inc

Klasse  
I$acc

Klasse  
I€acc

Klasse  
U$acc

Klasse  
U€acc

Klasse  
U£acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte  

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

2’289 18’769 300 1’262 282 300 8’775 959’400 8’775 7’058

Ausgegebene Anteile ���������������� 1 1'562 — 935 5 — — 25'920 — —

Zurückgegebene Anteile ����������� (1'987) (2'265) (300) — (287) — (8'775) — (8'775) (7'058)

Am Ende des Geschäftsjahres � 303 18'066 — 2'197 — 300 — 985'320 — —

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018

Klasse  
A$acc

Klasse  
A€acc

Klasse  
E$acc

Klasse  
E€acc

Klasse  
E€inc

Klasse  
I$acc

Klasse  
I€acc

Klasse  
U$acc

Klasse  
U€acc

Klasse  
U£acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte  

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

3’412 9’044 300 272 278 300 8’775 959’400 8’775 7’058

Ausgegebene Anteile ���������������� — 12’992 — 990 4 — — — — —

Zurückgegebene Anteile ����������� (1’123) (3’267) — — — — — — — —

Am Ende des Geschäftsjahres � 2’289 18’769 300 1’262 282 300 8’775 959’400 8’775 7’058

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 3'525 $ 11�62 22’846 $ 9�98 36’635 $ 10�74

Klasse A€acc Hedged  213'053 € 10�51 200’402 € 9�32 112’157 € 10�34

Klasse E$acc — — 2’890 $ 9�63 3’144 $ 10�48

Klasse E€acc Hedged  24'898 € 10�11 13’091 € 9�06 3’318 € 10�15

Klasse E€inc Hedged — — 2’823 € 8�73 3’318 € 9�96

Klasse I$acc  3’577 $ 11�92 3’051 $ 10�17 3’258 $ 10�86

Klasse I€acc Hedged — — 95’508 € 9�50 110’159 € 10�46

Klasse U$acc  11'739'522 $ 11�91 9’755’221 $ 10�17 10’418’045 $ 10�86

Klasse U€acc Hedged — — 95’508 € 9�50 110’159 € 10�46

Klasse U£acc Hedged — — 87’555 £ 9�73 100’986 £ 10�60
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Janus Henderson Global Life Sciences Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an.

Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen beliebiger Grösse 
mit Ausrichtung auf den Bereich der Life Sciences aus allen 
Ländern.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den MSCI World Health 
Care Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein repräsentativ für 
die Unternehmen, in die er investieren kann, und dies bildet die 
Grundlage für das Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter 
kann in seinem Ermessen einzelne Anlagen für den Fonds mit 
anderen Gewichtungen als im Index oder nicht im Index enthaltene 
Anlagen auswählen, der Fonds kann jedoch gelegentlich ähnliche 
Anlagen halten wie der Index.

Performanceziel: Übertreffen des MSCI World Health Care Index 
um mindestens 2% p.a. vor Abzug von Gebühren über jeden 
Zeitraum von 5 Jahren.

Überblick über den Fonds

Andy Acker, Portfoliomanager

Im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 erzielte die Anteilsklasse 
I$acc des Janus Henderson Global Life Sciences Fund eine 
Rendite von 28.04%, während der MSCI World Health Care 
IndexSM in US-Dollar gemessen 23.24% verzeichnete.

Bei den Teilsektoren leisteten die Bereiche Biotechnologie und Life 
Sciences-Tools und -Leistungen die grössten Beiträge zur relativen 
Rendite. Die Titelauswahl im Gesundheitsbereich belastete die 
relative Performance ebenso wie ein geringer Barbestand.

Auf absoluter Basis leistete BridgeBio Pharma den grössten 
Beitrag. Das Unternehmen ging Ende Juni an die Börse und die 
Aktie stieg an ihrem ersten Handelstag um fast 60%. BridgeBio 
lizenziert, entwickelt und vermarktet Therapien für genetische 
Erkrankungen. Die Pipeline des Unternehmens umfasst 
nunmehr 17 Medikamente, von denen sich drei im Spätstadium 
der Entwicklung befinden. Darunter ist ein Medikament zur 
Behandlung von TTR-Amyloidose, einer Erkrankung, die durch 
fehlgebildete TTR-Proteine verursacht wird. Gegen Ende des 
Berichtszeitraums meldete das Unternehmen positive Daten 
aus einer Studie zur Behandlung von TTR-Kardiomyopathie, 
einschliesslich von erheblich niedrigeren Sterblichkeitsraten 
und kardiovaskulären Krankenhauseinweisungen bei Patienten, 
die das Medikament nehmen. Folglich scheint die Therapie ein 
starkes Wachstumspotenzial zu haben, und BridgeBio stellt 
seine Kompetenzen bei der schnellen Entwicklung innovativer 
Medikamente weiterhin unter Beweis.

Thermo Fisher Scientific war ebenfalls positiv für das Ergebnis. 
Thermo ist ein führender Anbieter auf dem globalen Life Sciences- 
und Diagnostikmarkt mit starkem Wiedererkennungswert und 
dem umfassendsten Produktangebot im Vergleich zur Konkurrenz. 
Das Unternehmen lieferte im gesamten Berichtszeitraum positive 
Ergebnisse und erhöhte seine Prognosen dank einer hohen 
Nachfrage nach Laborprodukten, Analyseinstrumenten und 
sonstigen Forschungswerkzeugen. Die Nachfrage nach den 
Produkten von Thermo wird aufgrund von Fortschritten bei den 
Erkrankungstests und in der biopharmazeutischen Forschung 

und Entwicklung wahrscheinlich stark bleiben. Das Unternehmen 
ergänzt sein Wachstum ausserdem weiterhin durch Übernahmen 
und hat im Jahr 2019 ein Gentherapiefertigungsunternehmen 
gekauft. Angesichts knapper Fertigungskapazitäten für 
Gentherapien könnte die Übernahme äusserst lukrativ sein.

Gleichzeitig beeinträchtigten andere Positionen die Performance, 
unter anderem AnaptysBio. Die Aktie fiel, als das Unternehmen 
meldete, dass etokimab, ein Antikörper zur Behandlung atopischer 
(allergischer) Erkrankungen, der im vollständigen Eigentum 
des Unternehmens steht, in klinischen Studien der Spätphase 
keine messbare Verbesserung für Ekzempatienten erzielen 
konnte. Darüber hinaus dauert die Entwicklung eines zweiten 
Arzneimittelkandidaten, ANB019, eine Behandlung für seltene und 
schwere Formen der Psoriasis, länger als erwartet. Angesichts 
dieser Enttäuschungen verkaufte der Fonds die Aktie.

Sage Therapeutics war ein weiterer bedeutender Verlustbringer. 
Die Aktie fiel, nachdem das Unternehmen enttäuschende 
Daten aus einer Phase III-Studie für Sage-217, ein Medikament 
zur Behandlung schwerer Depressionsstörungen, meldete. 
Die Ergebnisse sind zwar frustrierend, Sage-217 ist jedoch 
weiterhin vielversprechend: Das Medikament stellt einen neuen 
Wirkungsmechanismus in einer Krankheitskategorie dar, in der 
40% der Patienten auf die derzeitigen Therapien nicht ansprechen, 
und ein ähnliches Medikament von Sage wurde bereits für die 
Behandlung von Wochenbettdepression zugelassen. Darüber 
hinaus lassen sich Depressionserkrankungen bekanntermassen nur 
schwer testen, und es sind oft mehrere Studien erforderlich, um 
Ergebnisse zu bestätigen. Da zusätzliche Studien bereits laufen, 
halten wir eine Zulassung durch die Federal Drug Administration 
nach wie vor für möglich.

Wir eröffneten im Berichtszeitraum eine Reihe von Positionen 
in Unternehmen, die unserer Ansicht nach innovative Therapien 
entwickeln, darunter BridgeBio. Gleichzeitig verkauften wir 
Aktien, bei denen sich die Begründung für die Anlage geändert 
hatte, wie zum Beispiel AnaptysBio, oder bei denen das Risiko-/
Ertragsverhältnis weniger attraktiv wurde. Wir verkauften 
ausserdem Aktien von Unternehmen die in manchen Fällen mit 
erheblichen Prämien übernommen wurden.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Global Life 
Sciences Fund.

Überblick über den Fonds (ungeprüft)
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Janus Henderson Global Life Sciences Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
31. Dezember 2018 

2019
(USD)

Zum 
31. Dezember 2018 

2018
(USD)

Vermögenswerte:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'584'468'629 2’138’936’596

Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 294'534 311’733

Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 14'496'309 1’866’303

Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschäfte� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 679 —

Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'302'924 5’133’569

Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 784'353 659’205

Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 64’339

Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 422'923 370’671

Fondsvermögen – Forderungen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 20 45’608

Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 464'671 354’260

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2'606'235'042 2’147’742’284

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 15'777 110’741

Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'416'320 —

Noch nicht bezahlte Devisenkassageschäfte � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 988

Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'151'940 4’101’769

Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'429'298 2’130’601

Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'239'821 1’167’616

Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8'656 8’928

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 586'523 549’983

Ausstehende Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 20 45’608

Fondsvermögen – Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 422'923 370’671

Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 778'151 754’286

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist). . . . . . 18'049'429 9’241’191

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2'588'185'613 2’138’501’093

Darstellung der Vermögenslage
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2018

(USD)

Erlöse:

Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 203'013 252’210

Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 29'933'406 21’962’864

Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 152'780 243’407

Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 580'925'896 31’746’827

Anlageertrag insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 611'215'095 54’205’308

Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 27'378'195 25’905’253

Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'784'449 4’493’396

Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 102'997 121’244

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'993'778 2’135’899

Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 313'739 320’956

Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 15’627 19’054

Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 183'963 147’787

Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 516'125 601’129

Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 418'526 198’440

Aufwendungen insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35'707'399 33’943’158

Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (260'784) (200'856)

Nettokosten nach Kostenrückerstattung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35'446'615 33’742’302

Nettobetriebsgewinn. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 575'768'480 20’463’006

Finanzierungskosten:

Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (20'462) —

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (6'829'969) (4'352'521)

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit. . . . . . . . . . . . 568'918'049 16’110’485

Gesamtergebnisrechnung

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschliesslich aus dem laufenden Geschäft, mit Ausnahme der Fonds, die während des Geschäftsjahres zum 31. Dezember 2019 oder 
31. Dezember 2018 die Geschäftstätigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2018

(USD)

Erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 568'918'049 16’110’485

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �

Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 908'177'306 1’133’445’738

Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (1'027'410'835) (915'722'382)

Netto(-minderung)/-erhöhung aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (119'233'529) 217’723’356

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 449'684'520 233’833’841

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2’138’501’093 1’904’667’252

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2'588'185'613 2’138’501’093
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte
Stammaktien (2018: 98.93%; 2'115'682'950 USD)  
Biotechnologie

51’759’270 Acerta Pharma b�v� pp* 0�23 5'807'390 

871’314 Soujurnx Privatplatzierung* 0�23 5’999’999 

 0�46 11'807'389 

Dentalbedarf und -geräte

162'774 DENTSPLY SIRONA, Inc� 0�36 9'211'381 

Diagnose-Zubehör

271'929 Danaher Corp� 1�61 41'735'663 

231'197 Thermo Fisher Scientific, Inc� 2�90 75'108'969 

 4�51 116'844'632 

Medizinische Einwegprodukte

122'674 ICU Medical, Inc� 0�89 22'954'759 

152'942 STERIS plc 0�90 23'311'420 

 1�79 46'266'179 

Diversifizierte Geschäftstätigkeiten

535'427 Horizon Pharma plc 0�75 19'382'457 

Verabreichungssysteme

67'815 DexCom, Inc� 0�57 14'833'853 

386'669 Heron Therapeutics, Inc� 0�35 9'086'722 

293'798 Nektar Therapeutics 0�25 6'341'630 

 1�17 30'262'205 

Finanzdienstleistungen

2'134'947 Aligos Therapeutics, Inc� USD Series 
B-1* 0�09 2'333'604 

462'544 Aprea Therapeutics A�B� 0�74 19'103'530 

216'099 Bigfoot Biomedical, Inc� Series C-1 USD* 0�08 2'046'295 

613'638 Biontech A�G� Privatplatzierung 0�72 18'711'050 

2'628'984 Forma Therapeutics Privatplatzierung* 0�19 4'905'421 

434'272 IGM Bio Privatplatzierung 0�61 15'743'229 

 2�43 62'843'129 

Gesundheitswesen

1'132'034 Black Diamond Therapeutics* 0�19 4'954'800 

Medizin – Biomedizin und Genetik

213’722 4D Molecular Therapeutics* 0�14 3’731’586 

254'941 Acceleron Pharma, Inc� 0�52 13'516'972 

554'674 Akero Therapeutics, Inc� 0�48 12'310'983 

848'595 Amarin Corp� plc (ADR) 0�70 18'193'877 

1'471'956 Amicus Therapeutics, Inc� 0�56 14'336'851 

86'686 Argenx S�E� (ADR) 0�54 13'914'837 

69'567 BeiGene, Ltd� (ADR) 0�45 11'531'426 

2'451'124 BioCryst Pharmaceuticals, Inc� 0�33 8'456'378 

1'008'064 Bridgebio Pharma, Inc� 1�37 35'332'643 

185'182 Crinetics Pharmaceuticals, Inc� 0�18 4'646'216 

206'619 Deciphera Pharmaceuticals, Inc� 0�50 12'859'967 

237'639 FibroGen, Inc� 0�39 10'192'337 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

674'762 Gilead Sciences, Inc� 1�69 43'846'035 

703'288 Immunomedics, Inc� 0�57 14'881'574 

1'429'236 Insmed, Inc� 1�32 34'130'156 

631'242 Menlo Therapeutics, Inc� 0�11 2'928'963 

431'251 NeoGenomics, Inc� 0�49 12'614'092 

373'583 Phathom Pharmaceuticals, Inc� 0�42 10'867'468 

323'819 PTC Therapeutics, Inc� 0�60 15'553'027 

261'670 Rubius Therapeutics, Inc� 0�10 2'485'865 

180'694 Sage Therapeutics, Inc� 0�50 13'044'300 

441'573 Stoke Therapeutics, Inc� 0�48 12'505'347 

228'546 Vertex Pharmaceuticals, Inc� 1�93 50'040'147 

265'224 WaVe Life Sciences, Ltd� 0�08 2'125'770 

 14�45 374'046'817 

Medizin – Arzneimittel

569'212 AbbVie, Inc� 1�95 50'398'030 

204'858 Allergan plc 1�51 39'162'704 

235'109 Ascendis Pharma A/S (ADR) 1�26 32'708'364 

874'600 Astellas Pharma, Inc� 0�58 15'054'322 

769'524 AstraZeneca plc 3�00 77'527'318 

242'832 Bayer A�G� 0�77 19'830'559 

3'093'509 Bristol-Myers Squibb Co� 3�18 82'409'326 

502'243 Clementia Pharmaceuticals CVR* — 1 

622'574 Collegium Pharmaceutical, Inc� 0�50 12'812'573 

296'308 Eli Lilly & Co� 1�50 38'943'760 

120'502 Enanta Pharmaceuticals, Inc� 0�29 7'444'614 

387'274 Global Blood Therapeutics, Inc� 1�19 30'784'410 

86'905 Ipsen S�A� 0�30 7'700'339 

929'009 Ironwood Pharmaceuticals, Inc� 0�48 12'365'110 

154'599 Jazz Pharmaceuticals plc 0�89 23'078'539 

304'228 Johnson & Johnson 1�71 44'377'738 

1'248'320 Merck & Co�, Inc� 4�39 113'534'704 

145'083 MyoKardia, Inc� 0�41 10'574'374 

985'152 Myovant Sciences, Ltd� 0�59 15'289'559 

1'156'649 Novartis A�G� (ADR) 4�23 109'523'094 

506'560 Novo Nordisk A/S - Klasse B 1�13 29'404'676 

333'989 Odonate Therapeutics, Inc� 0�42 10'837'943 

852'564 Rhythm Pharmaceuticals Inc� 0�76 19'574'869 

163'663 Roche Holding A�G� 2�05 53'110'982 

603'340 Sanofi 2�34 60'646'405 

1'561'815 Takeda Pharmaceutical Co�, Ltd� 2�41 62'277'067 

 37�84 979'371'380 

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen

211'970 Anthem, Inc� 2�47 64'021'299 

245'626 Centene Corp� 0�60 15'442'507 

176'907 Humana, Inc� 2�51 64'839'954 

282'639 UnitedHealth Group, Inc� 3�21 83'090'213 

 8�79 227'393'973 

Medizin – Krankenhäuser

322'692 Acadia Healthcare Co�, Inc� 0�41 10'719'828 

149'319 Universal Health Services, Inc� 0�83 21'421'304 

*Beizulegender Zeitwert am 31. Dezember 2019 vom Janus Henderson Global Pricing Committee bestimmt.
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

 1�24 32'141'132 

Medizin – Arzneimittelgrosshandel

31'414 AmerisourceBergen Corp� 0�10 2'670'818 

Medizingeräte

548’201 Bigfoot Biomedical, Inc�* 0�20 5’191’052 

Medizinische Geräte

185'298 Alcon, Inc� 0�41 10'482'308 

1'344'100 Boston Scientific Corp� 2�35 60'780'202 

130'906 Edwards Lifesciences Corp� 1�18 30'539'061 

46'325 Intuitive Surgical, Inc� 1�05 27'385'024 

552'467 Silk Road Medical Inc� 0�86 22'308'617 

38'438 Teleflex, Inc� 0�56 14'469'601 

 6�41 165'964'813 

Medizinische Laboratorien und Untersuchungsdienste

628'263 Catalent, Inc� 1�37 35'371'207 

208'477 IQVIA Holdings, Inc� 1�24 32'211'781 

153'517 Quest Diagnostics, Inc� 0�63 16'394'080 

222'215 Teladoc Health, Inc� 0�72 18'603'840 

 3�96 102'580'908 

Medizinische Produkte

960'309 Abbott Laboratories 3�22 83'412'440 

400'989 Baxter International, Inc� 1�30 33'530'700 

113'650 Cooper Cos, Inc� 1�41 36'514'609 

432'839 Globus Medical, Inc� 0�99 25'485'560 

125'831 Stryker Corp� 1�02 26'416'960 

156'918 Varian Medical Systems, Inc� 0�86 22'283'925 

 8�80 227'644'194 

Therapeutik

159'682 GW Pharmaceuticals plc (ADR) 0�65 16'696'350 

253'434 Mirati Therapeutics, Inc� 1�26 32'657'505 

465'155 Neurocrine Biosciences, Inc� 1�93 49'999'511 

233'398 Sarepta Therapeutics, Inc� 1�16 30'117'678 

 5�00 129'471'044 

Veterinärmedizinische Diagnostik

788'507 Elanco Animal Health, Inc� 0�90 23'221'531 

 Stammaktien insgesamt 99.35 2'571'269'834 

*Beizulegender Zeitwert am 31. Dezember 2019 vom Janus Henderson Global Pricing Committee bestimmt.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Staatsanleihen (2018: 0.79%; USD 16'798'040)

US-Schatzanweisungen/Anleihen

9’900’000 0�0000%, fällig am 02�01�20 0�38 9’900’000 

Summe Staatsanleihen 0.38 9’900’000 

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 2'000'323'342) 99.73 2'581'169'834 
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Portfolioanalyse (ungeprüft)

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

Vermögenswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 95.00

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte Wertpapiere 4.04

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0.13

Sonstige Vermögenswerte 0.83

Gesamtvermögen 100.00

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: 0.03%; USD 729'457)

Gekaufte Währung
Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozentsatz
des Netto-

Vermögens-
werte (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Citibank
AUD◊ 7'856'662 USD 5'425'143 5'516'532 31� Jan� 20 — 91'389 
AUD◊ 50'144 USD 34'622 35'208 31� Jan� 20 — 586 
AUD◊ 92'443 USD 63'834 64’909 31� Jan� 20 — 1'075 
AUD◊ 72'496 USD 50’214 50'903 31� Jan� 20 — 689 
AUD◊ 8’865 USD 6’139 6'224 31� Jan� 20 — 85 
AUD◊ 734 USD 514 516 31� Jan� 20 — 2 
CNH◊ 1'586'603 USD 226'278 227'841 31� Jan� 20 — 1'563 
CNH◊ 6'935 USD 989 996 31� Jan� 20 — 7 
CNH◊ 18'639 USD 2’661 2'677 31� Jan� 20 — 16 
CNH◊ 15'167 USD 2’163 2'178 31� Jan� 20 — 15 
CNH◊ 1'997 USD 285 286 31� Jan� 20 — 1 
CNH◊ 97'805 USD 13'979 14'045 31� Jan� 20 — 66 
EUR◊ 2’957 USD 3'311 3'323 31� Jan� 20 — 12 
EUR◊ 1'047 USD 1'175 1'177 31� Jan� 20 — 2 
EUR◊ 300 USD 337 338 31� Jan� 20 — 1 
EUR◊ 100'543'413 USD 112'054'528 112'989'381 31� Jan� 20 0�04 934'853 
EUR◊ 8'710'528 USD 9'707'788 9'788'779 31� Jan� 20 — 80'991 
EUR◊ 119'480'734 USD 133'159'964 134'270'896 31� Jan� 20 0�05 1'110'932 
EUR◊ 226'529 USD 252'464 254'570 31� Jan� 20 — 2'106 
EUR◊ 100'368'922 USD 111'860'060 112'793'290 31� Jan� 20 0�04 933'230 
EUR◊ 21'437 USD 23'895 24'091 31� Jan� 20 — 196 
EUR◊ 86'956 USD 96'926 97'721 31� Jan� 20 — 795 
EUR◊ 1'382 USD 1'539 1'554 31� Jan� 20 — 15 
EUR◊ 625'616 USD 696'318 703'060 31� Jan� 20 — 6'742 
EUR◊ 619'860 USD 689'911 696'591 31� Jan� 20 — 6'680 
EUR◊ 52'756 USD 58'718 59'286 31� Jan� 20 — 568 
EUR◊ 729'285 USD 811'703 819'562 31� Jan� 20 — 7'859 
EUR◊ 1'416'255 USD 1'572'822 1'591'569 31� Jan� 20 — 18’747 
EUR◊ 103'062 USD 114'455 115'819 31� Jan� 20 — 1’364 
EUR◊ 1'194'276 USD 1'326'303 1'342'112 31� Jan� 20 — 15'809 
EUR◊ 1'193'787 USD 1'325'761 1'341'563 31� Jan� 20 — 15'802 
EUR◊ 2'687 USD 2’984 3’020 31� Jan� 20 — 36 
EUR◊ 21'525 USD 23'905 24'190 31� Jan� 20 — 285 
EUR◊ 600 USD 666 674 31� Jan� 20 — 8 
EUR◊ 59'473 USD 66'047 66'834 31� Jan� 20 — 787 
EUR◊ 751'902 USD 835'024 844'977 31� Jan� 20 — 9'953 
EUR◊ 2’072 USD 2’301 2’329 31� Jan� 20 — 28 
EUR◊ 79'271 USD 88'024 89'083 31� Jan� 20 — 1’059 
EUR◊ 1'093'211 USD 1'213'927 1'228'537 31� Jan� 20 — 14'610 
EUR◊ 933'072 USD 1'036'105 1'048'575 31� Jan� 20 — 12'470 
EUR◊ 931'697 USD 1'034'578 1'047'029 31� Jan� 20 — 12'451 
EUR◊ 11'472 USD 12'756 12'892 31� Jan� 20 — 136 
EUR◊ 24'315 USD 27'014 27'325 31� Jan� 20 — 311 
EUR◊ 3'980 USD 4'422 4'473 31� Jan� 20 — 51 
EUR◊ 7’500 USD 8'413 8'428 31� Jan� 20 — 15 
SGD◊ 2'361'731 USD 1'743'597 1'757'026 31� Jan� 20 — 13'429 
SGD◊ 59'206 USD 43'710 44'047 31� Jan� 20 — 337 
SGD◊ 44'631 USD 32'953 33'203 31� Jan� 20 — 250 
SGD◊ 389 USD 287 289 31� Jan� 20 — 2 
SGD◊ 15'479 USD 11'429 11'516 31� Jan� 20 — 87 
SGD◊ 28'436 USD 20'997 21'155 31� Jan� 20 — 158 
SGD◊ 700 USD 517 521 31� Jan� 20 — 4 
SGD◊ 22'277 USD 16'447 16’574 31� Jan� 20 — 127 
SGD◊ 552 USD 407 410 31� Jan� 20 — 3 
Summe 0.13 3'298'795 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte insgesamt 2'584'468'629 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten 

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: null; USD (110'741))

Gekaufte Währung
Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des Netto-

Vermögens-
werte (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank
USD◊ 18'020 AUD 26'279 18'452 31� Jan� 20  —  (432)
USD◊ 1’698 EUR 1’523 1’712 31� Jan� 20  —  (14)
USD◊ 767 EUR 688 773 31� Jan� 20  —  (6)
USD◊ 4'416 EUR 3'962 4'452 31� Jan� 20  —  (36)
USD◊ 102'085 EUR 91'806 103'169 31� Jan� 20  —  (1'084)
USD◊ 6'621 EUR 5'954 6'691 31� Jan� 20  —  (70)
USD◊ 9'966 EUR 8'963 10'072 31� Jan� 20  —  (106)
USD◊ 189'563 EUR 170'624 191’741 31� Jan� 20  —  (2'178)
USD◊ 24'356 EUR 21'922 24'636 31� Jan� 20  —  (280)
USD◊ 8’820 EUR 7'939 8'921 31� Jan� 20  —  (101)
USD◊ 930 EUR 829 932 31� Jan� 20  —  (2)
USD◊ 441'500 EUR 393'662 442'390 31� Jan� 20  —  (890)
USD◊ 145 SGD 196 146 31� Jan� 20  —  (1)
USD◊ 453'918 EUR 404'734 454'833 31� Jan� 20  —  (915)
USD◊ 40'347 EUR 35'975 40'428 31� Jan� 20  —  (81)
USD◊ 6’050 SGD 8'162 6'072 31� Jan� 20  —  (22)
USD◊ 1'005 CNH 7’025 1'009 31� Jan� 20  —  (4)
USD◊ 545'451 EUR 486'348 546'550 31� Jan� 20  —  (1'099)
USD◊ 19'736 AUD 28'206 19'804 31� Jan� 20  —  (68)
USD◊ 42'427 EUR 37'891 42'582 31� Jan� 20  —  (155)
USD◊ 48'624 EUR 43'426 48'801 31� Jan� 20  —  (177)
USD◊ 247'373 EUR 220'928 248'274 31� Jan� 20  —  (901)
USD 1'361'393 EUR 1'214'554 1'362'425 2� Jan� 20  —  (1'032)
USD◊ 1’557 EUR 1'386 1'558 31� Jan� 20  —  (1)
USD◊ 749'055 EUR 666'842 749'388 31� Jan� 20  —  (333)
USD◊ 282 SGD 379 282 31� Jan� 20  —  —
USD◊ 760'088 EUR 676'664 760'426 31� Jan� 20  —  (338)
USD◊ 66'145 EUR 58'890 66'180 31� Jan� 20  —  (35)
USD◊ 11'564 SGD 15’564 11'579 31� Jan� 20  —  (15)
USD◊ 1’524 CNH 10'624 1'525 31� Jan� 20  —  (1)
USD◊ 904'483 EUR 805'211 904'886 31� Jan� 20  —  (403)
USD◊ 35'808 AUD 51'071 35'860 31� Jan� 20  —  (52)
USD◊ 41'044 SGD 55'344 41'173 31� Jan� 20  —  (129)
USD◊ 133'811 EUR 119'287 134'054 31� Jan� 20  —  (243)

HSBC USA
USD 2'268'070 JPY 246'788'697 2'272'643 7� Jan� 20  —  (4'573)
Summe  —  (15'777)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt (15'777)
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018.

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 2'471'874'409 64'425'277 34'970'148 2'571'269'834

Devisentermingeschäfte — 3'283'018 — 3'283'018

Staatsanleihen 9’900’000 — — 9’900’000

Wertpapieranlagen insgesamt 2'481'774'409 67'708'295 34'970'148 2'584'452'852

31. Dezember 2018

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Unternehmensanleihen — 5’726’149 — 5’726’149

Stammaktien 2’055’219’541 — 60’463’409 2’115’682’950

Devisentermingeschäfte — 618’716 — 618’716

Staatsanleihen 16’798’040 — — 16’798’040

Wertpapieranlagen insgesamt 2’072’017’581 6’344’865 60’463’409 2’138’825’855

Die folgenden Tabellen bieten einen Überblick über die Positionen, für die das Janus Henderson Global Pricing Committee (Ausschuss für 
die Preisbestimmung) zum 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018 den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Wertpapiername 

Beizulegender Zeitwert 
zum  

31. Dezember 2019

Beizulegender Zeitwert 
als prozentualer  

Anteil des 
Nettovermögens 

Clementia Pharmaceuticals CVR $ 1 0�00%

ACERTA PHARMA B�V� PP $ 5'807'390 0�23%

Aligos Therapeutics, Inc� USD Series B-1 $ 2'333'604 0�09%

Forma Therapeutics Privatplatzierung $ 4'905'421 0�19%

Black Diamond Therapeutics $ 4'954'800 0�19%

Soujurnx Privatplatzierung $ 5’999’999 0�23%

Bigfoot Biomedical Inc� $ 5’191’052 0�20%

Bigfoot Biomedical, Inc� Series C-1 USD $ 2'046'295 0�08%

4D Molecular Therapeutics $ 3’731’586 0�14%

Wertpapiername 

Beizulegender Zeitwert 
zum  

31. Dezember 2018

Beizulegender Zeitwert 
als prozentualer  

Anteil des 
Nettovermögens 

Akero Therapeutics Inc� $ 5,283,995 0�25%

Sojurnix $ 5’999’999 0�28%

Stoke Therapeutics Inc� $ 5’999’999 0�28%

Bridgebio Pharma LLC $ 8,957,941 0�42%

4D Molecular Therapeutics $ 3’731’586 0�17%

Rubius Therapeutics Inc $ 4’178’960 0�20%

Biontech AG $ 9,916,366 0�46%

Bigfoot Biomedical Inc� $ 5’191’052 0�24%

Silk Road Medical Inc� $ 6,912,668 0�32%

Acerta Pharma B�V� PP $ 4,290,843 0�20%

In den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 erfolgten keine Übertragungen zwischen Stufen. 
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Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse  
A$acc

Klasse  
A€acc

Klasse 
AAUD$acc

Klasse 
AHKD$acc

Klasse 
ARMB(CNH)acc

Klasse 
ASGD$acc

Klasse 
ASGD$acc

Klasse  
B$acc

Klasse  
E$acc

Klasse  
E€acc

Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

14’073’061 3’190’408 521’284 3’426’119 1’849 — — 407’138 501’708 483’372

Ausgegebene Anteile ���������������� 6'537'376 1'628'177 901'564 1'552'312 107'027 151'496 247'123 14'598 527'576 206'597

Zurückgegebene Anteile ����������� (8'457'222) (1'377'001) (1'038'879) (2'565'701) (12'097) (21'278) (35'423) (105'759) (219'282) (190'280)

Am Ende des Geschäftsjahres � 12'153'215 3'441'584 383'969 2'412'730 96'779 130'218 211'700 315'977 810'002 499'689

Klasse  
I$acc

Klasse  
I$inc

Klasse  
I€acc

Klasse  
I€acc

Klasse I  
SGD$acc

Klasse  
U$acc

Klasse  
U$inc

Klasse  
U€acc

Klasse  
U€acc

Klasse  
U£acc

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

21’710’271 300 242’892 2’800’363 — 15’050’120 3’465’027 1’424’970 4’479’345 215’003

Ausgegebene Anteile ���������������� 5'285'608 3’440 548'943 1'033'574 5'160 12'006'433 974'460 773'423 2'871'624 60'462

Zurückgegebene Anteile ����������� (8'457'911) — (592'117) (844'894) — (8'525'430) (1'599'404) (1'619'268) (2'342'586) (40'821)

Am Ende des Geschäftsjahres � 18'537'968 3'740 199'718 2'989'043 5'160 18'531'123 2'840'083 579'125 5'008'383 234'644

Klasse  
U£inc

Klasse  
V$acc

Klasse  
V€acc

Klasse  
Z$acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

873’144 265’642 12’754 1’931’673

Ausgegebene Anteile ���������������� 388'714 294'169 17’398 —

Zurückgegebene Anteile ����������� (129'059) (520'779) (13'170) —

Am Ende des Geschäftsjahres � 1'132'799 39'032 16'982 1’931’673

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018

Klasse  
A$acc

Klasse  
A€acc

Klasse

AAUD$acc

Klasse

AHKD$acc

Klasse

ARMB(CNH)

acc
Klasse  
B$acc

Klasse  
E$acc

Klasse  
E€acc

Klasse  
I$acc

Klasse  
I$inc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte  

Anteile Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

15’876’463 2’561’818 762’551 4’824’240 1’849 534’338 319’791 241’745 23’933’660 300

Ausgegebene Anteile ���������������� 8’393’973 1’654’376 895’894 3’163’042 62’972 17’667 281’255 299’660 7’140’168 —

Zurückgegebene Anteile ����������� (10’197’375) (1’025’786) (1’137’161) (4’561’163) (62’972) (144’867) (99’338) (58’033) (9’363’557) —

Am Ende des Geschäftsjahres � 14’073’061 3’190’408 521’284 3’426’119 1’849 407’138 501’708 483’372 21’710’271 300

Klasse  
I€acc

Klasse  
I€acc

Klasse  
U$acc

Klasse  
U$inc

Klasse  
U€acc

Klasse  
U€acc

Klasse  
U£acc

Klasse  
U£inc

Klasse  
V$acc

Klasse  
V€acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile Anteile
 Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

17’326 1’977’480 4’323’506 3’342’967 234 1’149’788 183’799 774’722 204’092 19’394

Ausgegebene Anteile ���������������� 753’862 1’511’443 15’259’258 709’304 2’381’216 3’925’365 45’609 209’790 417’414 23’150

Zurückgegebene Anteile ����������� (528’296) (688’560) (4’532’644) (587’244) (956’480) (595’808) (14’405) (111’368) (355’864) (29’790)

Am Ende des Geschäftsjahres � 242’892 2’800’363 15’050’120 3’465’027 1’424’970 4’479’345 215’003 873’144 265’642 12’754

Klasse  
Z$acc

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

1’931’673

Ausgegebene Anteile ���������������� —

Zurückgegebene Anteile ����������� —

Am Ende des Geschäftsjahres � 1’931’673

Kapitalanteilsgeschäfte
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 471'346'610 $ 38�78 429’505’899 $ 30�52 475’047’920 $ 29�92

Klasse A€acc Hedged  135'832'681 € 35�19 104’566’479 € 28�61 89’016’336 € 28�96

Klasse AAUD$acc Hedged  5'598'700 AUD$ 20�78 6’094’805 AUD$ 16�60 9’793’727 AUD$ 16�46

Klasse AHKD$acc  4'023'799 HKD$ 12�99 4’496’923 HKD$ 10�28 6’208’017 HKD$ 10�05

Klasse ARMB(CNH)acc Hedged  245'784 CNH 17�68 3’747 CNH 13�91 3’834 CNH 13�51

Klasse ASGD$acc  1'092'873 SGD 11�28 — — — —

Klasse ASGD$acc Hedged  1'780'855 SGD 11�31 — — — —

Klasse B$acc  10'012'469 $ 31�69 10’253’991 $ 25�19 13’327’298 $ 24�94

Klasse E$acc  16'052'529 $ 19�82 7’863’571 $ 15�67 4’938’977 $ 15�44

Klasse E€acc Hedged  9'879'586 € 17�63 7’976’042 € 14�40 4’249’699 € 14�65

Klasse I$acc  849'734'794 $ 45�84 777’238’864 $ 35�80 833’780’838 $ 34�84

Klasse I$inc  59'263 $ 15�85 3’713 $ 12�38 3’613 $ 12�04

Klasse I€acc  4'295'044 € 19�17 4’080’463 € 14�66 283’223 € 13�63

Klasse I€acc Hedged 115'084'703 € 34�33 88’866’976 € 27�70 66’026’311 € 27�83

Klasse ISGD$ acc Hedged  44'846 SGD$ 11�69 — — — —

Klasse U$acc 419'359'961 $ 22�63 264’157’957 $ 17�55 73’324’213 $ 16�96

Klasse U$inc  49'403'719 $ 17�40 46’762’591 $ 13�50 43’594’397 $ 13�04

Klasse U€acc  12'900'116 € 19�86 24’620’871 € 15�08 3’910 € 13�92

Klasse U€acc Hedged 114'685'439 € 20�42 83’956’153 € 16�36 22’511’229 € 16�32

Klasse U£acc  11'925'997 £ 38�38 8’475’451 £ 30�93 7’000’735 £ 28�22

Klasse U£inc  31'881'057 £ 21�25 19’065’097 £ 17�13 16’345’451 £ 15�63

Klasse V$acc  532'668 $ 13�65 2’853’358 $ 10�74 2’149’869 $ 10�53

Klasse V€acc Hedged  233'990 € 12�28 146’000 € 9�99 235’253 € 10�11

Klasse Z$acc  322'178'130 $ 166�79 247’512’142 $ 128�13 236’822’402 $ 122�60
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens in Aktien 
von überwiegend grösseren Unternehmen aus beliebigen Branchen 
und Ländern.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den MSCI World 
Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein repräsentativ für die 
Unternehmen, in die er investieren kann, und dies bildet die 
Grundlage für das Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter 
kann in seinem Ermessen einzelne Anlagen für den Fonds mit 
anderen Gewichtungen als im Index oder nicht im Index enthaltene 
Anlagen auswählen, der Fonds kann jedoch gelegentlich ähnliche 
Anlagen halten wie der Index. Der Anlageverwalter bemüht sich, 
die Sektorgewichtungen des Portfolios nahe an denen des Indexes 
zu halten.

Performanceziel: Übertreffen des MSCI World Index um 
mindestens 2% p.a. vor Abzug von Gebühren über jeden Zeitraum 
von 5 Jahren.

Überblick über den Fonds

Janus Henderson Research-Team 

Im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 verzeichnete die 
Anteilsklasse I$Acc des Janus Global Research Fund eine Rendite 
von 27.08% und blieb damit hinter dem MSCI World IndexSM 
zurück, der in US-Dollar gemessen 27.67% erzielte.

Während die relativen Gewinne des Fonds durch eine schwache 
Titelauswahl in den Energie- und Technologiesektoren auf absoluter 
Basis beschränkt wurden, belasteten unter anderem die Positionen 
aus dem Gesundheitssektor AbbVie und Sage Therapeutics das 
Ergebnis unter den Einzeltiteln besonders stark. Die Aktie von 
AbbVie fiel, nachdem das Biopharma-Unternehmen den Kauf 
des Medikamentenherstellers Allergan mit einer erheblichen 
Prämie ankündigte. Wir befürchten, dass AbbVie die Übernahme 
aufgrund von Bedenken um die Biosimilar-Erosion bei Humira, 
dem führenden Medikament von AbbVie, tätigt, das im Jahr 2023 
voraussichtlich weitere Konkurrenz bekommen wird. 

Die Aktie von Sage Therapeutics fiel, nachdem die 
Geschäftsleitung enttäuschende Daten aus einer Phase III-
Studie für Sage-217, ein Medikament zur Behandlung schwerer 
Depressionsstörungen, meldete. Die Ergebnisse sind zwar 
frustrierend, unserer Ansicht nach ist Sage-217 jedoch 
weiterhin vielversprechend: Das Medikament stellt einen neuen 
Wirkungsmechanismus in einer Krankheitskategorie dar, in der 
40% der Patienten auf die derzeitigen Therapien nicht ansprechen, 
und ein ähnliches Medikament von Sage wurde bereits für die 
Behandlung von Wochenbettdepression zugelassen. Darüber 
hinaus lassen sich Depressionserkrankungen bekanntermassen nur 
schwer testen, und es sind oft mehrere Studien erforderlich, um 
Ergebnisse zu bestätigen. Da zusätzliche Studien bereits laufen, 
halten wir eine FDA-Zulassung nach wie vor für möglich. 

Das Öl- und Gasexplorationsunternehmen Occidental Petroleum 
belastete das Ergebnis des Fonds ebenfalls. Die Aktie blieb 
hinter dem Markt zurück, nachdem Occidental einen Bieterkrieg 
mit Chevron um Anadarko Petroleum gewann, der dazu führte, 
dass Occidental einen äusserst hohen Preis für Anadarko zahlt. 

Eine Reihe von Faktoren in Verbindung mit der Transaktion 
veranlassten uns dazu, unsere Position in der Aktie aufzulösen: Die 
Aktionäre haben nicht über die Verabschiedung der Transaktion 
abgestimmt, wir sorgten uns zunehmend um die Schuldenlast des 
Unternehmens und seine freien Cashflows und das Potenzial für 
Dividendenwachstum hat abgenommen.

Einer der grössten Einzelbeiträge stammte von dem 
Technologietitel ASML. ASML und andere führende 
Halbleiterausrüstungshersteller haben im Berichtszeitraum 
aggressiv in die Entwicklung neuer Technologien investiert und 
Einblicke in die Chipnachfrage bis 2021 geboten. Dieses höhere 
Mass an Gewissheit und Optimismus trug zur Kursstärke von 
Chipherstellern im Allgemeinen und ASML im Besonderen bei. 
ASML profitierte ausserdem davon, dass das Unternehmen 
bei seinen EUV-Lithographiewerkzeugen schneller als geplant 
Massenfertigungsvolumina erreichte. EUV-Lithographie ermöglicht 
den Chipherstellern die Entwicklung fortgeschrittenerer und 
leistungsstärkerer Mikroprozessoren.

Die Fondsperformance profitierte ausserdem von der starken 
absoluten Performance von Mastercard. Das Unternehmen 
stellt weiterhin unter Beweis, wie sein Geschäftsmodell 
Zahlungslösungen für den gewerblichen Bereich bieten kann. 
Die Entscheidung vieler neuer Fintech-Unternehmen, die 
Zahlungsnetzwerke von Mastercard zu nutzen, statt damit zu 
konkurrieren, hat ebenfalls bestätigt, wie beständig der Wert 
des globalen Kartennetzwerks ist, und den Aktienkurs in die 
Höhe getrieben. Wir sind weiterhin der Ansicht, dass das 
Zahlungsnetzwerk von Mastercard eine Wettbewerbshürde 
darstellt, die dafür sorgt, dass das Unternehmen davon profitiert, 
wenn mehr Transaktionen von Bar- und Scheckzahlungen zu 
Karten- und elektronischen Zahlungen übergehen. Unser Research 
deutet darauf hin, dass Mastercard in einer besonders guten 
Ausgangsposition ist, um von dieser Verlagerung zu profitieren, da 
das Unternehmen den Grossteil seiner Umsatzerlöse ausserhalb 
der USA erwirtschaftet, wo die Marktdurchdringung von Karten- 
und elektronischen Zahlungen oft geringer ist und das Volumen der 
elektronischen Käufe erheblich schneller wächst. 

Unter den bedeutendsten Performancemotoren war auch 
JPMorgan Chase & Co., eine multinationale Investmentbank und 
Finanzdienstleistungsholding, die von besseren Aussichten für 
die US-Wirtschaft und steigenden Verzinsungen der 10-jährigen 
US-Staatsanleihen profitierte. Unerwartet gute Ergebnisse aus 
dem dritten Quartal aufgrund von höheren Gebühreneinnahmen 
und Nettozinserträgen verliehen der Aktie ebenfalls Auftrieb. Wir 
schätzen die Aktie weiterhin positiv ein, da wir weiterhin Anzeichen 
dafür sehen, dass das Unternehmen seinen Konkurrenten 
im Trading- und Bankenbereich Marktanteile abgewinnt. Wir 
schätzen ausserdem das starke Managementteam der Bank, den 
diversifizierten Mix hochwertiger Aktivitäten, ihr internationales 
Engagement und das Potenzial für weitere erhebliche 
Kapitalrückzahlungen an die Aktionäre.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Global Research 
Fund.

Überblick über den Fonds (ungeprüft)



114 Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2019

Janus Henderson Global Research Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
31. Dezember 2018 

2019
(USD)

Zum 
31. Dezember 2018 

2018
(USD)

Vermögenswerte:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 56'061'881 45’186’724

Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 138'596 68’646
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2019
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31. Dezember 2018

(USD)
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Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6'813 10’099

Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'972 13’340

Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 39'519 58’618

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 155'902 199’332

Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (103'954) (151'050)

Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51'948 48’282

Nettobetriebsgewinn/(-verlust). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12'765'584 (3'019'224)

Finanzierungskosten:

Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (824'276) (743'769)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (166'061) (159'508)

Nettoerhöhung/(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11'775'247 (3'922'501)

Gesamtergebnisrechnung

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschliesslich aus dem laufenden Geschäft, mit Ausnahme der Fonds, die während des Geschäftsjahres zum 31. Dezember 2019 oder 
31. Dezember 2018 die Geschäftstätigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2018

(USD)

Erhöhung/(Minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � � � � � � � 11'775'247 (3'922'501)

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen

Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 140'010 401’577

Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (513'662) (250'692)

Netto(-minderung)/-erhöhung aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (373'652) 150’885

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'401'595 (3'771'616)

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 44’723’184 48’494’800

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56'124'779 44’723’184
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

921'800 Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT 0�52 292'229 

198'000 China Construction Bank Corp� 0�31 171'018 

30'495 HDFC Bank, Ltd� 0�97 543'524 

 1�80 1'006'771 

CAD

1’845 Autodesk, Inc� 0�60 338'484 

Computer-Dienstleistungen

6'466 Amdocs, Ltd� 0�83 466'781 

Computer-Software

7'675 SS&C Technologies Holdings, Inc� 0�84 471'245 

Kosmetik- und Toilettenartikel

15'750 Unilever N�V� 1�61 904'988 

Kreuzfahrten

6'965 Norwegian Cruise Line Holdings, Ltd� 0�72 406'826 

Datenverarbeitung und -management

4’293 Fidelity National Information Services, 
Inc� 1�06 597'113 

Dentalbedarf und -geräte

2’418 DENTSPLY SIRONA, Inc� 0�24 136'835 

Diagnose-Zubehör

1’771 Thermo Fisher Scientific, Inc� 1�03 575'345 

Vertrieb/Grosshandel

8’629 Ferguson plc 1�39 782'835 

Diversifizierte Bankinstitute

4'748 BNP Paribas S�A� 0�50 281'339 

10'054 J�P� Morgan Chase & Co� 2�50 1'401'528 

 3�00 1'682'867 

Diversifizierte Fertigungsbetriebe

3'175 Parker-Hannifin Corp� 1�16 653'479 

Diversifizierte Mineralien

16'657 Teck Resources, Ltd� – Klasse B 0�51 288'906 

E-Commerce/Produkte

3’052 Alibaba Group Holding, Ltd� (ADR) 1�15 647'329 

813 Amazon�com, Inc� 2�68 1'502'294 

 3�83 2'149'623 

E-Commerce/Dienstleistungen

651 MercadoLibre, Inc� 0�67 372'333 

10’803 Uber Technologies, Inc� 0�57 321'281 

 1�24 693'614 

Elektronische Komponenten – Halbleiter

3'532 Microchip Technology, Inc� 0�66 369'871 

8'364 Samsung Electronics Co�, Ltd� 0�72 403'626 

5'078 Texas Instruments, Inc� 1�16 651'457 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte

Stammaktien (2018: 98.12%; 43'884'575 USD) 
Luft-/Raumfahrt und Verteidigung

1’501 Boeing Co� 0�87 488'966 

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung – Ausrüstung

2’988 L3Harris Technologies, Inc� 1�06 591'236 

5'743 Safran S�A� 1�58 886'652 

 2�64 1'477'888 

Fluggesellschaften

4'623 Ryanair Holdings plc (ADR) 0�72 405'021 

Anwendungssoftware

1'353 Intuit, Inc� 0�63 354'391 

4’132 Microsoft Corp� 1�16 651'616 

5'368 Salesforce�com, Inc� 1�56 873'052 

 3�35 1'879'059 

Sportschuhe

1’400 Adidas A�G� 0�81 455’056 

5'528 NIKE, Inc� – Klasse B 1�00 560'042 

 1�81 1'015'098 

Audio- und Videoprodukte

7’600 Sony Corp� 0�92 517'743 

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen

3'832 Maruti Suzuki India, Ltd� 0�70 395'621 

Kraftfahrzeuge – Lastwagenersatzteile und Zubehör – Original

4’787 Aptiv plc 0�81 454'621 

Getränke – Weine und Spirituosen

4’749 Constellation Brands Inc� – Klasse A 1�61 901'123 

3’703 Pernod Ricard S�A� 1�18 662'034 

 2�79 1'563'157 

Baumaterial – Luft- und Heizung

5’400 Daikin Industries, Ltd� 1�37 767'949 

Baumaterial – Zement und Aggregate

2'303 Vulcan Materials Co� 0�59 331'609 

Kabel-/Satellitenfernsehen

2’646 Liberty Broadband Corp� 0�59 332'735 

Hotels mit Kasino

88’000 Sands China, Ltd� 0�84 470'392 

Mobilfunk-Telekommunikation

4'135 T-Mobile U�S�, Inc� 0�58 324'267 

Handelsbanken – Nicht-USA
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

 2�54 1'424'954 

Elektronische Formulare

2’997 Adobe, Inc� 1�76 988'441 

Unternehmenssoftware/Dienstleistungen

462 Constellation Software, Inc� 0�80 448'749 

Finanzen – Verbraucherdarlehen

14’638 Synchrony Financial 0�94 527'114 

Finanzen – Kreditkarten

3'957 Mastercard, Inc� – Klasse A 2�11 1'181'521 

34'668 Nexi SpA (144A) 0�86 481'379 

5'827 Visa, Inc� – Klasse A 1�95 1'094'893 

 4�92 2'757'793 

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen

8’100 Hong Kong Exchanges and Clearing, 
Ltd� 0�47 263'007 

5'946 Intercontinental Exchange, Inc� 0�98 550'302 

5'556 London Stock Exchange Group plc 1�02 570'273 

 2�47 1'383'582 

Erdgas – Vertrieb

25'215 National Grid plc 0�56 315'347 

Unabhängiger Stromerzeuger

17'810 NRG Energy, Inc� 1�26 707'948 

20'993 Vistra Energy Corp� 0�86 482'629 

 2�12 1'190'577 

Industrielle Audio- und Videoprodukte

1’200 Keyence Corp� 0�76 425'147 

Industriegase

2’225 Air Products and Chemicals, Inc� 0�93 522'853 

Instrumente – Steuerungen

2'929 Honeywell International, Inc� 0�92 518'433 

Versicherungsmakler

2'558 Aon plc 0�95 532'806 

Internet-Anwendungssoftware

11’000 Tencent Holdings, Ltd� 0�94 530'250 

Internetinhalte – Unterhaltung

4'398 Facebook, Inc� 1�61 902'690 

2'085 Netflix, Inc� 1�20 674'643 

 2�81 1'577'333 

Internet-Spielkasinos

40'496 GVC Holdings plc 0�84 474'222 

Lebens- und Krankenversicherung

79'200 AIA Group, Ltd� 1�48 831'458 

9'774 M&G plc 0�05 30'705 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

12'708 Prudential plc 0�44 243'874 

 1�97 1'106'037 

Maschinen – Allgemeine Industrie

11'364 Hexagon A�B� 1�14 637'174 

Medizin – Biomedizin und Genetik

988 Sage Therapeutics, Inc� 0�13 71'324 

1'031 Vertex Pharmaceuticals, Inc� 0�40 225'737 

 0�53 297'061 

Medizin – Arzneimittel

5'072 AstraZeneca plc 0�91 510'989 

9’225 Bristol-Myers Squibb Co� 1�06 592'153 

8'745 Merck & Co�, Inc� 1�42 795'358 

7'688 Novartis A�G� 1�30 730'185 

9'131 Takeda Pharmaceutical Co�, Ltd� 0�65 364'097 

 5�34 2'992'782 

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen

788 Humana, Inc� 0�51 288'818 

1’890 UnitedHealth Group, Inc� 0�99 555'622 

 1�50 844'440 

Medizinische Geräte

11'026 Boston Scientific Corp� 0�89 498'596 

Medizinische Laboratorien und Untersuchungsdienste

6'065 Catalent, Inc� 0�61 341'460 

Medizinische Produkte

7'396 Abbott Laboratories 1�14 642'417 

556 Cooper Cos, Inc� 0�32 178'637 

 1�46 821'054 

Metall – Diversifiziert

9'084 Rio Tinto plc 0�97 541'749 

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion

13'993 Cabot Oil & Gas Corp� 0�43 243'618 

15'941 Canadian Natural Resources, Ltd� 0�92 515'652 

6’369 EOG Resources, Inc� 0�95 533'467 

 2�30 1'292'737 

Ölgesellschaften – Integriert

21'217 Suncor Energy, Inc� 1�24 695'468 

10'728 Total S�A� 1�05 592’000 

 2�29 1'287'468 

Erdölraffinerie und -vermarktung

8'624 Marathon Petroleum Corp� 0�93 519'596 

Private Equity

10'434 Blackstone Group, Inc� 1�04 583'678 

Sach- und Unfallversicherung
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

4'280 Intact Financial Corp� 0�82 462'876 

9'505 Progressive Corp� 1�23 688'067 

 2�05 1'150'943 

REIT – Diversifiziert

1'852 American Tower Corp� 0�76 425'627 

2'705 Crown Castle International Corp� 0�69 384'516 

641 Equinix, Inc� 0�67 374'152 

 2�12 1'184'295 

Einzelhandel – Schmuck

5'946 Cie Financiere Richemont S�A� 0�83 467'396 

Einzelhandel – Restaurants

2'849 McDonald’s Corp� 1�00 562'991 

Halbleiterbauteile – Integrierte Schaltkreise

64’000 Taiwan Semiconductor Manufacturing 
Co�, Ltd� 1�26 706'719 

Halbleiteranlagen

3'119 ASML Holding N�V� 1�64 922'494 

Therapeutik

1'511 Mirati Therapeutics, Inc� 0�35 194'707 

2'443 Neurocrine Biosciences, Inc� 0�47 262'598 

1’328 Sarepta Therapeutics, Inc� 0�31 171'365 

 1�13 628'670 

Tabak

21'555 British American Tobacco plc 1�64 922'511 

Transport – Eisenbahn

7'987 CSX Corp� 1�03 577'939 

Veterinärmedizinische Diagnostik

5'501 Elanco Animal Health, Inc� 0�29 162'004 

Webportale/ISPs

978 Alphabet, Inc� - Klasse C 2�33 1'307'606 

Stammaktien insgesamt 98.99 55'554'839 

Staatsanleihen (2018: 2.91%; 1'299'848 USD) 
US- Schatzanweisungen/Anleihen

500’000 0�0000%, fällig am 02�01�20 0�89 500’000 

Summe Staatsanleihen 0.89 500’000 

Anlagen insgesamt (Kosten:  42'034'693) 99.88 56'054'839 

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: null; USD 2'301)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller  
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermögens 
(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Citibank

EUR◊ 86'156 USD 96'019 96'820 31� Jan� 20 — 801 

EUR◊ 662'245 USD 738'065 744'223 31� Jan� 20 0�01 6'158 

EUR◊ 632 USD 701 709 31� Jan� 20 — 8 

EUR◊ 4’874 USD 5'412 5'477 31� Jan� 20 — 65 

EUR◊ 537 USD 602 603 31� Jan� 20 — 1 

EUR◊ 4'191 USD 4'701 4'710 31� Jan� 20 — 9 

Summe 0.01 7'042 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte 
insgesamt

56'061'881

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: null; USD (228))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller  
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermögens 
(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank

USD◊ 34'432 EUR 30'751 34'557 31� Jan� 20 — (125)

USD◊ 609 EUR 543 609 31� Jan� 20 — —

USD◊ 4'454 EUR 3'965 4’456 31� Jan� 20 — (2)

HSBC USA

USD 62'635 JPY 6'856'941 63'144 6� Jan� 20 — (509)

USD 130'429 JPY 14'192'012 130'692 7� Jan� 20 — (263)

Summe — (899)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt

(899)

Portfolioanalyse (ungeprüft)

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

vermögens

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 98�42

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte Wertpapiere 0�89

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0�01

Sonstige Vermögenswerte 0�68

Gesamtvermögen 100.00



119Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2019

Janus Henderson Global Research Fund (Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018.

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 55'554'839 — — 55'554'839

Devisentermingeschäfte — 6'143 — 6'143

Staatsanleihen 500’000 — — 500’000

Wertpapieranlagen insgesamt 56'054'839 6'143 — 56'060'982

31. Dezember 2018

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 43’884’575 — — 43’884’575

Devisentermingeschäfte — 2’073 — 2’073

Staatsanleihen 1’299’848 — — 1’299’848

Wertpapieranlagen insgesamt 45’184’423 2’073 — 45’186’496

Zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global Pricing 
Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

In den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 erfolgten keine Übertragungen zwischen Stufen.

Kapitalanteilsgeschäfte

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse  
A$acc

Klasse  
A€acc

Klasse  
E€acc

Klasse  
I$acc

Klasse  
I€acc

Klasse  
U$acc

Klasse  
U£acc

Klasse  
Z$inc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

35’175 42’417 15’315 2'625 441 300 185 300’032

Ausgegebene Anteile ���������������� 4'082 3'228 352 — — — — 1

Zurückgegebene Anteile ����������� (10'901) (7'266) (10'130) — (441) — (185) —

Am Ende des Geschäftsjahres � 28'356 38'379 5'537 2'625 — 300 — 300'033

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018

Klasse  
A$acc

Klasse  
A€acc

Klasse  
E€acc

Klasse  
I$acc

Klasse  
I€acc

Klasse  
U$acc

Klasse  
U£acc

Klasse  
Z$inc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

33’017 44’534 7’765 2’624 441 300 185 300’031

Ausgegebene Anteile ���������������� 5’818 2’997 12’606 — — — — 1

Zurückgegebene Anteile ����������� (3’660) (5’114) (5’056) — — — — —

Am Ende des Geschäftsjahres � 35’175 42’417 15’315 2’624 441 300 185 300’032



120 Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2019

Janus Henderson Global Research Fund (Fortsetzung)

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens 

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 590'112 $ 20�81 583’454 $ 16�59 599’797 $ 18�17

Klasse A€acc Hedged  715'083 € 16�61 664’797 € 13�68 827’414 € 15�49

Klasse E€acc Hedged  97'480 € 15�70 228’040 € 13�00 137’737 € 14�79

Klasse I$acc  64'172 $ 24�45 50’512 $ 19�24 54’631 $ 20�81

Klasse I€acc Hedged – – 7’672 € 15�19 8’980 € 16�98

Klasse U$acc  3'571 $ 11�90 2’806 $ 9�35 3’029 $ 10�10

Klasse U£acc – – 4’435 £ 18�85 4’787 £ 19�21

Klasse Z$inc 54'654'361 $ 182�16 43’181’468 $ 143�92 46’858’425 $ 156�18
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens in ein 
konzentriertes Portfolio mit Aktien von Unternehmen beliebiger 
Grösse, die einen Technologiebezug haben oder mithilfe von 
Technologie Gewinne erzielen, aus beliebigen Ländern.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf denMSCI All Country 
World Index Technology Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein 
repräsentativ für die Unternehmen, in die er investieren kann, und 
dies bildet die Grundlage für das Performanceziel des Fonds. Der 
Anlageverwalter kann in seinem Ermessen einzelne Anlagen für 
den Fonds mit anderen Gewichtungen als im Index oder nicht 
im Index enthaltene Anlagen auswählen, der Fonds kann jedoch 
gelegentlich ähnliche Anlagen halten wie der Index.

Performanceziel: Übertreffen des MSCI All Country World Index 
Technology Index um mindestens 2% p.a. vor Abzug von Gebühren 
über jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Überblick über den Fonds

Denny Fish und Garth Yettick, Portfoliomanager

Im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 verzeichnete die 
Anteilsklasse I$acc des Janus Henderson Global Technology Fund 
eine Rendite von 43.70%, während sein Performanceziel, der MSCI 
All Country World Index Technology Index, 46.89% erzielte.

Der Technologiesektor hatte ein starkes Jahr, trotz anfänglicher 
phasenweiser Turbulenzen aufgrund des Handelskonflikts zwischen 
den USA und China. Während Technologieunternehmen, die am 
anfälligsten für Störungen der Lieferkette sind, Volatilität erlebten, 
strömten viele Anleger zu den einigen der Mega Cap-Titel, die ein 
langfristiges Wachstum versprachen.

Als im weiteren Verlauf des Jahres der Optimismus zunahm, dass 
in Bezug auf den Handel Fortschritte erzielt wurden, schnellte der 
Technologiesektor in die Höhe, so dass die allgemeinen Märkte 
neue Rekordhochs erreichten.

Alle Teilsektoren in der Benchmark des Fonds verzeichneten 
im Berichtszeitraum positive Renditen, wobei die mit dem 
Halbleiterbereich verbundenen Teilsektoren an der Spitze lagen.

Der Fonds blieb im Berichtszeitraum hinter seiner Benchmark, 
dem MSCI All Country World Index Technology Index, zurück. 
Der Fonds will Unternehmen einbeziehen, bei denen Technologie 
im Geschäftsmodell eine wesentliche Rolle spielt, unabhängig 
von ihrem Sektor. Dieser Aufbau bestimmte die Performance im 
Verhältnis zu unserer sekundären Benchmark. Längerfristig sind wir 
der Ansicht, dass die Nutzung eines Anlageuniversums, das das 
der Technologie-Benchmark ergänzt, für bessere risikobereinigte 
Renditen sorgen sollte.

Der am besten geeignete Rahmen für die Betrachtung der 
vierteljährlichen Entwicklung des Sektors ist der Handelskonflikt 
zwischen den USA und China. Die von globalen Lieferketten 
abhängigen Halbleiter-, Hardware- und Ausrüstungstitel wurden 
von der jahrelangen Pattsituation am stärksten beeinträchtigt. Die 
Lage für den Halbleiterbereich wurde durch einen anhaltenden 

Abwärtszyklus bei den Vorräten noch verschlechtert. Ihr 
angeschlagener Status veranlasste viele dazu, die Halbleitertitel 
als die Substanzaktien des Technologiesektor zu bezeichnen. Der 
Halbleiterbereich ist im Zuge der besseren Stimmung der letzten 
Monate gestiegen, und dies gilt auch für das Ausrüstungssegment, 
in dem wir eine Übergewichtung haben. Unserer Ansicht nach 
haben die Unternehmen, die die Bauteile für Halbleiterhersteller 
liefern, trotz der konjunkturabhängigen Ertragsvolatilität 
tendenziell recht widerstandsfähige Geschäftsmodelle. Einige 
Halbleiterhersteller belasteten die Performance zwar, wir sind 
jedoch mit unserem allgemeinen Engagement in diesem Bereich 
zufrieden.

Bei Apple zeigte sich eine ähnliche Dynamik: Das Unternehmen 
leistete zwar einen Beitrag zur absoluten Performance, es 
war jedoch der ausschlaggebende Faktor dafür, dass sein 
Teilsektor das relative Ergebnis drückte. Wir sind zwar von 
unserem untergewichteten Engagement in dem Hardwareriesen 
überzeugt, die relative Performance litt jedoch, da die Aktie im 
Berichtszeitraum um mehr als 80% stieg. Das Kurs-Gewinn-
Verhältnis des Unternehmens hat sich im Laufe des Jahres zwar 
verdoppelt, der Anstieg der Aktie basierte jedoch nicht auf der 
Bewertung sondern auf einer zunehmenden Wertschätzung 
der wiederkehrenden und nachhaltigen Umsatzbasis des 
Unternehmens, der verstärkten Monetarisierung seines 
Ökosystems und Optimismus um die für den weiteren Verlauf 
dieses Jahres geplante Einführung von 5G-Produkten. 

Ein weiterer Verlustbringer auf relativer Basis war die nicht in 
der Benchmark enthaltene Kategorie, die einige der führenden 
Mega Cap-Internetplattformen umfasst. Der Teilsektor verbuchte 
im Berichtszeitraum zwar positive Renditen, er blieb jedoch 
hinter dem allgemeinen Technologiebereich zurück. Unserer 
Ansicht nach war die zunehmende Thematisierung einer 
verstärkten aufsichtsrechtlichen Beaufsichtigung dieser grossen 
Internetplattformen ein Faktor für ihre Underperformance. 
Uns gefallen diese Unternehmen zwar weiterhin aufgrund 
ihrer leistungsstarken Geschäftsmodelle und beherrschenden 
Marktpositionen, aufgrund der aufsichtsrechtlichen Ungewissheit 
hat die Spanne der möglichen Ergebnisse jedoch zugenommen.

Ein Einzeltitel, der indirekt von einem potenziellen Durchbruch in 
Bezug auf den Handel zum Jahresende profitierte, war Alibaba. 
Der chinesische Internetriese hat zwar nur ein geringes direktes 
Engagement im Handel, seine Notierung in New York machte ihn 
jedoch zu einem der wenigen Möglichkeiten für US-Anleger, im 
Jahr 2019 eine negative Einschätzung Chinas zum Ausdruck zu 
bringen. Die dadurch verursachte sporadische Schwäche setzte 
ein, obwohl die Geschäftsleitung insbesondere mit ihren Cloud- 
und Zahlungsinitiativen weiterhin eine beeindruckende operative 
Performance lieferte. Die Anleger erwärmten sich wieder für China 
und eine erfolgreiche Notierung in Hongkong kam der Performance 
ebenfalls zugute.

Im Anschluss an ein starkes Jahr 2019 sind wir der Ansicht, dass 
der Technologiesektor weiterhin in einer guten Ausgangsposition 
ist, um attraktive Renditen zu erzielen, der Hintergrund ist jedoch 
nicht frei von Risiken. Wir konzentrieren uns tendenziell auf 
Unternehmen mit langfristigem Wachstum, die unserer Ansicht 
nach das Ertragswachstum des Sektors über den Grossteil des 
neuen Jahrzehnts vorantreiben werden. Viele dieser Unternehmen 
haben Bezug zu den ergänzenden Megatrends künstliche 
Intelligenz, Could und Internet der Dinge. Ein Antriebsfaktor, 
der im Jahr 2020 hervortreten könnte, ist die Einrichtung von 
5G-Netzwerken. In Bezug auf die bevorstehende Verdichtung des 
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drahtlosen Breitbands bestehen viele Ungewissheiten: Wird sie 
ihren eigenen Superzyklus auslösen und neue Geschäftsmodelle 
hervorrufen, oder einfach nur das im Zuge von 4G aufgekommene 
Wachstum im Smartphone-Bereich unterstützen? Wir sind der 
Ansicht, dass 5G in jedem Fall wahrscheinlich den Unternehmen 
zugute kommen wird, die die Rechenleistung und Konnektivität 
ermöglichen, die erforderlich sind, damit diese Netzwerke ihr 
Potenzial realisieren können.

Zusätzlich zur Entspannung der Handelsbeziehungen, die 
der Nachfrage nach Halbleitern zugute kommen sollte, sollte 
die Branche auch von einer schlankeren Struktur profitieren, 
die unserer Ansicht nach zu einer besseren Disziplin und 
Preissetzungsmacht führen wird. 

Digitale Werbung und Onlinehandel sind weiterhin bedeutende 
Faktoren, hier sehen wir jedoch Risiko – insbesondere in Bezug 
auf Forderungen nach einer verstärkten aufsichtsrechtlichen 
Überwachung, die voraussichtlich im Zuge des US-Wahlkampfs 
zutage treten werden. Die steigenden Bewertungen von Cloud- 
und SaaS-Anbietern (SaaS steht für Software as a Service) 
könnten zwar als Risiko angesehen werden, wir sehen ihre 
Fähigkeit zur Steigerung ihrer Erträge und freien Cashflows jedoch 
als Anzeichen dafür, dass dieser Optimismus gerechtfertigt ist. Und 
schliesslich stellt die Dauer des Anstiegs des Technologiesektors 
ein Risiko dar, falls sich die Anlegerstimmung den zyklisch 
gedrückten Substanzwerten zukehrt.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Global 
Technology Fund.
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
31. Dezember 2018 

2019
(USD)

Zum 
31. Dezember 2018 

2018
(USD)

Vermögenswerte:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 198'344'025 155’416’319

Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 414'542 1’085’111

Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 218’801

Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschäfte� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 378 311

Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'384'932 336’414

Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 96'658 61’809

Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 250'119 1’513

Fondsvermögen – Forderungen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 37'996 1'000

Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 12'353 255’031

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 200'541'003 157’376’309

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 12'801 85’880

Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 477'976 1’139’534

Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 249'606 232’140

Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 278'695 267’260

Vertriebsgebühren�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'259 3’616

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 47'273 49’439

Ausstehende Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 37'996 1'000

Fondsvermögen – Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 250'119 1’513

Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 84'666 118’252

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist). . . . . . 1'443'391 1’898’634

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 199'097'612 155’477’675

Darstellung der Vermögenslage
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2018

(USD)

Erlöse:

Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8'003 9’431

Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'583'678 1’363’667

Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 7’067

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � 63'997'192 (7'557'187)

Anlageertrag/(-verlust) insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  65'588'873 (6'177'022)

Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'629'552 2’518’807

Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'037'327 1’017’036

Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 47'601 55’754

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 180'253 214’711

Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 55'471 62’208

Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 14'892 19’054

Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 21'471 22’446

Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 39'504 54’423

Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 88'381 120’700

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  4'114'452 4’085’139

Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  — —

Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  4'114'452 4’085’139

Nettobetriebsgewinn/(-verlust). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  61'474'421 (10'262'161)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  (399'385) (336'852)

Nettoerhöhung/(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  61'075'036 (10'599'013)

Gesamtergebnisrechnung

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschliesslich aus dem laufenden Geschäft, mit Ausnahme der Fonds, die während des Geschäftsjahres zum 31. Dezember 2019 oder 
31. Dezember 2018 die Geschäftstätigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2018

(USD)

Netto(-minderung)-erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit  � � � � � � 61'075'036 (10'599'013)

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen

Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 154'777'865 243’431’031

Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (172'232'964) (199'715'675)

Netto(-minderung)/-erhöhung aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  (17'455'099 ) 43’715’356

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 43'619'937 33’116’343

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 155’477’675 122’361’332

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  199'097'612 155’477’675
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des 
Nettovermögens  

(%)

Beizulegender 
Zeitwert

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte

Stammaktien (2018: 97.96%; 152'300'746 USD) 
Anwendungssoftware

8’133 Intuit, Inc� 1�07 2'130'277 

26'647 Medallia, Inc� 0�42 828'988 

97'582 Microsoft Corp� 7�73 15'388'681 

11'914 RealPage, Inc� 0�32 640'378 

47'177 Salesforce�com, Inc� 3�85 7'672'867 

1’352 ServiceNow, Inc� 0�19 381'697 

 13�58 27'042'888 

Audio- und Videoprodukte

15'100 Sony Corp� 0�52 1'028'673 

Kabel-/Satellitenfernsehen

6'025 Liberty Broadband Corp� 0�38 757'644 

Mobilfunk-Telekommunikation

16'884 T-Mobile U�S�, Inc� 0�67 1'324'043 

Gewerbliche Dienstleistungen

3’170 CoStar Group, Inc� 0�95 1'896'611 

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen

19'031 Avalara, Inc� 0�70 1'394'021 

9'359 Global Payments, Inc� 0�86 1'708'579 

10'129 PayPal Holdings, Inc� 0�55 1'095'654 

2’379 WEX, Inc� 0�25 498'305 

 2�36 4'696'559 

CAD

12'112 Autodesk, Inc� 1�12 2'222'068 

29'127 Cadence Design Systems, Inc� 1�01 2'020'249 

 2�13 4'242'317 

Computer-Dienstleistungen

6'594 Amdocs, Ltd� 0�24 476'021 

Computer-Software

17'623 InterXion Holding N�V� 0�74 1'476'984 

14'793 SS&C Technologies Holdings, Inc� 0�46 908'290 

 1�20 2'385'274 

Computer

31'435 Apple, Inc� 4�64 9'230'888 

Beratungsdienste

24'932 Gartner, Inc� 1�93 3'842'021 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des 
Nettovermögens  

(%)

Beizulegender 
Zeitwert

(USD)

Datenverarbeitung und -management

25'385 Fidelity National Information Services, Inc� 1�77 3'530'800 

E-Commerce/Produkte

34'925 Alibaba Group Holding, Ltd� (ADR) 3�72 7'407'593 

4'139 Amazon�com, Inc� 3�84 7'648'210 

12'750 Etsy, Inc� 0�29 564'825 

 7�85 15'620'628 

E-Commerce/Dienstleistungen

3'124 MercadoLibre, Inc� 0�90 1'786'741 

24'227 Uber Technologies, Inc� 0�36 720'511 

 1�26 2'507'252 

Elektronische Komponenten – Halbleiter

9'444 Cree, Inc� 0�22 435'841 

33'615 Microchip Technology, Inc� 1�77 3'520'163 

41'183 Micron Technology, Inc� 1�11 2'214'822 

15'160 NVIDIA Corp� 1�79 3'567'148 

80'555 ON Semiconductor Corp� 0�99 1'963'931 

65'042 Samsung Electronics Co�, Ltd� 1�58 3'138'765 

51'459 Texas Instruments, Inc� 3�31 6'601'675 

19'094 Xilinx, Inc� 0�94 1'866'820 

 11�71 23'309'165 

Elektronische Verbinder

38'396 Amphenol Corp� - Klasse A 2�09 4'155'599 

27'061 TE Connectivity, Ltd� (US-Anteile) 1�30 2'593'526 

 3�39 6'749'125 

Elektronische Formulare

26'183 Adobe, Inc� 4�34 8'635'415 

Elektronische Messinstrumente

5'640 Keysight Technologies, Inc� 0�29 578'833 

Unternehmenssoftware/Dienstleistungen

10'894 Atlassian Corp�, plc - Klasse A 0�66 1'310'984 

9’633 Black Knight Inc� 0�31 621'136 

10'495 Blackbaud, Inc� 0�42 835'402 

1’500 Constellation Software, Inc� 0�73 1'456'978 

10’346 Guidewire Software, Inc� 0�57 1'135'680 

44'423 SailPoint Technologies Holding Inc� 0�53 1'048'383 

4'475 Tyler Technologies, Inc� 0�67 1'342'590 

 3�89 7'751'153 

Finanzen – Kreditkarten

22'127 Mastercard, Inc� – Klasse A 3�32 6'606'901 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des 
Nettovermögens  

(%)

Beizulegender 
Zeitwert

(USD)

Industrielle Audio- und Videoprodukte

13'755 Cognex Corp� 0�39 770'830 

Internet-Anwendungssoftware

9'150 Okta, Inc� 0�53 1'055'636 

75’500 Tencent Holdings, Ltd� 1�83 3'639'440 

45'742 Zendesk, Inc� 1�76 3'505'209 

 4�12 8'200'285 

Internetinhalte – Unterhaltung

25'915 Facebook, Inc� 2�67 5'319'054 

8'513 Netflix, Inc� 1�39 2'754'551 

 4�06 8'073'605 

Multimedia

10'034 Walt Disney Co� 0�73 1'451'217 

REIT – Diversifiziert

12'872 American Tower Corp� 1�48 2'958'243 

22'127 Crown Castle International Corp� 1�58 3'145'353 

4'283 Equinix, Inc� 1�26 2'499'987 

 4�32 8'603'583 

Halbleiterbauteile – Integrierte Schaltkreise

680'000 Taiwan Semiconductor Manufacturing 
Co�, Ltd� 3�77 7'508'894 

Halbleiteranlagen

22'655 ASML Holding N�V� 3�37 6'700'577 

9'986 KLA Corp� 0�89 1'779'206 

14'058 Lam Research Corp� 2�06 4'110'559 

 6�32 12'590'342 

Telekommunikation

2'643 Ringcentral, Inc� – Klasse A 0�22 445'795 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des 
Nettovermögens  

(%)

Beizulegender 
Zeitwert

(USD)

Telekommunikationsausrüstung

4’297 Nice, Ltd� (ADR) 0�33 666'680 

Übertragungssoftware

472 Adyen N�V� (144A) 0�19 386'988 

Web Hosting/Design

16'106 GoDaddy, Inc� 0�55 1'093'920 

5'482 Wix�com, Ltd� 0�34 670'887 

 0�89 1'764'807 

Webportale/ISPs

3'454 Alphabet, Inc� - Klasse C 2�32 4'618'067 

Stammaktien insgesamt 94.08 187'293'304 

Staatsanleihen (2018: 1.93%; USD 2'999'650)

US-Schatzanweisungen/Anleihen

10'600'000 0�0000%, fällig am 02�01�20 5�32 10'600'000 

Summe Staatsanleihen 5.32 10'600'000 

Anlagen insgesamt (Kosten: 138'532'768) 99.40 197'893'304 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: 0.07%; USD 115'923)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozentsatz
des Netto-

Vermögens-
werte (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Citibank

AUD◊ 2'937'274 USD 2'028'232 2'062'398 31� Jan� 20 0�02 34'166 

AUD◊ 4’900 USD 3'361 3’441 31� Jan� 20 — 80 

AUD◊ 26'154 USD 18'059 18'365 31� Jan� 20 — 306 

AUD◊ 15'700 USD 10'841 11'024 31� Jan� 20 — 183 

AUD◊ 88'897 USD 61'565 62'419 31� Jan� 20 — 854 

AUD◊ 25'623 USD 17'940 17'991 31� Jan� 20 — 51 

AUD◊ 9'798 USD 6'839 6’880 31� Jan� 20 — 41 

AUD◊ 2'970 USD 2'079 2'085 31� Jan� 20 — 6 

EUR◊ 1'317 USD 1'463 1’480 31� Jan� 20 — 17 

EUR◊ 1'458 USD 1'620 1'639 31� Jan� 20 — 19 

EUR◊ 247'942 USD 276'329 278'634 31� Jan� 20 — 2'305 

EUR◊ 4'043'097 USD 4'505'987 4'543'580 31� Jan� 20 0�02 37'593 

EUR◊ 6'754'488 USD 7'527'803 7'590'606 31� Jan� 20 0�03 62'803 

EUR◊ 31'863'551 USD 35'511'577 35'807'844 31� Jan� 20 0�16 296’267 

EUR◊ 13'127 USD 14'632 14'752 31� Jan� 20 — 120 

EUR◊ 2'183 USD 2'430 2'454 31� Jan� 20 — 24 

EUR◊ 36'090 USD 40'168 40'557 31� Jan� 20 — 389 

EUR◊ 59'888 USD 66'662 67'301 31� Jan� 20 — 639 

EUR◊ 280'181 USD 311'844 314'863 31� Jan� 20 — 3’019 

EUR◊ 21'303 USD 23'658 23’940 31� Jan� 20 — 282 

EUR◊ 35'476 USD 39'398 39'868 31� Jan� 20 — 470 

EUR◊ 168'744 USD 187'399 189'633 31� Jan� 20 — 2’234 

EUR◊ 58'922 USD 65'436 66'216 31� Jan� 20 — 780 

EUR◊ 67'204 USD 74'633 75'523 31� Jan� 20 — 890 

EUR◊ 18'266 USD 20’311 20'527 31� Jan� 20 — 216 

EUR◊ 159'432 USD 177'282 179'168 31� Jan� 20 — 1’886 

EUR◊ 1'967 USD 2'206 2'210 31� Jan� 20 — 4 

EUR◊ 32'567 USD 36'528 36'598 31� Jan� 20 — 70 

EUR◊ 54'735 USD 61'393 61'511 31� Jan� 20 — 118 

EUR◊ 247'709 USD 277'839 278'372 31� Jan� 20 — 533 

EUR◊ 6'406 USD 7’173 7'199 31� Jan� 20 — 26 

EUR◊ 27'536 USD 30'889 30'945 31� Jan� 20 — 56 

USD 428'536 JPY 46'304'000 426'458 9� Jan� 20 — 2'078 

HSBC USA

JPY 9’200’000 USD 84'384 84'968 27� Feb� 20 — 584 

JPY 17’000’000 USD 156'031 157'007 27� Feb� 20 — 976 

USD 9'108 JPY 986'000 9'106 27� Feb� 20 — 2 

USD 708'341 JPY 76'627'000 707'707 27� Feb� 20 — 634 

Summe 0.23 450'721 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte insgesamt

198'344'025 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: (0.04%); USD (85'880))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozentsatz
des Netto-

Vermögens-
werte (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank

JPY 3'880'000 USD 35'854 35'735 9� Jan� 20 — (119)

JPY 42'424'000 USD 392'126 390'723 9� Jan� 20 — (1'403)

USD◊ 88'759 EUR 79'630 89'485 31� Jan� 20 — (726)

USD◊ 38'499 EUR 34'667 38'957 31� Jan� 20 — (458)

USD◊ 3'082 EUR 2'759 3’100 31� Jan� 20 — (18)

USD◊ 1'573 AUD 2’256 1’584 31� Jan� 20 — (11)

USD◊ 234 EUR 209 235 31� Jan� 20 — (1)

USD◊ 30'059 EUR 26'907 30'238 31� Jan� 20 — (179)

USD◊ 5’780 EUR 5'174 5'814 31� Jan� 20 — (34)

USD◊ 771'552 EUR 694'466 780'415 31� Jan� 20 — (8'863)

USD◊ 137'316 EUR 122'636 137'816 31� Jan� 20 — (500)

USD◊ 2’362 EUR 2’103 2’363 31� Jan� 20 — (1)

USD◊ 37'987 EUR 33'817 38'004 31� Jan� 20 — (17)

USD◊ 64'799 EUR 57'692 64'834 31� Jan� 20 — (35)

USD◊ 297'006 EUR 264'432 297'165 31� Jan� 20 — (159)

USD◊ 17'596 AUD 25'097 17'622 31� Jan� 20 — (26)

HSBC USA

USD 35'583 JPY 3'880'000 35'834 27� Feb� 20 — (251)

Summe — (12'801)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt

(12'801)

Portfolioanalyse (ungeprüft)

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

Vermögenswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 93.39

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte Wertpapiere 5.29

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0.22

Sonstige Vermögenswerte 1.10

Gesamtvermögen 100.00
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018.

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 187'293'304 — — 187'293'304

Devisentermingeschäfte — 437'920 — 437'920

Staatsanleihen 10'600'000 — — 10'600'000

Wertpapieranlagen insgesamt 197'893'304 437'920 — 198'331'224

31. Dezember 2018

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 152’300’746 — — 152’300’746

Devisentermingeschäfte — 30’043 — 30’043

Staatsanleihen 2’999’650 — — 2’999’650

Wertpapieranlagen insgesamt 155’300’396 30’043 — 155’330’439

Zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global Pricing 
Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

In den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 erfolgten keine Übertragungen zwischen Stufen.

Kapitalanteilsgeschäfte

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A€acc
Klasse 

AAUD$acc
Klasse 

AHKD$acc
Klasse 

ARMB(CNH)acc Klasse B$acc Klasse I$acc Klasse I€acc Klasse U$acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

7’703’195 2’631’335 235’963 2’728’548 2’497 458’141 1’394’889 188’012 21’487

Ausgegebene Anteile ���������������� 3'771'126 1'092'353 698'732 10'707'804 — 300 2'378'734 151'842 76'421

Zurückgegebene Anteile ����������� (4'755'555) (1'506'888) (809'110) (12'158'181) (2'497) (74'221) (2'072'991) (162'592) (7'971)

Am Ende des Geschäftsjahres � 6'718'766 2'216'800 125'585 1'278'171 — 384'220 1'700'632 177'262 89'937

Klasse U€acc Klasse V$acc Klasse V€acc

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

88’913 37’925 4’441

Ausgegebene Anteile ���������������� 113'117 26'949 16'143

Zurückgegebene Anteile ����������� (5'543) (39'492) (8'145)

Am Ende des Geschäftsjahres � 196'487 25'382 12'439
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Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018

Klasse A$acc Klasse A€acc
Klasse 

AAUD$acc
Klasse 

AHKD$acc
Klasse 

ARMB(CNH)acc Klasse B$acc Klasse I$acc Klasse I€acc Klasse U$acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

5’705’594 1’592’147 114’519 2’054’801 2’497 629’640 1’360’651 223’553 16’300

Ausgegebene Anteile ���������������� 7’779’230 3’555’823 1’559’838 13’126’539 — 14’516 761’554 680’457 9’659

Zurückgegebene Anteile ����������� (5’781’629) (2’516’635) (1’438’394) (12’452’792) — (186’015) (727’316) (715’998) (4’472)

Am Ende des Geschäftsjahres � 7’703’195 2’631’335 235’963 2’728’548 2’497 458’141 1’394’889 188’012 21’487

Klasse U€acc Klasse V$acc Klasse V€acc

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

4’301 27’911 263

Ausgegebene Anteile ���������������� 84’612 88’151 5’607

Zurückgegebene Anteile ����������� — (78’137) (1’429)

Am Ende des Geschäftsjahres � 88’913 37’925 4’441

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 105'002'232 $ 15�63 84’418’800 $ 10�96 63’257’164 $ 11�09

Klasse A€acc Hedged 35'519'863 € 14�29  31’195’521 € 10�35 20’653’428 € 10�81

Klasse AAUD$acc Hedged  2'166'740 AUD$ 24�59  2’912’665 AUD$ 17�53 1’606’077 AUD$ 17�98

Klasse AHKD$acc  4'016'672 HKD$ 24�49  6’011’620 HKD$ 17�25 4’578’813 HKD$ 17�41

Klasse ARMB(CNH)acc Hedged — —  6’997 CNH 19�24 7’394 CNH 19�29

Klasse B$acc  4'934'728 $ 12�84  4’167’557 $ 9�10 5’858’482 $ 9�30

Klasse I$acc 31'594'901 $ 18�58 18’041’886 $ 12�93 17’659’913 $ 12�98

Klasse I€acc Hedged  7'837'323 € 39�42  6’107’446 € 28�36 7’890’290 € 29�42

Klasse U$acc  2'572'029 $ 28�60  424’757 $ 19�77 321’048 $ 19�70

Klasse U€acc Hedged 4'600'838 € 20�88  1’518’263 € 14�91 79’114 € 15�33

Klasse V$acc  570'285 $ 22�47  597’550 $ 15�76 444’773 $ 15�94

Klasse V€acc Hedged  282'001 € 20�21  74’613 € 14�67 4’836 € 15�31
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Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens in ein 
konzentriertes Portfolio mit Aktien von Unternehmen beliebiger 
Grösse aus beliebigen Branchen in den USA.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den S&P 500 Index aktiv 
verwaltet. Dieser ist allgemein repräsentativ für die Unternehmen, 
in die er investieren kann, und dies bildet die Grundlage für 
das Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter hat 
ein hohes Mass an Ermessensfreiheit, was zu einer starken 
Schwerpunktbildung im Portfolio führen kann. Der Fonds kann 
nicht im Index enthaltene Unternehmen halten.

Performanceziel: Übertreffen des S&P 500 Index um mindestens 
2% p.a. vor Abzug von Gebühren über jeden Zeitraum von 5 
Jahren.

Überblick über den Fonds

Nick Schommer, Portfoliomanager

Im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 verzeichnete die 
Anteilsklasse I$acc des Janus Henderson Opportunistic Alpha 
Fund eine Rendite von 42.78% und übertraf damit den S&P 500® 
Index, der in US-Dollar gemessen 31.49% erzielte.

Da es sich bei dem Fonds um ein konzentriertes Portfolio 
handelt, war eine starke Titelauswahl der Hauptfaktor 
für die relative Outperformance. Crown Holdings, ein 
Verpackungsunternehmen, leistete im Berichtszeitraum einen 
der grössten absoluten Einzelbeiträge. Das Unternehmen hat 
drei Geschäftsbereiche: Getränkedosen, Konservendosen und 
Transportverpackungen. Unserer Ansicht nach profitiert das 
Unternehmen von einer Konsolidierung in der Lebensmittel- und 
Getränkeverpackungsindustrie sowie von dem Trend hin zu 
nachhaltigen Verpackungen. Wir rechnen damit, dass die Aktie 
ausserdem weiterhin vom Abbau der Fremdfinanzierung aus der 
Übernahme von Signode im Jahr 2018 profitieren wird.

Summit Materials leistete auf absoluter Basis ebenfalls einen 
positiven Renditebeitrag. Nach unserer Ansicht operiert Summit in 
einer günstigen Branchenstruktur, in der eine begrenzte Anzahl von 
Wettbewerbern in einem einzigen Markt tätig ist, und verfügt daher 
über hohes Mass an Preismacht im Zuschlagstoffgeschäft. Wir 
gehen auch davon aus, dass das Unternehmen weiterhin von der 
Nachfrage des US-Infrastruktursektors profitieren wird.

PagSeguro Digital leistete einen weiteren bedeutenden 
Einzelbeitrag zur Wertentwicklung. Das digitale 
Zahlungslösungsunternehmen hat in Brasilien gut Fuss gefasst, 
wo Kartenzahlungen eine schwache Marktdurchdringung haben. 
Seine Lösungen bieten kleinen Unternehmen und Händlern die 
Möglichkeit, Kartenzahlungen zu akzeptieren, und dies spielt eine 
wichtige Rolle beim Ausbau der elektronischen Zahlungen in dem 
Land. Das Unternehmen verzeichnete auch einen starken Auftakt 
seines Digitalbankgeschäfts, PagBank, das Finanzdienstleistungen 
über eine Smartphone-App anbietet und einen neuen Zielmarkt für 
das Unternehmen erschliesst.

Wir waren zwar mit der Performance des Fonds und vieler unserer 
Positionen im Berichtsjahr zufrieden, andere Engagements 
enttäuschten jedoch. ICU Medical war auf absoluter Basis einer 
der grössten Verlustbringer. Das Unternehmen liefert umfassende 
Lösungen zur intravenösen Verabreichung einschliesslich von 
IV-Pumpen, Einwegbeutel und Salzlösung. Überkapazität im IV-
Lösungsmarkt im Berichtszeitraum veranlasste ICU dazu, einen 
Teil der Produktion zu schliessen, was zu einem Rückgang des 
Aktienkurses führte. Unserer Ansicht nach wird diese Massnahme 
zur Stabilisierung des IV-Lösungsmarkts beitragen, und wir sind 
weiterhin von der starken Wettbewerbsposition des Unternehmens 
im IV-Pumpen- und Verbrauchsartikelgeschäft überzeugt.

BioCryst Pharmaceuticals war ein weiterer bedeutender 
Hemmschuh für die absolute Performance. Die Aktien des 
Unternehmens fielen im Berichtszeitraum stark, nachdem BioCryst 
enttäuschende Ergebnisse aus der Phase III-Studie für das erste 
orale Medikament zur Behandlung des hereditären Angioödems 
(einer genetischen Erkrankung, die zu schmerzhaften und 
manchmal tödlichen Schwellungen führt) meldete. Wir haben 
unsere kleine Position in der Aktie im Berichtszeitraum verkauft.

Vistra Energy, ein in Texas ansässiger unabhängiger Stromerzeuger, 
war ebenfalls unter den grössten absoluten Verlustbringern. Der 
Electric Reliability Council of Texas (ERCOT) veröffentliche im 
Berichtszeitraum einen erwarteten Erzeugungsbericht, der auf 
dem Markt Bedenken um die mittelfristigen Strompreise auslöste, 
was den Kurs der Aktie drückte. Das Versorgungsunternehmen litt 
ausserdem teilweise unter einer allgemeinen Verlagerung weg von 
defensiven Aktien und hin zu stärker konjunkturabhängigen Titeln 
gegen Ende des Geschäftsjahres.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Opportunistic 
Alpha Fund.

Überblick über den Fonds (ungeprüft)
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Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
31. Dezember 2018 

2019
(USD)

Zum 
31. Dezember 2018 

2018
(USD)

Vermögenswerte:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 23'209'947 17’512’387

Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 308'144 405’751

Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 101’ 163

Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschäfte� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 15 —

Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 71'138 5’119

Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 10'978 2’638

Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'719 4’401

Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'000 596

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23'602'941 18’032’055

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 108 1’213

Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 105'737 99’596

Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 10'132 8’601

Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 31'762 17’611

Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 41'454 38’663

Vertriebsgebühren�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'473 1’311

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 10'800 7’157

Fondsvermögen – Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'000 596

Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 22'682 52’454

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist). . . . . . 225'148 227’202

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23'377'793 17’804’853

Darstellung der Vermögenslage
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Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2018

(USD)

Erlöse:

Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 36'932 3’675

Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 246'883 262’717

Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 12'064 9’070

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � 6'888'286 (939'247)

Anlageertrag/(-verlust) insgesamt   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7'184'165 (663'785)

Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 250'212 288’197

Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 148'286 170’375

Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 16'355 20’036

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 30'393 32’714

Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 14'611 13’688

Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 15'391 17'001

Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'207 13’306

Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'180 13’021

Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 26'167 46’155

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 517'802 614’493

Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — (20'913)

Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 517'802 593’580

Nettobetriebsgewinn/(-verlust)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6'666'363 (1'257'365)

Finanzierungskosten:

Zinsaufwendungen für Swap-Transaktionen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (1'351) —

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (76'563) (69'738)

Nettoerhöhung/(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6'588'449 (1'327'103)

Gesamtergebnisrechnung

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschliesslich aus dem laufenden Geschäft, mit Ausnahme der Fonds, die während des Geschäftsjahres zum 31. Dezember 2019 oder 
31. Dezember 2018 die Geschäftstätigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2018

(USD)

Erhöhung/(Minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � � � � � � � 6'588'449 (1'327'103)

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen

Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6'868'336 2’798’796

Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (7'883'845) (9'234'082)

Nettominderung aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1'015'509) (6'435'286)

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'572'940 (7'762'389)

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 17’804’853 25’567’242

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23'377'793 17’804’853
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte

Stammaktien (2018: 96.09%; 17'146'960 USD) 
Luft-/Raumfahrt und Verteidigung – Ausrüstung

5'012 L3Harris Technologies, Inc� 4�24 991'724 

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes

14'996 Summit Materials, Inc� – Klasse A 1�53 358'404 

Mobilfunk-Telekommunikation

6'125 T-Mobile U�S�, Inc� 2�05 480'323 

Gewerbliche Dienstleistungen

15'387 ServiceMaster Global Holdings, Inc� 2�54 594'861 

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen

6'182 Avalara, Inc� 1�94 452'832 

Computer – Integrierte Systeme

12'238 NCR Corp� 1�84 430'288 

Behälter – Metall und Glas

2'803 Ball Corp� 0�77 181'270 

17'401 Crown Holdings, Inc� 5�40 1'262'269 

 6�17 1'443'539 

Medizinische Einwegprodukte

2'480 ICU Medical, Inc� 1�99 464'058 

Vertrieb/Grosshandel

4'086 Ferguson plc 1�59 370'688 

Diversifizierte Bankinstitute

8’677 Citigroup, Inc� 2�97 693'206 

Diversifizierte Fertigungsbetriebe

30'708 General Electric Co� 1�47 342'701 

Diversifizierte Geschäftstätigkeiten

13'784 Horizon Pharma plc 2�13 498'981 

Strom – Versorgung

4'620 Sempra Energy 2�99 699'838 

Elektronische Komponenten – Halbleiter

7'732 Microchip Technology, Inc� 3�46 809'695 

Finanzen – Kreditkarten

17'533 Pagseguro Digital, Ltd� 2�56 598'927 

Finanzen – Investmentbanken/-broker

20'843 TD Ameritrade Holding Corp� 4�43 1'035'897 

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen

3'788 Intercontinental Exchange, Inc� 1�50 350'579 

Unabhängiger Stromerzeuger

20'641 Vistra Energy Corp� 2�03 474'537 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Maschinen – Allgemeine Industrie

8'328 Westinghouse Air Brake Technologies 
Corp� 2�77 647'918 

Medizin – Biomedizin und Genetik

18'156 Insmed, Inc� 1�85 433'565 

Medizin – Arzneimittel

29'683 Bristol-Myers Squibb Co� 0�38 89'346 

14'785 Collegium Pharmaceutical, Inc� 1�30 304'275 

 1�68 393'621 

Medizinische Produkte

4'204 Globus Medical, Inc� 1�06 247'532 

Metall – Aluminium

37'946 Constellium S�E� 2�18 508'476 

Metall – Kupfer

18'131 First Quantum Minerals, Ltd� 0�79 183'907 

36'027 Freeport-McMoRan, Inc� 2�02 472'674 

 2�81 656'581 

Verschiedene Fertigungsbetriebe

4'805 Axon Enterprise, Inc� 1�51 352'110 

Multimedia

18'055 Liberty Media Corp� – Liberty Formula 
One 3�55 829'898 

31'443 Vivendi S�A� 3�90 910'580 

3’072 Walt Disney Co� 1�90 444'303 

 9�35 2'184'781 

Private Equity

17'970 Apollo Global Management, Inc� 3�67 857'349 

REIT – Diversifiziert

18'160 VICI Properties, Inc� 1�98 463'988 

Halbleiterbauteile – Integrierte Schaltkreise

17'607 Marvell Technology Group, Ltd� 2�00 467'642 

Halbleiteranlagen

1’122 Lam Research Corp� 1�40 328'073 

Telefon – Integriert

10'313 GCI Liberty, Inc� 3�13 730'676 

Therapeutik

3'819 Neurocrine Biosciences, Inc� 1�76 410'504 

Handwerkzeug

2'885 Stanley Black & Decker, Inc� 2�05 478'160 

Spielzeug

7'847 Hasbro, Inc� 3�54 828'722 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Webportale/ISPs

509 Alphabet, Inc� - Klasse C 2�91 680'543 

Stammaktien insgesamt 93.08 21'761'319 

Unternehmensanleihen (2018: 1.99%; 355'781 USD) 
Diversifizierte Fertigungsbetriebe

825’000 General Electric Co�, 5�0000%, fällig 
am 29�12�49 3�46 809'309 

Unternehmensanleihen insgesamt 3.46 809'309 

Staatsanleihen (2018: null) 
US- Schatzanweisungen/Anleihen

600'000 0�0000%, fällig am 02�01�20 2�57 600'000 

Summe Staatsanleihen 2.57 600'000 

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 19'974'881.00) 99.11 23'170'628 

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: 0.05%; USD 9'646)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller  
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Citibank

EUR◊ 95 USD 107 107 31� Jan� 20 — —

EUR◊ 233 USD 259 262 31� Jan� 20 — 3 

EUR◊ 851 USD 945 956 31� Jan� 20 — 11 

EUR◊ 31'552 USD 35'165 35'458 31� Jan� 20 — 293 

EUR◊ 4'018'886 USD 4'479'004 4'516'372 31� Jan� 20 0�17 37'368 

EUR◊ 106'454 USD 118'642 119'632 31� Jan� 20 — 990 

EUR◊ 178 USD 199 201 31� Jan� 20 — 2 

EUR◊ 22'771 USD 25'347 25'590 31� Jan� 20 — 243 

EUR◊ 607 USD 676 682 31� Jan� 20 — 6 

EUR◊ 30'173 USD 33'505 33'908 31� Jan� 20 — 403 

Summe 0.17 39'319 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte insgesamt

 23'209'947 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: null; USD (1'213))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller  
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank

USD◊ 9'937 EUR 8'915 10'018 31� Jan� 20 — (81)

USD◊ 124 EUR 112 125 31� Jan� 20 — (1)

USD◊ 4’435 EUR 3'961 4'451 31� Jan� 20 — (16)

USD◊ 594 EUR 528 594 31� Jan� 20 — —

USD◊ 23'472 EUR 20'896 23'482 31� Jan� 20 — (10)

USD◊ 188 EUR 168 188 31� Jan� 20 — —

Summe — (108)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt

(108)

Portfolioanalyse (ungeprüft)

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

vermögens

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 95�63

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte Wertpapiere 2�54

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0�17

Sonstige Vermögenswerte 1�66

Gesamtvermögen 100.00

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018.

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 21'761'319 — — 21'761'319

Unternehmensanleihen — 809'309 — 809'309

Devisentermingeschäfte — 39'211 — 39'211

Staatsanleihen 600'000 — — 600'000

Wertpapieranlagen insgesamt 22'361'319 848'520 — 23'209'839

31. Dezember 2018

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Unternehmensanleihen — 355’781 — 355’781

Stammaktien 17’146’960 — — 17’146’960

Devisentermingeschäfte — 8’433 — 8’433

Wertpapieranlagen insgesamt 17’146’960 364’214 — 17’511’174

Zum 31. Dezember 2019 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global Pricing Committee (Ausschuss für die 
Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

In den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 erfolgten keine Übertragungen zwischen Stufen.
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Kapitalanteilsgeschäfte

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A$dis Klasse A€acc
Klasse 

ARMB(CNH)acc Klasse B$acc Klasse E€acc Klasse I$acc Klasse I$dis Klasse I€acc Klasse U$acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

688’413 1’881 181’930 1’849 101’997 1’851 2’721 268 11’143 5’754

Ausgegebene Anteile ���������������� 173'678 38'873 32'138 — — 1’365 18'052 — 37'961 600

Zurückgegebene Anteile ����������� (222'443) (38'873) (39'664) (1'849) (19'920) (1'202) (436) (268) (43'349) (3'316)

Am Ende des Geschäftsjahres  639'648 1’881 174'404 — 82'077 2’014 20'337 — 5'755 3'038

Klasse U€acc Klasse U£acc

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres  �����������������

221 185

Ausgegebene Anteile ���������������� — —

Zurückgegebene Anteile ����������� (221) (185)

Am Ende des Geschäftsjahres  — —

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018

Klasse A$acc Klasse A$dis Klasse A€acc
Klasse 

ARMB(CNH)acc Klasse B$acc Klasse E€acc Klasse I$acc Klasse I$dis Klasse I€acc Klasse U$acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

938’156 8’944 208’281 1’849 134’156 8’734 8’399 268 3’419 7’369

Ausgegebene Anteile ���������������� 68’327 — 23’763 — 348 743 23’533 — 12’717 —

Zurückgegebene Anteile ����������� (318’070) (7’063) (50’114) — (32’507) (7’626) (29’211) — (4’993) (1’615)

Am Ende des Geschäftsjahres  688’413 1’881 181’930 1’849 101’997 1’851 2’721 268 11’143 5’754

Klasse U€acc Klasse U£acc

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres  �����������������

221 185

Ausgegebene Anteile ���������������� — —

Zurückgegebene Anteile ����������� — —

Am Ende des Geschäftsjahres  221 185

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 16'262'060 $ 25�42 12’388’068 $ 18�00 18’087’920 $ 19�28

Klasse A$dis  36'889 $ 19�61 26’159 $ 13�90 133’598 $ 14�94

Klasse A€acc Hedged  4'544'175 € 23�23 3’540’729 € 16�99 4’699’102 € 18�81

Klasse ARMB(CNH)acc Hedged — — 3’009 CNH 11�17 3’363 CNH 11�85

Klasse B$acc  1'694'262 $ 20�64 1’505’296 $ 14�76 2’142’726 $ 15�97

Klasse E€acc Hedged  35'780 € 15�84 24’688 € 11�64 135’858 € 12�97

Klasse I$acc  627'909 $ 30�87 58’702 $ 21�57 191’491 $ 22�80

Klasse I$dis — — 4’220 $ 15�73 4’460 $ 16�62

Klasse I€acc Hedged  120'718 € 18�70 172’461 € 13�51 60’516 € 14�76

Klasse U$acc  56’000 $ 18�43 73’992 $ 12�86 99’999 $ 13�57

Klasse U€acc Hedged — — 3’034 € 11�98 3’465 € 13�07

Klasse U£acc — — 4’495 £ 19�07 4’744 £ 19�04
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens in Aktien 
von überwiegend grösseren Unternehmen aus beliebigen Branchen 
in den USA.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Russell 1000 
Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein repräsentativ für die 
Unternehmen, in die er investieren kann, und dies bildet die 
Grundlage für das Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter 
kann in seinem Ermessen einzelne Anlagen für den Fonds mit 
anderen Gewichtungen als im Index oder nicht im Index enthaltene 
Anlagen auswählen, der Fonds kann jedoch gelegentlich ähnliche 
Anlagen halten wie der Index. Der Anlageverwalter bemüht sich, 
die Sektorgewichtungen des Portfolios nahe an denen des Indexes 
zu halten.

Performanceziel: Übertreffen des Russell 1000 Index um 
mindestens 2% p.a. vor Abzug von Gebühren über jeden Zeitraum 
von 5 Jahren.

Überblick über den Fonds

Janus Henderson Research-Team

Im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 verzeichnete die 
Anteilsklasse I$Acc des Janus Henderson US Research Fund eine 
Rendite von 28.53% und blieb damit hinter dem Russell 1000® 
Index zurück, der in US-Dollar gemessen 31.43% erzielte.

Der Fonds war unter anderem in den Energie- und 
Technologiesektoren relativ schwach, wo eine negative Titelauswahl 
das Ergebnis belastete. Indessen war Occidental Petroleum 
unter den bedeutendsten Verlustbringern auf absoluter Basis. 
Die Aktie blieb hinter dem Markt zurück, nachdem das Öl- und 
Gasexplorationsunternehmen einen Bieterkrieg mit Chevron um 
Anadarko Petroleum gewann, der dazu führte, dass Occidental 
einen äusserst hohen Preis für Anadarko zahlt. Eine Reihe von 
Faktoren in Verbindung mit der Transaktion veranlassten uns dazu, 
unsere Position in der Aktie aufzulösen: Die Aktionäre haben nicht 
über die Verabschiedung der Transaktion abgestimmt, wir sorgten 
uns zunehmend um die Schuldenlast des Unternehmens und seine 
freien Cashflows und das Potenzial für Dividendenwachstum hat 
abgenommen.

Wir haben unsere Position in AbbVie ebenfalls aufgelöst. Die Aktie 
des Biopharma-Unternehmens fiel, nachdem die Geschäftsleitung 
den Kauf des Medikamentenherstellers Allergan mit einer 
erheblichen Prämie ankündigte. Wir befürchten, dass AbbVie die 
Übernahme aufgrund von Bedenken um die Biosimilar-Erosion bei 
Humira, dem führenden Medikament von AbbVie, tätigt, das im 
Jahr 2023 voraussichtlich weitere Konkurrenz bekommen wird.

Ein weiterer erheblicher Verlustbringer war AnaptysBio. Dieses 
Unternehmen fiel in Reaktion auf die Meldung, dass sein führender 
Medikamentenkandidat etokimab den primären Endpunkt in einer 
klinischen Phase II-Studie mit Patienten, die unter moderater bis 
schwerer atopischer Dermatitis (einer schweren Ekzem-Form) 
leiden, nicht erreichte. Die enttäuschenden Ergebnisse veranlassten 
das Unternehmen dazu, eine Studie der zweiten Phase zur 
Beurteilung der Wirksamkeit des Medikaments zur Behandlung von 
Asthma aufzuschieben. Wir haben unsere Position in AnaptysBio 

aufgelöst, da wir an anderer Stelle attraktivere Anlagegelegenheiten 
sehen.

Während eine positive Titelauswahl in den Finanz- und 
Industriesektoren positiv zur relativen Performance des Fonds 
beitrug, waren die Technologieunternehmen Microsoft und 
Apple unter den Einzeltiteln, die die grössten absoluten Beiträge 
leisteten. Die Aktie von Microsoft stieg aufgrund des robusten 
Wachstums der Segmente Intelligent Cloud und Productivity/
Business Process. Das Unternehmen profitierte ausserdem von 
der positiven Stimmung in Verbindung mit dem Zuschlag für 
einen Cloud-Services-Auftrag des US-Verteidigungsministeriums 
im Wert von mehreren Milliarden Dollar. Wir sind weiterhin 
vom Umsatzwachstum des gewerblichen Cloud-Geschäfts von 
Microsoft beeindruckt, einem führenden Marktteilnehmer beim 
globalen Ausbau der Enterprise-Cloud-Infrastruktur.

Die Aktie von Apple stieg aufgrund einer unerwartet guten 
Markteinführung der iPhone 11-Reihe und eines robusten 
Wachstums bei den tragbaren Geräten und insbesondere 
AirPods. Das Unternehmen meldete vor Kurzem starke Erträge 
für das Geschäftsjahr 2019 und Rekordumsätze aus dem 
vierten Quartal aufgrund des zunehmenden Wachstums seines 
Dienstleistungsgeschäfts. Bemerkenswerterweise hat das 
Dienstleistungssegment von Apple eine Quelle für wiederkehrende 
Einnahmen geschaffen, mit der das Unternehmen weniger davon 
abhängig ist, dass die Verbraucher ihre Telefone laufend ersetzen.

Die Fondsperformance profitierte ausserdem von der starken 
absoluten Performance von Mastercard. Das Unternehmen 
stellt weiterhin unter Beweis, wie sein Geschäftsmodell 
Zahlungslösungen für den gewerblichen Bereich bieten kann. 
Die Entscheidung vieler neuer Fintech-Unternehmen, die 
Zahlungsnetzwerke von Mastercard zu nutzen, statt damit zu 
konkurrieren, hat ebenfalls bestätigt, wie beständig der Wert 
des globalen Kartennetzwerks ist, und den Aktienkurs in die 
Höhe getrieben. Wir sind weiterhin der Ansicht, dass das 
Zahlungsnetzwerk von Mastercard eine Wettbewerbshürde 
darstellt, die dafür sorgt, dass das Unternehmen davon profitiert, 
wenn mehr Transaktionen von Bar- und Scheckzahlungen zu 
Karten- und elektronischen Zahlungen übergehen. Unser Research 
deutet darauf hin, dass Mastercard in einer besonders guten 
Ausgangsposition ist, um von dieser Verlagerung zu profitieren, da 
das Unternehmen den Grossteil seiner Umsatzerlöse ausserhalb 
der USA erwirtschaftet, wo die Marktdurchdringung von Karten- 
und elektronischen Zahlungen oft geringer ist und das Volumen der 
elektronischen Käufe erheblich schneller wächst.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson US Research 
Fund.

Überblick über den Fonds (ungeprüft)
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
31. Dezember 

2019
(USD)

Zum 
31. Dezember 

2018
(USD)

Vermögenswerte:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 304'522'054 227’521’290

Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 132'919 48’122

Forderungen:

Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschäfte� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 2

Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6'389 —

Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 232'125 168’357

Forderungen an den Anlageberater  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 10’994

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 304'893'487 227’748’765

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3 280

Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 119'894 1’590’202

Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 20'852 1’551

Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'512 —

Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 14'885 11’498

Vertriebsgebühren�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 93 75

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 52'527 42’785

Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 47'023 83’389

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist). . . . . . 262'789 1’729’780

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 304'630'698 226’018’985

Darstellung der Vermögenslage
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2018

(USD)

Erlöse:

Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'231 2’973

Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'028'759 3’390’085

Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1’260 21’941

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � 65'946'844 (9'270'211)

Anlageertrag/(-verlust) insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69'980'094 (5'855'212)

Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 179'370 94’161

Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 48'123 48’331

Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 994 1’023

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 172'258 175’418

Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 48'551 45’404

Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 15'372 19’054

Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'793 15’564

Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 33'217 38’720

Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 14'894 4’595

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 524'572 442’270

Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (256'058) (266'596)

Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 268'514 175’674

Nettobetriebsgewinn/(-verlust). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69'711'580 (6'030'886)

Finanzierungskosten:

Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (2'793'029) (2'447'615)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1'153'525) (942'381)

Nettoerhöhung/(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 65'765'026 (9'420'882)

Gesamtergebnisrechnung

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschliesslich aus dem laufenden Geschäft, mit Ausnahme der Fonds, die während des Geschäftsjahres zum 31. Dezember 2019 oder 
31. Dezember 2018 die Geschäftstätigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2018

(USD)

Erhöhung/(Minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � � � � � � � 65'765'026 (9'420'882)

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen

Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 18'449'926 6’058’458

Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (5'603'239) (4'026'807)

Nettoerhöhung aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12'846'687 2’031’651

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 78'611'713 (7'389'231)

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 226’018’985 233’408’216

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 304'630'698 226’018’985
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte

Stammaktien (2018: 98.67%; 223'019'505 USD) 
Luft-/Raumfahrt und Verteidigung

10'268 Boeing Co� 1�10 3'344'904 

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung – Ausrüstung

17'508 L3Harris Technologies, Inc� 1�14 3'464'308 

Anwendungssoftware

9'082 Intuit, Inc� 0�78 2'378'848 

57'184 Microsoft Corp� 2�96 9'017'917 

33'217 Salesforce�com, Inc� 1�77 5'402'413 

 5�51 16'799'178 

Sportschuhe

40'944 NIKE, Inc� – Klasse B 1�36 4'148'037 

Kraftfahrzeuge – Lastwagenersatzteile und Zubehör – Original

28'118 Aptiv plc 0�88 2'670'366 

Getränke – Weine und Spirituosen

30'651 Constellation Brands, Inc� –  
Klasse A 1�91 5'816'027 

Baumaterial – Zement und Aggregate

16'590 Vulcan Materials Co� 0�78 2'388'794 

Kabel-/Satellitenfernsehen

14'767 Liberty Broadband Corp� 0�61 1'856'950 

Mobilfunk-Telekommunikation

23'119 T-Mobile U�S�, Inc� 0�60 1'812'992 

Beschichtungs- und Farbprodukte

5'213 Sherwin-Williams Co� 1�00 3'041'994 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (West)

5'440 SVB Financial Group 0�45 1'365'658 

Gewerbliche Dienstleistungen

4'472 CoStar Group, Inc� 0�88 2'675'598 

40'114 ServiceMaster Global Holdings, Inc� 0�51 1'550'807 

 1�39 4'226'405 

Computer-Dienstleistungen

49’589 Amdocs, Ltd� 1�18 3'579'830 

Computer-Software

32’942 SS&C Technologies Holdings, Inc� 0�66 2'022'639 

Computer

24'240 Apple, Inc� 2�34 7'118'076 

Beratungsdienste

26'032 Gartner, Inc� 1�32 4'011'531 

15'287 Verisk Analytics, Inc� – Klasse A 0�75 2'282'961 

 2�07 6'294'492 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Behälter – Metall und Glas

19'059 Ball Corp� 0�40 1'232'546 

Datenverarbeitung und -management

30'222 Fidelity National Information Services, 
Inc� 1�38 4'203'578 

Dentalbedarf und -geräte

15'697 DENTSPLY SIRONA, Inc� 0�29 888'293 

Diagnose-Zubehör

10'996 Thermo Fisher Scientific, Inc� 1�17 3'572'271 

Diversifizierte Bankinstitute

58’674 Citigroup, Inc� 1�54 4'687'466 

68’000 J�P� Morgan Chase & Co� 3�11 9'479'200 

 4�65 14'166'666 

Diversifizierte Fertigungsbetriebe

11'963 Ingersoll-Rand plc 0�52 1'590'122 

14’485 Parker-Hannifin Corp� 0�98 2'981'303 

 1�50 4'571'425 

E-Commerce/Produkte

6'381 Amazon�com, Inc� 3�87 11'791'067 

33'859 Etsy, Inc� 0�49 1'499'954 

22'072 Wayfair Inc� 0�66 1'994'647 

 5�02 15'285'668 

E-Commerce/Dienstleistungen

57'072 Uber Technologies, Inc� 0�56 1'697'321 

Strom – Versorgung

10'146 Sempra Energy 0�50 1'536'916 

Elektronische Komponenten – Halbleiter

23'941 Microchip Technology, Inc� 0�82 2'507'102 

42'232 Texas Instruments, Inc� 1�78 5'417'943 

 2�60 7'925'045 

Elektronische Verbinder

23'522 Amphenol Corp� – Klasse A 0�84 2'545'786 

Elektronische Formulare

23'250 Adobe, Inc� 2�52 7'668'083 

Unternehmenssoftware/Dienstleistungen

6'800 Tyler Technologies, Inc� 0�67 2'040'136 

Finanzen – Verbraucherdarlehen

90'397 Synchrony Financial 1�07 3'255'196 

Finanzen – Kreditkarten

25'387 Mastercard, Inc� – Klasse A 2�49 7'580'304 

37'475 Visa, Inc� – Klasse A 2�31 7'041'553 

 4�80 14'621'857 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen

16'664 CME Group, Inc� 1�10 3'344'798 

33'763 Intercontinental Exchange, Inc� 1�02 3'124'766 

 2�12 6'469'564 

Nahrungsmittel – Catering

49'771 Aramark 0�71 2'160'061 

Hotels und Motels

36'351 Hilton Worldwide Holdings, Inc� 1�32 4'031'689 

Unabhängiger Stromerzeuger

114'682 NRG Energy, Inc� 1�50 4'558'610 

145'305 Vistra Energy Corp� 1�10 3'340'562 

 2�60 7'899'172 

Industriegase

12'592 Air Products and Chemicals, Inc� 0�97 2'958'994 

Instrumente – Steuerungen

18’573 Honeywell International, Inc� 1�08 3'287'421 

Versicherungsmakler

18'439 Aon plc 1�26 3'840'659 

Internetinhalte – Unterhaltung

34'581 Facebook, Inc� 2�33 7'097'750 

12'508 Netflix, Inc� 1�33 4'047'214 

 3�66 11'144'964 

Maschinen – Landwirtschaft

15’972 Deere & Co� 0�91 2'767'309 

Maschinen – Allgemeine Industrie

35'414 Westinghouse Air Brake Technologies 
Corp� 0�90 2'755'209 

Maschinen – Pumpen

46'339 Gardner Denver Holdings, Inc� 0�56 1'699'715 

Medizin – Biomedizin und Genetik

5'967 Sage Therapeutics, Inc� 0�14 430'758 

9'779 Vertex Pharmaceuticals, Inc� 0�70 2'141'112 

 0�84 2'571'870 

Medizin – Arzneimittel

76'840 Bristol-Myers Squibb Co� 1�61 4'932'360 

67'176 Merck & Co�, Inc� 2�01 6'109'657 

 3�62 11'042'017 

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen

5'821 Humana, Inc� 0�70 2'133'513 

15'021 UnitedHealth Group, Inc� 1�45 4'415'874 

 2�15 6'549'387 

Medizinische Geräte

71'989 Boston Scientific Corp� 1�07 3'255'343 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Medizinische Laboratorien und Untersuchungsdienste

38'098 Catalent, Inc� 0�70 2'144'917 

6'654 IQVIA Holdings, Inc� 0�34 1'028'110 

 1�04 3'173'027 

Medizinische Produkte

45'136 Abbott Laboratories 1�28 3'920'513 

3'474 Cooper Cos, Inc� 0�37 1'116'161 

20'551 Globus Medical, Inc� 0�40 1'210'043 

 2�05 6'246'717 

Multimedia

65'667 Liberty Media Corp� – Liberty Formula 
One 0�99 3'018'384 

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion

99'227 Cabot Oil & Gas Corp� 0�57 1'727'542 

46'631 EOG Resources, Inc� 1�28 3'905'813 

 1�85 5'633'355 

Ölgesellschaften – Integriert

27'323 Chevron Corp� 1�08 3'292'695 

Erdölraffinerie und -vermarktung

57'525 Marathon Petroleum Corp� 1�14 3'465'881 

Private Equity

64'292 Blackstone Group, Inc� 1�18 3'596'494 

Sach- und Unfallversicherung

61'987 Progressive Corp� 1�47 4'487'239 

REIT – Diversifiziert

11'833 American Tower Corp� 0�90 2'719'460 

23'195 Crown Castle International Corp� 1�08 3'297'169 

4'584 Equinix, Inc� 0�88 2'675'681 

94’458 VICI Properties, Inc� 0�79 2'413'402 

 3�65 11'105'712 

Einzelhandel – Restaurants

21'575 McDonald's Corp� 1�40 4'263'436 

Therapeutik

8'265 Mirati Therapeutics, Inc� 0�35 1'065'028 

14'689 Neurocrine Biosciences, Inc� 0�52 1'578'921 

8'542 Sarepta Therapeutics, Inc� 0�36 1'102'260 

 1�23 3'746'209 

Tabak

130'775 Altria Group, Inc� 2�14 6'526'980 

Transport – Eisenbahn

47'977 CSX Corp� 1�14 3'471'616 

Veterinärmedizinische Diagnostik

51'117 Elanco Animal Health, Inc� 0�49 1'505'396 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Webportale/ISPs

8'067 Alphabet, Inc� - Klasse C 3�54 10'785'740 

Stammaktien insgesamt 99.11 301'913'692 

Staatsanleihen (2018: 1.99%; USD 4'499'475)

US-Schatzanweisungen/Anleihen

2’600’000 0�0000%, fällig am 02�01�20 0�85 2’600’000 

Summe Staatsanleihen 0.85 2’600’000 

Anlagen insgesamt (Kosten: 219'237'455.00) 99.96 304'513'692 

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: null; USD 2'310) 

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozentsatz
des Netto-

Vermögens-
werte (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Citibank

EUR◊ 889'914 USD 991'800 1'000'074 31� Jan� 20 — 8'274 

EUR◊ 6’584 USD 7'328 7'399 31� Jan� 20 — 71 

EUR◊ 8'068 USD 9'049 9'066 31� Jan� 20 — 17 

Summe — 8'362 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte insgesamt

304'522'054

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: null; USD (280))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozentsatz
des Netto-

Vermögens-
werte (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank

EUR◊ — USD — — 31� Jan� 20 — —

USD◊ 117 EUR 105 117 31� Jan� 20 — —

USD◊ 7'270 EUR 6'472 7'273 31� Jan� 20 — (3)

Summe — (3)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt

(3)

Portfolioanalyse (ungeprüft)

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

vermögenswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 99.02

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte Wertpapiere 0.85

Sonstige Vermögenswerte 0.13

Gesamtvermögen 100.00

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018.

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche 

beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 301'913'692 — — 301'913'692

Devisentermingeschäfte — 8'359 — 8'359

Staatsanleihen 2’600’000 — — 2’600’000

Wertpapieranlagen insgesamt 304'513'692 8'359 — 304'522'051

31. Dezember 2018

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche 

beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 223’019’505 — — 223’019’505

Devisentermingeschäfte — 2'030 — 2'030

Staatsanleihen 4’499’475 — — 4’499’475

Wertpapieranlagen insgesamt 227’518’980 2'030 — 227’521’010

Zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global Pricing 
Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

In den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 erfolgten keine Übertragungen zwischen Stufen.

Kapitalanteilsgeschäfte

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A€acc Klasse B$acc Klasse I$acc Klasse I€acc Klasse U$acc Klasse Z$inc

Anteile Abgesicherte Anteile Anteile Anteile Abgesicherte Anteile Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

177’551 37’053 4’070 119’877 287 300 1’300’031

Ausgegebene Anteile ���������������� 37'071 1'862 — 81'566 — 1'252'485 —

Zurückgegebene Anteile ����������� (39'936) (4'327) — (81'490) (287) (108'843) —

Am Ende des Geschäftsjahres � 174'686 34'588 4’070 119'953 — 1'143'942 1’300’031

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018

Klasse A$acc Klasse A€acc Klasse B$acc Klasse I$acc Klasse I€acc Klasse U$acc Klasse Z$inc

Anteile Abgesicherte Anteile Anteile Anteile Abgesicherte Anteile Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

191’771 49’145 6’570 39’321 287 300 1’300’031

Ausgegebene Anteile ���������������� 7’686 3’492 — 168’483 — — —

Zurückgegebene Anteile ����������� (21'906) (15'584) (2'500) (87'927) — — —

Am Ende des Geschäftsjahres � 177’551 37’053 4’070 119’877 287 300 1’300’031
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 5'650'622 $ 32�35 4’504’183 $ 25�37 5’116’296 $ 26�68

Klasse A€acc Hedged  1'010'073 € 26�04  895’295 € 21�09 1’350’487 € 22�91

Klasse B$acc  107'681 $ 26�45  85’723 $ 21�06 147’756 $ 22�49

Klasse I$acc  4'744'019 $ 39�55  3’689’116 $ 30�77 1’260’958 $ 32�07

Klasse I€acc Hedged — —  5’747 € 17�50 6’475 € 18�83

Klasse U$acc  14'145'706 $ 12�37  2’881 $ 9�60 2’998 $ 9�99

Klasse Z$inc  278'972'597 $ 214�59  216’836’040 $ 166�79 225’523’246 $ 173�48
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens in ein 
konzentriertes Portfolio mit Aktien von Unternehmen aus beliebigen 
Branchen in den USA. Der Fonds ist auf grössere Unternehmen 
ausgerichtet.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Russell 1000 Growth 
Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein repräsentativ für die 
Unternehmen, in die er investieren kann, und dies bildet die 
Grundlage für das Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter 
hat ein hohes Mass an Ermessensfreiheit, was zu einer starken 
Schwerpunktbildung im Portfolio führen kann. Der Fonds kann 
nicht im Index enthaltene Unternehmen halten.

Performanceziel: Übertreffen des Russell 1000 Growth Index 
um mindestens 2.5% p.a. vor Abzug von Gebühren über jeden 
Zeitraum von 5 Jahren.

Überblick über den Fonds

Douglas Rao und Nick Schommer, Portfoliomanager

Im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 verzeichnete die 
Anteilsklasse I$acc des Janus Henderson US Forty Fund eine 
Rendite von 35.85% und blieb damit hinter dem Russell 1000® 
Growth Index zurück, der in US-Dollar gemessen 36.39% erzielte. 
Die Titelauswahl trug zwar positiv zur Performance im Verhältnis 
zur Benchmark bei, in einer starken Marktphase war unser geringer 
Barbestand jedoch der grösste relative Belastungsfaktor.

Uber Technologies war auf absoluter Basis einer der grössten 
Verlustbringer. Die Aktie des Personenbeförderungsunternehmens 
fiel, nachdem Uber für das zweite Quartal einen unerwartet hohen 
Verlust meldete. Das Unternehmen wurde ausserdem mit neuen 
Rechtsvorschriften der Bundesstaaten konfrontiert, die dieses 
sowie seinen Hauptkonkurrenten Lyft letztendlich dazu zwingen 
könnten, die Fahrer als Angestellte und nicht als freiberufliche 
Mitarbeiter zu behandeln. Wir sehen die Duopol-Struktur und die 
umfangreichen Chancen der Branche positiv, unserer Ansicht nach 
muss sich das Unternehmen jedoch weniger darauf konzentrieren, 
Marktanteile zu gewinnen, und stattdessen seine Finanzlage 
stärken und Rentabilität erzielen.

Humana war auf absoluter Basis ebenfalls unter den grössten 
Verlustbringern. Ein Vorschlag zur Ausdehnung der Medicare-
Versorgung und zur Abschaffung privater Krankenversicherungen 
in den USA hat einen breit angelegten erheblichen Rückgang der 
Managed Care-Titel einschliesslich von Humana verursacht. Wir 
sind in Bezug auf den Gesundheitssektor vorsichtig eingestellt, 
da die Politiker in Washington die Branche aufs Korn genommen 
haben, und wir haben die Position zugunsten von Unternehmen 
verkauft, die unserer Ansicht nach weniger von Reformen betroffen 
sein werden.

Microsoft leistete einen der grössten absoluten Beiträge, da das 
Unternehmen bei seinem Azure-Cloudprodukt weiterhin ein starkes 
Wachstum verzeichnet. Microsoft ist nunmehr ein glaubwürdiger 
Konkurrent für das marktführende AWS-Cloudangebot von 
Amazon, das in diesem Bereich den Vorteil hatte, dass es zuerst 
da war. Die Basis ist zwar kleiner, die Wachstumsraten von Azure 

haben die von AWS jedoch deutlich überholt. Unserer Ansicht 
nach ist dies darauf zurückzuführen, dass sich Microsoft mit 
einem hybriden Cloud-Angebot und mit Produkten um Intelligent 
Edge (ein wachsendes Netzwerk von Geräten und Systemen, die 
Daten erfassen und analysieren) abhebt. Unserer Ansicht nach 
befinden wir uns immer noch im Frühstadium des Übergangs der 
Unternehmen zur Cloud, und dieser Trend sollte für anhaltendes 
Wachstum sorgen.

Mastercard leistete auf absoluter Basis ebenfalls einen erheblichen 
positiven Beitrag. Das Unternehmen stellt allmählich unter Beweis, 
wie sein Geschäftsmodell Zahlungslösungen für den gewerblichen 
Bereich bieten kann. Die Entscheidung vieler neuer Fintech-
Unternehmen, die Zahlungsnetzwerke von Mastercard und Visa 
zu nutzen, statt mit ihnen zu konkurrieren, hat ebenfalls bestätigt, 
wie beständig der Wert der beiden globalen Kartennetzwerke ist, 
und die Aktienkurse in die Höhe getrieben. Mastercard ist schon 
lange im Portfolio vertreten und hat im Laufe der Jahre erheblich 
zur Performance beigetragen. Wir sind grundsätzlich der Ansicht, 
dass das Zahlungsnetzwerk von Mastercard bei den Händlern 
eine Wettbewerbshürde darstellt, die dafür sorgt, dass das 
Unternehmen davon profitiert, wenn mehr Transaktionen von Bar- 
und Scheckzahlungen zu Karten- und elektronischen Zahlungen 
übergehen. Unserer Ansicht nach ist Mastercard in einer besonders 
guten Ausgangsposition, um von dieser Verlagerung zu profitieren, 
da das Unternehmen den Grossteil seiner Umsatzerlöse ausserhalb 
der USA erwirtschaftet, wo die Marktdurchdringung von Karten- 
und elektronischen Zahlungen oft geringer ist und das Volumen der 
elektronischen Käufe erheblich schneller wächst.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson US Forty Fund.

Überblick über den Fonds (ungeprüft)
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Janus Henderson US Forty Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
31. Dezember 2018 

2019
(USD)

Zum 
31. Dezember 2018 

2018
(USD)

Vermögenswerte:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 380'706'928 332’967’882

Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 321'994 260’087

Forderungen:

Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschäfte� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 130

Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 443'439 556’057

Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 143'152 127’886

Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 145'393 16’111

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 381'760'906 333’928’153

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 176 12’608

Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 1’763’468

Noch nicht bezahlte Devisenkassageschäfte � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 23 —

Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 517'246 293’092

Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 351'842 303’203

Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 302'685 271’550

Vertriebsgebühren�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6'083 6’529

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 79'589 89’498

Fondsvermögen – Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 145'393 16’111

Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 145'690 167’316

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist). . . . . . 1'548'727 2’923’375

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 380'212'179 331’004’778

Darstellung der Vermögenslage
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Janus Henderson US Forty Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2018

(USD)

Erlöse:

Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 9'828 16’062

Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'338'969 2’805’332

Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 415'667 1’377’179

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � 107'440'581 (6'217'004)

Anlageertrag/(-verlust) insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111'205'045 (2'018'431)

Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'732'165 3’539’496

Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'160'430 1’141’626

Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 80'571 91’633

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 311'479 350’889

Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 61'571 64’909

Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 13'227 17'001

Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 36'412 34’852

Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 77'948 99’893

Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 46'186 61’574

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5'519'989 5’401’873

Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — —

Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5'519'989 5’401’873

Nettobetriebsgewinn/(-verlust). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105'685'056 (7'420'304)

Finanzierungskosten:

Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (8) (137)

Zinsaufwendungen für Swap-Transaktionen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (25'848) —

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (956'507) (756'341)

Nettoerhöhung/(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104'702'693 (8'176'782)

Gesamtergebnisrechnung

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschliesslich aus dem laufenden Geschäft, mit Ausnahme der Fonds, die während des Geschäftsjahres zum 31. Dezember 2019 oder 
31. Dezember 2018 die Geschäftstätigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten. 

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2018

(USD)

Erhöhung/(Minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � � � � � � � 104'702'693 (8'176'782)

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen

Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 107'669'083 154’410’391

Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (163'164'375) (88'654'069)

Netto(-minderung)/-erhöhung aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (55'495'292) 65’756’322

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 49'207'401 57’579’540

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 331’004’778 273’425’238

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 380'212'179 331’004’778
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte

Stammaktien (2018: 96.24%; 318'574'801 USD) 
Luft-/Raumfahrt und Verteidigung

26'349 Boeing Co� 2�26 8'583'450 

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung – Ausrüstung

57'114 L3Harris Technologies, Inc� 2�97 11'301'147 

Anwendungssoftware

15'449 Intuit, Inc� 1�06 4'046'557 

190'274 Microsoft Corp� 7�89 30'006'210 

91'281 Salesforce�com, Inc� 3�90 14'845'942 

 12�85 48'898'709 

Sportschuhe

59'187 NIKE, Inc� – Klasse B 1�58 5'996'235 

Baumaterial – Zement und Aggregate

39'239 Vulcan Materials Co� 1�49 5'650'024 

Beschichtungs- und Farbprodukte

12'841 Sherwin-Williams Co� 1�97 7'493'237 

Gewerbliche Dienstleistungen

12'835 CoStar Group, Inc� 2�02 7'679'181 

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen

46'382 Avalara, Inc� 0�89 3'397'482 

45'149 PayPal Holdings, Inc� 1�28 4'883'767 

 2�17 8'281'249 

Computer

61'855 Apple, Inc� 4�78 18'163'721 

Diagnose-Zubehör

65'885 Danaher Corp� 2�66 10'112'030 

E-Commerce/Produkte

25'989 Alibaba Group Holding, Ltd� (ADR) 1�45 5'512'267 

8'796 Amazon�com, Inc� 4�27 16'253'601 

 5�72 21'765'868 

E-Commerce/Dienstleistungen

78'469 Uber Technologies, Inc� 0�61 2'333'668 

Elektronische Komponenten – Halbleiter

55'217 Microchip Technology, Inc� 1�52 5'782'324 

14’683 NVIDIA Corp� 0�91 3'454'910 

82'047 Texas Instruments, Inc� 2�77 10'525'810 

 5�20 19'763'044 

Elektronische Formulare

37'070 Adobe, Inc� 3�22 12'226'057 

Finanzen – Kreditkarten

73'181 Mastercard, Inc� - Klasse A 5�75 21'851'115 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Finanzen – Investmentbanken/-broker

165'166 Charles Schwab Corp� 2�07 7'855'295 

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen

97'812 Intercontinental Exchange, Inc� 2�38 9'052'501 

Industrielle Audio- und Videoprodukte

36'954 Cognex Corp� 0�54 2'070'902 

Industriegase

23'868 Air Products and Chemicals, Inc� 1�48 5'608'741 

Internetinhalte – Unterhaltung

68'405 Facebook, Inc� 3�69 14'040'126 

26'760 Netflix, Inc� 2�28 8'658'733 

 5�97 22'698'859 

Maschinen – Allgemeine Industrie

56'164 Westinghouse Air Brake Technologies 
Corp� 1�15 4'369'559 

Medizin – Arzneimittel

86'550 Merck & Co�, Inc� 2�07 7'871'723 

Medizinische Geräte

270'764 Boston Scientific Corp� 3�22 12'243'948 

14'545 Edwards Lifesciences Corp� 0�89 3'393'203 

15'090 Intuitive Surgical, Inc� 2�35 8'920'454 

 6�46 24'557'605 

Medizinische Produkte

21'984 Cooper Cos, Inc� 1�86 7'063'239 

Multimedia

56'969 Walt Disney Co� 2�17 8'239'426 

Private Equity

207'054 Blackstone Group, Inc� 3�05 11'582'601 

REIT – Diversifiziert

47'709 American Tower Corp� 2�88 10'964'482 

Einzelhandel – Baubedarf

45'856 Home Depot, Inc� 2�63 10'014'033 

Halbleiteranlagen

28'035 ASML Holding N�V� 2�18 8'296'678 

Theater

34’873 Live Nation Entertainment, Inc� 0�66 2'492'373 

Webportale/ISPs

15'053 Alphabet, Inc� - Klasse C 5�29 20'126'162 

Stammaktien insgesamt 98.09 372'962'914 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Staatsanleihen (2018: 4.32%; USD 14'298'332)
US-Schatzanweisungen/Anleihen

7’400’000 0�0000%, fällig am 02�01�20 1�95 7’400’000 

Summe Staatsanleihen 1.95 7’400’000 

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 259'226'016) 100.04 380'362'914 

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: 0.03%; USD 94'749)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des Netto-

Vermögens-
werte (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Citibank

AUD◊ 41'174 USD 28'431 28'910 31� Jan� 20 — 479 

AUD◊ 306 USD 211 215 31� Jan� 20 — 4 

AUD◊ 218 USD 151 154 31� Jan� 20 — 3 

AUD◊ 263 USD 184 185 31� Jan� 20 — 1 

EUR◊ 23 USD 26 26 31� Jan� 20 — —

EUR◊ 27 USD 30 30 31� Jan� 20 — —

EUR◊ 33 USD 36 36 31� Jan� 20 — —

EUR◊ 4’417 USD 4'923 4'964 31� Jan� 20 — 41 

EUR◊ 32'822'489 USD 36'580'303 36'885'487 31� Jan� 20 0�08 305'184 

EUR◊ 596'698 USD 665'013 670'561 31� Jan� 20 — 5'548 

EUR◊ 2'702'433 USD 3'011'832 3'036'959 31� Jan� 20 0�01 25'127 

EUR◊ 62'570 USD 69'734 70'316 31� Jan� 20 — 582 

EUR◊ 1'368 USD 1’524 1'537 31� Jan� 20 — 13 

EUR◊ 461 USD 513 518 31� Jan� 20 — 5 

EUR◊ 19’974 USD 22'231 22’446 31� Jan� 20 — 215 

EUR◊ 4'385 USD 4'880 4'927 31� Jan� 20 — 47 

EUR◊ 241'650 USD 268'959 271'563 31� Jan� 20 — 2'604 

EUR◊ 3'169 USD 3'519 3'561 31� Jan� 20 — 42 

EUR◊ 174'876 USD 194'208 196'523 31� Jan� 20 — 2'315 

EUR◊ 14'483 USD 16'085 16'277 31� Jan� 20 — 192 

EUR◊ 333 USD 370 374 31� Jan� 20 — 4 

EUR◊ 484 USD 537 543 31� Jan� 20 — 6 

EUR◊ 97'006 USD 107'866 109'013 31� Jan� 20 — 1'147 

EUR◊ 361 USD 404 405 31� Jan� 20 — 1 

EUR◊ 189'689 USD 212'762 213'170 31� Jan� 20 — 408 

EUR◊ 16'122 USD 18'083 18'118 31� Jan� 20 — 35 

EUR◊ 3'381 USD 3’792 3'799 31� Jan� 20 — 7 

EUR◊ 287 USD 321 322 31� Jan� 20 — 1 

EUR◊ 1'394 USD 1’564 1'567 31� Jan� 20 — 3 

Summe      0.09 344'014 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte insgesamt 380'706'928

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte, offen zum 31. Dezember 2019  
(2018: null; USD (12'608))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des Netto-

Vermögens-
werte (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank

USD◊ 619 EUR 551 619 31� Jan� 20 — —

USD◊ 1'430 EUR 1’287 1'446 31� Jan� 20 — (16)

USD◊ 325'228 EUR 289'533 325'373 31� Jan� 20 — (145)

USD◊ 43 EUR 38 43 31� Jan� 20 — —

USD◊ 5'922 EUR 5'272 5'925 31� Jan� 20 — (3)

USD◊ 247 AUD 353 247 31� Jan� 20 — —

USD◊ 26'440 EUR 23'538 26'452 31� Jan� 20 — (12)

Summe — (176)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt (176)

Portfolioanalyse (ungeprüft)

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

Vermögenswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 97.70

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte Wertpapiere 1.94

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0.09

Sonstige Vermögenswerte 0.27

Gesamtvermögen 100.00

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018.

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 372'962'914 — — 372'962'914

Devisentermingeschäfte — 343'838 — 343'838

Staatsanleihen 7’400’000 — — 7’400’000

Wertpapieranlagen insgesamt 380'362'914 343'838 — 380'706'752

31. Dezember 2018

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 318’574’801 — — 318’574’801

Devisentermingeschäfte — 82’141 — 82’141

Staatsanleihen 14’298’332 — — 14’298’332

Wertpapieranlagen insgesamt 332’873’133 82’141 — 332’955’274

Zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global Pricing 
Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

In den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 erfolgten keine Übertragungen zwischen Stufen.

Kapitalanteilsgeschäfte

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A€acc 

Klasse 
AAUD$acc 

Hedged
Klasse 

ARMB(CNH)acc Klasse B$acc Klasse E$acc Klasse E€acc Klasse I$acc Klasse I$dis Klasse I€acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������ 3’241’445 1’103’579 1’939 1’849 323’437 300 25’764 5’845’664 307 65’006

Ausgegebene Anteile  ��������������� 833'906 148'568 — — 3'535 7'476 2'199 1'197'085 1'443 —

Zurückgegebene Anteile  ���������� (820'246) (302'248) — (1'849) (99'384) — (4'933) (2'993'709) — (1'925)

Am Ende des Geschäftsjahres  3'255'105 949'899 1’939 — 227'588 7'776 23'030 4'049'040 1'750 63'081

Klasse U$acc Klasse U€acc Klasse U£acc Klasse V$acc Klasse V€acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������ 2’536 221 522 14’021 1’060

Ausgegebene Anteile  ��������������� 1'240'959 — 200 14'337 8'773

Zurückgegebene Anteile  ���������� (140'957) — (337) (17'577) (5'643)

Am Ende des Geschäftsjahres � 1'102'538 221 385 10'781 4'190
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Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018

Klasse A$acc Klasse A€acc 
Klasse 

AAUD$acc
Klasse 

ARMB(CNH)acc Klasse B$acc Klasse E$acc Klasse E€acc Klasse I$acc Klasse I$dis Klasse I€acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������ 3’240’269 982’748 11’786 1’849 395’110 2’055 17’411 4’122’047 301 58’710

Ausgegebene Anteile  ��������������� 1’360’677 429’583 158’000 — 9’775 1 10’345 2’600’638 6 27’640

Zurückgegebene Anteile  ���������� (1’359’501) (308’752) (167’847) — (81’448) (1’756) (1’992) (877’021) — (21’344)

Am Ende des Geschäftsjahres  3’241’445 1’103’579 1’939 1’849 323’437 300 25’764 5’845’664 307 65’006

Klasse U$acc Klasse U€acc Klasse U£acc Klasse V$acc Klasse V€acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������ 2’696 221 185 4’664 1’989

Ausgegebene Anteile  ��������������� — — 337 13’721 75

Zurückgegebene Anteile  ���������� (160) — — (4’364) (1'004)

Am Ende des Geschäftsjahres � 2’536 221 522 14’021 1’060

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 124'125'507 $ 38�13 91’925’558 $ 28�36 92’173’200 $ 28�45

Klasse A€acc Hedged  37'354'753 € 35�06  34’052’665 € 26�93 32’908’304 € 27�91

Klasse AAUD$acc Hedged  29'251 AUD$ 21�50  22’152 AUD$ 16�22 151’240 AUD$ 16�45

Klasse ARMB(CNH)acc Hedged — —  4’160 CNH 15�45 4’356 CNH 15�35

Klasse B$acc  7'036'800 $ 30�92  7’512’153 $ 23�23 9’297’941 $ 23�53

Klasse E$acc  132'287 $ 17�01  3’814 $ 12�71 26’329 $ 12�81

Klasse E€acc Hedged  676'904 € 26�21  597’146 € 20�23 440’272 € 21�08

Klasse I$acc  182'752'309  $ 45�13  194’173’838 $ 33�22 135’895’185 $ 32�97

Klasse I$dis  51'383 $ 29�35  6’645 $ 21�64 6’599 $ 21�91

Klasse I€acc Hedged  3'067'381 € 43�35  2’454’338 € 32�96 2’380’447 € 33�80

Klasse U$acc  24'710'897 $ 22�41  41’705 $ 16�45 43’921 $ 16�29

Klasse U€acc Hedged  5'014 € 20�23  3’881 € 15�33 4’159 € 15�68

Klasse U£acc  17'454 £ 34�20  17’329 £ 26�07 6’076 £ 24�38

Klasse V$acc  181'246 $ 16�81  175’293 $ 12�50 58’491 $ 12�54

Klasse V€acc Hedged  70'993 € 15�11  14’101 € 11�61 28’718 € 12�04
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens in ein 
konzentriertes Portfolio mit Aktien von Unternehmen aus beliebigen 
Branchen in den USA. Die Unternehmen haben ihre Eintragung 
oder Zentrale oder eine Börsennotierung in den USA oder sie 
erzielen dort erhebliche Umsatzerlöse. Der Fonds investiert zu 
mindestens 50% in kleinere US-Unternehmen.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Russell 2000 Growth 
Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein repräsentativ für die 
Unternehmen, in die er investieren kann, und dies bildet die 
Grundlage für das Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter 
kann in seinem Ermessen einzelne Anlagen für den Fonds mit 
anderen Gewichtungen als im Index oder nicht im Index enthaltene 
Anlagen auswählen, der Fonds kann jedoch gelegentlich ähnliche 
Anlagen halten wie der Index.

Performanceziel: Übertreffen des Russell 2000 Growth Index um 
mindestens 2% p.a. vor Abzug von Gebühren über jeden Zeitraum 
von 5 Jahren.

Überblick über den Fonds

Jonathan Coleman und Scott Stutzman, Portfoliomanager

Im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 verzeichnete die 
Anteilsklasse I$acc des Janus Henderson US Venture Fund eine 
Rendite von 28.64% im Vergleich zu seinem Performanceziel, dem 
Russell 2000® Growth Index, der in US-Dollar gemessen 28.48% 
erzielte.

Die Titelauswahl und eine Übergewichtung im IT-Sektor kamen 
der relativen Outperformance zugute. Die Titelauswahl im 
Nichtbasiskonsumgütersektor belastete das relative Ergebnis.

Positionen im Technologiesektor leisteten starke Beiträge zur 
relativen Performance. Viele unserer Engagements sind keine 
traditionellen Technologieunternehmen, sondern vielmehr Anbieter 
gewerblicher Dienstleistungen, die Technologie nutzen, um die 
betrieblichen Abläufe für Endmärkte vom Gesundheitswesen 
bis hin zum Finanzdienstleistungsbereich zu verbessern. So hilft 
Nice Systems, ein absoluter Spitzenwert, Organisationen zum 
Beispiel mit ausgereiften Analyseanwendungen dabei, Daten 
zur Verbesserung der Performance, zur Steigerung der Effizienz 
und zur Bekämpfung von Finanzverbrechen einzusetzen. Das 
Unternehmen profitiert von wiederkehrenden Ertragsströmen 
und einer höheren Kundenbindung. Diese Merkmale haben seine 
Ergebnisse und die Entwicklung des Aktienkurses unterstützt.

Wir suchen weiterhin nach Innovation im Gesundheitswesen, 
insbesondere bei Unternehmen mit etablierten Produkten und 
absehbaren Ertragsströmen. Catalent, ein Spitzenwert des Fonds 
im Berichtsjahr, ist ein Outsourcing-Fertigungsunternehmen im 
Pharmabereich. Die Aktie erholte sich im ersten Quartal 2019 im 
Anschluss an die Schwäche zum Ende des Jahres 2018 stark, 
nachdem das Unternehmen einige Beschaffungsprobleme löste. 
Sie profitierte ausserdem von starken Trends in der Biologika-
Sparte, einem bedeutenden Wachstumsmotor. Wir halten Catalent 
für ein weniger riskantes Vehikel zur Anlage in den Innovationen, 
die derzeit in den Biotechnologie- und Pharmasektoren stattfinden.

AnaptysBio war der grösste absolute Verlustbringer im 
Gesundheitssektor. Dieses Gesundheitsunternehmen entwickelt 
Antikörpermedikamente im klinischen Stadium für eine Reihe von 
Erkrankungen. Die Aktie fiel, nachdem das Unternehmen einen 
Verlust für das dritte Quartal sowie ein unerwartet schwaches 
Umsatzwachstum meldete. Wir verkauften die Position und suchten 
nach Aktien mit besseren Risiko-/Ertragsmerkmalen.

Waitr Holdings war unter den grössten absoluten Verlustbringern 
im Nichtbasiskonsumgütersektor. Das Unternehmen bietet eine 
Plattform an, die Online-Bestellungen und Lieferungen von lokalen 
Restaurants ermöglicht. Die Aktie fiel aufgrund von Bedenken um 
einen verstärkten Wettbewerb, nachdem grössere Konkurrenten 
mit einer besseren Kapitalausstattung in seinen Markt eingestiegen 
sind. Das Unternehmen hatte ausserdem Probleme bei der 
Erschliessung neuer Märkte, was die Ertragsentwicklung belastete. 
Wir haben die Aktie verkauft.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson US Venture Fund.

Überblick über den Fonds (ungeprüft)
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Zum 
31. Dezember 2018 

2019
(USD)

Zum 
31. Dezember 2018 

2018
(USD)

Vermögenswerte:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 186'579'107 188’856’030

Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 285'705 1’696’470

Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 498'269 151’096

Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschäfte� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 156

Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 45'107 78’227

Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 26'641 43’391

Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 13’057

Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 17'424 14’025

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 187'452'253 190’852’452

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 86'590 28’000

Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 177'242 81’612

Noch nicht bezahlte Devisenkassageschäfte � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 56 —

Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 199'904 426’761

Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 215'670 238’525

Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 109'513 143’985

Vertriebsgebühren�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1’424 1’283

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 42'448 60’291

Fondsvermögen – Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 13’057

Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 91'939 132’522

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist). . . . . . 924'786 1’126’036

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 186'527'467 189’726’416

Darstellung der Vermögenslage
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Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2018

(USD)

Erlöse:

Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 10'297 13’614

Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 965'044 1’594’850

Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 48’560

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � 49'440'347 (18'833'491)

Anlageertrag/(-verlust) insgesamt   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50'415'688 (17'176'467)

Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'317'101 2’818’258

Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 481'129 616’311

Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 15'532 18’329

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 174'366 247’973

Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 53'987 71’949

Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 13'485 17'001

Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 23'368 27’009

Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 42'725 69’047

Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 44'319 100’449

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3'166'012 3’986’326

Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — —

Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3'166'012 3’986’326

Nettobetriebsgewinn/(-verlust). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47'249'676 (21'162'793)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (201'598) (427'922)

Nettoerhöhung/(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47'048'078 (21'590'715)

Gesamtergebnisrechnung

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschliesslich aus dem laufenden Geschäft, mit Ausnahme der Fonds, die während des Geschäftsjahres zum 31. Dezember 2019 oder 
31. Dezember 2018 die Geschäftstätigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2018

(USD)

Erhöhung/(Minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � � � � � � � 47'048'078 (21'590'715)

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen

Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 35'455'105 133’502’738

Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (85'702'132) (126'699'139)

Netto(-minderung)/-erhöhung aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (50'247'027) 6’803’599

Netto(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (3'198'949) (14'787'116)

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 189’726’416 204’513’532

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 186'527'467 189’726’416
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte

Stammaktien (2018: 98.28%; USD 186'469'574)

69'785 Yext, Inc� 0�54 1'006'300 

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung – Ausrüstung

17'113 HEICO Corp� – Klasse A 0�82 1'532'127 

Bekleidungshersteller

10'168 Carter's, Inc� 0�60 1'111'769 

Anwendungssoftware

62'301 Descartes Systems Group, Inc� 1�43 2'663'052 

27'760 Medallia, Inc� 0�46 863'614 

35'419 RealPage, Inc� 1�02 1'903'771 

 2�91 5'430'437 

Kraftfahrzeuge – Lastwagenersatzteile und Zubehör – Original

15'741 Visteon Corp� 0�73 1'363'013 

Batterien und Batteriesysteme

19'333 EnerSys 0�78 1'446'688 

Bau – Schwerbau

42'640 Construction Partners, Inc� 0�39 719'337 

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes

35’000 frontdoor, Inc� 0�89 1'659'700 

Building Mobile Home

11’543 Thor Industries, Inc� 0�46 857'529 

Chemikalien – Diversifiziert

67'111 Codexis, Inc� 0�58 1'073'105 

Chemikalien – Spezialitäten

35'278 CSW Industrials, Inc� 1�46 2'716'406 

29'521 HB Fuller Co� 0�82 1'522'398 

41'779 Sensient Technologies Corp� 1�48 2'761'174 

113'936 Valvoline, Inc� 1�31 2'439'370 

 5�07 9'439'348 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Zentral)

18'242 UMB Financial Corp� 0�67 1'252'131 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Ost)

63'609 Kearny Financial Corp�/MD 0�47 879'712 

Gewerbliche Dienstleistungen

147'286 Everarc Holdings, Ltd� 0�62 1'160'474 

69'998 ServiceMaster Global Holdings, Inc� 1�45 2'706'123 

 2�07 3'866'597 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen

149'155 Clarivate Analytics plc 1�35 2'505'804 

23'949 Euronet Worldwide, Inc� 2�02 3'773'404 

11'856 WEX, Inc� 1�33 2'483'358 

 4�70 8'762'566 

CAD

33'697 Altair Engineering, Inc� 0�65 1'210'059 

13'723 Cadence Design Systems, Inc� 0�51 951'827 

 1�16 2'161'886 

Computer-Dienstleistungen

37'432 WNS Holdings, Ltd� (ADR) 1�33 2'476'127 

Computer-Software

1’227 Bill�Com Holdings, Inc� 0�03 46'687 

51'332 Cision, Ltd� 0�27 511'780 

30'442 Envestnet, Inc� 1�14 2'119'676 

36’211 j2 Global, Inc� 1�82 3'393'333 

48'318 SS&C Technologies Holdings, Inc� 1�59 2’966’725 

 4�85 9'038'201 

Computer – Peripheriegeräte

53'085 Kornit Digital, Ltd� 0�97 1'817'100 

Datenverarbeitung und -management

18’615 Broadridge Financial Solutions, Inc� 1�23 2'299'697 

Software zur Unterstützung der Entscheidungsfindung

3'319 MSCI, Inc� 0�46 856'899 

Medizinische Einwegprodukte

6'971 ICU Medical, Inc� 0�70 1'304'414 

16'412 STERIS plc 1�34 2'501'517 

 2�04 3'805'931 

Diversifizierte Fertigungsbetriebe

7’860 Chase Corp� 0�50 931'253 

39'475 ITT, Inc� 1�57 2'917'597 

24'532 Standex International Corp� 1�04 1'946'614 

 3�11 5'795'464 

Verabreichungssysteme

31'646 Heron Therapeutics, Inc� 0�40 743'681 

E-Commerce/Produkte

29'810 RealReal, Inc� 0�30 561'919 

E-Commerce/Dienstleistungen

83'724 ChannelAdvisor Corp� 0�40 756'865 

4'543 MakeMyTrip, Ltd� 0�06 104'035 

6'860 Trade Desk, Inc� – Klasse A 0�96 1'782'091 

 1�42 2'642'991 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Lernsoftware

15'190 Instructure, Inc� 0�39 732'310 

Elektrogeräte – Verschiedene

16’248 Novanta, Inc� 0�77 1'436'973 

Elektronische Komponenten – Verschiedene

18'744 OSI Systems, Inc� 1�01 1'888'271 

10'965 Rogers Corp� 0�74 1'367'664 

 1�75 3'255'935 

Elektronische Komponenten – Halbleiter

136'069 ON Semiconductor Corp� 1�78 3'317'362 

Elektronische Messinstrumente

17'161 National Instruments Corp� 0�39 726'597 

Elektronik – Verschiedene

38'203 Brady Corp� 1�17 2'187'504 

Motoren – Verbrennungsmotor

135'085 Gates Industrial Corp� plc 1�00 1'858'770 

Unternehmenssoftware/Dienstleistungen

35'787 Blackbaud, Inc� 1�53 2'848'645 

14’634 Everbridge, Inc� 0�61 1'142'623 

11'463 Guidewire Software, Inc� 0�67 1'258'294 

48'783 LivePerson, Inc� 0�97 1'804'971 

56'948 SailPoint Technologies Holding Inc� 0�72 1'343'973 

5’780 Tyler Technologies, Inc� 0�93 1'734'116 

 5�43 10'132'622 

Finanzen – Investmentbanken/-broker

42'388 LPL Financial Holdings, Inc� 2�10 3'910'293 

Finanzen – Hypothekenbank

3’718 LendingTree, Inc� 0�60 1'128'190 

Finanzdienstleistungen

103 GTY Technology Holdings — 576 

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert

54'221 BellRing Brands, Inc� 0�62 1'154'365 

45'946 Hain Celestial Group, Inc� 0�64 1'192'528 

 1�26 2'346'893 

Glücksspiele – Nicht in Hotels

25'391 Monarch Casino & Resort, Inc� 0�66 1'232'733 

Eindämmung von Gesundheitskosten

15'539 HealthEquity, Inc� 0�62 1'150'974 

Personalwesen

20'478 Paylocity Holding Corp� 1�33 2'474'152 

57'697 TrueBlue, Inc� 0�74 1'388'190 

 2�07 3'862'342 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Industrielle Audio- und Videoprodukte

12'842 Nordson Corp� 1�12 2'091'191 

Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste

38'140 Assetmark Financial Holdings, Inc� 0�59 1'106'823 

Werkzeugmaschinen und ähnliche Produkte

35'646 Kennametal, Inc� 0�70 1'314'981 

Maschinen – Landwirtschaft

1'982 Alamo Group, Inc� 0�13 248'840 

Maschinen – Allgemeine Industrie

14'140 Westinghouse Air Brake Technologies 
Corp� 0�59 1'100'092 

Medizin – Biomedizin und Genetik

21'042 Bridgebio Pharma, Inc� 0�40 737'522 

15'931 Deciphera Pharmaceuticals, Inc� 0�53 991'545 

21'635 FibroGen, Inc� 0�50 927'925 

34'476 Immunomedics, Inc� 0�39 729'512 

53'187 Insmed, Inc� 0�68 1'270'106 

15'826 Ligand Pharmaceuticals, Inc� – Klasse B 0�89 1'650'494 

85'012 NeoGenomics, Inc� 1�33 2'486'601 

5'088 Phathom Pharmaceuticals, Inc� 0�08 158'440 

11'592 PTC Therapeutics, Inc� 0�30 556'764 

 5�10 9'508'909 

Medizin – Arzneimittel

22'905 Eagle Pharmaceuticals, Inc� 0�73 1'376'132 

6'218 Enanta Pharmaceuticals, Inc� 0�21 384'148 

8'609 Global Blood Therapeutics, Inc� 0�37 684'329 

131'478 Knight Therapeutics, Inc� 0�41 767'563 

6'321 MyoKardia, Inc� 0�25 460'706 

22'496 Myovant Sciences, Ltd� 0�19 349'138 

30'743 Prestige Consumer Healthcare, Inc� 0�66 1'245'092 

31'784 Rhythm Pharmaceuticals Inc� 0�39 729'761 

12'438 Zogenix, Inc� 0�35 648'393 

 3�56 6'645'262 

Medizinische Geräte

50'718 AngioDynamics, Inc� 0�43 811'995 

8'556 Bio – Techne Corp� 1�01 1'878'128 

31'051 Integra LifeSciences Holdings Corp� 0�97 1'809'652 

 2�41 4'499'775 

Medizinische Laboratorien und Untersuchungsdienste

82'117 Catalent, Inc� 2�48 4'623'187 

Medizinische Produkte

38'811 Globus Medical, Inc� 1�23 2'285'192 

18'675 Surmodics, Inc� 0�41 773'705 

 1�64 3'058'897 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Metall – Aluminium

62'620 Constellium S�E� 0�45 839'108 

Technik – Forschungs- und Entwicklungsdienste

64'214 Rexnord Corp� 1�12 2'094'661 

Ölfelddienstleistungen

88’543 Solaris Oilfield Infrastructure, Inc� 0�66 1'239'602 

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion

84'914 Magnolia Oil & Gas Corp� 0�57 1'068'218 

Papier und verbundene Produkte

16'116 Neenah, Inc� 0�61 1'135'050 

Patientenüberwachungsgeräte

11'881 Insulet Corp� 1�09 2'034'027 

Drucken – Gewerblich

8'670 Cimpress plc 0�58 1'090'426 

Profisport

46'172 Manchester United plc – Klasse A 0�49 920'208 

Sach- und Unfallversicherung

18’513 RLI Corp� 0�89 1'666'540 

Immobilienverwaltung/-dienste

12'900 FirstService Corp� 0�64 1'200'216 

64'166 Redfin Corp� 0�73 1'356'469 

 1�37 2'556'685 

REIT – Büroimmobilien

47'439 Easterly Government Properties, Inc� 0�60 1'125'727 

Mietgeschäft – Automobil/Ausrüstung

4'447 AMERCO 0�90 1'671'272 

Einzelhandel – Verbrauchermarkt

6'448 Casey's General Stores, Inc� 0�55 1'025'168 

Einzelhandel – Heimeinrichtungsgegenstände

57'051 Lovesac Co� 0�49 915'669 

Einzelhandel – Versandhandel

15'861 Williams-Sonoma, Inc� 0�62 1'164'832 

Einzelhandel – Restaurants

18’681 Dunkin' Brands Group, Inc� 0�76 1'411'163 

Gummi-/Kunststoffprodukte

9'531 Proto Labs, Inc� 0�52 967'873 

Schulen

62'057 K12, Inc� 0�68 1'262'860 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Seife und Reinigungsmittel

51'164 Ontex Group N�V� 0�58 1'075'979 

Akquisitionszweckunternehmen (SPAC)

117'198 GTY Technology Holdings, Inc� 0�37 690'296 

Telekommunikationsausrüstung

28'308 Nice, Ltd� (ADR) 2�35 4'391'986 

Telekommunikationsdienste

47'204 Vonage Holdings Corp� 0�19 348'838 

Therapeutik

8'038 GW Pharmaceuticals plc (ADR) 0�45 840'453 

10'191 Mirati Therapeutics, Inc� 0�70 1'313'212 

15'216 Neurocrine Biosciences, Inc� 0�88 1'635'568 

 2�03 3'789'233 

Transport – Dienstleistungen

22'721 CryoPort, Inc� 0�20 373'988 

Transport – Lastwagen

3'329 Old Dominion Freight Line, Inc� 0�34 631'778 

Veterinärmedizinische Diagnostik

8'285 Heska Corp� 0�43 794'863 

Draht- und Kabelprodukte

36'422 Belden, Inc� 1�07 2'003'210 

Stammaktien insgesamt 97.77 182'367'546 

Staatsanleihen (2018: 1.16%; USD 2'199'743)

US-Schatzanweisungen/Anleihen

3’900’000 0�0000%, fällig am 02�01�20 2�09 3’900’000 

Summe Staatsanleihen 2.09 3’900’000 

Anlagen insgesamt (Kosten:  USD 136'351'606) 99.86 186'267'546 
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Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: 0.09%; USD 186'713)

Gekaufte Währung
Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens  

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Barclays Bank Plc London
GBP 19’000 USD 24'413 25'170 9� Jan� 20  —   757 

Citibank
EUR 29’000 USD 32'196 32'544 9� Jan� 20  —   348 
EUR 17’000 USD 19'053 19'078 9� Jan� 20  —   25 
EUR◊ 550 USD 610 617 31� Jan� 20  —   7 
EUR◊ 319'859 USD 356'480 359'454 31� Jan� 20  —   2’974 
EUR◊ 18'737'786 USD 20'883'056 21'057'280 31� Jan� 20  0�10 174'224 
EUR◊ 13'546'462 USD 15'097'383 15'223'338 31� Jan� 20  0�07 125'955 
EUR◊ 3'601 USD 3'999 4'047 31� Jan� 20  —   48 
EUR◊ 209'778 USD 232'969 235'746 31� Jan� 20  —   2'777 
EUR◊ 151'356 USD 168'088 170'092 31� Jan� 20  —   2’004 
EUR◊ 4'195 USD 4'697 4'714 31� Jan� 20  —   17 

Credit Suisse
CAD 217’000 USD 164'887 167'167 13� Feb� 20  —   2'280 
EUR 24’000 USD 26'846 26'991 13� Feb� 20  —   145 
Summe  0.17 311'561 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte insgesamt 186'579'107 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: null; USD (28'000))  

Gekaufte  
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens  

(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Barclays Bank Plc London
USD 545'571 GBP 423'400 560'887 9� Jan� 20 (0�02) (15'316)
USD 16'760 GBP 13’000 17'222 9� Jan� 20  —   (462)
USD 39'139 GBP 30’000 39'741 9� Jan� 20  —   (602)
USD 32'859 GBP 25’000 33'118 9� Jan� 20  —   (259)

Citibank
USD 249'143 EUR 222'900 250'138 9� Jan� 20  —   (995)
USD 719'564 CAD 944'700 727'646 9� Jan� 20  —   (8'082)
USD 81'114 EUR 73'000 81'921 9� Jan� 20  —   (807)
USD◊ 11'906 EUR 10’681 12'003 31� Jan� 20  —   (97)
USD◊ 66'208 EUR 59’398 66’750 31� Jan� 20  —   (542)
USD 85'840 CAD 113’000 87'037 9� Jan� 20  —   (1'197)
USD◊ 572 EUR 515 579 31� Jan� 20  —   (7)
USD◊ 4’524 EUR 4’068 4’572 31� Jan� 20  —   (48)
USD 42'166 EUR 38'000 42'643 9� Jan� 20  —   (477)
USD◊ 32'298 EUR 29’071 32'669 31� Jan� 20  —   (371)
USD◊ 1'993 EUR 1’774 1'994 31� Jan� 20  —   (1)
USD◊ 120'171 EUR 106'991 120'235 31� Jan� 20  —   (64)
USD◊ 90'359 EUR 80'442 90'399 31� Jan� 20  —   (40)
USD◊ 1'751 EUR 1'561 1'754 31� Jan� 20  —   (3)

Credit Suisse
USD 1'382'673 CAD 1'835'000 1'413'595 13� Feb� 20 (0�03) (30'922)
USD 446'946 EUR 401'500 451'536 13� Feb� 20  —   (4'590)
USD 51'238 CAD 68’000 52'384 13� Feb� 20  —   (1'146)
USD 43'800 EUR 39’000 43'861 13� Feb� 20  —   (61)

HSBC USA
USD 249'744 GBP 189'400 251'231 27� Feb� 20  —   (1'487)
USD 418'032 CAD 551'000 424'476 27� Feb� 20  —   (6'444)

JP Morgan Chase & Co.
USD 762'621 CAD 1'001'000 771'011 9� Jan� 20  —   (8'390)
USD 79'479 CAD 105'000 80'875 9� Jan� 20  —   (1'396)
USD 115'833 CAD 154’000 118'617 9� Jan� 20  —   (2'784)
Summe (0.05) (86'590)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt (86'590)

Portfolioanalyse (ungeprüft)

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

Vermögenswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 97.29

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte Wertpapiere 2.08

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0.17

Sonstige Vermögenswerte 0.46

Gesamtvermögen 100.00

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018.

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 182'366'970 576 — 182'367'546

Devisentermingeschäfte — 224'971 — 224'971

Staatsanleihen 3’900’000 — — 3’900’000

Wertpapieranlagen insgesamt 186'266'970 225'547 — 186'492'517

31. Dezember 2018

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 186’469’574 — — 186’469’574

Devisentermingeschäfte — 158’713 — 158’713

Staatsanleihen 2’199’743 — — 2’199’743

Wertpapieranlagen insgesamt 188’669’317 158’713 — 188’828’030

Zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global Pricing 
Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

In den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 erfolgten keine Übertragungen zwischen Stufen. 

Kapitalanteilsgeschäfte

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A$dis Klasse A€acc
Klasse 

AAUD$acc Klasse B$acc Klasse E$acc Klasse I$acc Klasse I€acc Klasse U$acc Klasse U€acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

2’003’107 13’358 630’332 318 70’021 492 1’159’795 639’587 4’674’534 332’627

Ausgegebene Anteile ���������������� 339'083 528 68'785 — 1'866 564 154'363 146'950 675'805 38'990

Zurückgegebene Anteile ����������� (952'975) (1'428) (236'986) (318) (7'790) — (351'564) (21'675) (1'931'265) (343'527)

Am Ende des Geschäftsjahres � 1'389'215 12'458 462'131 — 64'097 1’056 962'594 764'862 3'419'074 28'090

Klasse U£acc Klasse Z$acc Klasse Z€acc

Anteile Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

107’660 27 22

Ausgegebene Anteile ���������������� 56'811 — —

Zurückgegebene Anteile ����������� (35'982) (27) (22)

Am Ende des Geschäftsjahres � 128'489 — —
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Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018

Klasse A$acc Klasse A$dis Klasse A€acc
Klasse 

AAUD$acc Klasse B$acc Klasse E$acc Klasse I$acc Klasse I€acc Klasse U$acc Klasse U€acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

2’220’554 13’516 645’909 118’555 84’527 841 1’565’871 636’927 3’741’073 255

Ausgegebene Anteile ���������������� 1’223’576 1’487 624’443 616 462 1’248 697’964 14’059 2’301’273 898’615

Zurückgegebene Anteile ����������� (1’441’023) (1’645) (640’020) (118’853) (14’968) (1’597) (1’104’040) (11’399) (1’367’812) (566’243)

Am Ende des Geschäftsjahres � 2’003’107 13’358 630’332 318 70’021 492 1’159’795 639’587 4’674’534 332’627

Klasse U£acc Klasse Z$acc Klasse Z€acc

Anteile Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

25’782 27 22

Ausgegebene Anteile ���������������� 85’810 — —

Zurückgegebene Anteile ����������� (3’932) — —

Am Ende des Geschäftsjahres � 107’660 27 22

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 42'841'881 $ 30�84 48’357’366 $ 24�14 57’680’822 $ 25�98

Klasse A$dis  341'696 $ 27�43  286’811 $ 21�47 312’245 $ 23�10

Klasse A€acc Hedged  15'287'355 € 29�49  17’217’397 € 23�84 20’528’940 € 26�49

Klasse AAUD$acc Hedged — —  3’142 AUD$ 14�02 1’409’326 AUD$ 15�24

Klasse B$acc  1'621'739 $ 25�30  1’400’781 $ 20�01 1’837’959 $ 21�74

Klasse E$acc  15'146 $ 14�34  5’555 $ 11�28 10’264 $ 12�20

Klasse I$acc  34'847'307 $ 36�20  32’633’625 $ 28�14 47’069’619 $ 30�06

Klasse I€acc Hedged  21'056'921 € 24�55  14’429’028 € 19�69 16’598’465 € 21�72

Klasse U$acc  64'997'715 $ 19�01  68’565’115 $ 14�67 58’205’606 $ 15�56

Klasse U€acc Hedged  361'221 € 11�47  3’484’040 € 9�14 3’061 € 10�01

Klasse U£acc  5'156'486 £ 30�30  3’333’764 £ 24�30 846’947 £ 24�34

Klasse Z$acc — —  5’268 $ 192�13 5’529 $ 201�67

Klasse Z€acc — —  4’524 € 183�52 4’749 € 183�95
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens in ein 
konzentriertes Portfolio mit Aktien von Unternehmen beliebiger 
Grösse aus beliebigen Branchen in den USA. Die Unternehmen 
haben ihre Eintragung oder Zentrale oder eine Börsennotierung in 
den USA oder sie erzielen dort erhebliche Umsatzerlöse.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Russell 3000 Value 
Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein repräsentativ für die 
Unternehmen, in die er investieren kann, und dies bildet die 
Grundlage für das Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter 
kann in seinem Ermessen einzelne Anlagen für den Fonds mit 
anderen Gewichtungen als im Index oder nicht im Index enthaltene 
Anlagen auswählen, der Fonds kann jedoch gelegentlich ähnliche 
Anlagen halten wie der Index.

Performanceziel: Übertreffen des Russell 3000 Value Index 
um mindestens 2.5% p.a. vor Abzug von Gebühren über jeden 
Zeitraum von 5 Jahren.

Überblick über den Fonds

Alec Perkins und Ted Thome, Portfoliomanager

Im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 verzeichnete die 
Anteilsklasse I$acc des Janus Henderson US Strategic Value Fund 
eine Rendite von 27.03% im Vergleich zu seinem Performanceziel, 
dem Russell 3000® Value Index, der in US-Dollar gemessen 
26.26% erzielte. 

Die Titelauswahl war der Hauptfaktor für die Outperformance, 
insbesondere in den Industrie-, Finanz- und Immobiliensektoren. Im 
Industriebereich war unsere Position in Generac Power Systems, 
einem Hersteller von Backup-Stromerzeugungsprodukten, unter 
den Spitzenreitern, da das Unternehmen aufgrund der Waldbrände 
in Kalifornien von zusätzlichen Geschäftsmöglichkeiten profitierte. 
Wir reduzierten Positionen in Industrieunternehmen im Laufe 
des Jahres und hatten am Ende des Berichtszeitraums eine 
leichte Untergewichtung, was ebenfalls positiv für das relative 
Ergebnis war. Im Finanzsektor leisteten Citigroup und der 
Vermögensverwalter Cohen & Steers mit die grössten Beiträge 
zur Performance. Wir hatten eine erhebliche Übergewichtung 
im Immobilienbereich, insbesondere bei auf Wohnimmobilien 
und Mietlager ausgerichteten Immobilienfonds (REITs). Lamar 
Advertising, ein Betreiber von Plakatflächen, Logozeichen und 
Werbeflächen im öffentlichen Personenverkehr, leistete auf 
absoluter Basis ebenfalls einen positiven Beitrag. 

Wir sind mit der Performance insgesamt zufrieden, einige 
Positionen belasteten das Ergebnis jedoch. Sowohl 
die Titelauswahl als auch unsere Übergewichtung im 
Gesundheitssektor belasteten die relative Performance. Der 
globale Pharmariese Pfizer war einer der grössten Verlustbringer. 
Der Energiebereich lieferte als einziger Sektor negative 
Renditen für das Portfolio, was weitgehend auf die Titelauswahl 
zurückzuführen war, unsere Untergewichtung des Sektors konnte 
diese Schwäche jedoch teilweise abfangen. Mammoth Energy 

Services, ein Anbieter von Dienstleistungen für die Ölindustrie und 
für die Versorgungsinfrastruktur, sowie Occidental Petroleum, ein 
Kohlenwasserstoff-Explorationsunternehmen, waren unter den 
Einzeltiteln die grössten Verlustbringer. Wir haben beide Positionen 
verkauft und suchen weiterhin opportunistisch nach Unternehmen 
mit sauberen Bilanzen und disziplinierten Geschäftsleitungen. 
Unser Barbestand belastete das Ergebnis über das Jahr ebenfalls.

Das Portfolio hält an relativen Übergewichtungen der Finanz-, 
Gesundheits- und Technologiesektoren sowie der REITs fest. 
Im Gegensatz dazu haben wir relative Untergewichtungen 
in den Basiskonsumgüter-, Nichtbasiskonsumgüter-, 
Kommunikationsdienstleistungs-, Energie-, Versorgungs-, 
Grundstoff- und Industriesektoren. 

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson US Strategic 
Value Fund.

Überblick über den Fonds (ungeprüft)



162 Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2019
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
31. Dezember 2018 

2019
(USD)

Zum 
31. Dezember 2018 

2018
(USD)

Vermögenswerte:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 121'047'500 117’118’164

Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 72'143 107’174

Forderungen:

Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschäfte� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8 43

Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 431'269 197’018

Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 121'225 146’013

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 121'672'145 117’568’412

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 359 3’968

Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 392’325

Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 486'580 189’199

Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 103'128 113’154

Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 105'558 109’978

Vertriebsgebühren�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1’026 942

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 20'260 32’194

Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 72'812 113’129

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist). . . . . . 789'723 954’889

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120'882'422 116’613’523

Darstellung der Vermögenslage
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2018

(USD)

Erlöse:

Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3’344 2’343

Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'904'626 3’230’548

Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 242 326

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � 28'402'114 (12'604'356)

Anlageertrag/(-verlust) insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31'310'326 (9'371'139)

Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'215'486 1’371’159

Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 365'749 451’281

Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'774 12’234

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 103'950 146’473

Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 26'128 32’904

Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 15'398 20’959

Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 17'158 22’223

Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 26'250 48’746

Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 26'563 72’720

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'808'456 2’178’699

Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — —

Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'808'456 2’178’699

Nettobetriebsgewinn/(-verlust). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29'501'870 (11'549'838)

Finanzierungskosten:

Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (588) (156)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (758'705) (928'639)

Nettoerhöhung/(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28'742'577 (12'478'633)

Gesamtergebnisrechnung

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschliesslich aus dem laufenden Geschäft, mit Ausnahme der Fonds, die während des Geschäftsjahres zum 31. Dezember 2019 oder 
31. Dezember 2018 die Geschäftstätigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2018

(USD)

Erhöhung/(Minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � � � � � � � 28'742'577 (12'478'633)

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen

Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 17'147'086 20’007’003

Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (41'620'764) (53'942'102)

Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (24'473'678) (33'935'099)

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'268'899 (46'413'732)

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 116’613’523 163’027’255

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120'882'422 116’613’523
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte

Stammaktien (2018: 92.08%; USD 107'382'699)

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung – Ausrüstung

8'752 United Technologies Corp� 1�08 1'310'700 

Bekleidungshersteller

41'791 Levi Strauss & Co� 0�67 806'148 

Anwendungssoftware

5'895 Microsoft Corp� 0�77 929'642 

Getränke – nichtalkoholisch

23'797 PepsiCo, Inc� 2�69 3'252'336 

Biotechnologie

36'343 Corteva, Inc� 0�89 1'074'299 

Rundfunk/Fernsehen und Programmgestaltung

24'402 Fox Corp� 0�73 888'233 

Chemikalien – Spezialitäten

4'059 NewMarket Corp� 1�64 1'974'785 

21'122 WR Grace & Co� 1�22 1'475'372 

 2�86 3'450'157 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Zentral)

109'629 Cadence BanCorp 1�64 1'987'574 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Ost)

78'331 Citizens Financial Group, Inc� 2�63 3'181'022 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Süd)

50'796 First Horizon National Corp� 0�70 841'182 

27'141 Pinnacle Financial Partners, Inc� 1�44 1'737'024 

 2�14 2'578'206 

CAD

8'450 Synopsys, Inc� 0�97 1'176'240 

Computer-Datensicherheit

10'765 Check Point Software Technologies, Ltd� 0�99 1'194'484 

Computer-Dienstleistungen

39'044 Cognizant Technology Solutions Corp� 2�00 2'421'509 

Computer-Software

12'942 Citrix Systems, Inc� 1�19 1'435'268 

Behälter – Papier und Plastik

34'422 Graphic Packaging Holding Co� 0�47 573'126 

Kosmetik- und Toilettenartikel

33'849 Colgate-Palmolive Co� 1�93 2'330'165 

Diversifizierte Bankinstitute

41'815 Citigroup, Inc� 2�76 3'340'600 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Strom – Versorgung

50'886 PPL Corp� 1�51 1'825'790 

Strom – Integriert

7'406 Entergy Corp� 0�73 887'239 

35'565 Evergy, Inc� 1�92 2'314'926 

42'875 Exelon Corp� 1�62 1'953'814 

 4�27 5'155'979 

Elektrische Komponenten und Zubehör

15'874 Generac Holdings, Inc� 1�32 1'596'766 

Unternehmenssoftware/Dienstleistungen

42'786 Oracle Corp� 1�88 2'266'802 

Unterhaltungssoftware

6'235 Electronic Arts, Inc� 0�55 670'325 

Finanzen – Verbraucherdarlehen

25'895 Synchrony Financial 0�77 932'479 

Finanzen – Kreditkarten

25'458 Discover Financial Services 1�79 2'159'348 

Finanzen – Investmentbanken/-broker

37'884 Charles Schwab Corp� 1�49 1'801'763 

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert

24'463 Lamb Weston Holdings, Inc� 1�74 2'104'552 

Internet-Infrastruktursoftware

5'659 F5 Networks, Inc� 0�65 790'279 

Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste

18'958 Cohen & Steers, Inc� 0�98 1'189'804 

Leintücher und verbundene Produkte

11'324 UniFirst Corp� 1�89 2'287'222 

Werkzeugmaschinen und ähnliche Produkte

9'286 Lincoln Electric Holdings, Inc� 0�74 898'235 

Maschinen – Stromversorger

17'194 BWX Technologies, Inc� 0�88 1'067'404 

Medizin – Biomedizin und Genetik

36'453 Gilead Sciences, Inc� 1�96 2'368'716 

Medizin – Arzneimittel

21'807 Johnson & Johnson 2�63 3'180'987 

27'599 Merck & Co�, Inc� 2�08 2'510'129 

78'852 Pfizer, Inc� 2�56 3'089'421 

 7�27 8'780'537 

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen

3'645 Humana, Inc� 1�11 1'335'965 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Medizinische Laboratorien und Untersuchungsdienste

33'112 Laboratory Corp� of America Holdings 4�63 5'601'557 

Mehrspartenversicherung

22'871 Chubb, Ltd� 2�95 3'560'100 

Nicht-Giftmüllentsorgung

12'229 Waste Connections, Inc� 0�92 1'110'271 

Ölfelddienstleistungen

53'380 Schlumberger, Ltd� 1�78 2'145'876 

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion

46'478 Brigham Minerals, Inc� 0�82 996'488 

42'598 Noble Energy, Inc� 0�88 1'058'134 

 1�70 2'054'622 

Maschinen und Ausstattung für Ölfelder

55'820 Thermon Group Holdings, Inc� 1�24 1'495'976 

Erdölraffinerie und -vermarktung

9'286 Valero Energy Corp� 0�72 869'634 

Sach- und Unfallversicherung

17'790 Berkshire Hathaway, Inc� – Klasse B 3�33 4'029'435 

Rückversicherung

11'932 Renaissancere Holdings, Ltd� 1�93 2'338'911 

REIT – Diversifiziert

38'490 Lamar Advertising Co� 2�84 3'435'617 

36'298 Weyerhaeuser Co� 0�91 1'096'200 

 3�75 4'531'817 

REIT – Fertighäuser

36'206 Equity LifeStyle Properties, Inc� 2�11 2'548'540 

REIT – Büroimmobilien

95'096 Equity Commonwealth 2�58 3'122'002 

REIT – Lager

7'916 Public Storage 1�39 1'685'791 

REIT – Lagerhallen und Industrie

10'628 Americold Realty Trust 0�31 372'618 

Einzelhandel – Verbrauchermarkt

16'481 Casey's General Stores, Inc� 2�17 2'620'314 

Halbleiterbauteile – Integrierte Schaltkreise

8'945 Analog Devices, Inc� 0�88 1'063'024 

Halbleiter

12'725 Maxim Integrated Products 0�65 782'715 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Überregionale Banken

30'277 U�S� Bancorp� 1�49 1'795'123 

40'863 Wells Fargo & Co� 1�82 2'198'429 

 3�31 3'993'552 

Transport – Eisenbahn

6'151 Union Pacific Corp� 0�92 1'112'039 

Webportale/ISPs

2’194 Alphabet, Inc� - Klasse A 2�43 2'938'622 

Stammaktien insgesamt 96.91 117'139'091 

Staatsanleihen (2018: 8.32%; USD 9'698'868)

US-Schatzanweisungen/Anleihen

3'800'000 0�0000%, fällig am 02�01�20 3�14 3'800'000 

Summe Staatsanleihen 3.14 3'800'000 

Anlagen insgesamt (Kosten: 92'639'353) 100.05 120'939'091 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: 0.03%; USD 36'597)

Gekaufte  
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller  
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Citibank

EUR◊ 110 USD 123 123 31� Jan� 20 — —

EUR◊ 49'018 USD 54'630 55'086 31� Jan� 20 — 456 

EUR◊ 778'041 USD 867'119 874'353 31� Jan� 20 0�01 7'234 

EUR◊ 236'275 USD 263'325 265'522 31� Jan� 20 — 2'197 

EUR◊ 10'473'073 USD 11'672'125 11'769'504 31� Jan� 20 0�08 97'379 

EUR◊ 395 USD 438 443 31� Jan� 20 — 5 

EUR◊ 6'262 USD 6'955 7'038 31� Jan� 20 — 83 

EUR◊ 1'738 USD 1'931 1'954 31� Jan� 20 — 23 

EUR◊ 77'936 USD 86'552 87'584 31� Jan� 20 — 1'032 

Summe 0.09 108'409 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Vermögenswerte insgesamt 121'047'500

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: null; USD (3'968))

Gekaufte  
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller  
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank

EUR◊ — USD — — 31� Jan� 20 — —

USD◊ 52 EUR 47 52 31� Jan� 20 — —

USD◊ 112 EUR 99 112 31� Jan� 20 — —

USD◊ 109 EUR 98 110 31� Jan� 20 — (1)

USD◊ 24'206 EUR 21'813 24'513 31� Jan� 20 — (307)

USD◊ 1’742 EUR 1'570 1'764 31� Jan� 20 — (22)

USD◊ 568 EUR 512 575 31� Jan� 20 — (7)

USD◊ 1'796 EUR 1'599 1'797 31� Jan� 20 — (1)

USD◊ 636 EUR 567 636 31� Jan� 20 — —

USD◊ 25'963 EUR 23'113 25'975 31� Jan� 20 — (12)

USD◊ 4'739 EUR 4'225 4'748 31� Jan� 20 — (9)

Summe — (359)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (359)

Portfolioanalyse (ungeprüft)

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

vermögenswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 96.27

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte Wertpapiere 3.12

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0.09

Sonstige Vermögenswerte 0.52

Gesamtvermögen 100.00

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018.

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 117'139'091 — — 117'139'091

Devisentermingeschäfte — 108'050 — 108'050

Staatsanleihen 3'800'000 — — 3'800'000

Wertpapieranlagen insgesamt 120'939'091 108'050 — 121'047'141

31. Dezember 2018

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 107’382’699 — — 107’382’699

Devisentermingeschäfte — 32’629 — 32’629

Staatsanleihen 9’698’868 — — 9’698’868

Wertpapieranlagen insgesamt 117’081’567 32’629 — 117’114’196

Zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global Pricing 
Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

In den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 erfolgten keine Übertragungen zwischen Stufen. 

Kapitalanteilsgeschäfte

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A$dis Klasse A€acc Klasse B$acc Klasse E$acc Klasse E€acc Klasse I$acc Klasse I$dis Klasse I€acc Klasse U$acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

1’261’653 89’119 560’066 55’992 761 22’341 2’591’177 2’408 78’841 6’910

Ausgegebene Anteile ���������������� 274'368 6'350 18'895 — — — 316'625 — 3'972 —

Zurückgegebene Anteile ����������� (421'326) (42'415) (131'659) (6'635) (461) (8'295) (799'615) — (41'444) (2'878)

Am Ende des Geschäftsjahres � 1'114'695 53'054 447'302 49'357 300 14'046 2'108'187 2’408 41’369 4’032

Klasse U$dis Klasse U€acc Klasse U£acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

300 3’270 185

Ausgegebene Anteile ���������������� 3 — —

Zurückgegebene Anteile ����������� (303) — (185)

Am Ende des Geschäftsjahres � — 3’270 —
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Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018

Klasse A$acc Klasse A$dis Klasse A€acc Klasse B$acc Klasse E$acc Klasse E€acc Klasse I$acc Klasse I$dis Klasse I€acc Klasse U$acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

1’666’289 147’065 930’303 58’339 300 26’524 2’984’980 17’408 105’923 9’138

Ausgegebene Anteile ���������������� 80’452 9’476 59’460 — 461 1’334 533’051 1 8’283 —

Zurückgegebene Anteile ����������� (485'088) (67'422) (429'697) (2'347) — (5'517) (926'854) (15'001) (35'365) (2'228)

Am Ende des Geschäftsjahres � 1’261’653 89’119 560’066 55’992 761 22’341 2’591’177 2’408 78’841 6’910

Klasse U$dis Klasse U€acc Klasse U£acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

300 3’270 185

Ausgegebene Anteile ���������������� — — —

Zurückgegebene Anteile ����������� — — —

Am Ende des Geschäftsjahres � 300 3’270 185

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 32'962'423 $ 29�57 29’603’645 $ 23�46 43’068’548 $ 25�85

Klasse A$dis  1'078'962 $ 20�34 1’438’385 $ 16�14 2’614’435 $ 17�78

Klasse A€acc Hedged  11'807'206 € 23�53 12’373’407 € 19�28 24’475’420 € 21�93

Klasse B$acc  1'177'088 $ 23�85 1’075’575 $ 19�21 1’253’257 $ 21�48

Klasse E$acc  3’979 $ 13�26 8’086 $ 10�63 3’547 $ 11�82

Klasse E€acc Hedged  266'418 € 16�91 358’270 € 14�00 511’690 € 16�08

Klasse I$acc  72'531'414 $ 34�40 70’178’123 $ 27�08 88’362’740 $ 29�60

Klasse I$dis  53'276 $ 22�12 42’276 $ 17�56 335’127 $ 19�25

Klasse I€acc Hedged  878'381 € 18�93 1’390’867 € 15�40 2’208’109 € 17�38

Klasse U$acc  67'933 $ 16�85 91’516 $ 13�24 132’081 $ 14�45

Klasse U$dis — — 2’744 $ 9�15 2'995 $ 9�98

Klasse U€acc Hedged  55'342 € 15�09 45’889 € 12�25 54’135 € 13�80

Klasse U£acc — — 4’740 £ 20�15 5’171 £ 20�75
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Janus Henderson Intech European Core Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens in 
Aktien und aktienähnliche Wertpapiere von Unternehmen, die zum 
Zeitpunkt des Erwerbs mindestens ebenso gross sind wie ein im 
MSCI Europe Net Total Return enthaltenes Unternehmen, aus 
beliebigen Branchen in Europa (einschliesslich des Vereinigten 
Königreichs).

Performanceziel: Übertreffen des MSCI Europe Index um 
mindestens 2.75% p.a. vor Abzug von Gebühren über jeden 
Zeitraum von 5 Jahren.

Überblick über den Fonds

Adrian Banner, Joseph Runnels und Vassilios Papathanakos, 
Portfoliomanager

Im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 erzielte die Anteilsklasse 
I€acc des Janus Intech European Core Fund eine Rendite von 
25.79% , während der MSCI Europe Index 26.05% verzeichnete.

 Der Fonds profitierte im Berichtsjahr von einer günstigen 
Sektorpositionierung. Insbesondere eine durchschnittliche 
Untergewichtung im Energisektor, der im Berichtsjahr 
einer der schwächsten Sektoren im Index war, sowie eine 
durchschnittliche Übergewichtung im Industriebereich trugen zur 
relativen Performance des Fonds bei. Eine insgesamt negative 
Titelauswahl machte einen Teil der positiven Auswirkung der 
Sektorpositionierung jedoch wieder zunichte und belastete die 
relative Performance des Fonds im Berichtsjahr.  

Die Positionierung des Fonds bei kleineren Unternehmen trug 
im Berichtsjahr ebenfalls zur relativen Performance bei, da die 
Aktien von Unternehmen mit niedrigeren Marktkapitalisierungen 
im Berichtsjahr im Durchschnitt ihre grösseren Pendants im Index 
übertrafen.

Intech betreibt einen disziplinierten und systematischen 
Portfolioaufbau, wobei das Risikomanagement das 
Markenzeichen unseres Anlageprozesses bleibt. Da die laufenden 
Analysebemühungen von INTECH mässige Verbesserungen 
bringen, werden wir weiterhin Änderungen vornehmen, die nach 
unserer Ansicht langfristig die Ergebnisse für unsere Anleger 
verbessern dürften.  

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Intech European 
Core Fund.

Überblick über den Fonds (ungeprüft)
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Janus Henderson Intech European Core Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
31. Dezember 2018 

2019
(EUR)

Zum 
31. Dezember 2018 

2018
(EUR)

Vermögenswerte:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 113'779'536 91’987’289

Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 496'375 366’079

Forderungen:

Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 40'533 26’476

Forderungen an den Anlageberater  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'127 13’436

Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 280'105 222’994

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 114'607'676 92’616’274

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 72 —

Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 749 464

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 16'873 19’082

Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 28'083 56’322

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist). . . . . . 45'777 75’868

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 114'561'899 92’540’406

Darstellung der Vermögenslage
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Janus Henderson Intech European Core Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2019

(EUR)

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2018

(EUR)

Erlöse:

Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 44 5

Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'464'644 2’995’108

Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 688 —

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � 21'987'040 (9'590'593)

Anlageertrag/(-verlust) insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25'452'416 (6'595'480)

Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'483 2'045

Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'679 1’428

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 62'080 85’155

Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 33'765 33’686

Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 13'226 16’632

Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5’130 7’173

Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'262 22’745

Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 22’929 18’434

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 152'554 187’298

Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (143'509) (178'951)

Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9'045 8’347

Nettobetriebsgewinn/(-verlust). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25'443'371 (6'603'827)

Finanzierungskosten:

Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (3'217'542) (2'821'348)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (301'693) (220'411)

Nettoerhöhung/(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21'924'136 (9'645'586)

Gesamtergebnisrechnung

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschliesslich aus dem laufenden Geschäft, mit Ausnahme der Fonds, die während des Geschäftsjahres zum 31. Dezember 2019 oder 
31. Dezember 2018 die Geschäftstätigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2019

(EUR)

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2018

(EUR)

Erhöhung/(Minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � � � � � � � 21'924'136 (9'645'586)

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen

Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 193'185 171’162

Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (95'828) (42'717)

Nettoerhöhung aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 97'357 128’445

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 22'021'493 (9'517'141)

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 92’540’406 102’057’547

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 114'561'899 92’540’406
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert  

(EUR)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte

Stammaktien (2018: 99.40%; 91'987'289 EUR)
Luft-/Raumfahrt und Verteidigung

40'587 Leonardo SpA 0�37 424'134 

49'022 Meggitt plc 0�33 380'194 

4’231 MTU Aero Engines A�G� 0�94 1'077'213 

1�64 1'881'541 

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung – Ausrüstung

29'263 Airbus S�E� 3�33 3'818'236 

16'628 Safran S�A� 2�00 2'288'844 

5�33 6'107'080 

Flughafenentwicklung und -wartung

2'510 Aena SME S�A� (144A) 0�37 427'955 

Bekleidungshersteller

12'868 Burberry Group plc 0�29 335'043 

2’742 Hermes International 1�59 1'826'720 

2’952 Kering 1�51 1'727'510 

 3�39 3'889'273 

Anwendungssoftware

99'675 Sage Group plc 0�77 881'555 

Sportschuhe

5'226 Adidas A�G� 1�32 1'514'495 

4’910 Puma S�E� 0�29 335'599 

 1�61 1'850'094 

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen

10'891 Ferrari N�V� 1�41 1'610'779 

Kraftfahrzeuge – Lastwagenersatzteile und Zubehör – Original

7'372 Faurecia S�E� 0�31 354'077 

Getränke – nichtalkoholisch

19'610 Coca-Cola European Partners plc 0�77 889'583 

15'008 Coca-Cola HBC A�G� 0�40 454'560 

 1�17 1'344'143 

Getränke – Weine und Spirituosen

29’296 Diageo plc 0�97 1'107'152 

4’626 Pernod Ricard S�A� 0�64 737'384 

2'091 Remy Cointreau S�A� 0�20 228'965 

 1�81 2'073'501 

Brauerei

5’288 Anheuser-Busch InBev S�A / N�V� 0�33 384'490 

2’723 Carlsberg A/S 0�32 362'223 

2’618 Heineken Holding N�V� 0�20 226'195 

4'769 Heineken N�V� 0�39 452'673 

 1�24 1'425'581 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert  

(EUR)

Bau – Schwerbau

13’793 Skanska A�B� 0�24 278'041 

1’985 Vinci S�A� 0�17 196'515 

 0�41 474'556 

Bau – Wohn- und gewerbliche Bauten

105'449 Barratt Developments plc 0�81 929'633 

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes

40'312 Ferrovial S�A� 0�95 1'087'215 

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes

7'452 Kingspan Group plc 0�35 405'761 

645 Sika A�G� 0�10 108'078 

 0�45 513'839 

Baumaterial – Zement und Aggregate

6'486 CRH plc 0�20 231'356 

Kabel-/Satellitenfernsehen

3'824 Telenet Group Holding N�V� 0�13 153'189 

Chemikalien – Diversifiziert

16'715 Koninklijke DSM N�V� 1�69 1'940'612 

4’213 LANXESS A�G� 0�22 252'022 

1'533 Symrise A�G� 0�13 143'795 

 2�04 2'336'429 

Chemikalien – Spezialitäten

744 Givaudan S�A� 1�81 2'077'902 

Beschichtungs- und Farbprodukte

2’589 Akzo Nobel N�V� 0�20 234'667 

Handelsbanken – Nicht-USA

22'863 Mediobanca SpA 0�20 224'377 

Gewerbliche Dienstleistungen

22'009 Edenred 0�88 1'014'615 

77'685 RELX plc 1�53 1'747'943 

 2�41 2'762'558 

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen

67'490 Experian plc 1�78 2'033'767 

Computer-Dienstleistungen

9’389 Atos S�E� 0�61 697'790 

4’899 Teleperformance 0�93 1'065'043 

 1�54 1'762'833 

Computer – Integrierte Systeme

4'810 Ingenico Group S�A� 0�41 465'608 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert  

(EUR)

Kosmetik- und Toilettenartikel

5'243 Beiersdorf A�G� 0�49 559'166 

14'065 Essity A�B� 0�35 404'192 

2'562 L'Oreal S�A� 0�59 676'368 

5'056 Unilever plc 0�23 259'733 

 1�66 1'899'459 

Diagnose-Zubehör

5'843 Lonza Group A�G� 1�66 1'901'616 

Diversifizierte Mineralien

89'664 Anglo American plc 2�01 2'300'695 

162'176 BHP Group plc 2�97 3'402'564 

 4�98 5'703'259 

Verschiedene Geschäftstätigkeiten – Gewerbliche Dienstleistungen

55'979 Rentokil Initial plc 0�26 299'436 

E-Commerce/Produkte

4'284 Delivery Hero A�G� (144A) 0�26 302'279 

E-Commerce/Dienstleistungen

82'602 Auto Trader Group plc (144A) 0�51 579'958 

Strom – Versorgung

18'943 Orsted A/S (144A) 1�52 1'747'018 

Strom – Erzeugung

14’324 Uniper S�E� 0�37 422'701 

Strom – Integriert

18’000 Endesa S�A� 0�37 428'220 

234'797 Enel SpA 1�45 1'660'484 

7’830 Fortum Oyj 0�15 172'260 

126'819 Iberdrola S�A� 1�02 1'164'198 

24’364 RWE A�G� 0�58 666'355 

6'195 Verbund A�G� 0�24 277'164 

 3�81 4'368'681 

Strom – Verteilersysteme

45'925 Terna Rete Elettrica Nazionale SpA 0�24 273'437 

Elektrische Komponenten und Zubehör

3'908 Schneider Electric S�E� 0�31 357'582 

Elektronische Komponenten – Verschiedene

26'158 Koninklijke Philips N�V� 0�99 1'138'396 

Elektronische Komponenten – Halbleiter

35'738 STMicroelectronics N�V� 0�75 856'640 

Elektronische Messinstrumente

35'920 Halma plc 0�78 897'497 

3'124 Sartorius A�G� 0�52 596'059 

 1�30 1'493'556 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert  

(EUR)

Elektronische Sicherheitsgeräte

33'822 Assa Abloy A�B� 0�62 705'298 

Energie – Alternative Quellen

6'933 Vestas Wind Systems A/S 0�55 624'734 

Unternehmenssoftware/Dienstleistungen

28'592 Micro Focus International plc 0�32 359'158 

6'669 Temenos Group A�G� 0�82 941'425 

 1�14 1'300'583 

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen

5'139 Deutsche Boerse A�G� 0�63 720'231 

28'256 London Stock Exchange Group plc 2�26 2'585'792 

 2�89 3'306'023 

Fischereibetriebe

33’797 Mowi ASA 0�68 783'508 

Nahrungsmittel – Catering

21'870 Compass Group plc 0�43 488'081 

3'174 Sodexo S�A� 0�29 335'333 

 0�72 823'414 

Nahrungsmittel – Süsswaren

80 Chocoladefabriken Lindt & Sprüngli A�G� 0�48 553'969 

Nahrungsmittel – Milchprodukte

2'749 Danone S�A� 0�18 203'151 

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert

9'833 Kerry Group plc 0�96 1'092'446 

14'259 Nestle S�A� 1�20 1'376'682 

 2�16 2'469'128 

Nahrungsmittel – Einzelhandel

6'766 ICA Gruppen A�B� 0�25 281'670 

25'365 Jeronimo Martins SGPS S�A� 0�32 371'978 

17'619 METRO A�G� 0�22 252'833 

32'496 Ocado Group plc 0�43 490'774 

126'348 Tesco plc 0�33 380'741 

 1�55 1'777'996 

Gastransport

212'186 Snam SpA 0�87 994'304 

Hotels und Motels

15'766 InterContinental Hotels Group plc 0�85 969'558 

Investmentgesellschaften

10'184 Investor A�B� 0�43 495'722 

7'435 L E Lundbergforetagen A�B� 0�26 290'973 

 0�69 786'695 



Anlagewerte des Portfolios

174 Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2019

Janus Henderson Intech European Core Fund (Fortsetzung)
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert  

(EUR)

Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste

5'556 Amundi S�A� (144A) 0�34 388'364 

5'190 Hargreaves Lansdown plc 0�10 118'585 

1'206 Partners Group Holding A�G� 0�86 986'127 

3'004 Schroders plc 0�10 118'262 

101'746 Standard Life Aberdeen plc 0�35 394'189 

 1�75 2'005'527 

Lebens- und Krankenversicherung

189'675 Legal & General Group plc 0�59 678'631 

50'339 Poste Italiane SpA (144A) 0�45 509'431 

3'118 Swiss Life Holding A�G� 1�22 1'395'725 

 2�26 2'583'787 

Maschinen – Bau und Bergbau

36'595 Epiroc A�B� 0�34 393'973 

Maschinen – Allgemeine Industrie

3'980 Kone OYJ 0�20 231'954 

11'550 Metso Oyj 0�36 406'329 

7'889 Spirax-Sarco Engineering plc 0�72 828'142 

 1�28 1'466'425 

Medizin – Arzneimittel

1'583 AstraZeneca plc 0�12 142'192 

11'301 GlaxoSmithKline plc 0�21 237'396 

9'472 Novartis A�G� 0�70 802'091 

10'125 Recordati SpA 0�33 380'396 

 1�36 1'562'075 

Medizinische Lasersysteme

2'405 Carl Zeiss Meditec A�G� 0�24 273'449 

Medizinische Produkte

7'124 Coloplast A/S 0�69 788'032 

2’611 Sartorius Stedim Biotech 0�33 385'645 

12'749 Smith & Nephew plc 0�24 275'868 

4'932 Sonova Holding A�G� 0�88 1'006'614 

 2�14 2'456'159 

Metall – Diversifiziert

56'743 Rio Tinto plc 2�63 3'017'139 

Verschiedene Fertigungsbetriebe

5'616 Alstom S�A� 0�21 237'164 

Mehrspartenversicherung

15'938 Ageas 0�73 839'614 

2’087 Allianz S�E� 0�40 455'801 

26'152 Assicurazioni Generali SpA 0�42 481'066 

4'757 Baloise Holding A�G� 0�67 767'074 

6'597 Zurich Insurance Group A�G� 2�11 2'413'863 

 4�33 4'957'418 

Multimedia

78'009 Informa plc 0�69 789'417 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert  

(EUR)

Netzwerkprodukte

93'774 Telefonaktiebolaget L�M� Ericsson 0�64 728'264 

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion

15’173 Lundin Petroleum A�B� – Klasse A 0�40 459'872 

Ölgesellschaften – Integriert

8'042 Royal Dutch Shell plc – Klasse A 0�19 212'238 

Erdölraffinerie und -vermarktung

34'035 Neste Oyj 0�92 1'055'766 

Papier und verbundene Produkte

4'105 Smurfit Kappa Group plc 0�12 140'637 

Private Equity

93'535 3i Group plc 1�06 1'212'712 

Sach- und Unfallversicherung

1'204 Admiral Group plc 0�03 32'827 

17'455 Gjensidige Forsikring ASA 0�29 326'721 

10’186 Tryg A/S 0�24 269'278 

 0�56 628'826 

Öffentlicher Verkehr

38'540 Atlantia SpA 0�70 801'247 

Verlagswesen – Zeitschriften

27'495 Wolters Kluwer N�V� 1�56 1'787'725 

Immobilienverwaltung/-dienste

27'199 Vonovia S�E� 1�14 1'305'552 

Rückversicherung

4’622 Hannover Rück S�E� 0�70 796'371 

2'835 Muenchener Rueckversicherungs-
Gesellschaft A�G� in Muenchen 0�65 745'605 

7'104 Swiss Re A�G� 0�62 711'539 

 1�97 2'253'515 

REIT – Diversifiziert

70'252 Segro plc 0�65 744'268 

Mietgeschäft – Automobil/Ausrüstung

10'864 Ashtead Group plc 0�27 309'676 

Einzelhandel – Kleidung und Schuhe

5'851 Next plc 0�42 484'869 

9'920 Zalando S�E� (144A) 0�39 448'186 

 0�81 933'055 

Einzelhandel – Schmuck

2’903 Cie Financiere Richemont S�A� 0�18 203'456 

Satelliten-Telekommunikation

12'862 Cellnex Telecom S�A� (144A) 0�43 493'515 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert  

(EUR)

Halbleiteranlagen

4'687 ASML Holding N�V� 1�08 1'235'962 

Stahl – Produzenten

57'702 Evraz plc 0�24 275'267 

Telefon – Integriert

12'634 Proximus SADP 0�28 322'420 

619 Swisscom A�G� 0�26 292'372 

0�54 614'792 

Textilwaren – Bekleidung

2'606 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton S�A� 0�94 1'079'405 

Übertragungssoftware

992 Adyen N�V� (144A) 0�63 725'152 

25'151 Amadeus IT Group S�A� 1�60 1'830'993 

6'204 Worldline S�A�/France (144A) 0�34 391'783 

 2�57 2'947'928 

Wasser

31’304 Suez 0�37 422'134 

17'516 Veolia Environnement S�A� 0�36 415'304 

 0�73 837'438 

Stammaktien insgesamt 99.32 113'779'536 

Anlagen insgesamt (Kosten: 92'772'615 EUR) 99.32 113'779'536 

Devisentermingeschäfte, offen zum 31. Dezember 2019 (2018: null)

Gekaufte  
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(EUR)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(EUR)

Citibank
EUR◊ 2 USD 2 2 31� Jan� 20 — —
EUR◊ 2 USD 2 2 31� Jan� 20 — —
EUR◊ 2 USD 2 2 31� Jan� 20 — —
Summe — —

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Vermögenswerte insgesamt 113'779'536

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte, offen zum 31. Dezember 2019 (2018: null)

Gekaufte  
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(EUR)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust   
(EUR)

Citibank
EUR◊ 25 USD 28 25 31� Jan� 20 — —
EUR◊ 25 USD 28 25 31� Jan� 20 — —
EUR◊ 25 USD 28 25 31� Jan� 20 — —
USD◊ 21 EUR 18 18 31� Jan� 20 — —
USD◊ 21 EUR 18 18 31� Jan� 20 — —
USD◊ 21 EUR 19 19 31� Jan� 20 — —
USD◊ 27 EUR 24 24 31� Jan� 20 — —
USD◊ 27 EUR 24 24 31� Jan� 20 — —
USD◊ 27 EUR 24 24 31� Jan� 20 — —
USD◊ 3'111 EUR 2'792 2'768 31� Jan� 20 — (24)
USD◊ 3'113 EUR 2'794 2'770 31� Jan� 20 — (24)
USD◊ 3'107 EUR 2'789 2'765 31� Jan� 20 — (24)
Summe — (72)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (72)

Portfolioanalyse (ungeprüft)

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

Vermögenswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 99.28

Sonstige Vermögenswerte 0.72

Gesamtvermögen 100.00

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018.

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(EUR)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(EUR)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(EUR)
Summe

(EUR)

Stammaktien 113'779'536 — — 113'779'536

Devisentermingeschäfte — (72) — (72)

Wertpapieranlagen insgesamt 113'779'536 (72) — 113'779'464

31. Dezember 2018

Stufe 1 –
Notierte Preise

(EUR)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(EUR)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(EUR)
Summe

(EUR)

Stammaktien 91’987’289 — — 91’987’289

Wertpapieranlagen insgesamt 91’987’289 — — 91’987’289

Zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global Pricing 
Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

In den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 erfolgten keine Übertragungen zwischen Stufen. 

Kapitalanteilsgeschäfte

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A€acc Klasse E$acc Klasse E€acc Klasse I$acc Klasse I€acc Klasse U€acc Klasse Z€inc

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

— 14’544 — 4’987 — 263 261 815’024

Ausgegebene Anteile ���������������� 300 12'331 300 1'691 300 — — 1

Zurückgegebene Anteile ����������� — (7'109) — (296) — — — —

Am Ende des Geschäftsjahres � 300 19'766 300 6'382 300 263 261 815'025

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018

Klasse A€acc Klasse E€acc Klasse I€acc Klasse U€acc Klasse Z€inc

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

5’212 4’296 263 — 815’024

Ausgegebene Anteile ���������������� 11’796 1’600 — 261 —

Zurückgegebene Anteile ����������� (2’464) (909) — — —

Am Ende des Geschäftsjahres � 14’544 4’987 263 261 815’024
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

 Nettovermögen  
(EUR)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(EUR)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen 
(EUR)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 2’791 $ 10�43 — — — —

Klasse A€acc 278'097 € 14�07 163’481 € 11�24 63’975 € 12�28

Klasse E$acc  2’787 $ 10�42 — — — —

Klasse E€acc  83'632 € 13�10  52’728 € 10�57 50’114 € 11�67

Klasse I$acc  2’793 $ 10�44 — — — —

Klasse I€acc  3'673 € 13�95  2’920 € 11�10 3’173 € 12�05

Klasse U€acc  3'064 € 11�75  2’418 €  9�26 — € —

Klasse Z€inc  114'185'062 € 140�10  92’318’859 € 113�27 101’940’285 € 125�08
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Janus Henderson Intech Global Absolute Return  
Fund(a)

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, über einen rollierenden 
Dreijahreszeitraum eine positive absolute Rendite zu erwirtschaften.

Er folgt sein Anlageziel über eine Long-/Short-Strategie, indem 
er Positionen überwiegend in Aktien und aktienähnlichen 
Wertpapieren von Unternehmen jeglicher Grösse aus aller Welt 
hält, jedoch mit einem Schwerpunkt auf grösseren Unternehmen 
aus Industrieländern.

Der Fonds wird ohne Bezugnahme auf eine Benchmark aktiv 
verwaltet. Der Anlageverwalter verwendet bei der Anlage 
einen mathematischen Ansatz, der nicht durch eine bestimmte 
Benchmark eingeschränkt ist.

Performanceziel: Erwirtschaftung einer positiven Rendite über 
jeden Zeitraum von drei Jahren.

Überblick über den Fonds

Adrian Banner, Joseph Runnels und Vassilios Papathanakos, 
Portfoliomanager

Zum 31. Dezember 2019 verzeichnete die Anteilsklasse I$Acc des 
Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund seit der 
Auflegung (7. Februar 2019) eine Rendite von -0.3%. Im Vergleich 
dazu verbuchte der FTSE 3-Month U.S. Treasury Bill Index eine 
Rendite von 2.25%.

Die Global Absolute Return-Strategie von Intech verbindet einen 
Aktienanteil, einen Baranteil (Schatzwechsel und Barmittel) und 
Indexfutures. Die Gewichtungen der einzelnen Komponenten 
werden im Laufe der Zeit auf der Grundlage der Marktvolatilität 
und zur Verfolgung des langfristigen Risiko- und Renditeziels der 
Strategie angepasst.

Ein insgesamt positives Nettoengagement in den Aktienmärkten hat 
zwar im Zuge des Anstiegs des Aktienmarktes seit der Auflegung 
zur Rendite des Portfolios beigetragen, die Aktienkomponente 
blieb im Berichtsjahr aufgrund ihrer defensiveren Positionierung 
in einem Aktienmarktumfeld, in dem die Risikoübernahme 
belohnt wurde, jedoch hinter dem Index zurück. Insbesondere 
eine durchschnittliche Untergewichtung des IT-Sektors, der sich 
am besten entwickelte, und eine Übergewichtung von Aktien mit 
niedrigerem Beta haben das Ergebnis der Aktienkomponente über 
das Jahr gebremst.

Intech betreibt einen disziplinierten und systematischen 
Portfolioaufbau, wobei das Risikomanagement das 
Markenzeichen unseres Anlageprozesses bleibt. Da die laufenden 
Analysebemühungen von INTECH mässige Verbesserungen 
bringen, werden wir weiterhin Änderungen vornehmen, die nach 
unserer Ansicht langfristig die Ergebnisse für unsere Anleger 
verbessern dürften. 

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Intech Global 
Absolute Return Fund.

Überblick
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
31. Dezember 2018 

2019
(USD)

Vermögenswerte:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'732'649

Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 42'142

Einschussmittel   � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 227'482

Forderungen:

Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6'025

Forderungen an den Anlageberater  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 31'857

Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 234

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5'040'389

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 19'583

Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1’163

Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 22'242

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42'991

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4'997'398

Darstellung der Vermögenslage
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Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2019

(USD)*

Erlöse:

Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'484

Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 114'757

Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 41

Netto(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten   � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (56'981)

Anlageerträge insgesamt  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62'301

Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 29'270

Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 13

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3’814

Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 30'338

Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 17'509

Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'553

Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'102

Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 22'186

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106'785

Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (66'062)

Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40'723

Nettobetriebsgewinn . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21'578

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (24'180)

Nettominderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2'602)

Gesamtergebnisrechnung

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2019

(USD)*

(Minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit   � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (2'602)

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen

Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5’000’000

Nettoerhöhung aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5’000’000

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'997'398

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4'997'398

*Für den Berichtszeitraum vom 7. Februar 2019 (Auflegungsdatum) bis zum 31. Dezember 2019. 

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschliesslich aus dem laufenden Geschäft, mit Ausnahme der Fonds, die während des Geschäftsjahres zum 31.  Dezember 2019 die 
Geschäftstätigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten. 



Anlagewerte des Portfolios

181Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2019

Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund(a) 
(Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des 
Nettovermögens  

(%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte

Stammaktien 
Luft-/Raumfahrt und Verteidigung

164 BAE Systems plc 0�02 1’227 

209 Meggitt plc 0�04 1'818 

 0�06 3'045 

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung – Ausrüstung

57 Arconic, Inc� 0�04 1'754 

9 Elbit Systems, Ltd� 0�03 1’402 

9 L3Harris Technologies, Inc� 0�03 1'781 

 0�10 4'937 

Landwirtschaftliche Chemikalien

73 CF Industries Holdings, Inc� 0�07 3'485 

Fluggesellschaften

324 easyJet plc 0�12 6'113 

Flughafenentwicklung und -wartung

1'657 Auckland International Airport, Ltd� 0�20 9'758 

253 Sydney Airport 0�03 1'537 

 0�23 11'295 

Bekleidungshersteller

43 VF Corp� 0�09 4'285 

Geräte

100 Hoshizaki Corp� 0�18 8'965 

Sportschuhe

30 Adidas A�G� 0�20 9'751 

60 Puma S�E� 0�09 4’600 

 0�29 14'351 

Audio- und Videoprodukte

46 Roku, Inc� 0�12 6'159 

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen

22 Tesla, Inc� 0�19 9'203 

16 Volkswagen A�G� 0�06 3’109 

 0�25 12'312 

 Kraftfahrzeuge – Lastwagenersatzteile und Zubehör – Original

37 Autoliv, Inc� 0�06 3'123 

179 Faurecia S�E� 0�20 9'643 

511 Valeo S�A� 0�36 18'002 

41 WABCO Holdings, Inc� 0�11 5'556 

 0�73 36'324 

Getränke – nichtalkoholisch

1’036 Coca-Cola Amatil, Ltd� 0�16 8'039 

144 Coca-Cola Co� 0�16 7'970 

439 Coca-Cola European Partners plc 0�45 22'336 

8 PepsiCo, Inc� 0�02 1’093 

 0�79 39'438 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des 
Nettovermögens  

(%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Getränke – Weine und Spirituosen

244 Brown-Forman Corp� – Klasse B 0�33 16'494 

593 Treasury Wine Estates, Ltd� 0�14 6'757 

 0�47 23'251 

Bau – Schwerbau

21 Bouygues S�A� 0�02 892 

Bau – Wohn- und gewerbliche Bauten

24 Berkeley Group Holdings plc 0�03 1'544 

139 DR Horton, Inc� 0�15 7'332 

64 Lennar Corp� 0�07 3'571 

14 NVR, Inc� 1�07 53'318 

56 Persimmon plc 0�04 1’999 

1'089 PulteGroup, Inc� 0�85 42'253 

100 Sekisui Chemical Co�, Ltd� 0�04 1’753 

400 Sekisui House, Ltd� 0�17 8'592 

 2�42 120'362 

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes

206 Ferrovial S�A� 0�13 6'231 

542 Lend Lease Group 0�13 6'693 

100 Shimizu Corp� 0�02 1’027 

 0�28 13'951 

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes

4 Geberit A�G� 0�05 2’246 

103 James Hardie Industries plc 0�04 2’014 

28 Kingspan Group plc 0�03 1’710 

600 LIXIL Group Corp� 0�21 10’433 

84 Owens Corning 0�11 5'470 

 0�44 21'873 

Baumaterial – Luft- und Heizung

1 Lennox International, Inc� — 244 

Baumaterial – Zement und Aggregate

8 Martin Marietta Materials, Inc� 0�04 2'237 

7 Vulcan Materials Co� 0�02 1’008 

 0�06 3’245 

Baumaterial – Holz

31 Masco Corp� 0�03 1'488 

Kabel-/Satellitenfernsehen

247 Altice USA, Inc� 0�14 6'753 

6 Charter Communications, Inc� 0�06 2'910 

31 Telenet Group Holding N�V� 0�03 1’393 

 0�23 11'056 

Mobilfunk-Telekommunikation

100 NTT Docomo, Inc� 0�06 2’796 

2'337 Vodafone Group plc 0�09 4'542 

 0�15 7'338 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des 
Nettovermögens  

(%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Chemikalien – Diversifiziert

23 Celanese Corp� – Klasse A 0�06 2'832 

200 Hitachi Chemical Co�, Ltd� 0�17 8'422 

11 PPG Industries, Inc� 0�03 1'468 

 0�26 12'722 

Chemikalien – Spezialitäten

14 Umicore S�A� 0�01 681 

Beschichtungs- und Farbprodukte

300 Kansai Paint Co�, Ltd� 0�15 7’392 

400 Nippon Paint Holdings Co�, Ltd� 0�42 20'766 

9 Sherwin-Williams Co� 0�11 5'252 

 0�68 33'410 

Handelsbanken – Nicht-USA

188 Bank Hapoalim BM 0�03 1’560 

232 Bank Leumi Le-Israel BM 0�04 1’690 

261 Israel Discount Bank, Ltd� 0�02 1'210 

2'133 Mediobanca SpA 0�47 23'479 

183 Mizrahi Tefahot Bank, Ltd� 0�10 4'877 

 0�66 32'816 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Süd)

68 Regions Financial Corp� 0�02 1'167 

50 Truist Financial Corp� 0�06 2’816 

 0�08 3'983 

Gewerbliche Dienstleistungen

91 Wirecard A�G� 0�22 10'972 

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen

28 Equifax, Inc� 0�08 3’923 

4 Global Payments, Inc� 0�01 730 

49 MarketAxess Holdings, Inc� 0�37 18'576 

647 Western Union Co� 0�35 17'327 

 0�81 40'556 

CAD

137 Cadence Design Systems, Inc� 0�19 9'502 

Computer-Dienstleistungen

100 Nomura Research Institute, Ltd� 0�04 2'152 

Computer-Software

41 Citrix Systems, Inc� 0�09 4'547 

Computer

13 Apple, Inc� 0�08 3'817 

688 Dell Technologies, Inc� 0�71 35'356 

 0�79 39'173 

Computer – Integrierte Systeme

33 Ingenico Group S�A� 0�07 3’583 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des 
Nettovermögens  

(%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Computer – Speichergeräte

191 Seagate Technology plc 0�23 11'365 

209 Western Digital Corp� 0�26 13'265 

 0�49 24’630 

Konsumgüter – Verschiedene

4 Kimberly-Clark Corp� 0�01 550 

Behälter – Metall und Glas

256 Ball Corp� 0�33 16'556 

Behälter – Papier und Plastik

16 Packaging Corp� of America 0�04 1'792 

Kosmetik- und Toilettenartikel

53 Beiersdorf A�G� 0�13 6'340 

200 Kose Corp� 0�59 29'455 

82 Procter & Gamble Co� 0�20 10’242 

 0�92 46'037 

Datenverarbeitung und -management

74 Broadridge Financial Solutions, Inc� 0�18 9'142 

Dentalbedarf und -geräte

110 DENTSPLY SIRONA, Inc� 0�12 6'225 

Diagnose-Kits

11 IDEXX Laboratories, Inc� 0�06 2'872 

Vertrieb/Grosshandel

175 Copart, Inc� 0�32 15'915 

11 Ferguson plc 0�02 998 

6 WW Grainger, Inc� 0�04 2’031 

 0�38 18'944 

Diversifizierte Bankinstitute

35 Bank of America Corp� 0�02 1'233 

12 J�P� Morgan Chase & Co� 0�04 1’673 

 0�06 2'906 

Diversifizierte Fertigungsbetriebe

1'678 General Electric Co� 0�37 18'726 

Diversifizierte Mineralien

476 Anglo American plc 0�28 13'699 

2 BHP Group plc — 47 

 0�28 13'746 

Verabreichungssysteme

29 DexCom, Inc� 0�13 6'343 

E-Commerce/Produkte

200 MonotaRO Co�, Ltd� 0�11 5'381 

600 ZOZO, Inc� 0�23 11'526 

 0�34 16'907 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des 
Nettovermögens  

(%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

E-Commerce/Dienstleistungen

31 IAC/ InterActive Corp� 0�15 7'722 

161 Zillow Group, Inc� 0�15 7'396 

 0�30 15'118 

Strom – Versorgung

21 CenterPoint Energy, Inc� 0�01 573 

232 Orsted A/S (144A) 0�48 23’998 

105 PPL Corp� 0�08 3'767 

96 Sempra Energy 0�29 14'542 

 0�86 42'880 

Strom – Erzeugung

5'092 Meridian Energy, Ltd� 0�34 17'135 

Strom – Integriert

524 Alliant Energy Corp� 0�57 28'684 

617 Ameren Corp� 0�95 47'386 

397 American Electric Power Co�, Inc� 0�75 37'520 

100 Chugoku Electric Power Co�, Inc� 0�03 1’316 

575 CMS Energy Corp� 0�72 36'133 

573 Consolidated Edison, Inc� 1�04 51'839 

354 Dominion Energy, Inc� 0�59 29'318 

306 DTE Energy Co� 0�80 39'740 

319 Duke Energy Corp� 0�58 29'096 

424 Edison International 0�64 31'974 

132 Endesa S�A� 0�07 3'522 

3’363 Enel SpA 0�53 26'675 

416 Entergy Corp� 1�00 49'837 

685 Evergy, Inc� 0�89 44'587 

267 Eversource Energy 0�45 22'714 

270 Exelon Corp� 0�25 12’304 

874 FirstEnergy Corp� 0�85 42'476 

106 Fortum Oyj 0�05 2’616 

1'166 Iberdrola S�A� 0�24 12'005 

227 NextEra Energy, Inc� 1�10 54'970 

876 OGE Energy Corp� 0�78 38'956 

360 Pinnacle West Capital Corp� 0�65 32'375 

428 Public Service Enterprise Group, Inc� 0�50 25'273 

68 RWE A�G� 0�04 2'086 

1'310 Southern Co� 1�67 83'447 

72 SSE plc 0�03 1’372 

523 WEC Energy Group, Inc� 0�97 48'236 

838 Xcel Energy, Inc� 1�06 53'205 

 17�80 889'662 

Strom – Verteilersysteme

98 Terna Rete Elettrica Nazionale SpA 0�01 654 

Elektrogeräte – Verschiedene

100 Casio Computer Co�, Ltd� 0�04 2’017 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des 
Nettovermögens  

(%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Elektronische Komponenten – Verschiedene

100 Hitachi High-Technologies Corp� 0�14 7'124 

100 Murata Manufacturing Co�, Ltd� 0�12 6'210 

41 Sensata Technologies Holding plc 0�05 2'209 

100 Yaskawa Electric Corp� 0�08 3'838 

 0�39 19'381 

Elektronische Komponenten – Halbleiter

48 Qorvo, Inc� 0�11 5'579 

100 Rohm Co�, Ltd� 0�16 8'082 

118 STMicroelectronics N�V� 0�06 3’172 

1’300 Sumco Corp� 0�44 21'850 

 0�77 38'683 

Vertrieb elektronischer Teile

13 Arrow Electronics, Inc� 0�02 1'102 

Technik – Forschungs- und Entwicklungsdienste

19 Jacobs Engineering Group, Inc� 0�03 1'707 

Unterhaltungssoftware

160 Activision Blizzard, Inc� 0�19 9'507 

158 Take-Two Interactive Software, Inc� 0�39 19'344 

 0�58 28'851 

Sprengstoffe

73 Orica, Ltd� 0�02 1'126 

Finanzen – Kreditkarten

100 Credit Saison Co�, Ltd� 0�04 1'750 

Finanzen – Leasing-Unternehmen

200 Mitsubishi UFJ Lease & Finance Co�, 
Ltd� 0�03 1’300 

Finanzen – Hypothekenbank

137 Fidelity National Financial, Inc� 0�12 6’213 

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen

230 Cboe Global Markets, Inc� 0�56 27’600 

371 CME Group, Inc� 1�49 74'467 

67 Intercontinental Exchange, Inc� 0�12 6'201 

 2�17 108'268 

Fischereibetriebe

1’070 Mowi ASA 0�56 27'822 

Nahrungsmittel – Catering

29 Aramark 0�03 1'259 

Nahrungsmittel – Süsswaren

242 Hershey Co� 0�71 35'569 

15 J�M� Smucker Co� 0�03 1'562 

 0�74 37'131 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des 
Nettovermögens  

(%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Nahrungsmittel – Milchprodukte

1’642 a2 Milk Co�, Ltd� 0�33 16'598 

Nahrungsmittel – Fleischprodukte

583 Hormel Foods Corp� 0�53 26'299 

390 Tyson Foods, Inc� – Klasse A 0�71 35'506 

 1�24 61'805 

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert

200 Ajinomoto Co�, Inc� 0�07 3’341 

100 Calbee, Inc� 0�06 3'272 

56 Campbell Soup Co� 0�06 2'768 

403 General Mills, Inc� 0�43 21'585 

70 Lamb Weston Holdings, Inc� 0�12 6'022 

286 McCormick & Co�, Inc� 0�97 48'543 

118 Nestle S�A� 0�25 12'778 

5’800 Wilmar International, Ltd� 0�36 17'772 

 2�32 116'081 

Nahrungsmittel – Einzelhandel

339 Casino Guichard Perrachon S�A� 0�32 15'855 

304 Coles Group, Ltd� 0�06 3’165 

900 Empire Co�, Ltd� 0�42 21'114 

14 ICA Gruppen A�B� 0�01 654 

11 Jeronimo Martins SGPS S�A� — 181 

503 METRO A�G� 0�16 8'096 

100 Metro, Inc� 0�09 4’127 

34 Wesfarmers, Ltd� 0�02 988 

189 Woolworths, Ltd� 0�10 4'795 

 1�18 58'975 

Nahrungsmittel – Grosshandel/Vertrieb

97 Sysco Corp� 0�17 8’297 

Erdgas – Vertrieb

300 Atmos Energy Corp� 0�67 33'558 

14’300 Hong Kong & China Gas Co�, Ltd� 0�56 27'933 

1’198 NiSource, Inc� 0�66 33'352 

7 UGI Corp� 0�01 316 

 1�90 95'159 

Gastransport

192 Snam SpA 0�02 1'009 

Goldbergwerke

500 Agnico Eagle Mines, Ltd� 0�61 30'799 

1’500 Barrick Gold Corp� 0�56 27'865 

100 Franco-Nevada Corp� 0�21 10'327 

5’800 Kinross Gold Corp� 0�55 27'517 

800 Kirkland Lake Gold, Ltd� 0�71 35'268 

2'188 Newcrest Mining, Ltd� 0�93 46'437 

164 Newmont Goldcorp Corp� 0�14 7'126 

 3�71 185'339 

Heimeinrichtungsgegenstände

103 Leggett & Platt, Inc� 0�10 5’235 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des 
Nettovermögens  

(%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Industriegase

17 Air Products and Chemicals, Inc� 0�08 3'995 

400 Taiyo Nippon Sanso Corp� 0�18 8'940 

 0�26 12’935 

Versicherungsmakler

54 Arthur J Gallagher & Co� 0�10 5'142 

Internetinhalte – Unterhaltung

17 Snap, Inc� 0�01 278 

Internetinhalte – Informationen/Nachrichten

400 M3, Inc� 0�24 12'169 

Internet-Spielkasinos

692 GVC Holdings plc 0�16 8'104 

Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste

7 Hargreaves Lansdown plc — 179 

6'621 Standard Life Aberdeen plc 0�58 28'771 

 0�58 28'950 

Lebens- und Krankenversicherung

358 Challenger Australia, Ltd� 0�04 2'032 

2'584 Poste Italiane SpA (144A) 0�58 29'330 

3 Swiss Life Holding A�G� 0�03 1'506 

100 T&D Holdings, Inc� 0�03 1’284 

 0�68 34’152 

Maschinen – Bau und Bergbau

588 Epiroc A�B� 0�14 7'141 

Maschinen – Landwirtschaft

16 Deere & Co� 0�06 2'772 

Maschinen – Allgemeine Industrie

73 GEA Group A�G� 0�05 2'414 

Medizin – Biomedizin und Genetik

11 Alnylam Pharmaceuticals, Inc� 0�03 1’267 

18 BeiGene, Ltd� (ADR) 0�06 2’984 

9 CSL, Ltd� 0�03 1'741 

42 Genmab A/S 0�19 9'342 

 0�31 15'334 

Medizin – Arzneimittel

118 AbbVie, Inc� 0�21 10'448 

1’400 Aurora Cannabis, Inc� 0�06 3'008 

254 Bristol-Myers Squibb Co� 0�32 16'304 

200 Daiichi Sankyo Co�, Ltd� 0�26 13’306 

10 Merck & Co�, Inc� 0�02 910 

26 Novo Nordisk A/S – Klasse B 0�03 1'509 

115 Orion Oyj 0�11 5’323 

459 Recordati SpA 0�39 19'342 

 1�40 70'150 
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Prozent des 
Nettovermögens  

(%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen

3 Humana, Inc� 0�02 1’100 

Medizin – Krankenhäuser

42 NMC Health plc 0�02 983 

Medizin – Arzneimittelgrosshandel

25 Cardinal Health, Inc� 0�03 1'265 

Medizinische Geräte

8 Edwards Lifesciences Corp� 0�04 1'866 

13 Medtronic plc 0�03 1’475 

300 Olympus Corp� 0�09 4’664 

 0�16 8’005 

Medizinische Laboratorien und Untersuchungsdienste

5 Eurofins Scientific S�E� 0�06 2’771 

Medizinische Produkte

100 Asahi Intecc Co�, Ltd� 0�06 2'946 

10 Coloplast A/S 0�02 1’241 

39 Smith & Nephew plc 0�02 947 

8 Sonova Holding A�G� 0�04 1'831 

 0�14 6'965 

Metall – Diversifiziert

15 Rio Tinto plc 0�02 895 

64 Rio Tinto, Ltd� 0�09 4'508 

 0�11 5'403 

Metall – Eisen

5'490 Fortescue Metals Group, Ltd� 0�82 41'176 

Mehrspartenversicherung

18 Ageas 0�02 1’064 

90 American International Group, Inc� 0�09 4'620 

58 Assurant, Inc� 0�15 7'603 

24 Cincinnati Financial Corp� 0�05 2'524 

157 Hartford Financial Services Group, Inc� 0�19 9'541 

8 Zurich Insurance Group A�G� 0�07 3'283 

 0�57 28'635 

Nicht-Giftmüllentsorgung

491 Republic Services, Inc� 0�88 44'008 

2 Waste Connections, Inc� — 182 

121 Waste Management, Inc� 0�28 13'789 

 1�16 57'979 

Erdölraffinerie und -vermarktung

46 HollyFrontier Corp� 0�05 2'333 

72 Phillips 66 0�16 8'022 

46 Valero Energy Corp� 0�08 4'308 

 0�29 14'663 

Optikbedarf

17 EssilorLuxottica S�A� 0�05 2’589 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des 
Nettovermögens  

(%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Papier und verbundene Produkte

104 Smurfit Kappa Group plc 0�08 3’996 

84 Stora Enso OYJ 0�02 1’221 

 0�10 5’217 

Apothekendienste

37 CVS Health Corp� 0�06 2'749 

Pipelines

20 Koninklijke Vopak N�V� 0�02 1'084 

Edelmetalle

1’300 Wheaton Precious Metals Corp� 0�77 38'688 

Private Equity

51 KKR & Co�, Inc� 0�03 1'488 

Sach- und Unfallversicherung

3 Alleghany Corp� 0�05 2'399 

434 Arch Capital Group, Ltd� 0�38 18'614 

85 Erie Indemnity Co� 0�28 14'110 

36 Progressive Corp� 0�05 2'606 

174 WR Berkley Corp� 0�24 12'023 

 1�00 49'752 

Öffentlicher Verkehr

385 Atlantia SpA 0�18 8'977 

437 Transurban Group 0�09 4'571 

 0�27 13'548 

Radio

304 Liberty Media Corp�–Liberty SiriusXM 0�29 14'665 

889 Sirius XM Holdings, Inc� 0�13 6'356 

 0�42 21'021 

Immobilienverwaltung/-dienste

95 Swiss Prime Site A�G� 0�22 10'986 

35 Vonovia S�E� 0�04 1'884 

 0�26 12’870 

Immobiliengesellschaften (REOC)/Entwicklung

151 Azrieli Group, Ltd� 0�22 11'045 

1’300 Hulic Co�, Ltd� 0�32 15'747 

 0�54 26'792 

Rückversicherung

8 Everest Re Group, Ltd� 0�04 2’215 

10 Hannover Rück S�E� 0�04 1'933 

3 Muenchener Rueckversicherungs-
Gesellschaft A�G� in Muenchen 0�02 885 

84 Renaissancere Holdings, Ltd� 0�33 16'466 

 0�43 21'499 
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(USD)

REIT – Wohnungen

70 Camden Property Trust 0�15 7'427 

5 Daiwa House REIT Investment Corp� 0�26 13'052 

44 Equity Residential 0�07 3'560 

38 Essex Property Trust, Inc� 0�23 11'433 

321 Invitation Homes, Inc� 0�19 9'620 

106 Mid-America Apartment Communities, 
Inc� 0�28 13’977 

24 UDR, Inc� 0�02 1'121 

 1�20 60'190 

REIT – Diversifiziert

176 American Tower Corp� 0�81 40'448 

10’000 CapitaLand Commercial Trust 0�30 14’800 

12 Crown Castle International Corp� 0�03 1'706 

15 Digital Realty Trust, Inc� 0�04 1'796 

39 Duke Realty Corp� 0�03 1’352 

2 Equinix, Inc� 0�02 1'167 

15 Nomura Real Estate Master Fund, Inc� 0�51 25'626 

52 SBA Communications Corp� 0�25 12'531 

57 Segro plc 0�01 677 

1’168 Stockland 0�08 3'786 

2 United Urban Investment Corp� 0�07 3’748 

378 WP Carey, Inc� 0�61 30'255 

 2�76 137'892 

REIT – Gesundheitswesen

340 Healthpeak Properties, Inc� 0�23 11'720 

362 Ventas, Inc� 0�42 20'902 

366 Welltower, Inc� 0�60 29'931 

 1�25 62'553 

REIT – Fertighäuser

90 Equity LifeStyle Properties, Inc� 0�13 6'335 

87 Sun Communities�, Inc� 0�26 13'059 

 0�39 19’394 

REIT – Hypotheken

932 AGNC Investment Corp� 0�33 16'478 

4’159 Annaly Capital Management, Inc� 0�78 39'178 

 1�11 55'656 

REIT – Büroimmobilien

4 Japan Prime Realty Investment Corp� 0�35 17’544 

5 Japan Real Estate Investment Corp� 0�67 33'137 

5 Nippon Building Fund, Inc� 0�73 36'589 

1’464 VEREIT, Inc� 0�27 13’527 

 2�02 100'797 

REIT – Einkaufszentren

4 Japan Retail Fund Investment Corp� 0�17 8'590 

89 Kimco Realty Corp� 0�04 1'843 

3’000 Link REIT 0�63 31'764 

 0�84 42'197 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des 
Nettovermögens  

(%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

REIT – Single Tenant

494 National Retail Properties, Inc� 0�53 26'488 

397 Realty Income Corp� 0�58 29'231 

 1�11 55’719 

REIT – Lager

279 Extra Space Storage, Inc� 0�59 29'468 

158 Public Storage 0�67 33'648 

 1�26 63'116 

REIT – Lagerhallen und Industrie

1'140 Goodman Group 0�21 10'694 

5 Nippon Prologis REIT, Inc� 0�26 12'721 

 0�47 23'415 

Mietgeschäft – Automobil/Ausrüstung

11 AMERCO 0�08 4'134 

Resorts und Unterhaltungsparks

100 Oriental Land Co�, Ltd� 0�27 13'697 

Atemwegsprodukte

258 Fisher & Paykel Healthcare Corp�, Ltd� 0�08 3’855 

23 ResMed, Inc� 0�07 3'564 

 0�15 7'419 

Einzelhandel – Kleidung und Schuhe

1 Burlington Stores, Inc� — 228 

202 lululemon athletica, Inc� 0�94 46'797 

186 Ross Stores, Inc� 0�43 21’654 

 1�37 68'679 

Einzelhandel – Autoteile

51 AutoZone, Inc� 1�21 60'757 

51 O'Reilly Automotive, Inc� 0�45 22'351 

 1�66 83'108 

Einzelhandel – Automobile

249 CarMax, Inc� 0�44 21'830 

Einzelhandel – Verbrauchermarkt

100 FamilyMart Co�, Ltd� 0�05 2’416 

100 Lawson, Inc� 0�11 5'698 

 0�16 8’114 

Einzelhandel – Discounter

259 Dollar General Corp� 0�80 40'399 

111 Dollar Tree, Inc� 0�21 10'440 

100 Dollarama, Inc� 0�07 3’437 

800 Pan Pacific International Holdings Corp� 0�27 13'336 

27 Target Corp� 0�07 3’462 

164 Wal-Mart Stores, Inc� 0�39 19’490 

 1�81 90'564 

Einzelhandel – Drogerien

200 Welcia Holdings Co�, Ltd� 0�26 12'795 



Anlagewerte des Portfolios

187Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2019

Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund(a) 
(Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des 
Nettovermögens  

(%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Einzelhandel – Grosse Kaufhäuser

100 Marui Group Co�, Ltd� 0�05 2’456 

98 TJX Cos�, Inc� 0�12 5'984 

 0�17 8'440 

Einzelhandel – Verschiedenes und Gemischtes

200 Ryohin Keikaku Co�, Ltd� 0�09 4'705 

Einzelhandel – Parfum und Kosmetikartikel

17 Ulta Beauty, Inc� 0�09 4'303 

Einzelhandel – Regionale Warenhausketten

53 Kohl's Corp� 0�05 2’700 

Einzelhandel – Restaurants

18 Chipotle Mexican Grill, Inc� 0�30 15'068 

27 Domino's Pizza, Inc� 0�16 7'932 

77 McDonald's Corp� 0�30 15'216 

336 Starbucks Corp� 0�59 29'541 

34 Yum! Brands, Inc� 0�07 3'425 

 1�42 71'182 

Rentner-/Altenpflege

194 Ryman Healthcare, Ltd� 0�04 2’132 

Satelliten-Telekommunikation

235 Cellnex Telecom S�A� (144A) 0�20 10'113 

121 Eutelsat Communications S�A� 0�04 1'966 

185 SES S�A� 0�05 2’594 

 0�29 14'673 

Halbleiterbauteile – Integrierte Schaltkreise

1'547 Marvell Technology Group, Ltd� 0�82 41'088 

12 NXP Semiconductors N�V� 0�03 1’527 

86 Qualcomm, Inc� 0�15 7’588 

500 Renesas Electronics Corp� 0�07 3’452 

 1�07 53'655 

Halbleiteranlagen

700 Advantest Corp� 0�79 39'691 

200 ASM Pacific Technology, Ltd� 0�06 2’775 

10 ASML Holding N�V� 0�06 2’958 

11 KLA Corp� 0�04 1'960 

10 Lam Research Corp� 0�06 2’924 

 1�01 50'308 

Seife und Reinigungsmittel

376 Church & Dwight Co�, Inc� 0�53 26'448 

Überregionale Banken

57 Fifth Third Bancorp 0�03 1'752 

67 Huntington Bancshares, Inc� 0�02 1’010 

90 KeyCorp 0�04 1'822 

11 PNC Financial Services Group, Inc� 0�03 1’756 

25 Wells Fargo & Co� 0�03 1’345 

 0�15 7'685 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des 
Nettovermögens  

(%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Telekommunikationsausrüstung

25 NICE Systems, Ltd� 0�08 3’879 

Telekommunikationsdienste

7’000 HKT Trust & HKT, Ltd� – Rights 0�20 9'864 

1’887 Spark New Zealand, Ltd� 0�11 5'499 

 0�31 15'363 

Telefon – Integriert

292 AT&T, Inc� 0�23 11'411 

248 CenturyLink, Inc� 0�06 3'276 

178 Elisa Oyj 0�20 9'833 

100 KDDI Corp� 0�06 2’994 

336 Proximus SADP 0�19 9'617 

1’091 Telecom Italia SpA (RSP) 0�01 668 

1'405 Telefonica Deutschland Holding A�G� 0�08 4'072 

45 Verizon Communications, Inc� 0�06 2’763 

 0�89 44'634 

Textilien – Heimeinrichtungsgegenstände

24 Mohawk Industries, Inc� 0�07 3’273 

Spielzeug

10 Hasbro, Inc� 0�02 1’056 

Transport – Eisenbahn

10 Kansas City Southern 0�03 1'532 

100 Keikyu Corp� 0�04 1’942 

100 Kintetsu Group Holdings Co�, Ltd� 0�11 5'449 

100 Kyushu Railway Co� 0�07 3'360 

100 Nagoya Railroad Co�, Ltd� 0�06 3'120 

100 Tobu Railway Co�, Ltd� 0�07 3’640 

 0�38 19'043 

Transport – Lastwagen

66 JB Hunt Transport Services, Inc� 0�16 7'707 

37 Old Dominion Freight Line, Inc� 0�14 7'022 

214 XPO Logistics, Inc� 0�34 17'056 

 0�64 31'785 

Transport-Dienstleistungen

5’400 ComfortDelGro Corp�, Ltd� 0�19 9'558 

Reisedienstleistungen

565 TUI A�G� 0�14 7'137 

Wasser

476 American Water Works Co�, Inc� 1�17 58'477 

50 Suez 0�02 756 

116 Veolia Environnement S�A� 0�06 3'085 

 1�25 62'318 

Web Hosting/Design

5 Wix�com, Ltd� 0�01 612 
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Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund(a) 
(Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des 
Nettovermögens  

(%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Webportale/ISPs

39 Iliad S�A� 0�10 5'054 

Draht- und Kabelprodukte

362 Prysmian SpA 0�17 8'725 

Stammaktien insgesamt 89.65 4'480'159 

Staatsanleihen 
US- Schatzanweisungen/Anleihen

249’000 0�0000%, fällig am 20�02�20∞ 4�97 248'488 

Summe Staatsanleihen 4.97 248'488 

Vorzugsaktien 
Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen

16 Porsche Automobil Holding S�E� 0�03 1’196 

8 Volkswagen A�G� 0�03 1'581 

 0�06 2'777 

Vorzugsaktien insgesamt 0.06 2'777 

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 4'285'091) 94.68 4'731'424 

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent 
des 

Nettovermögens 
(%)

Nicht  
realisierter 

Gewinn  
(USD)

Futures
Morgan Stanley (7) MSCI EAFE Index (MXEA) Future 

20�03�20 0�02 1'225 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte insgesamt 4'732'649

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent 
des 

Nettovermögens 
(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Futures
Morgan Stanley (7) S&P 500 Emini Index Future 

20�03�20 (0�39) (19'583)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt (19'583)

Portfolioanalyse (ungeprüft)

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

vermögens

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 88.89

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte Wertpapiere 4.99

Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt 
werden 0.02

Sonstige Vermögenswerte 6.10

Gesamtvermögen 100.00

∞248'488 USD werden als Sicherheit gehalten. Der Nennwert dieser Sicherheit war 249'000 USD.
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Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund(a) 
(Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die nachstehenden Tabellen bieten eine Übersicht über die letzten Handelspreise von finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten 
des Fonds zum 31. Dezember 2019 im Rahmen der Zeitwerthierarchie.

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

 Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 4'480'159 — — 4'480'159

Futures (18'358) — — (18'358)

Staatsanleihen 248'488 — — 248'488

Vorzugsaktien — 2'777 — 2'777

Wertpapieranlagen insgesamt 4'710'289 2'777 — 4'713'066

Zum 31. Dezember 2019 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global Pricing Committee (Ausschuss für die 
Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat. 

Kapitalanteilsgeschäfte

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse I$acc Klasse U$acc

Anteile Anteile Anteile

Zum Beginn des Geschäftsjahres���������� — — —

Ausgegebene Anteile ������������������������������ 300 300 499'400

Zurückgegebene Anteile ������������������������� — — —

Am Ende des Geschäftsjahres ��������������� 300 300 499'400

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

31. Dezember 2019

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 2’977 $ 9�92

Klasse I$acc  2’990 $ 9�97

Klasse U$acc  4'991'431 $ 9�99
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Janus Henderson Intech US Core Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens in 
Aktien und aktienähnliche Wertpapiere von Unternehmen, die 
zum Zeitpunkt des Erwerbs mindestens ebenso gross sind wie 
ein im S&P 500 Index enthaltenes Unternehmen, aus beliebigen 
Branchen in den USA.

Performanceziel: Übertreffen des S&P 500 Index um mindestens 
3 % p.a. vor Abzug von Gebühren über jeden Zeitraum von 5 
Jahren.

Überblick über den Fonds

Intech-Investmentmanagementteam

Im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 verzeichnete die 
Anteilsklasse I$acc des Janus Henderson Intech US Core 
Fund eine Rendite von 27.93% und blieb damit hinter seinem 
Performanceziel, dem S&P 500® Index, mit einer Rendite von 
31.48% zurück.

Der Fonds wurde durch seine Positionierung in Aktien kleinerer 
Unternehmen belastet, da die Kapitalkonzentration an den US-
amerikanischen Aktienmärkten im Laufe des Jahres zunahm. 
Dies spiegelt die durchschnittliche relative Outperformance der 
Aktien mit höherer Kapitalisierung im Vergleich zu den Aktien mit 
geringerer Kapitalisierung im S&P 500 Index wider. Insbesondere 
eine durchschnittliche Untergewichtung bei einigen erfolgreichen 
Mega Cap-Titeln in den Kommunikationsdienstleistungs- und IT-
Sektoren belastete das Ergebnis im Geschäftsjahr stark.

Die aktive Gesamtsektorpositionierung des Fonds belastete 
die relative Performance im Berichtszeitraum ebenfalls. Eine 
durchschnittliche Untergewichtung im IT-Sektor, dem stärksten 
Sektor im S&P 500 Index, bremste die relative Performance im 
Geschäftsjahr. Die Titelauswahl belastete das Ergebnis über das 
Jahr zwar aufgrund von Untergewichtungen bei einigen grossen 
Technologietiteln allgemein, das Portfolio profitierte jedoch 
von einigen günstigen Entscheidungen in den Energie- und 
Finanzsektoren im Berichtszeitraum.

Intech betreibt einen disziplinierten und systematischen 
Portfolioaufbau, wobei das Risikomanagement das 
Markenzeichen unseres Anlageprozesses bleibt. Da die laufenden 
Analysebemühungen von INTECH mässige Verbesserungen 
bringen, werden wir weiterhin Änderungen vornehmen, die nach 
unserer Ansicht langfristig die Ergebnisse für unsere Anleger 
verbessern dürften.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Intech US Core 
Fund.

Überblick über den Fonds (ungeprüft)
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Janus Henderson Intech US Core Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
31. Dezember 2019

(USD)

Zum 
31. Dezember 2018

(USD)

Vermögenswerte:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 35'859'045 63’192’140

Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 61'790 299’998

Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 321’783

Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschäfte� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 65

Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 140'642 31’091

Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 36'247 41’713

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36'097'724 63’886’790

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 666 5’087

Noch nicht bezahlte Devisenkassageschäfte � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 345 —

Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 61'483 2’508’446

Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 29’684 53’321

Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 21'854 24’451

Vertriebsgebühren�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 162 148

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'864 19’997

Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 30'208 111’615

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen,  
das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 156'266 2’723’065

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35'941'458 61’163’725

Darstellung der Vermögenslage



192 Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2019

Janus Henderson Intech US Core Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2018

(USD)

Erlöse:

Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'103 1’456

Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 802'239 1’557’159

Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 207'836 21’627

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � 11'577'842 (6'549'740)

Anlageertrag/(-verlust) insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12'589'020 (4'969'498)

Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 438'211 1’019’900

Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 104'787 132’158

Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'852 1’942

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 27'603 113’179

Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 12'082 35’864

Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 9'275 19’054

Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'518 15’748

Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6'315 39’016

Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 9'137 67’164

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 614'780 1’444’025

Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3'301) (22'351)

Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 611'479 1’421’674

Nettobetriebsgewinn/(-verlust). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11'977'541 (6'391'172)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (234'303) (435'826)

Nettoerhöhung/(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11'743'238 (6'826'998)

Gesamtergebnisrechnung

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschliesslich aus dem laufenden Geschäft, mit Ausnahme der Fonds, die während des Geschäftsjahres zum 31. Dezember 2019 oder 
31. Dezember 2018 die Geschäftstätigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2018

(USD)

Erhöhung/(Minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � � � � � � � 11'743'238 (6'826'998)

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen

Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'581'961 45’271’021

Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (42'547'466) (108'296'987)

Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (36'965'505) (63'025'966)

Netto(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (25'222'267) (69'852'964)

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 61’163’725 131’016’689

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35'941'458 61’163’725
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte

Stammaktien (2018: 103.25%; 63'150'643 USD) 
Werbeagenturen

611 Interpublic Group of Cos, Inc� 0�04 14’114

2’132 Omnicom Group, Inc� 0�48 172'735

0�52 186'849

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung

1'423 Boeing Co� 1�29 463'556

480 TransDigm Group, Inc� 0�75 268'800

2�04 732'356

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung – Ausrüstung

972 Arconic, Inc� 0�08 29'908

Landwirtschaftliche Chemikalien

911 CF Industries Holdings, Inc� 0�12 43'491

6'878 Mosaic Co� 0�42 148'840

0�54 192'331

Landwirtschaftsbetriebe

5’889 Archer-Daniels-Midland Co� 0�76 272'955

Fluggesellschaften

86 Alaska Air Group, Inc� 0�02 5'827

1'486 United Airlines Holdings, Inc� 0�36 130'902

0�38 136'729

Bekleidungshersteller

1'018 Capri Holdings, Ltd� 0�11 38'837

303 PVH Corp� 0�09 31'860

4'584 VF Corp� 1�27 456'841

1�47 527'538

Geräte

374 Whirlpool Corp� 0�15 55'176

Anwendungssoftware

1’710 Intuit, Inc� 1�25 447'900

1’687 Microsoft Corp� 0�74 266'040

2’063 Salesforce�com, Inc� 0�93 335'526

2�92 1'049'466

Sportschuhe

1’280 NIKE, Inc� – Klasse B 0�36 129'677

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen

866 General Motors Co� 0�09 31'696

Kraftfahrzeuge – Medizinische und grosse Lastwagen

1’003 PACCAR, Inc� 0�22 79'337

Kraftfahrzeuge – Lastwagenersatzteile und Zubehör – Original

93 Aptiv plc 0�02 8'832

Getränke – Weine und Spirituosen

131 Brown-Forman Corp� – Klasse B 0�03 8'856

211 Constellation Brands Inc� – Klasse A 0�11 40'037

0�14 48'893

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Rundfunk/Fernsehen und Programmgestaltung

5'672 Discovery Communications, Inc� 0�49 175'846

7'249 Fox Corp� 0�74 265'910

1�23 441'756

Bau – Wartung und Dienstleistungen

2'619 Rollins, Inc� 0�24 86'846

Bau – Wohn- und gewerbliche Bauten

110 Lennar Corp� 0�02 6'137

1’062 PulteGroup, Inc� 0�11 41'206

0�13 47'343

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes

241 Fortune Brands Home & Security, Inc� 0�04 15'747

Baumaterial – Holz

1'204 Masco Corp� 0�16 57'780

Kabel-/Satellitenfernsehen

159 Charter Communications, Inc� 0�22 77'128

754 DISH Network Corp� 0�07 26'744

0�29 103'872

Hotels mit Kasino

3'048 MGM Resorts International 0�28 101'407

322 Wynn Resorts, Ltd� 0�13 44'716

0�41 146'123

Chemikalien – Diversifiziert

249 Celanese Corp� – Klasse A 0�09 30'657

162 Eastman Chemical Co� 0�04 12'840

539 FMC Corp� 0�15 53'803

81 LyondellBasell Industries N�V� – Klasse A 0�02 7'653

171 PPG Industries, Inc� 0�06 22'827

0�36 127'780 

Chemikalien – Spezialitäten

193 International Flavors & Fragrances, Inc� 0�07 24'901

Beschichtungs- und Farbprodukte

475 Sherwin-Williams Co� 0�77 277'182

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Ost)

436 Citizens Financial Group, Inc� 0�05 17'706

122 M&T Bank Corp� 0�06 20'710

0�11 38'416

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Süd)

10'762 Regions Financial Corp� 0�52 184'676

268 Truist Financial Corp� 0�04 15'094

0�56 199'770

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (West)

85 First Republic Bank 0�03 9'983

206 SVB Financial Group 0�14 51'714

338 Zions Bancorporation 0�05 17'549

0�22 79'246
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Gewerbliche Dienstleistungen

1'144 Cintas Corp� 0�86 307'828

33 Ecolab, Inc� 0�02 6’369

3’702 Nielsen Holdings plc 0�21 75'151

657 Quanta Services, Inc� 0�07 26'746

1�16 416'094

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen

2'209 Automatic Data Processing, Inc� 1�04 376'635

82 FleetCor Technologies, Inc� 0�07 23'593

1’150 Global Payments, Inc� 0�58 209'944

1’041 H&R Block, Inc� 0�07 24'443

1’200 IHS Markit, Ltd� 0�25 90'420

1’139 Moody’s Corp� 0�75 270'410

2’742 PayPal Holdings, Inc� 0�83 296'602

1’115 S&P Global, Inc� 0�85 304'451

802 Western Union Co� 0�06 21'478

4�50 1'617'976

CAD

1’836 Cadence Design Systems, Inc� 0�36 127'345

187 Synopsys, Inc� 0�07 26'030

0�43 153'375

Computer-Datensicherheit

1’391 Fortinet, Inc� 0�41 148'503

Computer-Dienstleistungen

207 Accenture plc – Klasse A 0�12 43'588

1'507 DXC Technology Co� 0�16 56'648

0�28 100'236

Computer-Software

187 Akamai Technologies, Inc� 0�04 16'153

1'610 Citrix Systems, Inc� 0�50 178'549

0�54 194'702

Computer

537 Apple, Inc� 0�44 157'690

685 Hewlett Packard Enterprise Co� 0�03 10'864

0�47 168'554

Computer – Speichergeräte

3’347 Netapp, Inc� 0�58 208'351

1'376 Seagate Technology plc 0�23 81'872

1’602 Western Digital Corp� 0�28 101'679

1�09 391'902

Beratungsdienste

1’240 Gartner, Inc� 0�53 191'084

2’054 Verisk Analytics, Inc� – Klasse A 0�86 306'744

1�39 497'828

Konsumgüter – Verschiedene

1'376 Clorox Co� 0�59 211'271

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Behälter – Metall und Glas

4'043 Ball Corp� 0�73 261'461

Behälter – Papier und Plastik

1'025 Sealed Air Corp� 0�11 40'826

Kosmetik- und Toilettenartikel

1'686 Coty, Inc� 0�05 18'968

703 Estee Lauder Cos, Inc� – Klasse A 0�41 145'198

0�46 164'166

Kreuzfahrten

1'133 Carnival Corp� 0�16 57'590

924 Norwegian Cruise Line Holdings, Ltd� 0�15 53'971

819 Royal Caribbean Cruises, Ltd� 0�30 109'345

0�61 220'906

Datenverarbeitung und -management

64 Broadridge Financial Solutions, Inc� 0�02 7'907

1'204 Fiserv, Inc� 0�39 139'219

4'120 Paychex, Inc� 0�98 350'447

1�39 497'573

Software zur Unterstützung der Entscheidungsfindung

812 MSCI, Inc� 0�58 209'642

Dentalbedarf und -geräte

45 Align Technology, Inc� 0�03 12'557

1'562 DENTSPLY SIRONA, Inc� 0�25 88'394

0�28 100'951

Diagnose-Kits

357 IDEXX Laboratories, Inc� 0�26 93'223

Dialysezentren

372 DaVita, Inc� 0�08 27’911

Vertrieb/Grosshandel

1'190 Copart, Inc� 0�30 108'219

2'588 Fastenal Co� 0�27 95'627

412 LKQ Corp� 0�04 14'708

533 WW Grainger, Inc� 0�50 180'431

1�11 398'985

Diversifizierte Bankinstitute

986 Morgan Stanley 0�14 50’404

Diversifizierte Fertigungsbetriebe

701 AO Smith Corp� 0�09 33'396

146 Eaton Corp�, plc 0�04 13'829

173 Illinois Tool Works, Inc� 0�09 31'076

599 Ingersoll-Rand plc 0�22 79'619

60 Parker-Hannifin Corp� 0�03 12'349

1'054 Textron, Inc� 0�13 47'008

0�60 217'277
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

E-Commerce/Produkte

596 eBay, Inc� 0�06 21'522

Strom – Versorgung

1’475 CenterPoint Energy, Inc� 0�11 40'223

Strom – Integriert

11'756 AES Corp� 0�65 233'944

3’800 Ameren Corp� 0�81 291'840

2'360 CMS Energy Corp� 0�41 148'302

40 DTE Energy Co� 0�01 5'195

842 Entergy Corp� 0�28 100'872

269 Evergy, Inc� 0�05 17'509

1’642 Eversource Energy 0�39 139'685

4’000 Exelon Corp� 0�51 182'280

1'900 FirstEnergy Corp� 0�26 92'340

2’235 NextEra Energy, Inc� 1�51 541'228

378 Pinnacle West Capital Corp� 0�09 33'994

982 Public Service Enterprise Group, Inc� 0�16 57'987

154 WEC Energy Group, Inc� 0�04 14'203

555 Xcel Energy, Inc� 0�10 35'237

5�27 1'894'616

Elektrogeräte – Verschiedene

1'477 AMETEK, Inc� 0�41 147'316

Elektronische Komponenten – Verschiedene

2’900 Corning, Inc� 0�23 84'419

Elektronische Komponenten – Halbleiter

2'001 Advanced Micro Devices, Inc� 0�26 91'766

181 IPG Photonics Corp� 0�07 26'231

201 Microchip Technology, Inc� 0�06 21'049

478 Micron Technology, Inc� 0�07 25'707

777 Qorvo, Inc� 0�25 90'311

258 Skyworks Solutions, Inc� 0�09 31'187

2'172 Xilinx, Inc� 0�59 212'356

1�39 498'607

Elektronische Verbinder

2’220 Amphenol Corp� – Klasse A 0�67 240'271

220 TE Connectivity, Ltd� (US-Anteile) 0�06 21'085

0�73 261'356

Elektronische Formulare

409 Adobe, Inc� 0�38 134'892

Elektronische Messinstrumente

775 Agilent Technologies, Inc� 0�18 66'115

1'884 Keysight Technologies, Inc� 0�54 193'355

0�72 259'470

Elektronische Sicherheitsgeräte

376 Allegion plc 0�13 46'827

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Technik – Forschungs- und Entwicklungsdienste

488 Jacobs Engineering Group, Inc� 0�12 43'837

Motoren – Verbrennungsmotor

995 Cummins, Inc� 0�50 178'065

Unternehmenssoftware/Dienstleistungen

99 Oracle Corp� 0�01 5’245

Unterhaltungssoftware

722 Activision Blizzard, Inc� 0�12 42'901

131 Take-Two Interactive Software, Inc� 0�04 16'038

0�16 58'939

Treuhandbanken

788 Bank of New York Mellon Corp� 0�11 39'660

248 Northern Trust Corp� 0�07 26'348

0�18 66'008

Finanzen – Verbraucherdarlehen

866 Synchrony Financial 0�09 31'185

Finanzen – Kreditkarten

676 American Express Co� 0�24 84’155

2’088 Discover Financial Services 0�49 177'104

1'325 Mastercard, Inc� – Klasse A 1�10 395'632

178 Visa, Inc� – Klasse A 0�09 33’446

1�92 690'337

Finanzen – Investmentbanken/-broker

906 E*TRADE Financial Corp� 0�11 41'105

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen

2’239 CME Group, Inc� 1�25 449'412

63 Intercontinental Exchange, Inc� 0�02 5'831

533 Nasdaq, Inc� 0�16 57'084

1�43 512'327

Nahrungsmittel – Fleischprodukte

1’221 Hormel Foods Corp� 0�15 55'079

163 Tyson Foods, Inc� – Klasse A 0�04 14'840

0�19 69'919

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert

453 Kellogg Co� 0�09 31'329

409 Kraft Heinz Co� 0�04 13'141

573 Lamb Weston Holdings, Inc� 0�14 49'295

1’122 McCormick & Co�, Inc� 0�53 190'437

0�80 284'202

Nahrungsmittel – Grosshandel/Vertrieb

1’800 Sysco Corp� 0�43 153'972

Erdgas – Vertrieb

2’500 NiSource, Inc� 0�19 69'600
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Heimeinrichtungsgegenstände

159 Leggett & Platt, Inc� 0�02 8'082

Hotels und Motels

582 Hilton Worldwide Holdings, Inc� 0�18 64'550

176 Marriott International, Inc� – Klasse A 0�07 26'652

0�25 91'202

Personalwesen

1’602 Robert Half International, Inc� 0�28 101'166

Unabhängiger Stromerzeuger

6’074 NRG Energy, Inc� 0�67 241'442

Industrielle Audio- und Videoprodukte

43 Rockwell Automation, Inc� 0�02 8'715

Instrumente – Steuerungen

41 Mettler-Toledo International, Inc� 0�09 32'524

Versicherungsmakler

1’400 Arthur J Gallagher & Co� 0�37 133'322

Internetinhalte – Unterhaltung

730 Netflix, Inc� 0�66 236'206

952 Twitter, Inc� 0�08 30'512

0�74 266'718

Internet-Infrastruktursoftware

616 F5 Networks, Inc� 0�24 86'024

Internet-Datenschutz

1’490 NortonLifeLock, Inc� 0�11 38'025

Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste

13 BlackRock, Inc� 0�02 6'535

1'741 Franklin Resources, Inc� 0�13 45'231

946 InvesCo�, Ltd� 0�05 17'009

92 Raymond James Financial, Inc� 0�02 8'230

1'747 T�Rowe Price Group, Inc� 0�59 212'854

0�81 289'859

Lebens- und Krankenversicherung

2’121 Aflac, Inc� 0�31 112'201

65 Globe Life, Inc� 0�02 6'841

548 Lincoln National Corp� 0�09 32’337

953 Principal Financial Group, Inc� 0�15 52'415

466 Prudential Financial, Inc� 0�12 43'683

1'356 Unum Group 0�11 39'541

0�80 287'018

Maschinen – Bau und Bergbau

188 Caterpillar, Inc� 0�08 27'764

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Maschinen – Landwirtschaft

976 Deere & Co� 0�47 169'102

Maschinen – Pumpen

139 Flowserve Corp� 0�02 6'918

150 Xylem, Inc� 0�03 11'819

0�05 18'737

Medizin – Biomedizin und Genetik

264 Alexion Pharmaceuticals, Inc� 0�08 28'552

106 Amgen, Inc� 0�07 25'553

43 Biogen, Inc� 0�04 12'759

647 Illumina, Inc� 0�60 214'636

765 Incyte Corp� 0�19 66'800

220 Regeneron Pharmaceuticals, Inc� 0�23 82'606

1�21 430'906

Medizin – Arzneimittel

573 Allergan plc 0�31 109'540

3’066 Eli Lilly & Co� 1�12 402'964

1'455 Merck & Co�, Inc� 0�37 132'332

860 Pfizer, Inc� 0�09 33'695

1'676 Zoetis, Inc� 0�62 221'819

2�51 900'350

Medizin – Generika

2'342 Mylan N�V� 0�13 47'074

511 Perrigo Co�, plc 0�07 26'398

0�20 73'472

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen

776 Anthem, Inc� 0�65 234'375

4'210 Centene Corp� 0�74 264'683

171 Cigna Corp� CP 0�10 34’968

51 Humana, Inc� 0�05 18'693

1�54 552'719

Medizin – Krankenhäuser

3'386 HCA Healthcare, Inc� 1�39 500'485

129 Universal Health Services, Inc� 0�05 18'506

1�44 518'991

Medizin – Arzneimittelgrosshandel

136 Cardinal Health, Inc� 0�02 6’879

Medizinische Geräte

441 Boston Scientific Corp� 0�06 19'942

309 Edwards Lifesciences Corp� 0�20 72'087

1'222 Intuitive Surgical, Inc� 2�01 722'385

2�27 814'414

Medizinische Laboratorien und Untersuchungsdienste

1’058 IQVIA Holdings, Inc� 0�45 163'472
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Medizinische Produkte

3'565 Abbott Laboratories 0�86 309'656

47 ABIOMED, Inc� 0�02 8'018

4’470 Baxter International, Inc� 1�04 373'781

436 Becton Dickinson and Co� 0�33 118'579

730 Cooper Cos, Inc� 0�65 234'542

1'704 Henry Schein, Inc� 0�32 113'691

3'474 Hologic, Inc� 0�51 181'378

3�73 1'339'645

Metall – Kupfer

2’007 Freeport-McMoRan, Inc� 0�07 26'332

Herstellung von Motorrädern und Mofas

166 Harley-Davidson, Inc� 0�02 6'174

Mehrspartenversicherung

1'382 Allstate Corp� 0�43 155'406

720 Assurant, Inc� 0�26 94'378

1’120 Cincinnati Financial Corp� 0�33 117'768

264 Loews Corp� 0�04 13'857

868 MetLife, Inc� 0�12 44'242

1�18 425'651

Netzwerkprodukte

1’279 Cisco Systems, Inc� 0�17 61'341

Nicht-Giftmüllentsorgung

3'506 Republic Services, Inc� 0�87 314'243

Büroautomatisierung und -einrichtungen

2’795 Xerox Holdings Corp� 0�29 103'052

Bürobedarf und -formulare

428 Avery Dennison Corp� 0�16 55'991

Ölfelddienstleistungen

869 Halliburton Co� 0�06 21'264

1'748 TechnipFMC plc 0�10 37'477

0�16 58'741

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion

534 Cimarex Energy Co� 0�08 28'030

6'390 ConocoPhillips 1�16 415'542

1'423 Devon Energy Corp� 0�10 36'955

825 Diamondback Energy, Inc� 0�21 76'610

3’449 Hess Corp� 0�64 230'428

8'754 Marathon Oil Corp� 0�33 118'879

1’389 Noble Energy, Inc� 0�10 34'503

1’717 Occidental Petroleum Corp� 0�20 70'758

63 Pioneer Natural Resources Co� 0�03 9'536

2�85 1'021'241

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Maschinen und Ausstattung für Ölfelder

1'057 National Oilwell Varco, Inc� 0�07 26'478

Erdölraffinerie und -vermarktung

562 HollyFrontier Corp� 0�08 28’499

511 Marathon Petroleum Corp� 0�09 30'788

200 Phillips 66 0�06 22'282

797 Valero Energy Corp� 0�20 74'639

0�43 156’208

Pipelines

14'702 Kinder Morgan, Inc� 0�87 311'241

4'418 ONEOK, Inc� 0�93 334'310

3'692 Williams Cos�, Inc� 0�24 87'574

2�04 733'125

Sach- und Unfallversicherung

6’997 Progressive Corp� 1�41 506'513

Verlagswesen – Zeitungen

4'875 News Corp� – Klasse A 0�19 68'933

Immobilienverwaltung/-dienste

783 CBRE Group Inc� – Klasse A 0�13 47'990

Rückversicherung

50 Everest Re Group, Ltd� 0�04 13'842

REIT – Wohnungen

2’500 Apartment Investment & Management 
Co� 0�36 129'125

406 AvalonBay Communities, Inc� 0�24 85'138

946 Equity Residential 0�21 76'550

1’331 Mid-America Apartment Communities, 
Inc� 0�49 175'506

2'871 UDR, Inc� 0�37 134'076

1�67 600'395

REIT – Diversifiziert

715 American Tower Corp� 0�45 164'321

500 Crown Castle International Corp� 0�20 71'075

1’449 Digital Realty Trust, Inc� 0�48 173'503

1'309 Duke Realty Corp� 0�13 45'383

186 Weyerhaeuser Co� 0�02 5'617

1�28 459'899

REIT – Gesundheitswesen

3’400 Healthpeak Properties, Inc� 0�33 117'198

2’966 Welltower, Inc� 0�67 242'559

1�00 359'757

REIT – Hotels

899 Host Hotels & Resorts, Inc� 0�05 16'676
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

REIT – Regionale Einkaufszentren

475 Simon Property Group, Inc� 0�20 70'756

REIT – Einkaufszentren

699 Kimco Realty Corp� 0�04 14'476

REIT – Single Tenant

2'354 Realty Income Corp� 0�48 173'325

REIT – Lager

809 Extra Space Storage, Inc� 0�23 85'447

186 Iron Mountain, Inc� 0�02 5'928

0�25 91'375

REIT – Lagerhallen und Industrie

1’339 Prologis, Inc� 0�33 119'358

Mietgeschäft – Automobil/Ausrüstung

280 United Rentals, Inc� 0�13 46'696

Atemwegsprodukte

938 ResMed, Inc� 0�40 145'362

Einzelhandel – Kleidung und Schuhe

1'720 Gap, Inc� 0�08 30'410

2'118 L Brands, Inc� 0�11 38'378

2'498 Ross Stores, Inc� 0�81 290'817

1�00 359'605

Einzelhandel – Autoteile

114 Advance Auto Parts, Inc� 0�05 18'258

363 AutoZone, Inc� 1�20 432'446

852 O’Reilly Automotive, Inc� 1�04 373'398

2�29 824'102

Einzelhandel – Automobile

303 CarMax, Inc� 0�07 26’564

Einzelhandel – Verbraucherelektronik

306 Best Buy Co�, Inc� 0�07 26'867

Einzelhandel – Discounter

1'462 Costco Wholesale Corp� 1�20 429'711

2’088 Dollar General Corp� 0�91 325'686

3'696 Dollar Tree, Inc� 0�96 347'609

953 Target Corp� 0�34 122'184

3�41 1'225'190

Einzelhandel – Drogerien

1'595 Walgreens Boots Alliance, Inc� 0�26 94'041

Einzelhandel – Gartenbedarf

170 Tractor Supply Co� 0�04 15'885

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Einzelhandel – Schmuck

72 Tiffany & Co� 0�03 9'623

Einzelhandel – Grosse Kaufhäuser

423 Nordstrom, Inc� 0�05 17'313

6'745 TJX Cos�, Inc� 1�14 411'850

1�19 429'163

Einzelhandel – Parfum und Kosmetikartikel

336 Ulta Beauty, Inc� 0�24 85'055

Einzelhandel – Regionale Warenhausketten

1’048 Kohl’s Corp� 0�15 53'396

1'408 Macy’s, Inc� 0�07 23'936

0�22 77'332

Einzelhandel – Restaurants

65 Chipotle Mexican Grill, Inc� 0�15 54'412

530 Yum! Brands, Inc� 0�15 53'387

0�30 107'799

Spar- und Darlehenskassen – Vereinigte Staaten (Ost)

2’924 People’s United Financial, Inc� 0�14 49'416

Halbleiterbauteile – Integrierte Schaltkreise

365 Analog Devices, Inc� 0�12 43'377

756 Qualcomm, Inc� 0�19 66'702

0�31 110'079

Halbleiteranlagen

927 Applied Materials, Inc� 0�16 56'584

958 KLA Corp� 0�48 170'687

200 Lam Research Corp� 0�16 58'480

0�80 285'751

Halbleiter

222 Maxim Integrated Products 0�04 13'655

Seife und Reinigungsmittel

4’002 Church & Dwight Co�, Inc� 0�78 281'501

Stahl – Produzenten

287 Nucor Corp� 0�04 16'152

Überregionale Banken

75 Capital One Financial Corp� 0�02 7'718

308 Comerica, Inc� 0�06 22'099

2’345 Fifth Third Bancorp 0�20 72'085

6'193 Huntington Bancshares, Inc� 0�26 93'390

835 KeyCorp 0�05 16'900

341 PNC Financial Services Group, Inc� 0�15 54'434

0�74 266'626
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Telekommunikationsausrüstung

7’145 Juniper Networks, Inc� 0�49 175'981

Telefon – Integriert

1’398 CenturyLink, Inc� 0�05 18'468

Handwerkzeug

412 Snap-on, Inc� 0�20 69'793

159 Stanley Black & Decker, Inc� 0�07 26'353

0�27 96'146

Spielzeug

465 Hasbro, Inc� 0�14 49'109

Transport – Eisenbahn

8'178 CSX Corp� 1�65 591'760

587 Kansas City Southern 0�25 89'905

940 Norfolk Southern Corp� 0�51 182'482

103 Union Pacific Corp� 0�05 18'621

2�46 882'768

Transport – Dienstleistungen

560 Expeditors International of Washington, 
Inc� 0�13 43'691

34 FedEx Corp� 0�01 5'141

0�14 48'832

Transport-Dienstleistungen

1’240 CH Robinson Worldwide, Inc� 0�27 96'968

Wasser

599 American Water Works Co�, Inc� 0�20 73'587

Web Hosting/Design

1’645 VeriSign, Inc� 0�88 316'959

Funkanlagen

2'037 Motorola Solutions, Inc� 0�91 328'242

Stammaktien insgesamt 99.11 35'622'204

Staatsanleihen (2018: null)

US-Schatzanweisungen/Anleihen

100’000 0�0000%, fällig am 02�01�20 0�28 100’000

Summe Staatsanleihen 0.28 100’000

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 28'929'337) 99.39 35'722'204

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: 0.06; USD 41'497)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des Netto-

Vermögens-
werte (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Citibank
EUR◊ 39 USD 44 45 31� Jan� 20 — 1 
EUR◊ 4'988 USD 5'559 5’605 31� Jan� 20 — 46 
EUR◊ 3'692 USD 4’115 4'149 31� Jan� 20 — 34 
EUR◊ 9'406'464 USD 10'483'401 10'570'862 31� Jan� 20 0�25 87'461 
EUR◊ 4'973'501 USD 5'542'912 5'589'156 31� Jan� 20 0�13 46'244 
EUR◊ 94'010 USD 104'402 105'646 31� Jan� 20 — 1’244 
EUR◊ 49'761 USD 55'262 55'921 31� Jan� 20 — 659 
EUR◊ 61'037 USD 67'785 68'593 31� Jan� 20 — 808 
EUR◊ 84'224 USD 94'305 94'649 31� Jan� 20 — 344 
Summe 0.38 136'841 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte insgesamt 35'859'045
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Portfolioanalyse (ungeprüft)

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

Vermögenswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 98.68

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte Wertpapiere 0.28

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0.38

Sonstige Vermögenswerte 0.66

Gesamtvermögen 100.00

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte, 
Offen zum 31. Dezember 2019 (2018: null; USD (5'087))

Gekaufte Währung
Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des Netto-

Vermögens-
werte (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank
EUR◊ — USD — — 31� Jan� 20 — —
USD◊ 12 EUR 11 12 31� Jan� 20 — —
USD◊ — EUR — — 31� Jan� 20 — —
USD◊ 755 EUR 680 765 31� Jan� 20 — (10)
USD◊ 50'753 EUR 45'533 51'168 31� Jan� 20 — (415)
USD◊ 665 EUR 599 673 31� Jan� 20 — (8)
USD◊ 18'057 EUR 16'253 18'264 31� Jan� 20 — (207)
USD◊ 33'462 EUR 29'792 33'480 31� Jan� 20 — (18)
USD◊ 18'083 EUR 16'098 18'091 31� Jan� 20 — (8)
Summe (666)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt (666)

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018.

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche 

beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –  
wesentliche  

nicht beobachtbare  
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 35'622'204 — — 35'622'204

Devisentermingeschäfte — 136'175 — 136'175

Staatsanleihen 100’000 — — 100’000

Wertpapieranlagen insgesamt 35'722'204 136'175 — 35'858'379

31. Dezember 2018

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche 

beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –  
wesentliche  

nicht beobachtbare  
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 63’150’643 — — 63’150’643

Devisentermingeschäfte — 36’410 — 36’410

Wertpapieranlagen insgesamt 63’150’643 36’410 — 63’187’053

Zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global Pricing 
Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

In den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 erfolgten keine Übertragungen zwischen Stufen.

Kapitalanteilsgeschäfte

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 

Klasse A$acc Klasse A€acc Klasse B$acc Klasse I$acc Klasse I€acc Klasse U$acc Klasse U€acc Klasse U£acc

Anteile Abgesicherte Anteile Anteile Anteile Abgesicherte Anteile Anteile Abgesicherte Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

452’794 176’550 6’110 854’004 520’733 300 221 185

Ausgegebene Anteile ���������������� 30'284 10'997 — 20'432 121'752 28'054 — —

Zurückgegebene Anteile ����������� (128'927) (37'746) (745) (770'378) (204'981) (28'054) — (185)

Am Ende des Geschäftsjahres � 354'151 149'801 5'365 104'058 437'504 300 221 —

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018 

Klasse A$acc Klasse A€acc Klasse B$acc Klasse I$acc Klasse I€acc Klasse U$acc Klasse U€acc Klasse U£acc

Anteile Abgesicherte Anteile Anteile Anteile Abgesicherte Anteile Anteile Abgesicherte Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

582’403 238’239 6’110 2’068’075 852’099 300 221 185

Ausgegebene Anteile ���������������� 57’950 17’935 — 486’722 934’519 — — —

Zurückgegebene Anteile ����������� (187’559) (79’624) — (1’700’793) (1’265’885) — — —

Am Ende des Geschäftsjahres � 452’794 176’550 6’110 854’004 520’733 300 221 185



202 Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2019

Janus Henderson Intech US Core Fund (Fortsetzung)

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 14'670'603 $ 41�42 14’742’302 $ 32�56 20’972’945 $ 36�01

Klasse A€acc Hedged  5'641'183 € 33�58  5’511’806 € 27�25 8’895’991 € 31�12

Klasse B$acc  188'344 $ 35�10  170’257 $ 27�86 190’213 $ 31�13

Klasse I$acc  4'708'194 $ 45�25 30’202’900 $ 35�37 80’453’076 $ 38�90

Klasse I€acc Hedged  10'723'347 € 21�85 10’523’313 € 17�64 20’489’740 € 20�04

Klasse U$acc  5'602 $ 18�67  4’357 $ 14�52 4’778 $ 15�93

Klasse U€acc Hedged  4'185 € 16�88  3’431 € 13�55 4’069 € 15�35

Klasse U£acc – –  5’359 £ 22�78 5’877 £ 23�58
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Janus Henderson Global Diversified  
Alternatives Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, langfristiges Kapitalwachstum (über 
mindestens 5 Jahre) zu bieten, während gleichzeitig eine niedrige 
Korrelation zu den globalen Aktien- und Anleihenmärkten aufrecht 
erhalten werden soll.

Der Fonds investiert in eine Reihe alternativer Anlagestrategien 
über ein Engagement in Anlageklassen wie Unternehmensaktien, 
Anleihen, Währungen und Rohstoffe wie Öl, Metalle und 
Agrarprodukte.

Der Fonds wird ohne Bezugnahme auf eine Benchmark aktiv 
verwaltet. Der Anlageverwalter hat völlige Ermessensfreiheit bei der 
Auswahl von Anlagen für den Fonds.

Überblick über den Fonds

John Fujiwara, Portfoliomanager

Im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 verzeichnete die 
Anteilsklasse I$acc des Janus Henderson Global Diversified 
Alternatives Fund eine Rendite von 5.54%.

Der Kurs der einzelnen Risikoprämien, die der Strategie zugrunde 
liegen, spiegelte die Fortsetzung der lockeren Geldpolitik wider, die 
die Märkte im letzten Jahr beeinflusst hat. Trotz der Kombination 
aus einer lockeren Geldpolitik und - in jüngster Zeit - Fortschritten 
bei den Handelsbeziehungen zeigen sich die Anleger weiterhin 
etwas vorsichtig. Dies hat dazu geführt, dass sich sich weiterhin 
bei den unserer Ansicht nach „neuen defensiven Anlagen“ 
drängen, d. h. bei den US-Aktien und Technologietiteln mit 
Mega-Kapitalisierungen, von denen ein stetiges Ertragswachstum 
erwartet wird. 

Wir sehen dieses Umfeld als einen „Beta-Trade“: Die risikoreicheren 
Anlagen entwickeln sich weitgehend parallel, wobei der 
einzige Unterschied im Ausmass besteht. Die Konzentration 
des Marktes zeugt unserer Ansicht nach von der anhaltenden 
Vorsicht der Anleger. Ihre Einstellung ist weitgehend konstruktiv, 
sie zögern jedoch weiterhin, von langfristigen Wachstumstiteln 
in die angeschlagenen Segmente wie Substanztitel, Small 
Caps und Schwellenmärkte überzugehen. Die Equity Size- und 
Equity Emerging Risk Premia-Strategien waren in der Tat im 
Berichtszeitraum unter den bedeutendsten Verlustbringern.

Ein weiterer bedeutender Verlustbringer war die Currency 
Momentum Risk Premium-Strategie. Da die Fed weder 
Zinserhöhungen noch Zinssenkungen zusagt, hängt die 
Entwicklung des US-Dollars weitgehend von den Anlageflüssen 
und seiner Rolle als Zufluchtswährung ab. Im Laufe des 
Jahres stand einem sporadischen Appetit auf riskantere 
internationale Anlagen phasenweise Vorsicht gegenüber. Diese 
Unentschlossenheit verhinderte die Bildung eines anhaltenden 
Trends, der notwendig ist, damit diese Strategie positive Renditen 
erzielen kann. 

Die Herdenmentalität der Anleger zeigte sich vielleicht am besten 
daran, dass die Rates Momentum- und Equity Momentum Risk 
Premia-Strategien im Berichtszeitraum die stärksten Ergebnisse 
lieferten. Während die Fed durchblicken liess, dass sie alles tun 
wird, um das Wirtschaftswachstum aufrecht zu erhalten – was sich 
an den drei Zinssenkungen im Berichtszeitraum zeigte – strömten 
die Anleger weiterhin zu den US- Staatsanleihen und inländischen 
Aktien. 

Das Gedränge der Anleger ist insofern verständlich, als dass 
das geldpolitische Umfeld wachstumsfreundlich ist, jedoch kaum 
Anzeichen für Auslöser bestehen, die schwache Marktsegmente 
ankurbeln könnten. 

Bei der Identifizierung möglicher Auslöser für eine Verlagerung 
haben wir einen deutlichen Anstieg der Inflation im Auge. 
Unabhängig davon, ob sie auf das Wirtschaftswachstum, mit 
komplexeren Handelsbeziehungen verbundene Kosten oder höhere 
Löhne in einem angespannten US-Arbeitsmarkt zurückzuführen 
ist, ist dieser schräge Markt unserer Ansicht nach nicht gut auf 
eine steigende Inflation vorbereitet. Die Substanzaktien mit ihrem 
hohen Anteil an Banken könnten eine Outperformance erzielen, da 
die steiler Renditekurve, die mit Inflation einhergehen würde, der 
Rentabilität der Kreditinstitute zugute kommen würde. Ein weiterer 
Wachstumsschub in den USA würde kleineren Unternehmen 
zugute kommen, und eine Verbesserung des Handels könnte es 
den Schwellenmärkten ermöglichen, auf ihre jüngsten Gewinne 
aufzubauen. Im Gegensatz dazu würden Anleger, die länger 
laufende Anleihen halten, wahrscheinlich Kapitalverluste erleiden, 
da das lange Ende der Renditekurven eine höhere Inflation 
einpreist.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Global Diversified 
Alternatives Fund.

Überblick über den Fonds (ungeprüft)

* Der Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund soll am 16. April 2020 geschlossen werden.
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Janus Henderson Global Diversified  
Alternatives Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
31. Dezember 

2019
(USD)

Zum 
31. Dezember 

2018
(USD)

Vermögenswerte:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'638'783 1’739’739

Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 88'834 35’404

Forderungen:

Forderungen an den Anlageberater  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'134 1’985

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'730'751 1’777’128

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'470 15’222

Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'261 7’030

Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 458 1’503

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 682 471

Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 16'719 31’411

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist). . . . . . 30'590 55’637

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'700'161 1’721’491

Darstellung der Vermögenslage
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Janus Henderson Global Diversified  
Alternatives Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2018

(USD)

Erlöse:

Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'772 2’242

Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'734 —

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � 58'565 (199'342)

Anlageertrag/(-verlust) insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62'071 (197'100)

Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 18'053 21’920

Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'205 6’415

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1’847 2’131

Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 25'959 16’789

Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 20'225 20’959

Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 10'245 8’480

Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 473 6'221

Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 9’756 2’898

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 90'763 85’813

Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (64'105) (50'239)

Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26'658 35’574

Nettobetriebsgewinn/(-verlust). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35'413 (232'674)

Finanzierungskosten:

Zinsaufwendungen für Swap-Transaktionen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (17'322) (20'998)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — —

Nettoerhöhung/(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18'091 (253'672)

Gesamtergebnisrechnung

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschliesslich aus dem laufenden Geschäft, mit Ausnahme der Fonds, die während des Geschäftsjahres zum 31. Dezember 2019 oder 
31. Dezember 2018 die Geschäftstätigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2018

(USD)

Erhöhung/(Minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � � � � � � � 18'091 (253'672)

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen

Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 939'701 9’482

Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (979'122) (176'334)

Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (39'421) (166'852)

Netto(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (21'330) (420'524)

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1’721’491 2’142’015

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'700'161 1’721’491
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des 
Nettovermögens  

(%)

Beizulegender 
Zeitwert

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte

Staatsanleihen (2018: 98.22%; USD 1'690'782)
US-Schatzanweisungen/Anleihen

100’000 0�0000%, fällig am 02�01�20 5�88 100’000 

300’000 0�0000%, fällig am 04�06�20 17�53 298'035 

300’000 0�0000%, fällig am 06�02�20∞ 17�62 299'567 

200’000 0�0000%, fällig am 07�05�20 11�70 198'937 

200’000 0�0000%, fällig am 08�01�20 11�76 199'950 

200’000 0�0000%, fällig am 09�01�20 11�76 199'946 

300’000 0�0000%, fällig am 09�04�20 17�58 298'758 

Summe Staatsanleihen 93.83 1'595'193 

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 1'588'265) 93.83 1'595'193 

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent des  
Nettovermö-

gens 
 (%)

Nicht 
realisierter

Gewinn
(USD)

Futures (2018: 0.54%; USD 9'301)

Goldman Sachs (2) US- Treasury Note 10 Year Bond 
Future 20�03�20 0�12 1’995 

Goldman Sachs (2) Euro-Bund Future 06�03�20 0�17 2'939 

Goldman Sachs (6) U�S� Dollar Index Future 16�03�20 0�34 5'844 

Summe 0.63 10'778

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: 0.46%; USD 7'900)

Gekaufte  
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Citibank
EUR◊ 222’902 USD 249'357 251'422 31� Mrz� 20 0�13 2’065 

HSBC USA
CAD 39’000 USD 29'675 30'040 10� Jan� 20 0�02 365 
GBP 18’000 USD 23'309 23'846 10� Jan� 20 0�03 537 
NOK 540’000 USD 60'305 61'536 10� Jan� 20 0�07 1’231 
NZD 118’000 USD 78'350 79'423 10� Jan� 20 0�06 1'073 

Summe 0.31 5'271 

Total Return Swaps (2018: 1.84%; USD 31'756)

Kontrahent
Nominal-

wert

Vom Fonds 
gezahlte 
Rendite

Vom Fonds 
vereinnahmte 
Rendite

Kündigungs-
datum

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

BNP Paribas 4'658
1-Monats-USD-
Libor zzgl� 30 
Basispunkte

BNP Paribas 
03 Alpha ZCN 
Target Volatility 
3 Index

31� 
Dezember 

2050 0�66 11'208 
BNP Paribas 1'769

1-Monats-USD-
Libor zzgl� 30 
Basispunkte

BNP Paribas 
Alpha 
Momentum Net 
Index

31� 
Dezember 

2050 0�28 4’841 
BNP Paribas 1'378

1-Monats-USD-
Libor zzgl� 30 
Basispunkte

BNP Paribas 
Alpha 
Backwardation 
Net Index

31� 
Dezember 

2050 0�07 1'232 
BNP Paribas 2’412 1-Monats-USD-

Libor zzgl� 40 
Basispunkte

BNP Value 
Basket Swap

31� 
Dezember 

2051 0�02 379 
Goldman Sachs 713 1-Monats-USD-

Libor zzgl� 90 
Basispunkte

MSCI Daily TR 
Net Emerging 
Market USD

31� 
Dezember 

2050 0�58 9'881 

Summe 1.61 27'541 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Vermögenswerte insgesamt 1'638'783

∞39'942 USD werden als Sicherheit gehalten. Der Nennwert dieser Sicherheit war 40'000 USD.
◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Nicht 
realisierter

Verlust
(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Futures (2018: (0.04%); USD (724))
Goldman Sachs 1 S&P 500 Emini Index Future 

20�03�20 (0�04) (674)

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: (0.10%); USD (1'810))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank
EUR◊ 1’290 USD 1’456 1’456 31� Mrz� 20 — —
USD◊ 80 EUR 72 81 31� Mrz� 20 — (1)

HSBC USA
USD 53’096 JPY 5'800'000 53'421 10� Jan� 20 (0�02) (325)
USD 77'526 CHF 76’000 78'603 10� Jan� 20 (0�06) (1'077)
USD 37'138 SEK 350’000 37’401 10� Jan� 20 (0�02) (263)
USD 24'927 AUD 36’000 25'264 10� Jan� 20 (0�02) (337)
USD 128'851 EUR 116’000 130'183 10� Jan� 20 (0�08) (1'332)

Summe (0.20) (3'335)

Total Return Swaps (2018: (0.74%); USD (12'688))

Kontrahent
Nominal-

wert

Vom Fonds 
gezahlte 
Rendite

Vom Fonds 
vereinnahmte 
Rendite

Kündigungs-
datum

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

BNP Paribas 2'471 1-Monats-USD-
Libor zzgl� 40 
Basispunkte

BNP Small Cap 
Basket Swap

31� 
Dezember 

2050 — (9)

Goldman Sachs (36) 1-Monats-USD-
Libor zzgl� 25 
Basispunkte

MSCI Daily TR 
Gross World 
USD

31� 
Dezember 

2050 (0�20) (3'452)

Summe (0.20) (3'461)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt (7'470)

Portfolioanalyse (ungeprüft)

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

Vermögenswerte

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte Wertpapiere 92.17

Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt 
werden 0.62

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 1.90

Sonstige Vermögenswerte 5.31

Gesamtvermögen 100.00

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018.

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Devisentermingeschäfte — 1’936 — 1’936

Futures 10'104 — — 10'104

Staatsanleihen 1'595'193 — — 1'595'193

Total Return Swaps — 24’080 — 24’080

Wertpapieranlagen insgesamt 1'605'297 26'016 — 1'631'313

31. Dezember 2018

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Devisentermingeschäfte — 6’090 — 6’090

Futures 8’577 — — 8’577

Staatsanleihen 1’690’782 — — 1’690’782

Total Return Swaps — 19’068 — 19’068

Wertpapieranlagen insgesamt 1’699’359 25’158 — 1’724’517

Zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global Pricing 
Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

In den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 erfolgten keine Übertragungen zwischen Stufen.

Kapitalanteilsgeschäfte

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 

Klasse A$acc Klasse A€acc Klasse ACHFacc Klasse ASEKacc Klasse E€acc Klasse I$acc Klasse I€acc Klasse ICHFacc Klasse ISEKacc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
 Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

19’842 16’198 14’507 104’822 12’172 18’548 25’014 14’507 104’822

Ausgegebene Anteile ���������������� — — — — — — 4'451 — —

Zurückgegebene Anteile ����������� — (16'198) (14'507) (104'822) (12'172) — (4'250) (14'507) (104'822)

Am Ende des Geschäftsjahres � 19’842 — — — — 18’548 25'215 — —

Klasse U$acc Klasse U€acc Klasse U£acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

16’600 12’172 9’733

Ausgegebene Anteile ���������������� 91'360 — —

Zurückgegebene Anteile ����������� — (12'172) (9'733)

Am Ende des Geschäftsjahres � 107'960 — —
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Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018 

Klasse A$acc Klasse A€acc Klasse ACHFacc Klasse ASEKacc Klasse E€acc Klasse I$acc Klasse I€acc Klasse ICHFacc Klasse ISEKacc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

19’842 25’999 14’507 104’822 12’172 18’548 30’411 14’507 104’822

Ausgegebene Anteile ���������������� — — — — — — 857 — —

Zurückgegebene Anteile ����������� — (9’801) — — — — (6’254) — —

Am Ende des Geschäftsjahres  19’842 16’198 14’507 104’822 12’172 18’548 25’014 14’507 104’822

Klasse U$acc Klasse U€acc Klasse U£acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

16’600 12’172 9’733

Ausgegebene Anteile ���������������� — — —

Zurückgegebene Anteile ����������� — — —

Am Ende des Geschäftsjahres  16’600 12’172 9’733

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 185'841 $ 9�37 177’820 $ 8�96 194’129 $ 9�78

Klasse A€acc Hedged – – 154’686 € 8�34 292’082 € 9�36

Klasse ACHFacc Hedged – – 122’558 CHF 8�30 139’486 CHF 9�37

Klasse ASEKacc Hedged – – 101’564 SEK 8�58 123’262 SEK 9�64

Klasse E€acc Hedged – – 111’539 € 8�00 132’195 € 9�05

Klasse I$acc  183'557 $ 9�90 174’061 $ 9�38 188’314 $ 10�15

Klasse I€acc Hedged  251'155 € 8�88 248’766 € 8�68 352’604 € 9�66

Klasse ICHFacc Hedged – – 128’097 CHF 8�68 144’475 CHF 9�70

Klasse ISEKacc Hedged – – 106’130 SEK 8�97 127’656 SEK 9�99

Klasse U$acc  1'079'608 $ 10�00 157’147 $ 9�47 169’672 $ 10�22

Klasse U€acc Hedged – – 122’158 € 8�76 142’117 € 9�73

Klasse U£acc Hedged – – 116’965 £ 9�43 136’023 £ 10�35
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, langfristig eine Rendite aus einer 
Kombination aus Kapitalwachstum und Erträgen zu bieten.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens in Aktien 
und aktienähnliche Wertpapiere von Immobilienfonds (REITs) 
und Unternehmen, die in Immobilien investieren, aus beliebigen 
Ländern. Die Unternehmen erzielen den Grossteil ihrer Erträge aus 
dem Halten, Erschliessen und Verwalten von Immobilien.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den FTSE EPRA Nareit 
Global Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein repräsentativ für 
die Unternehmen, in die er investieren kann, und dies bildet die 
Grundlage für das Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter 
kann in seinem Ermessen Anlagen für den Fonds mit anderen 
Gewichtungen als im Index oder nicht im Index enthaltene Anlagen 
auswählen, der Fonds kann jedoch gelegentlich ähnliche Anlagen 
halten wie der Index.

Performanceziel: Übertreffen des FTSE EPRA Nareit Global Index 
um 2% p.a. vor Abzug von Gebühren über jeden Zeitraum von 5 
Jahren.

Überblick über den Fonds

Guy Barnard and Tim Gibson, Portfoliomanager

Im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 verzeichnete die 
Anteilsklasse I$inc des Janus Global Real Estate Fund eine Rendite 
von 30.57%, während sein Performanceziel, der FTSE EPRA 
NAREIT Global Index, 23.58% erzielte.

Die globalen Aktien lieferten im Jahr 2019 hervorragende 
Renditen, als die Anleger auf einen erheblichen Umschwung in der 
Geldpolitik der Zentralbanken reagierten, weg von Zinserhöhungen 
und hin zu weiteren Stimulationsmassnahmen, um das globale 
Wirtschaftswachstum zu wahren. 

Die globalen REITs lieferten ebenfalls starke Renditen, 
sie blieben jedoch hinter den globalen Aktien zurück. Die 
Kombination aus einer lockeren Politik der Zentralbanken, starken 
Immobilienfundamentaldaten und umfangreichem Kapital, das 
weiterhin in Gewerbeimmobilien floss, zog die Anleger weltweit 
weiterhin zu der Anlagenklasse. 

Unter den Regionen legten die US-amerikanischen REITs 
erheblich zu, die einzelnen Sektoren entwickelten sich jedoch 
sehr unterschiedlich. Industrie/Logistik (+48%), Fertighäuser 
(+49%), Einfamilienmietobjekte (+46%) lieferten im Berichtsjahr 
hervorragende Renditen, als strukturelle Begünstigungsfaktoren 
starke operative Fundamentaldaten weiterhin untermauerten. 
Einkaufszentren (-9%) bildeten den schwächsten Sektor, da 
der Einzelhandelssektor im Jahr 2019 Konkurse in Rekordhöhe 
verzeichnete. Der Private Equity-Riese Blackstone und der 
börsennotierte REIT Prologis übernahmen eine Reihe ansehnlicher 
Portfolios zu Preisen, die weiterhin das Ausmass der Nachfrage der 
Anleger nach der Anlagenklasse unterstreichen. 

Die europäischen Aktien entwickelten sich ebenfalls gut, da 
die Ungewissheit um den Brexit gegen Jahresende im Vorfeld 
der britischen Wahlen im Dezember nachliess, bei denen die 
regierende konservative Partei eine unerwartet hohe Mehrheit 

gewinnen konnte, so dass die neu gewählte Regierung ihre Brexit-
Strategie umsetzen können sollte. Der Londoner Büromarkt konnte 
sich zwar in einem von Breixt-Ungewissheit gekennzeichneten 
Jahr behaupten, die Ergebnisse der Einzelhandelsvermieter 
waren jedoch schwach, wobei die britischen Vermieter von 
Einkaufszentren besonders deutliche Bewertungsrückgänge 
meldeten, was auf die derzeitige schwache Anlegernachfrage 
nach Einzelhandelsanlagen zurückzuführen ist. Auf dem Kontinent 
führten anhaltend starke Immobilienfundamentaldaten in mehreren 
Bereichen zu einer positiven Aktienkursentwicklung. Die nordischen 
Märkte, Spanien, deutsche Gewerbeimmobilien und Bereiche mit 
strukturellem Wachstum  wie Industrie/Logistik und alternative 
Anlagen entwickelten sich vor dem Hintergrund steigender Mieten 
und Anlagenwerte gut. Im Gegensatz dazu blieben deutsche 
Wohnimmobilientitel im Anschluss an die überraschende 
Entscheidung des Berliner Senats, die Wohnraummieten ab 2020 
fünf Jahre lang einzufrieren, hinter dem Markt zurück.

Immobilientitel aus dem Asien-Pazifik-Raum stiegen ebenfalls. 
Japan lag in der Region mit einer starken Performance 
insbesondere bei den REITs, die von rückläufigen Verzinsungen 
der 10-jährigen Anleihen sowie von einem stärkeren Wachstum 
dank Übernahmen, die über Aktienangebote finanziert wurden, 
profitierten, an der Spitze. Entwickler entwickelten sich aufgrund 
von Verbesserungen ihrer Richtlinien in Bezug auf Corporate 
Governance und Aktionärsrenditen ebenfalls gut. Hongkong 
war im Berichtsjahr das klare Schlusslicht (+1%), da die 
Stärke aus dem ersten Halbjahr aufgrund der Erholung des 
Wohnimmobilienmarktes im zweiten Halbjahr zunichte gemacht 
wurde, als eskalierende Proteste die Stimmung belasteten 
und die bereits nachlassenden Immobilienfundamentaldaten 
beeinträchtigten.

Der Fonds übertraf in dem Zwölfmonatszeitraum seinen Index. 
Das Alpha war hauptsächlich auf die starke Titelauswahl 
zurückzuführen, entsprechend dem Anlageverfahren des Teams. 

Auf der Sektorebene trugen unser Fokus auf Bereichen mit 
strukturellem Wachstum und unsere Untergewichtung im 
Einzelhandel global zur Wertsteigerung bei. Eine Übergewichtung 
bei Industrie-/Logistiktiteln ein zentraler Faktor für die 
Performance, wobei Goodman, Rexford und Prologis alle unter 
den Spitzenwerten waren. Andernorts entwickelten sich der „Net 
Lease“-REIT Essential Properties Trust und der Fertighausanbieter 
Sun Communities stark. Der auf den Life Sciences-Bereich 
ausgerichtete Büroeigentümer Alexandria und der Eigentümer 
europäischer Datenzentren Interxion trugen ebenfalls zur 
Wertschöpfung bei. Unter den Verlustbringern waren die auf Berlin 
ausgerichteten Vermieter Deutsche Wohnen und ADO Properties, 
die im Anschluss an die überraschende Entscheidung des Berliner 
Senats, die Wohnraummieten fünf Jahre lang einzufrieren, fielen. 
Der Hoteleigentümer/-betreiber Shangri-La belastete das Ergebnis 
ebenfalls.

Was die Positionierung anbelangt, halten wir in Bezug auf die 
Länder weiterhin an einer relativ neutralen Haltung fest, und wir 
konzentrieren uns stattdessen auf eine Bottom-up-Titelauswahl 
zur Erwirtschaftung von Renditen. Unser Schwerpunkt liegt 
weiterhin auf jenen Marktbereichen und Unternehmen, bei 
denen wir Potenzial für einen anhaltenden Cashflow und 
Dividendenwachstum sahen. Wir sind weiterhin vorsichtig in 
Bezug auf „Value“-Trades in Immobiliensektoren, wo wir anhaltende 
strukturelle Verschiebungen sehen, die die Nachfrage nach 
physischen Immobilien und damit die Mieten unter Druck setzen. 

Überblick über den Fonds (ungeprüft)
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Überblick über den Fonds (ungeprüft) (Fortsetzung)

Dies hatte uns dazu veranlasst, bei unseren Engagements 
in Einzelhandelsvermietern angesichts des anhaltenden 
Wachstums des Onlinehandels sehr wählerisch zu sein, und wir 
haben diesen Trend im Berichtsjahr mit dem Verkauf des US-
Einkaufszentreneigentümers Simon Property wieder aufgegriffen. 
Unsere zentralen Übergewichtungen basieren auf Bereichen 
mit strukturellem Wachstum, insbesondere die anhaltende 
Übergewichtung von globalen Logistik-Entwicklern, die weiterhin 
von einer starken Mieternachfrage aufgrund von Onlinehändlern 
sowie von herkömmlichen Einzelhändlern profitieren, die ihre 
Lieferketten umstrukturieren wollen. Mietwohnungen, Net Lease 
und alternative Objekte wie Datenzentren-REITs sind unter den 
Sektoren ebenfalls weiterhin übergewichtet, da diese Sektoren 
unserer Ansicht nach weiterhin ein solides Mietwachstum liefern 
und den Aktionären eine attraktive Rendite in Form steigender 
Erträge und Dividenden bieten werden. 

Die Handelsaktivität wurde im Laufe des Jahres weiterhin von 
der relativen Bottom-up-Bewertung bestimmt, auf Länderebene 
nahmen wir jedoch in den USA einige Gewinne mit, nachdem 
sich der Markt stark entwickelt hatte. Zudem verstärkten wir 
unsere Positionen in Kanada und Europa. Im US-Bürobereich 
haben wir Douglas Emmet gekauft. Das Unternehmen hält 
erstklassige Objekte in West Los Angeles und Honolulu, wo wir 
aufgrund der starken Nachfrage aus dem Sektor Technologie, 
Medien und Telekommunikation mit einem starken Mietwachstum 
rechnen. Wir verkauften den Büroanbieter Highwoods, bei dem 
die Vermietung von Büros in seinen Sunbelt-Märkten nachlässt. 
Im Einzelhandel verkauften wir Einkaufszentren und kauften Site 
Centres und Retail Opportunity Investment Corp, da uns der 
Hintergrund hier günstiger erscheint, mit weniger Kaufhäusern 
und einer stärkeren Bedarfsorientierung. Bei den Hotels gingen 
wir vom US-Vermieter Sunstone zum globalen Betreiber Marriott 
über, wo wir ein besseres Geschäftsmodell sehen und mit 
besseren zukünftigen Wachstumsaussichten rechnen. In Kanda 
kauften wir den kanadischen Industrievermieter Granite und den 
Bürovermieter Allied, wo wir damit rechnen, dass ein zunehmendes 
Mietwachstum und neue Übernahmen für Wachstum sorgen 
werden.

In Asien verkauften wir Ayala Land in den Philippinen und wir 
kauften Ascendas India Trust. Wir erhöhten ausserdem unser 
Engagement im Datenzentrensektor, wo wir starke langfristige 
Begünstigungsfaktoren sehen, indem wir Kapitalerhöhungen 
nutzten, um Mapletree Industrial Trust und Keppel Data Centre 
REIT zu kaufen. In Japan kauften wir Lasalle Logiport aufgrund 
des Engagements des Unternehmens im Grossraum Tokio, wo wir 
mit einem soliden Mietwachstum aufgrund von rekordniedrigen 
Leerständen im industriellen Bereich rechnen. Wir kauften 
ausserdem den Hoteleigentümer Invisible Investment, da die 
Fundamentaldaten im Hotelmarkt weiterhin solide sind und 
bevorstehende Veranstaltungen (Rugby-Weltmeisterschaft und 
Olympische Spiele in Tokio im Jahr 2020) voraussichtlich die 
Nachfrage von Touristen steigern werden. 

In Europa beteiligten wir uns an den Bürovermietern CA Immobilien 
und Entra, da an ihren zugrunde liegenden Märkten eine positive 
Dynamik der Mieten zu beobachten ist. Wir haben bei dem irischen 
Vermieter Green REIT im Anschluss an ein Angebot für das 
Unternehmen Gewinne mitgenommen.

Wir begannen gegen Jahresende auch, selektiv einige zuvor 
zurückgefallene Bereiche wieder ins Portfolio aufzunehmen, 

beispielsweise Hongkong im Anschluss an eskalierende Proteste 
(über Kerry und Guangzho), das Vereinigte Königreich (British 
Land) und Büroobjekte in Manhattan (SL Green). Hier haben die 
Aktien Schwäche gezeigt, so dass wir Aussichten auf eine positive 
Neubewertung im Laufe des Jahres 2020 sehen.

Mit Blick auf die Zukunft hat das Kapitalwachstum zwar 
nachgelassen, die zugrundeliegenden Fundamentaldaten für 
den börsennotierten Immobiliensektor sind jedoch weiterhin 
solide. Die jüngsten Rückgänge der Anleihenverzinsungen 
und Zinserwartungen sollten die Nachfrage der Anleger nach 
physischen Immobilien, einer Realanlage mit einem attraktiven 
und zunehmenden Ertragsstrom, weiter schüren. Allerdings dürfte 
sich die Streuung der Renditen auf Immobilienebene in den 
kommenden Jahren angesichts der zyklischen und strukturellen 
Kräfte ausweiten, so dass es immer wichtiger wird, einen selektiven 
Ansatz zu verfolgen. 

Vor diesem Hintergrund werden wir unsere Stärken weiter 
zur Geltung bringen, makroökonomische Risiken mindern 
und uns auf eine Bottom-up-Titelauswahl konzentrieren, um 
über ein konzentriertes, auf hoher Überzeugung basierendes 
Portfolio Renditen zu erzielen. Der Schwerpunkt liegt weiterhin 
auf Unternehmen, die ihre Erträge und Dividenden steigern 
können, sowie auf denen, die in der besten Ausgangsposition 
sind, um vom technologischen Wandel zu profitieren, der das 
Verbraucherverhalten beeinflusst und die Nutzungsanforderungen 
für Immobilien ändert. Im Zuge des nachlassenden Wachstums 
des Gesamtmarkts achten wir ausserdem verstärkt auf erstklassige 
Anlagen, Bilanzen und Managementteams. Unserer Erfahrung 
nach spielen diese Faktoren an diesem Punkt im Zyklus immer 
eine Rolle.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Global Real 
Estate Fund.
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Zum 
31. Dezember 2018 
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Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 795'856 39’112

Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 455'650 368’493

Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 46'247 862

Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 51'714 34’514
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Verbindlichkeiten:
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Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2018

(USD)

Erlöse:

Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 45'658 17’003

Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'668'790 3’387’356

Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 564 4’723

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � 27'562'983 (5'767'862)

Anlageertrag/(-verlust) insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31'277'995 (2'358'780)

Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'274'328 1’078’468

Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 251'567 183’957

Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 968 873

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 110'544 113'469

Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 46'192 43’811

Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 16'206 20’959

Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 20'430 22’132

Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 26'670 37’727

Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 55'388 121’720

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'802'293 1’623’116

Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1) (79'038)

Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'802'292 1’544’078

Nettobetriebsgewinn/(-verlust). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29'475'703 (3'902'858)
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Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (1'699'102) (1'577'770)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (676'707) (611'132)

Nettoerhöhung/(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27'099'894 (6'091'760)

Gesamtergebnisrechnung

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschliesslich aus dem laufenden Geschäft, mit Ausnahme der Fonds, die während des Geschäftsjahres zum 31. Dezember 2019 oder 
31. Dezember 2018 die Geschäftstätigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2018

(USD)

Erhöhung/(Minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � � � � � � � 27'099'894 (6'091'760)

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen

Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 74'575'115 19’966’628

Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (33'964'361) (29'941'889)

Nettoerhöhung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40'610'754 (9'975'261)

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 67'710'648 (16'067'021)

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 91’628’812 107’695’833

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 159'339'460 91’628’812
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte

Stammaktien (2018: 98.68%; 90'416'320 USD) 
Hotels und Motels

13'700 Marriott International, Inc� –  
Klasse A

1�30 2'074'591 

Immobilienverwaltung/-dienste

69’000 Deutsche Wohnen S�E� 1�77 2'818'558 

70'525 Entra ASA (144A) 0�73 1'165'195 

41'081 Fastighets A�B� Balder 1�19 1'900'626 

 3�69 5'884'379 

Immobiliengesellschaften (REOC)/Entwicklung

20'800 ADO Properties S�A� (144A) 0�47 748'870 

381’000 Aroundtown S�A� 2�14 3'411'800 

664'910 Ayala Land, Inc� 0�37 597'475 

1'292'000 China Resources Land, Ltd� 4�03 6'433'633 

859'200 Guangzhou R&F Properties  
Co�, Ltd� 1�00 1'585'679 

293'000 Helical plc 1�15 1'839'353 

65'500 Instone Real Estate Group A�G� (144A) 1�02 1'619'899 

582’000 Kerry Properties, Ltd� 1�16 1'848'674 

244'200 Mitsui Fudosan Co�, Ltd� 3�77 6'006'095 

181'568 Prestige Estates Projects, Ltd� 0�54 860'745 

435'833 Sun Hung Kai Properties, Ltd� 4�19 6'673'023 

21'448 VGP N�V� 1�33 2'112'124 

 21�17 33'737'370 

REIT – Wohnungen

146'207 American Homes 4 Rent 2�40 3'832'085 

27'841 Camden Property Trust 1�85 2'953'930 

2'174 Invincible Investment Corp� 0�78 1'238'683 

69'750 UDR, Inc� 2�05 3'257'325 

58’000 UNITE Group plc 0�61 967'872 

 7�69 12'249'895 

REIT – Diversifiziert

1'028'600 Ascendas India Trust 0�74 1'185'729 

195’000 British Land Co�, plc 1�04 1'649'752 

125'673 Duke Realty Corp� 2�74 4'357'083 

16’000 Gecina S�A� 1�80 2'864'118 

611'571 Keppel DC REIT 0�59 946'057 

677 LaSalle Logiport REIT 0�63 1'005'155 

1'015'100 Mapletree Logistics Trust 0�82 1'313'606 

151'000 Merlin Properties Socimi S�A� 1�36 2'166'135 

1'026'776 Mirvac Group 1�44 2'290'828 

629 Nomura Real Estate Master  
Fund, Inc� 0�67 1'074'580 

9'780 SBA Communications Corp� 1�48 2'356'882 

209'397 Segro plc 1�56 2'488'163 

1’324 Star Asia Investment Corp� 0�89 1'424'665 

207'306 VICI Properties, Inc� 3�33 5'296'668 

 19�09 30'419'421 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

REIT – Gesundheitswesen

133'657 Healthpeak Properties, Inc� 2�89 4'607'157 

REIT – Hotels

101'637 MGM Growth Properties LLC 1�98 3'147'698 

REIT – Fertighäuser

44'683 Equity LifeStyle Properties, Inc� 1�98 3'145'236 

27’639 Sun Communities�, Inc� 2�60 4'148'614 

 4�58 7'293'850 

REIT – Büroimmobilien

36'144 Alexandria Real Estate Equities, Inc� 3�67 5'840'148 

70'111 Allied Properties Real Estate Investment 
Trust 1�76 2'811'677 

84'623 Douglas Emmett, Inc� 2�33 3'714'950 

1'863 MCUBS MidCity Investment Corp� 1�27 2'023'508 

24'484 SL Green Realty Corp� 1�41 2'249'590 

 10�44 16'639'873 

REIT – Einkaufszentren

287'500 Link REIT 1�91 3'044'064 

91'556 Retail Opportunity Investments Corp� 1�02 1'616'879 

183'025 SITE Centers Corp� 1�61 2'566'011 

 4�54 7'226'954 

REIT – Single Tenant

78'406 Essential Properties Realty  
Trust, Inc� 1�22 1'945'253 

56'376 Spirit Realty Capital, Inc� 1�74 2'772'572 

 2�96 4'717'825 

REIT – Lager

78'406 CubeSmart 1�55 2'468'221 

REIT – Lagerhallen und Industrie

120'507 Americold Realty Trust 2�65 4'224'975 

854 GLP J-REIT 0�67 1'060'425 

395'244 Goodman Group 2�33 3'707'544 

57'739 Granite Real Estate Investment Trust 1�84 2'934'089 

732 Industrial & Infrastructure  
Fund Investment Corp� 0�70 1'116'461 

476'400 Mapletree Industrial Trust 0�58 921'196 

423 Nippon Prologis REIT, Inc� 0�67 1'076'189 

77'088 Prologis, Inc� 4�31 6'871'624 

90'583 Rexford Industrial Realty, Inc� 2�60 4'136'926 

 16�35 26'049'429 

Lagerwesen

102'703 Safestore Holdings plc 0�69 1'096'320 

Stammaktien insgesamt 98.92 157'612'983 

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 136'637'667) 98.92 157'612'983 
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Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: 0.01%; USD 15'596)

Gekaufte Wäh-
rung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Citibank
AUD◊ 263'839 USD 182'185 185'254 31� Jan� 20 — 3’069 
AUD◊ 2’373 USD 1'639 1’667 31� Jan� 20 — 28 
AUD◊ 3'155 USD 2'209 2’215 31� Jan� 20 — 6 
EUR◊ — USD — — 31� Jan� 20 — —
EUR◊ 700 USD 778 786 31� Jan� 20 — 8 
EUR◊ 1'337'585 USD 1'490'724 1'503'161 31� Jan� 20 0�01 12'437 
EUR◊ 369'093 USD 411'350 414'782 31� Jan� 20 — 3'432 
EUR◊ 675'947 USD 753'336 759'621 31� Jan� 20 — 6’285 
EUR◊ 5'029'744 USD 5'605'594 5'652'361 31� Jan� 20 0�03 46'767 
EUR◊ 11'898 USD 13'242 13'370 31� Jan� 20 — 128 
EUR◊ 3'255 USD 3’623 3’658 31� Jan� 20 — 35 
EUR◊ 5'962 USD 6'635 6'699 31� Jan� 20 — 64 
EUR◊ 44'482 USD 49'509 49'988 31� Jan� 20 — 479 
EUR◊ 19’970 USD 22'178 22'442 31� Jan� 20 — 264 
EUR◊ 2'488 USD 2’764 2’796 31� Jan� 20 — 32 
EUR◊ 7'896 USD 8'857 8'874 31� Jan� 20 — 17 
EUR◊ 4'171 USD 4'678 4'687 31� Jan� 20 — 9 
EUR◊ 7'793 USD 8'741 8'758 31� Jan� 20 — 17 
EUR◊ 57'416 USD 64'400 64'524 31� Jan� 20 — 124 
EUR◊ 4'980 USD 5'576 5’596 31� Jan� 20 — 20 
EUR◊ 2'480 USD 2’782 2’787 31� Jan� 20 — 5 
EUR◊ 100 USD 112 112 31� Jan� 20 — —
GBP◊ 588'984 USD 769'707 780'707 31� Jan� 20 0�01 11’000 
GBP◊ 5'367 USD 7'014 7'114 31� Jan� 20 — 100 
GBP◊ 6'964 USD 9'144 9'231 31� Jan� 20 — 87 
Summe 0.05 84'413 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte insgesamt 157'697'396 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: null; USD (1'274))

Gekaufte Währung
Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

BNP
HKD 3'818'727 USD 490'282 490'042 6� Jan� 20 — (240)
HKD 3'898'660 USD 500'699 500'272 3� Jan� 20 — (427)

Citibank
USD◊ 671'331 EUR 602'280 676'823 31� Jan� 20 — (5'492)
Summe — (6'159)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt (6'159)

Portfolioanalyse (ungeprüft)

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

Vermögenswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 97.70

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0.05

Sonstige Vermögenswerte 2.25

Gesamtvermögen 100.00

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Janus Henderson Global Real Estate Fund (Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018.

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 157'612'983 — — 157'612'983

Devisentermingeschäfte — 78'254 — 78'254

Wertpapieranlagen insgesamt 157'612'983 78'254 — 157'691'237

31. Dezember 2018

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 90’416’320 — — 90’416’320

Devisentermingeschäfte — 14’322 — 14’322

Wertpapieranlagen insgesamt 90’416’320 14’322 — 90’430’642

Zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global Pricing 
Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

In den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 erfolgten keine Übertragungen zwischen Stufen.

Kapitalanteilsgeschäfte 

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc
Klasse 

AAUD$inc
Klasse ARMB 

(CNH)acc Klasse B$acc Klasse B$inc Klasse E€acc Klasse E€inc Klasse I $acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

858’623 150’318 244’986 388 1’849 4’068 1’403 39’094 15’402 300

Ausgegebene Anteile ���������������� 1'597'572 167'484 95'279 20'186 — — 1 24'151 27'271 334'193

Zurückgegebene Anteile ����������� (598'655) (74'179) (49'780) — (1'849) — — (9'741) (7'948) —

Am Ende des Geschäftsjahres � 1'857'540 243'623 290'485 20'574 — 4’068 1'404 53'504 34'725 334'493

Klasse I$inc Klasse I€acc Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse U€acc Klasse U£inc Klasse U£inc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

4’732’827 3’651 300 2’824 255 47’792 45’548

Ausgegebene Anteile ���������������� 1'451'983 73'655 207'184 27'208 — 18'163 9'886

Zurückgegebene Anteile ����������� (1'012'685) (38'216) — (2'519) (255) (13'789) (6'224)

Am Ende des Geschäftsjahres � 5'172'125 39’090 207'484 27'513 — 52'166 49'210
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Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc
Klasse 

AAUD$inc
Klasse ARMB 

(CNH)acc Klasse B$acc Klasse B$inc Klasse E€acc Klasse E€inc Klasse I $acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

855’165 143’248 275’291 376 1’849 4’068 1’403 27’250 7’290 —

Ausgegebene Anteile ���������������� 442’976 66’438 34’454 12 — — — 12’717 13’374 300

Zurückgegebene Anteile ����������� (439’518) (59’368) (64’759) — — — — (873) (5’262) —

Am Ende des Geschäftsjahres � 858’623 150’318 244’986 388 1’849 4’068 1’403 39’094 15’402 300

Klasse I$inc Klasse I€acc Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse U€acc Klasse U£inc Klasse U£inc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

5’141’402 1’702 300 300 255 182’496 134’597

Ausgegebene Anteile ���������������� 629’474 1’949 — 7’462 — 6 2’764

Zurückgegebene Anteile ����������� (1’038’049) — — (4’938) — (134’710) (91’813)

Am Ende des Geschäftsjahres � 4’732’827 3’651 300 2’824 255 47’792 45’548

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 42'843'428 $ 23�06 15’316’736 $ 17�84 16’050’422 $ 18�77

Klasse A$inc  3'918'118 $ 16�08  1’929’482 $ 12�84 1’998’191 $ 13�95

Klasse A€acc Hedged  5'794'603 € 17�79  3’988’238 € 14�21 5’096’974 € 15�43

Klasse AAUD$inc Hedged  190'200 AUD$ 13�18  2’899 AUD$ 10�61 3’407 AUD$ 11�63

Klasse ARMB(CNH)acc Hedged – –  3’407 CNH 12�65 3’736 CNH 13�16

Klasse B$acc  79'835 $ 19�63  62’362 $ 15�33 66’280 $ 16�29

Klasse B$inc  25'168 $ 17�93  19’708 $ 14�05 20’976 $ 14�95

Klasse E€acc Hedged  803'595 € 13�39  481’569 € 10�75 383’649 € 11�74

Klasse E€inc Hedged  430'488 € 11�05  161’686 € 9�16 90’393 € 10�33

Klasse I$acc  4'048'830 $ 12�10  2’782 $ 9�27 — —

Klasse I$inc  95'391'481 $ 18�44  68’144’408 $ 14�40 78’564’641 $ 15�28

Klasse I€acc Hedged  852'200 € 19�44  64’345 € 15�39 33’725 € 16�53

Klasse U$acc  2'637'229 $ 12�71  2’914 $ 9�71 3’027 $ 10�09

Klasse U$inc  335'416 $ 12�19  26’889 $ 9�52 3’027 $ 10�09

Klasse U€acc Hedged – –  2’744 € 9�39 3’080 € 10�07

Klasse U£inc  1'187'455 £ 17�19  849’238 £ 13�94 3’442’197 £ 13�97

Klasse U£inc Hedged  801'414 £ 12�30  569’405 £ 9�81 1’932’110 £ 10�63
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Janus Henderson Absolute Return Income Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, positive, gleichmässige Renditen zu 
bieten (die jedoch nicht garantiert sind), die über denen liegen, die 
mit Bareinlagen erzielt würden.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermögens in ein 
globales Portfolio mit Anleihen jeglicher Qualität einschliesslich von 
Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade) und forderungs- sowie 
hypothekenbesicherten Wertpapieren von staatlichen oder privaten 
Emittenten. Der Fonds kann direkt oder über Derivate (komplexe 
Finanzinstrumente) investieren.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) 
einschliesslich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang 
mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu 
reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den FTSE 3-Month US 
Treasury Bill Index aktiv verwaltet, da dieser die Grundlage für 
das Performanceziel des Fonds bildet. Der Anlageverwalter hat 
ein hohes Mass an Ermessensfreiheit bei der Auswahl einzelner 
Anlagen für den Fonds.

Performanceziel: Übertreffen des FTSE 3-Month US Treasury Bill 
Index um mindestens 2 % p.a. vor Abzug von Gebühren über jeden 
Zeitraum von 5 Jahren.

Überblick über den Fonds

Nick Maroutsos, Jason England und Daniel Siluk 
Portfoliomanager

Im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 verzeichnete die 
Anteilsklasse I$acc des Janus Henderson Absolute Return Income 
Fund eine Rendite von 4.23%, während sein Performanceziel, der 
FTSE 3-month US Treasury Bill Index, 2.25% erzielte.

Die globalen Anleihenmärkte stiegen im zwölfmonatigen 
Berichtszeitraum. Rückläufige Anleihenverzinsungen – 
insbesondere bei denUS-Staatsanleihen – sorgten für frühe 
Gewinne, als die Märkte positiv auf die Rückkehr der Federal 
Reserve (Fed) zu einer lockereren Geldpolitik reagierten. Die 
Motivation der Fed basierte jedoch auf einer Verschlechterung 
der globalen Wachstumsprognosen. In der Tat kehrte sich 
die Renditekurve der US-Staatsanleihen im Laufe des Jahres 
um, was von vielen als Vorzeichen für eine bevorstehende 
Rezession interpretiert wurde. Zu Beginn des Herbstes stiegen 
die Risikoanlagen, da zunehmend damit gerechnet wurde, 
dass die USA und China eine vorteilhafte Einigung in Bezug 
auf ihren Handelskonflikt erreichen würden. Dies kam den 
Unternehmensanleihen zugute, insbesondere hochverzinslichen 
Emittenten, da sich die Spreads zwischen den Verzinsungen der 
Unternehmensanleihen und denen ihrer risikolosen staatlichen 
Benchmarks erheblich verengten. Parallel dazu sorgten bessere 
Wachstumsaussichten dafür, dass die Renditekurve der US-
Staatsanleihen steiler wurde.

Der Fonds übertraf im Berichtsjahr sein Performanceziel, den FTSE 
3-month US Treasury Bill Index. Die Kernpositionen des Fonds 
aus liquiden Unternehmensanleihen und verbrieften Schuldtiteln 
erzielten positive Renditen, wobei sowohl die Erträge dieser 

Wertpapiere und die Verengung der Spreads zur Performance 
beitrugen. Das direkte Engagement des Fonds in Staatsanleihen 
belastete die Wertentwicklung. Ein Grossteil dieses Engagements 
dient zur Absicherung der allgemeinen Portfolioduration und kann 
daher unter bestimmten Bedingungen negative Renditen erzielen. 
Der Fonds versucht gelegentlich auch, Überschussrenditen zu 
erwirtschaften, indem er Schwankungen der Devisenmärkte nutzt. 
Die Devisenstrategien des Fonds verbuchten im Geschäftsjahr 
positive Renditen.

Wir beabsichtigen, trotz der jüngsten Marktvolatilität ein höheres 
Portfoliorisiko beizubehalten, da wir der Ansicht sind, dass die 
Zinssätze niedrig und die Rentabilität der Unternehmen solide 
bleiben werden. Wir werden die Duration in Bezug auf Australien 
und die voraussichtlich in einem Bereich von 0.50 bis 1.00 halten, 
so dass die Gesamtportfolioduration bei 1.6 Jahren liegt. Diese 
Duration ist länger als in der Vergangenheit, sie basiert jedoch auf 
unserer Wahrnehmung geringer Inflationsaussichten, anhaltender 
globaler Spannungen und einer anhaltenden Lockerungspolitik der 
globalen Zentralbanken. 

Wir rechnen damit, dass das Rentenumfeld im Jahr 2020 insofern 
ähnlich sein wird wie im Jahr 2019, als dass der vorherrschende 
Trend eine zunehmend lockere Politik der Zentralbanken sein 
wird. Eine bemerkenswerte Ausnahme ist der ungewisse Kurs der 
Fed. Wir gehen zwar davon aus, dass die Fed letztendlich weitere 
Senkungen vornehmen wird, sie hat nach drei Zinssenkungen 
jedoch angedeutet, dass sie bereit sei, auszusetzen, bis die 
Wirtschaftsbedingungen ein Eingreifen rechtfertigen. In dieser 
Hinsicht hat sich das 2015 eingeleitete Normalisierungsprogramm 
der Fed bezahlt gemacht, da es der Bank ausreichenden Spielraum 
verschaffte, um auf einen Konjunkturabschwung zu reagieren. 
Andere Zentralbanken haben es nicht so gut und müssen 
wahrscheinlich auf unkonventionelle Massnahmen zurückgreifen, 
um ihre anfälligen Volkswirtschaften zu unterstützen.

Wir sind der Ansicht, dass die Fed im letzten Jahr wahrscheinlich 
geplant hatte, nicht einzugreifen, sie wurde jedoch vom Markt dazu 
gezwungen, als sich Bedenken um ein Nachlassen des globalen 
Wachstums breit machten. Einige dieser Bedenken sind nach wie 
vor aktuell. In Bezug auf die Handelsbeziehungen zwischen den 
USA und China wurden zwar Fortschritte erzielt, eine tragfähige 
Lösung, die den flauen Fertigungssektor und die schwachen 
Handelsflüsse wieder ankurbeln könnte, ist jedoch alles andere 
als gewiss. Ein Grossteil des in riskanteren Anlagenklassen 
eingepreisten Optimismus zum Ende des Jahres 2019 spiegelte 
die Erwartung eines besseren Handelsszenarios wider. Die hohen 
Bewertungen der Unternehmensanleihen und Aktien könnten 
sich schnell umkehren, falls die beiden Länder wieder zu einer 
protektionistischen Haltung zurückkehren.

In Europa belastet die Brexit-Saga die Märkte weiterhin, ebenso 
wie die Frage, ob die jüngste Erhöhung der Anlagenkäufe der 
Europäischen Zentralbank für Wirtschaftswachstum sorgen 
wird, insbesondere falls die Regierungen weiterhin zögern, 
finanzpolitische Stimulationsmassnahmen umzusetzen. Ein 
neues Risiko für die Märkte ist die Ungewissheit in Bezug auf 
die Politik aufgrund der bevorstehenden Wahlen in den USA. 
Sektoren vom Gesundheitsbereich bis hin zu Energie, Technologie 
und Finanzwesen könnten alle von Vorschlägen der führenden 
Präsidentschaftskandidaten beeinflusst werden. 

Überblick über den Fonds (ungeprüft)
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Die Politik der Fed stellt selbst ein Risiko dar, das wir genau im 
Auge behalten sollten. Unserer Ansicht nach sind niedrigere 
nominelle Zinssätze ein langfristiger Trend, dem sich die USA nicht 
entziehen können. Wir rechnen damit, dass die Fed letztendlich 
wieder Zinssenkungen vornehmen wird, ihr Zeitpunkt stellt für 
die Märkte jedoch weiterhin ein Risiko dar. Wir prognostizieren 
kein Untergangsszenario, da wir auf kurze Sicht nicht mit einer 
Rezession rechnen. Im Anschluss an die „nicht ganz moderate“ 
Erklärung der Fed im Oktober haben die Futures-Märkte 
ihre Erwartungen in Bezug auf Zinssenkungen im Jahr 2020 
zurückgeschraubt, sie preisen jedoch weiterhin mehr als die 
Schätzungen der Fed ein. Falls die Fed an ihren Vorsätzen festhält 
und die Renditekurve noch steiler wird, als dies bereits der Fall ist, 
könnten eine Reihe von Risikoanlagen neubewertet werden.

Trotz unserer Überzeugung, dass ein starker US-Verbraucher und 
eine lockere Geldpolitik der Zentralbanken wahrscheinlich eine 
globale Rezession abwenden werden, bedeutet die mangelnde 
Klarheit in Bezug auf diese Risiken, dass die Anleger mit einer 
stärkeren Volatilität der Anleihenmärkte rechnen sollten. Diese 
Volatilität könnte sich unter anderem am längeren Ende der 
Renditekurve der US-Staatsanleihen bemerkbar machen. Enge 
Spreads könnten bedeuten, dass das Aufwärtspotenzial von 
US-Unternehmensanleihen ebenfalls eingeschränkt ist. Andere 
Märkte scheinen in einer besseren Ausgangsposition zu sein, da 
sich ihre geldpolitischen Entscheidungsträger klar einer Lockerung 
verschrieben haben, und ihr privater Sektor ist eventuell nicht so 
hoch bewertet wie vergleichbare US-Emittenten.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Absolute Return 
Income Fund.

Februar 2020

Überblick über den Fonds (ungeprüft) (Fortsetzung)
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Zum 
31. Dezember 2018 

2019
(USD)

Zum 
31. Dezember 2018 

2018
(USD)

Vermögenswerte:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 228'357'514 189’170’460

Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'107'229 503’811

Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 985'063 686’743

Barsicherheiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 230’000 110’000

Forderungen:

Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschäfte� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 257 —

Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 18'172 114’983

Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'134'002 1’315’736

Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 18’000 —

Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 20'999 —

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 233'871'236 191’901’733

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'563'643 634’265

Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 563'210 121’870

Barsicherheiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 320'000 —

Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 187'119 350’000

Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 117'016 79’222

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 34'592 44’642

Fondsvermögen – Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 18’000 —

Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 116'969 114’255

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist). . . . . . 4'920'549 1’344’254

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 228'950'687 190’557’479

Darstellung der Vermögenslage
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Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2018

(USD)

Erlöse:

Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6'866'135 5’275’565

Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 350’197

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � 1'357'353 (4'519'044)

Anlageertrag insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8'223'488 1’106’718

Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'155'253 927’340

Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 9'249 8’411

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 177'581 164’590

Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 50'324 45’834

Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 16'114 20’959

Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 24'726 21’654

Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 49'565 54’400

Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 75'649 75’214

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'558'461 1’318’402

Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (366'954) (552'284)

Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'191'507 766’118

Nettobetriebsgewinn  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7'031'981 340’600

Finanzierungskosten:

Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (92) (14'780)

Zinsaufwendungen für Swap-Transaktionen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (211'448) (341'227)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1'215) (541)

Nettoerhöhung/(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6'819'226 (15'948)

Gesamtergebnisrechnung

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschliesslich aus dem laufenden Geschäft, mit Ausnahme der Fonds, die während des Geschäftsjahres zum 31. Dezember 2019 oder 
31. Dezember 2018 die Geschäftstätigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2018

(USD)

Erhöhung/(Minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � � � � � � � 6'819'226 (15'948)

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen

Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 104'067'287 88’768’460

Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (72'493'305) (43'489'939)

Nettoerhöhung aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31'573'982 45’278’521

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 38'393'208 45’262’573

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 190’557’479 145’294’906

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 228'950'687 190’557’479
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere  
(2018: 2.57%; USD 4'906'742)

709'000 Golden Credit Card Trust 2017-2A, 
1�9800%, fällig am 15�04�22 (144A) 0�31 708'968 

676'925 La Trobe Financial Capital Markets Trust 
2017-2, 2�7350%, fällig am 12�01�49 0�21 477'521 

3’500’000 La Trobe Financial Capital Markets Trust 
2019-2, 2�1850%, fällig am 11�02�51 1�07 2'457'714 

1'254'800 La Trobe Financial Capital Markets Trust 
2019-2, 2�4850%, fällig am 11�02�51 0�39 881'519 

900’000 La Trobe Financial Capital Markets Trust 
2019-2, 2�6850%, fällig am 11�02�51 0�28 634'432 

670'258 Liberty Series 2017-3, 2�1850%, fällig 
am 10�04�49 0�21 471'455 

2’800’000 Liberty Series 2018-1, 2�4850%, fällig 
am 10�10�49 0�86 1'969'063 

500’000 Liberty Series 2019-2, 2�2150%, fällig 
am 10�06�51 0�15 351'719 

500’000 Liberty Series 2019-2, 2�7350%, fällig 
am 10�06�51 0�15 354'753 

500’000 Liberty Series 2019-2, 2�9350%, fällig 
am 10�06�51 0�16 355'037 

580'616 Pepper Residential Securities Trust NO 
18, 2�2350%, fällig am 12�08�58 0�18 408'379 

557'572 Pepper Residential Securities Trust No� 
22, 2�7646%, fällig am 20�06�60 (144A) 0�24 558'267 

382'100 Pepper Residential Securities Trust No� 
24, 2�6449%, fällig am 18�11�60 (144A) 0�17 382'149 

408'014 Upgrade Receivables Trust 2018-1, 
3�7600%, fällig am 15�11�24 (144A) 0�18 408'929 

Forderungsbesicherte/mit 
gewerblichen Hypotheken besicherte 
Wertpapiere insgesamt 4.56 10'419'905 

Unternehmensanleihen (2018: 93.88%; USD 178'899'758)
Flughafenentwicklung und -wartung

4’000’000 Sydney Airport Finance Co Pty, Ltd�, 
3�6250%, fällig am 28�04�26 (144A) 1�83 4'191'651 

200’000 Sydney Airport Finance Co�, Pty, Ltd�, 
3�9000%, fällig am 22�03�23 (144A) 0�09 209'732 

625’000 Sydney Airport Finance Co�, Pty, Ltd�, 
5�1250%, fällig am 22�02�2021 (144A) 0�28 645'266 

 2�20 5'046'649 

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen

900’000 American Honda Finance Corp�, 
2�1536%, fällig am 16�06�20 0�39 900'534 

600'000 American Honda Finance Corp�, 
2�2000%, fällig am 27�06�22 0�26 604'885 

500’000 American Honda Finance Corp�, 
2�2493%, fällig am 14�02�20 0�22 500'240 

500’000 American Honda Finance Corp�, 
2�3439%, fällig am 08�01�21 0�22 501'721 

1’150’000 Daimler Finance North America LLC, 
2�7788%, fällig am 22�02�22 (144A) 0�51 1'158'989 

800’000 Daimler Finance North America LLC, 
2�8099%, fällig am 15�02�22 (144A) 0�35 806'419 

550’000 Daimler Finance North America LLC, 
2�8500%, fällig am 06�01�22 (144A) 0�24 556'751 

1’750’000 General Motors Co�, 2�7905%, fällig 
am 10�09�21 0�76 1'750'971 

750’000 General Motors Financial Co�, Inc�, 
3�5361%, fällig am 14�01�22 0�33 757'787 

300’000 Hyundai Capital America, 2�7073%, fällig 
am 12�03�21 (144A) 0�13 300'726 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

1'400'000 Hyundai Capital America, 3�0000%, 
fällig am 20�06�22 (144A) 0�62 1'415'654 

800’000 Hyundai Capital Services, Inc�, 3�0000%, 
fällig am 06�03�22 (144A) 0�35 808'887 

500’000 Nissan Motor Acceptance Corp�, 
1�9000%, fällig am 14�09�2021 (144A) 0�22 496'245 

300’000 Nissan Motor Acceptance Corp�, 
2�3909%, fällig am 13�07�20 (144A) 0�13 300'139 

200’000 Nissan Motor Acceptance Corp�, 
2�5578%, fällig am 21�09�21 (144A) 0�09 200'192 

600'000 Toyota Motor Corp�, 2�1570%, fällig 
am 2�07�22 0�26 604'668 

900’000 Toyota Motor Corp�, 3�1830%, fällig 
am 20�07�21 0�40 918'965 

500’000 Toyota Motor Credit Corp�,  
2�1500%, fällig am 12�03�2020 0�22 500'145 

1'760'000 Volkswagen Financial Services Australia 
Pty, Ltd�, 3�1000%, fällig am 17�04�23 0�56 1'268'351 

600'000 Volkswagen Group of America Finance 
LLC, 2�6746%, fällig am 13�11�20 0�26 602'501 

400’000 Volkswagen Group of America Finance 
LLC, 2�8406%, fällig am 12�11�21 (144A) 0�18 403'604 

 6�70 15'358'374 

Banken

1’000’000 Newcastle Permanent Building Society, 
Ltd�, 1�9796%, fällig am 26�02�21 0�31 704'181 

Getränke – Weine und Spirituosen

1’215’000 Constellation Brands, Inc�,  
2�7000%, fällig am 09�05�2022 0�54 1'230'116 

1'400'000 Constellation Brands, Inc�,  
3�2000%, fällig am 15�02�2023 0�63 1'439'243 

 1�17 2'669'359 

Brauerei

1’141’000 Molson Coors Brewing Co�,  
2�2500%, fällig am 15�03�2020 0�50 1'140'585 

Bau – Schwerbau

700’000 QPH Finance Co� Pty, Ltd�, 5�0000%, 
fällig am 07�07�2021 0�23 515'178 

800’000 QPH Finance Co� Pty, Ltd�,  
5�7500%, fällig am 29�07�2020 0�25 574'535 

 0�48 1'089'713 

Kabel-/Satellitenfernsehen

1'412'000 Comcast Corp�, 2�3494%, fällig 
am 1�10�21 0�62 1'419'314 

Mobilfunk-Telekommunikation

340’000 Telstra Corp�, Ltd�, 3�2500%, fällig am 
15�11�2027 0�15 354'258 

750’000 Telstra Corp�, Ltd�, 7�7500%, fällig am 
15�07�20 0�24 543'634 

 0�39 897'892 

Beschichtungs- und Farbprodukte

750’000 Sherwin-Williams Co�, 2�2500%, fällig 
am 15�05�2020 0�33 750'099 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Ost)

750’000 Goldman Sachs Bank USA / New York, 
3�2000%, fällig am 05�06�20 0�33 754'133 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Handelsbanken – Nicht-USA

2'880'000 Agricultural Bank of China, Ltd�, 
1�7900%, fällig am 26�09�22 0�88 2'020'596 

1’000’000 ASB Bank, Ltd�, 2�8636%, fällig 
am 14�06�23 (144A) 0�44 1'013'727 

1’000’000 Australia & New Zealand Banking 
Group, Ltd�, 1�8145%, fällig am 08�02�22 0�31 707'094 

1’000’000 Australia & New Zealand Banking 
Group, Ltd�, 1�8911%, fällig am 07�03�22 0�31 708'747 

3’000’000 Australia & New Zealand Banking 
Group, Ltd�, 1�9224%, fällig am 06�12�23 0�93 2'133'445 

1’800’000 Australia & New Zealand Banking 
Group, Ltd�, 2�8850%, fällig am 26�07�29 0�56 1'282'330 

1’000’000 Australia & New Zealand Banking 
Group, Ltd�, 3�6017%, fällig am 17�05�26 0�31 717'088 

1’000’000 Bank of China, Ltd�/Sydney, 1�8850%, 
fällig am 17�04�21 0�31 704'532 

800’000 Bank of China, Ltd�/Sydney, 1�8850%, 
fällig am 02�03�20 0�25 561'746 

1'620'000 Bank of Montreal, 1�8550%, fällig am 
17�07�24 0�50 1'135'093 

300’000 Bank of Montreal, 2�3336%, fällig am 
15�06�20 0�13 300'513 

400’000 Bank of Montreal, 2�3409%, fällig am 
13�07�20 0�17 400'600 

700’000 Bank of Montreal, 2�5000%, fällig am 
28�06�24 0�31 709'129 

2'700'000 Bank of Queensland, Ltd�, 2�0079%, 
fällig am 30�10�24 0�83 1'895'163 

700’000 Bank of Queensland, Ltd�, 2�7800%, 
fällig am 01�05�28 0�22 494'084 

2’200’000 Bendigo & Adelaide Bank, Ltd�, 
1�9050%, fällig am 19�01�22 0�68 1'551'864 

800’000 Bendigo & Adelaide Bank, Ltd�, 
2�3550%, fällig am 20�04�21 0�25 567'168 

350’000 Bendigo & Adelaide Bank, Ltd�, 3�6911%, 
fällig am 09�12�26 0�11 252'645 

1'200'000 BNZ International Funding, Ltd�, 
2�8736%, fällig am 14�09�21 (144A) 0�53 1'213'546 

750’000 Canadian Imperial Bank of Commerce, 
2�2173%, fällig am 02�02�21 0�33 751'352 

900’000 Commonwealth Bank of Australia, 
1�9717%, fällig am 11�01�24 0�28 642'725 

1’000’000 Commonwealth Bank of Australia, 
2�5785%, fällig am 18�09�22 (144A) 0�44 1'009'004 

700’000 Commonwealth Bank of Australia, 
2�7201%, fällig am 04�06�24 (144A) 0�31 708'807 

480’000 Commonwealth Bank of Australia, 
3�3750%, fällig am 20�10�26 0�21 485'384 

2’300’000 Commonwealth Bank of Australia, 
3�5360%, fällig am 03�06�26 0�72 1'650'861 

500’000 Cooperatieve Rabobank UA, 2�6250%, 
fällig am 22�07�24 (144A) 0�22 505'817 

500’000 Cooperatieve Rabobank UA, 2�8066%, 
fällig am 26�09�23 (144A) 0�22 502'689 

1’500’000 Cooperatieve Rabobank UA/NY, 
2�8395%, fällig am 10�01�22 0�66 1'515'994 

200’000 DBS Group Holdings, Ltd�, 2�3750%, 
fällig am 08�06�20 0�09 200'188 

770’000 DBS Group Holdings, Ltd�, 2�4750%, 
fällig am 16�03�28 0�24 541'362 

300’000 DBS Group Holdings, Ltd�, 2�8500%, 
fällig am 16�04�22 (144A) 0�13 304'900 

1’250’000 DBS Group Holdings, Ltd�, 4�5200%, 
fällig am 11�12�28 0�58 1'331'536 

920'000 Heritage Bank, Ltd�, 1�7526%, fällig 
am 12�08�22 0�28 645'478 

240’000 Industrial & Commercial Bank of China, 
Ltd�, 2�7060%, fällig am 24�04�20 0�10 240'179 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

1'200'000 Macquarie Bank, Ltd�, 1�9860%, fällig 
am 03�03�20 0�37 842'823 

830’000 Macquarie Bank, Ltd�, 3�0481%, fällig 
am 29�07�20 (144A) 0�36 834'861 

1'400'000 Members Equity Bank, Ltd�, 1�8700%, 
fällig am 18�07�22 0�43 985'145 

1’000’000 National Australia Bank, Ltd�, 1�7300%, 
fällig am 10�02�23 0�31 705'414 

1'070'000 National Australia Bank, Ltd�, 2�6009%, 
fällig am 12�04�23 (144A) 0�47 1'075'917 

1’800’000 National Australia Bank, Ltd�, 2�9217%, 
fällig am 18�11�31 0�56 1'270'701 

1'170'000 National Australia Bank, Ltd�, 3�0517%, 
fällig am 17�05�29 0�37 838'085 

300’000 Nordea Bank A�B�, 2�5000%, fällig am 
17�09�2020 0�13 301'397 

300’000 Nordea Bank Abp, 2�8538%, fällig am 
30�08�23 (144A) 0�13 299'806 

500’000 Royal Bank of Canada, 2�5500%, fällig 
am 16�07�24 0�22 508'020 

400’000 Royal Bank of Canada, 2�5603%, fällig 
am 05�10�23 0�18 403'264 

250’000 Royal Bank of Canada, 2�6391%, fällig 
am 01�02�22 0�11 252'612 

1’280’000 Shinhan Bank Co�, Ltd�, 2�0003%, fällig 
am 17�03�21 0�39 900'993 

1'300'000 Suncorp-Metway, Ltd�, 3�3000%, fällig 
am 15�04�24 (144A) 0�58 1'335'243 

1’470’000 Teachers Mutual Bank, Ltd�, 2�2974%, 
fällig am 02�07�21 0�45 1'041'548 

1’000’000 Toronto-Dominion Bank, 1�9000%, fällig 
am 01�12�22 0�44 1'001'382 

500’000 Toronto-Dominion Bank, 2�1696%, fällig 
am 17�03�21 0�22 500'544 

900’000 Toronto-Dominion Bank, 2�4369%, fällig 
am 01�12�22 0�39 905'349 

1’500’000 United Overseas Bank, Ltd�, 3�7500%, 
fällig am 15�04�29 (144A) 0�68 1'558'261 

1’800’000 Westpac Banking Corp�, 1�8517%, fällig 
am 16�11�23 0�56 1'274'672 

1'400'000 Westpac Banking Corp�, 2�3500%, fällig 
am 19�02�25 0�61 1'403'081 

1’000’000 Westpac Banking Corp�, 2�6873%, fällig 
am 26�02�24 0�44 1'005'548 

700’000 Westpac Banking Corp�, 2�8686%, fällig 
am 27�08�29 0�22 497'094 

1’850’000 Westpac Banking Corp�, 4�3340%, fällig 
am 16�08�2029 0�60 1'365'670 

 22�06 50'512'816 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Süd)

700’000 Capital One N�A�, 2�1500%, fällig 
am 6�09�22 0�31 701'347 

450’000 Capital One N�A�, 3�0855%, fällig 
am 30�01�23 0�20 455'220 

 0�51 1'156'567 

Computer-Dienstleistungen

1’500’000 IBM Credit LLC, 2�3838%, fällig am 
30�11�20 0�65 1'505'736 

310’000 International Business Machines Corp�, 
1�9000%, fällig am 27�01�20 0�14 309'991 

700’000 International Business Machines, 
2�3046%, fällig am 13�05�21 0�31 702'851 

 1�10 2'518'578 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Computer

1’370’000 Apple, Inc�, 1�8000%, fällig am 11�09�24 0�60 1'362'423 

Genossenschaftsbanken

2’500’000 Credit Union Australia, Ltd�, 2�1304%, 
fällig am 04�03�22 0�77 1'768'071 

Diversifizierte Bankinstitute

206’000 Bank of America Corp�, 2�5966%, fällig 
am 25�06�22 0�09 207'164 

3'700'000 Bank of America Corp�, 2�8940%, fällig 
am 23�07�24 1�63 3'739'597 

1'285'000 Bank of America Corp�, 3�1259%, fällig 
am 20�01�23 0�57 1'304'167 

300’000 Bank of Nova Scotia, 2�3500%, fällig 
am 21�10�20 0�13 301'088 

300’000 Bank of Nova Scotia, 2�3750%, fällig 
am 18�01�23 0�13 304'661 

500’000 Bank of Nova Scotia, 2�4059%, fällig 
am 20�04�21 0�22 501'780 

1’100’000 Bank of Nova Scotia, 2�5250%, fällig 
am 07�03�22 0�48 1'109'806 

1'685'000 Barclays plc, 3�3399%, fällig am 
15�02�23 0�74 1'699'321 

1’150’000 Citigroup, Inc�, 2�3120%, fällig am 4�11�22 0�50 1’153’890 

1’730’000 Citigroup, Inc�, 2�4769%, fällig 
am 4�05�21 0�54 1'227'471 

1’250’000 Citigroup, Inc�, 2�6256%, fällig 
am 27�10�22 0�55 1'260'233 

750’000 Citigroup, Inc�, 2�8996%, fällig 
am 25�04�22 0�33 760'101 

300’000 Citigroup, Inc�, 2�9550%, fällig 
am 8�12�21 0�13 304'079 

400’000 Goldman Sachs Group, Inc�, 2�9415%, 
fällig am 05�06�23 0�18 404'301 

1’000’000 Goldman Sachs Group, Inc�, 3�2720%, 
fällig am 29�09�2025 0�45 1'035'046 

825’000 Goldman Sachs Group, Inc�, 3�6795%, 
fällig am 25�02�21 0�37 839'042 

410’000 J�P� Morgan Chase & Co�, 3�3869%, fällig 
am 01�03�21 0�18 415'538 

1’800’000 JPMorgan Chase & Co�, 2�3010%, fällig 
am 15�10�25 0�79 1'799'186 

2’500’000 JPMorgan Chase & Co�, 2�8396%, fällig 
am 25�04�23 1�10 2'522'736 

664'000 JPMorgan Chase & Co�, 3�1331%, fällig 
am 29�10�20 0�29 669'273 

1’430’000 Lloyds Banking Group plc, 2�2141%, 
fällig am 20�03�23 0�44 999'555 

300’000 Lloyds Banking Group plc, 2�9070%, 
fällig am 07�11�23 0�13 304'497 

580’000 Lloyds Banking Group plc, 3�9000%, 
fällig am 12�03�24 0�27 612'380 

900’000 Lloyds Banking Group plc, 3�9000%, 
fällig am 23�11�23 0�29 662'622 

300’000 Macquarie Group Ltd�, 3�1890%, fällig 
am 28�11�23 (144A) 0�13 307'075 

800’000 Macquarie Group, Ltd�, 3�2966%, fällig 
am 27�03�24 0�36 812'964 

1'728'000 Macquarie Group Ltd�, 6�2500%, fällig 
am 14�01�2021 0�79 1'799'868 

1’800’000 Mizuho Financial Group, Inc�, 2�7684%, 
fällig am 11�09�22 0�79 1'815'746 

1’750’000 Morgan Stanley, 2�3723%, fällig am 
10�06�22 0�77 1'760'601 

1’000’000 Morgan Stanley, 3�1459%, fällig am 
20�01�22 0�44 1'009'271 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

825’000 Morgan Stanley, 3�3659%, fällig am 
21�04�21 0�37 837'550 

1'300'000 Morgan Stanley, 3�7370%, fällig am 
24�04�24 0�60 1'359'022 

3’500’000 Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc�, 
2�1017%, fällig am 16�10�24 1�07 2'455'534 

 15�85 36'295'165 

Diversifizierte Geschäftstätigkeiten

1’050’000 CK Hutchison International 17 II Ltd�, 
2�2500%, fällig am 29�09�20 (144A) 0�46 1'049'594 

1’000’000 CK Hutchison International 17, Ltd�, 
2�8750%, fällig am 05�04�22 0�44 1'010'844 

 0�90 2'060'438 

E-Commerce/Produkte

1'200'000 Amazon�com, Inc�, 2�4000%, fällig 
am 22�02�23 0�53 1'221'363 

1’000’000 eBay, Inc�, 2�8055%, fällig am 30�01�23 0�44 1'006'435 

 0�97 2'227'798 

Strom – Versorgung

3’200’000 Ausgrid Finance Pty, Ltd�, 2�1279%, fällig 
am 30�10�24 0�99 2'259'509 

1’500’000 Ausgrid Finance Pty Ltd�,  
3�7500%, fällig am 30�10�24 0�50 1'134'344 

1'240'000 Ausgrid Finance Pty, Ltd�, 3�8500%, 
fällig am 01�05�23 (144A) 0�56 1'291'433 

1'200'000 AusNet Services Holdings Pty, Ltd�, 
7�5000%, fällig am 01�04�2021 0�39 904'657 

1'400'000 Network Finance Co Pty, Ltd�, 2�2500%, 
fällig am 11�11�26 0�42 963'218 

1’500’000 Network Finance Co�, Pty, Ltd�, 2�1500%, 
fällig am 06�12�24 0�46 1'054'858 

1'300'000 Network Finance Co�, Pty Ltd�, 3�5000%, 
fällig am 06�12�24 0�42 966'117 

2'700'000 United Energy Distribution Pty, Ltd�, 
2�2000%, fällig am 29�10�26 0�82 1'874'760 

1'070'000 United Energy Distribution Pty Ltd�, 
3�8500%, fällig am 23�10�24 0�36 813'321 

800’000 Victoria Power Networks Finance Pty 
Ltd�, 4�0000%, fällig am 18�08�27 0�27 621'235 

 5�19 11'883'452 

Strom – Erzeugung

220’000 Korea East-West Power Co�, Ltd�, 
3�8750%, fällig am 19�07�2023 (144A) 0�10 231'879 

4’200’000 Korea Southern Power Co�, Ltd�, 
1�8779%, fällig am 30�10�24 1�29 2'949'393 

 1�39 3'181'272 

Strom – Integriert

600'000 AGL Energy, Ltd�, 5�0000%, fällig am 
05�11�21 0�19 439'159 

3’000’000 ETSA Utilities Finance Pty, Ltd�, 
1�9360%, fällig am 13�12�23 0�92 2'104'690 

 1�11 2'543'849 

Elektronische Komponenten – Halbleiter

900’000 Broadcom Corp� / Broadcom Cayman 
Finance, Ltd�, 3�0000%, fällig am 
15�01�2022 0�40 913'243 

500’000 Microchip Technology, Inc�, 3�9220%, 
fällig am 01�06�21 0�22 511'401 

 0�62 1'424'644 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Elektronische Messinstrumente

500’000 Trimble, Inc�, 4�1500%, fällig am 
15�06�2023 0�23 527'316 

Finanzen – Kreditkarten

1’000’000 American Express Co�, 2�4291%, fällig 
am 17�05�21 0�44 1'004'362 

1’100’000 American Express Co�, 2�5191%, fällig 
am 01�08�22 0�48 1'106'266 

400’000 American Express Co�, 2�7500%, fällig 
am 20�05�22 0�18 407'280 

 1�10 2'517'908 

Finanzen – Investmentbanken/-broker

1’250’000 TD Ameritrade Holding Corp�, 2�3391%, 
fällig am 01�11�21 0�55 1'253'407 

Finanzen – Leasing-Unternehmen

2’200’000 ICBCIL Finance Co�, Ltd�, 3�6500%, 
fällig am 05�03�22 0�98 2'242'278 

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen

750’000 Cboe Global Markets, Inc�, 3�6500%, 
fällig am 12�01�2027 0�35 805'323 

1’100’000 Liberty Financial Pty, Ltd�, 4�1411%, fällig 
am 07�03�22 0�35 787'684 

1’000’000 Liberty Financial Pty Ltd�,  
5�1000%, fällig am 01�06�2020 0�31 708'651 

800’000 Liberty Financial Pty Ltd�,  
5�1000%, fällig am 09�04�2021 0�25 577'085 

 1�26 2'878'743 

Finanzdienstleistungen

60'500'000 Inter-American Development Bank, 
5�5000%, fällig am 23�08�21 0�37 839'104 

2’400’000 International Bank for Reconstruction 
& Development, 3�5000%, fällig am 
22�01�21 0�72 1'650'319 

 1�09 2'489'423 

Nahrungsmittel – Milchprodukte

1’100’000 Fonterra Co-operative Group Ltd�, 
4�0000%, fällig am 02�11�27 0�37 854'761 

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert

741'000 Mars, Inc�, 2�7000%, fällig am 01�04�25 
(144A) 0�33 758'041 

Nahrungsmittel – Grosshandel/Vertrieb

477’000 Sysco Corp�, 2�6000%,  
fällig am 12�06�2022 0�21 483'554 

Erdgas – Vertrieb

1’000’000 Australian Gas Networks, Ltd�, 1�3424%, 
fällig am 01�07�26 0�29 664'772 

1’800’000 Energy Partnership Gas Pty Ltd�, 
3�6420%, fällig am 11�12�24 0�59 1'342'910 

2'250'000 SGSP Australia Assets Pty, Ltd�, 
3�3000%, fällig am 09�04�23 1�01 2'311'491 

 1�89 4'319'173 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Lebens- und Krankenversicherung

2’000’000 Suncorp Group, Ltd�, 3�0494%, fällig 
am 05�12�28 0�62 1'428'166 

Maschinen – Bau und Bergbau

500’000 Caterpillar Financial Services Corp�, 
2�1236%, fällig am 15�03�21 0�22 500'265 

 2’000’000 Caterpillar Financial Services Corp�, 
2�4771%, fällig am 06�06�22 0�88 2'019'274 

 1�10 2'519'539 

Medizin – Arzneimittelgrosshandel

2’500’000 Cardinal Health, Inc�, 2�6636%, fällig 
am 15�06�22 1�10 2'511'655 

Medizinische Produkte

200’000 Becton Dickinson and Co�, 2�9171%, 
fällig am 06�06�22 0�09 201’538 

Multimedia

570’000 TWDC Enterprises 18 Corp�, 2�2901%, 
fällig am 04�03�22 0�25 573'332 

1'900'000 Walt Disney Co�, 1�7500%, fällig 
am 30�08�24 0�82 1'886'841 

 1�07 2'460'173 

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion

500’000 CNOOC Curtis Funding No 1 Pty, Ltd�, 
4�5000%, fällig am 03�10�23 0�23 536'047 

1’500’000 CNOOC Finance 2015 USA LLC, 
3�7500%, fällig am 02�05�23 0�68 1'561'440 

550’000 Harvest Operations Corp�, 4�2000%, 
fällig am 01�06�2023 (144A) 0�25 583'417 

700’000 Sinopec Group Overseas Development 
2018, Ltd�, 2�5000%, fällig am 12�11�24 
(144A) 0�31 702'721 

600'000 Sinopec Group Overseas Development 
2018, Ltd�, 3�7500%, fällig am 12�09�23 0�28 628'672 

 1�75 4'012'297 

Ölgesellschaften – Integriert

1'200'000 Sinopec Capital 2013, Ltd�, 3�1250%, 
fällig am 24�04�23 0�53 1'222'510 

Apothekendienste

1’194’000 CVS Health Corp�, 2�1250%, 
fällig am 01�06�2021 0�52 1'196'090 

870'000 CVS Health Corp�, 2�6250%, fällig 
am 15�08�24 0�39 877'634 

 0�91 2'073'724 

Immobilienunternehmen

1’000’000 GAIF Bond Issuer Pty Ltd�, 3�4000%, 
fällig am 30�09�26 0�44 1'016'025 

Öffentlicher Verkehr

2'050'000 ConnectEast Finance Pty, Ltd�, 
3�4000%, fällig am 25�03�26 0�66 1'512'950 

452’000 Transurban Finance Co�, Pty Ltd�, 
3�3750%, fällig am 22�03�27 (144A) 0�20 456’552 

1’750’000 WSO Finance Pty Ltd�, 3�5000%, fällig 
am 14�07�23 0�56 1'285'958 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

500’000 WSO Finance Pty Ltd�, 4�5000%, fällig 
am 31�03�2027 0�18 396'587 

 1�60 3'652'047 

Immobiliengesellschaften (REOC)/Entwicklung

600'000 QIC Finance Shopping Center Fund Pty, 
Ltd�, 2�1644%, fällig am 15�08�25 0�19 423'621 

1’000’000 QIC Finance Shopping Center Fund Pty, 
Ltd�, 3�7500%, fällig am 06�12�23 0�32 749'109 

 0�51 1'172'730 

REIT – Diversifiziert

800’000 General Property Trust, 3�5910%, fällig 
am 07�11�23 0�26 592'862 

REIT – Büroimmobilien

800’000 Dexus Finance PTY, Ltd�, 4�2000%, fällig 
am 09�11�22 0�26 597'404 

300’000 Dexus Wholesale Property Fund, 
4�7500%, fällig am 16�06�25 0�10 235'339 

 0�36 832'743 

REIT – Regionale Einkaufszentren

1’000’000 Simon Property Group L�P�, 2�0000%, 
fällig am 13�09�24 0�43 995'873 

1’250’000 Simon Property Group L�P�, 2�7500%, 
fällig am 01�06�23 0�56 1'277'796 

 0�99 2'273'669 

REIT – Einkaufszentren

840’000 GPT Wholesale Shopping Centre Fund 
No 1, 3�9930%, fällig am 11�09�24 0�28 633'030 

1’100’000 Scentre Group Trust 1, 4�5000%, fällig 
am 08�09�21 0�35 803'333 

900’000 Shopping Centres Australasia Property 
Retail Trust, 3�7500%, fällig am 20�04�21 0�28 640'102 

500’000 Shopping Centres Australasia Property 
Retail Trust, 3�9000%, fällig am 07�06�24 0�16 369'929 

1'090'000 Vicinity Centres Trust, 2�3400%, fällig 
am 27�06�25 0�33 765'101 

1’490’000 Vicinity Centres Trust, 3�5000%, fällig 
am 26�04�24 0�48 1'097'920 

 1�88 4'309'415 

Einzelhandel – Discounter

1’700’000 Walmart, Inc�, 2�1578%, fällig 
am 23�06�21 0�74 1'703'338 

Einzelhandel – Restaurants

1’800’000 McDonald's Corp�, 2�0211%, fällig 
am 8�03�24 0�56 1'273'429 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Überregionale Banken

1'400'000 Capital One Financial Corp�, 2�6555%, 
fällig am 30�01�23 0�61 1'402'243 

1’204’000 Wells Fargo & Co�, 2�8950%, fällig 
am 7�12�20 0�53 1'213'616 

600'000 Wells Fargo & Co�, 3�0460%, fällig 
am 24�01�23 0�27 608'086 

2’100’000 Wells Fargo & Co�, 3�2401%, fällig 
am 4�03�21 0�93 2'126'277 

 2�34 5'350'222 

Telekommunikationsdienste

1'220'000 Spark Finance, Ltd�, 2�6000%, fällig am 
18�03�30 0�37 845'591 

Telefon – Integriert

1'900'000 Verizon Communications, Inc�, 2�1217%, 
fällig am 17�02�23 0�59 1'342'281 

1'200'000 Verizon Communications, Inc�, 2�8936%, 
fällig am 16�03�22 0�53 1'220'436 

 1�12 2'562'717 

Fernsehen

755'000 CBS Corp�, 2�9000%, fällig am 01�06�23 0�34 770'654 

Transport – Luftfracht

400’000 Australia Pacific Airports Melbourne Pty, 
Ltd�, 3�7500%, fällig am 04�11�26 0�14 309'118 

100’000 Australia Pacific Airports Melbourne Pty, 
Ltd�, 5�0000%, fällig am 04�06�20 0�03 71'208 

 0�17 380'326 

Transport – Dienstleistungen

1’300’000 Brisbane Airport Corp�, Pty Ltd�, 
3�9000%, fällig am 24�04�2025 0�43 987'077 

320'000 Brisbane Airport Corp�, Pty Ltd�, 
6�0000%, fällig am 21�10�20 0�10 232'243 

1'200'000 New Terminal Financing Co�, Pty, Ltd�, 
2�3050%, fällig am 12�07�24 0�37 852'054 

 0�90 2'071'374 

Lager- und Hafentransportdienstleistungen

3'800'000 Lonsdale Finance Pty, Ltd�, 2�4500%, 
fällig am 20�11�26 1�16 2'647'585 

Unternehmensanleihen insgesamt 93.02 212'974'305 

Staatsanleihen (2018: 2.04%; USD 3'866'525)
Südkoreanische Anleihen/Schuldtitel

2’600’000 2�4819%, fällig am 01�06�21 1�14 2'610'907 

254'000 Korea National Oil Corp� 2�0000%, fällig 
am 24�10�21 0�11 253'764 

1’100’000 Korea National Oil Corp� 2�5466%, fällig 
am 27�03�20 0�48 1'100'888 

 1�73 3'965'559 

Summe Staatsanleihen 1.73 3'965'559 

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 227'792'639) 99.31 227'359'769 
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Futures (2018: null)

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozentsatz
des Netto-

Vermögenswerte 
(%)

Nicht 
realisierter

Gewinn
(USD)

Credit Suisse (23) US- Treasury Note 10 Year Bond 
Future 20�03�20 0�01 26'234 

Credit Suisse (22) Australia 3 Year Bond 
Future 16�03�20 0�01 11'952 

Summe 0.02  38'186 

Optionen (2018: null)

Kontrahent Kontraktwert

Prozentsatz
des Netto-

Vermögenswerte 
(%)

Nicht 
realisierter

Gewinn
(USD)

Aufstellung der gekauften Optionen – Put
Citibank 5'387'474 USD/EUR-Währungsoption, fällig 

Februar 2020, Ausübungspreis 
1 (gedeckt) 0�11 265'651

Aufstellung der gekauften Optionen – Call
Citibank 5'387'474 USD/EUR-Währungsoption, fällig 

Februar 2020, Ausübungspreis 
1 (gedeckt) — 2’683

Aufstellung der gekauften Optionen – Put
Credit Suisse 470 USD/EUR-Währungsoption, fällig 

Januar 2020, Ausübungspreis 118 
(gedeckt) 0�02 36'719

Summe 0.13 305'053

Zinsswaps (2018: 0.06%; USD 121'017)

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: 0.72%; USD 1'376'418)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozentsatz
des Netto-

Vermögens-
werte (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Bank of America

AUD 6'500'000 USD 4'442'685 4'566'985 28� Feb� 20 0�05 124'300 

Citibank

CHF◊ 2'906 USD 3’016 2'901 31� Mrz� 20 — 7 

CHF◊ 2'906 USD 3’016 2'901 31� Mrz� 20 — 7 

CHF◊ 2'906 USD 3’016 2'901 31� Mrz� 20 — 7 

EUR◊ 4'995 USD 5'624 4’987 31� Mrz� 20 — 10 

EUR◊ 2’572 USD 2'878 2'902 31� Mrz� 20 — 24 

EUR◊ 15'599'022 USD 17'450'407 17'594'916 31� Mrz� 20 0�06 144'509 

EUR◊ 99'566 USD 111'383 112'305 31� Mrz� 20 — 922 

EUR◊ 170'059 USD 190'243 191'818 31� Mrz� 20 — 1'575 

EUR◊ 2'678 USD 3’010 2'670 31� Mrz� 20 — 11 

GBP◊ 78'273 USD 102'455 103'924 31� Mrz� 20 — 1’469 

SGD◊ 65'572'390 USD 48'441'242 48'822'907 31� Mrz� 20 0�18 381'665 

Summe 0.29 654'506 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte insgesamt

228'357'514 

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent 
des 

Nettovermögens 
(%)

Nicht 
realisierter

Verlust
(USD)

Futures (2018: (0.26%); USD (498'907))
Credit Suisse 15 US- Treasury Note 5 Year Bond 

Future 31�03�20 — (6'680)

Credit Default Swaps†°(2018: null)

Kontrahent
Referenzver-
mögenswert

Nominal-
wert

Kündigungs-
datum

Prozentsatz
des Netto-

Vermögens-
werte (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying 
Protection 16’600’000 20� Dez� 24 (0�19) (430'477)

Zinsswaps (2018: (0.06%); USD (121'729))

Devisentermingeschäfte, 
Offen zum 31. Dezember 2019 (2018: null; USD (13'629))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozentsatz
des Netto-

Vermögens-
werte (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Barclays Bank Plc London

USD 402'461 JPY 44'000'000 405'184 6� Jan� 20 — (2'723)

Citibank

USD◊ 23 EUR 21 23 31� Mrz� 20 — —
USD◊ 1 EUR — 1 31� Mrz� 20 — —
USD◊ 44 EUR 39 45 31� Mrz� 20 — (1)
USD◊ 27 EUR 24 27 31� Mrz� 20 — —
USD◊ 27 EUR 24 27 31� Mrz� 20 — —
USD◊ 25 EUR 23 25 31� Mrz� 20 — —
USD◊ 57 EUR 51 58 31� Mrz� 20 — (1)
USD◊ 2'677 EUR 2'402 2'701 31� Mrz� 20 — (32)
USD◊ 20 EUR 18 20 31� Mrz� 20 — —
USD◊ 20 EUR 18 20 31� Mrz� 20 — —
USD◊ 59 EUR 52 59 31� Mrz� 20 — —
USD◊ 3'576 EUR 3’172 3'578 31� Mrz� 20 — (2)
USD◊ 38 EUR 34 38 31� Mrz� 20 — —
USD◊ 26'756 GBP 20'378 26'983 31� Mrz� 20 — (299)

Credit Suisse

USD 2'297'916 AUD 3'350'000 2'351'571 21� Jan� 20 (0�02) (53'655)

JP Morgan Chase & Co.

USD 1'633'631 NZD 2'540'000 1'710'780 28� Feb� 20 (0�03) (77'149)
USD 2'555'760 EUR 2’300’000 2'580'587 6� Jan� 20 (0�01) (24'827)

Morgan Stanley

USD 90'617'958 AUD 133'200'000 93'583'769 28� Feb� 20 (1�31) (2'965'811)
USD 403'198 JPY 44'000'000 405'184 6� Jan� 20 — (1'986)
Summe (1.37) (3'126'486)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt (3'563'643)

Portfolioanalyse (ungeprüft)

Analyse des Gesamtvermögens:

% des Gesamt-

Vermögenswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 68.56

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte Wertpapiere 28.65

Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt 
werden 0.02

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0.41

Sonstige Vermögenswerte 2.36

Gesamtvermögen 100.00

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
°Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erläuterung 5.

†Über ICE (Clearinghaus einer zentralen Gegenpartei („CCP“)) abgerechnet.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018.

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 10'419'905 — 10'419'905

Unternehmensanleihen — 212'974'305 — 212'974'305

Credit Default Swaps — (430'477) — (430'477)

Devisentermingeschäfte — (2'471'980) — (2'471'980)

Futures 31'506 — — 31'506

Staatsanleihen — 3'965'559 — 3'965'559

Gekaufte Optionen — 305'053 — 305'053

Wertpapieranlagen insgesamt 31'506 224'762'365 — 224'793'871

31. Dezember 2018

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 4’906’742 — 4’906’742

Unternehmensanleihen — 178’899’758 — 178’899’758

Devisentermingeschäfte — 1’362’789 — 1’362’789

Futures (498’907) — — (498’907)

Staatsanleihen 3’866’525 — — 3’866’525

Zinsswaps — (712) — (712)

Wertpapieranlagen insgesamt 3’367’618 185’168’577 — 188’536’195

Zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global Pricing 
Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

In den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 erfolgten keine Übertragungen zwischen Stufen.

Kapitalanteilsgeschäfte

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A€acc Klasse A€inc Klasse ACHFacc Klasse E$acc Klasse E€acc Klasse I$acc Klasse ISGD$ acc Klasse I€acc

Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Abgesicherte  

Anteile Anteile
Abgesicherte  

Anteile Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Abgesicherte  

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ��������������������

137’093 6’371 278 — 20’063 1’298 1’043’948 — 4’659’373

Ausgegebene Anteile ������������������ 67'684 11'629 4 291 37'213 9'142 1'582'783 6'481'691 88'558

Zurückgegebene Anteile ������������� (76'772) — (282) — — — (621'357) — (3'168'551)

Am Ende des Geschäftsjahres ��� 128'005 18’000 — 291 57'276 10'440 2'005'374 6'481'691 1'579'380

Klasse ICHFacc Klasse S$acc Klasse S€acc Klasse U$acc Klasse U€acc Klasse U€inc Klasse U£acc Klasse UCHFacc

Abgesicherte  
Anteile Anteile

Abgesicherte  
Anteile Anteile

Abgesicherte  
Anteile

Abgesicherte  
 

Anteile

Abgesicherte  
 

Anteile

Abgesicherte  
 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ��������������������

— 12’011’367 — 83’777 261 261 207 —

Ausgegebene Anteile ������������������ 291 1'920'377 268 1'551'947 — 5 11'428 291

Zurückgegebene Anteile ������������� — (2'277'325) — (561'716) — (266) (5'958) —

Am Ende des Geschäftsjahres ��� 291 11'654'419 268 1'074'008 261 — 5'677 291
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Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018

Klasse A$acc Klasse A€acc Klasse A€inc Klasse E$acc Klasse E€acc Klasse I$acc Klasse I€acc Klasse I€inc Klasse S$acc Klasse U$acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ��������������������

473’359 261 273 300 2’312 11’920 1’383’788 120’000 11’951’245 300

Ausgegebene Anteile ������������������ 15’564 6’110 5 39’400 1’026 1’045’711 3’275’585 — 3’736’284 83’477

Zurückgegebene Anteile ������������� (351’830) — — (19’637) (2’040) (13’683) — (120’000) (3’676’162) —

Am Ende des Geschäftsjahres ��� 137’093 6’371 278 20’063 1’298 1’043’948 4’659’373 — 12’011’367 83’777

Klasse U€acc Klasse U€inc Klasse U£acc

Abgesicherte  
Anteile

Abgesicherte  
 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ��������������������

261 255 5’788

Ausgegebene Anteile ������������������ — 6 304

Zurückgegebene Anteile ������������� — — (5’885)

Am Ende des Geschäftsjahres ��� 261 261 207

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 1'365'341 $ 10�67 1’408’210 $ 10�27 4’822’044 $ 10�19

Klasse A€acc Hedged  196'088 € 9�71 70’329 € 9�64 3’078 € 9�84

Klasse A€inc Hedged — — 2'995 € 9�41 3’201 € 9�77

Klasse ACHFacc Hedged  3'004 CHF 10�00 — — — —

Klasse E$acc  596'372 $ 10�41 202’346 $ 10�09 3’020 $ 10�07

Klasse E€acc Hedged  111'469 € 9�52 14’129 € 9�50 27’076 € 9�76

Klasse I$acc  21'745'103 $ 10�84 10’855’253 $ 10�40 122’418 $ 10�27

Klasse ISGD$ acc Hedged 48'907'593 $ 10�15 — — — —

Klasse I€acc Hedged  17'483'096 € 9�87 52’146’973 € 9�77 16’465’669 € 9�92

Klasse I€inc Hedged — — — — 1’421’427 € 9�87

Klasse ICHFacc Hedged 3'004 CHF 10�00 — — — —

Klasse S$acc  126'818'005 $ 10�88 124’979’744 $ 10�41 122’339’219 $ 10�24

Klasse S€acc Hedged  3’003 $ 10�00 — — — —

Klasse U$acc  11'635'729 $ 10�83 869’094 $ 10�37 3'076 $ 10�25

Klasse U€acc Hedged  2’884 € 9�86 2’908 € 9�73 3’097 € 9�90

Klasse U€inc Hedged — — 2’868 € 9�61 3’053 € 9�98

Klasse U£acc Hedged  76'992 £ 10�24 2’630 £ 9�98 78’528 £ 10�05

Klasse UCHFacc Hedged  3'004 CHF 10�00 — — — —
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Anlageziel und Anlagepolitik
Der Fonds zielt darauf ab, positive, gleichmässige Renditen zu 
bieten (die jedoch nicht garantiert sind), die über denen liegen, die 
mit Bareinlagen erzielt würden.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens in ein 
globales Portfolio mit Anleihen jeglicher Qualität einschliesslich von 
Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade) und forderungs- sowie 
hypothekenbesicherten Wertpapieren von staatlichen oder privaten 
Emittenten. Der Fonds kann direkt oder über Derivate (komplexe 
Finanzinstrumente) investieren.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) 
einschliesslich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang 
mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu 
reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg Barclays 
Euro Treasury Bills 0-3 Index aktiv verwaltet, da dieser die 
Grundlage für das Performanceziel des Fonds bildet. Der 
Anlageverwalter hat ein hohes Mass an Ermessensfreiheit bei der 
Auswahl einzelner Anlagen für den Fonds.

Performanceziel: Übertreffen des Bloomberg Barclays Euro 
Treasury Bills 0-3 Index um mindestens 2% p.a. vor Abzug von 
Gebühren über jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Überblick über den Fonds
Jason England, Nick Maroutsos und Dan Siluk,  
Portfoliomanager

Von der Auflegung bis zum 31. Dezember 2019 erzielte die 
Anteilsklasse I€acc des Janus Absolute Return Income Fund (EUR) 
eine Rendite von 0.70%, während sein Performanceziel, der Bloomberg 
Barclays Euro Treasury Bills 0-3 Index, -0.42% verzeichnete. 

Die globalen Anleihenmärkte stiegen im Berichtsjahr. Rückläufige 
Anleihenverzinsungen – insbesondere bei denUS-Staatsanleihen – 
sorgten für frühe Gewinne, als die Märkte positiv auf die Rückkehr 
der Federal Reserve (Fed) zu einer lockereren Geldpolitik reagierten. 
Die Motivation der Fed basierte jedoch auf einer Verschlechterung 
der globalen Wachstumsprognosen. In der Tatkehrte sich die 
Renditekurve der US-Staatsanleihen im Laufe des Jahres um, was von 
vielen als Vorzeichen für eine bevorstehende Rezession interpretiert 
wurde. Zu Beginn des Herbstes stiegen die Risikoanlagen, da 
zunehmend damit gerechnet wurde, dass die USA und China eine 
vorteilhafte Einigung in Bezug auf ihren Handelskonflikt erreichen 
würden. Dies kam den Unternehmensanleihen zugute, insbesondere 
hochverzinslichen Emittenten, da sich die Spreads zwischen den 
Verzinsungen der Unternehmensanleihen und denen ihrer risikolosen 
staatlichen Benchmarks erheblich verengten. Parallel dazu sorgten 
bessere Wachstumsaussichten dafür, dass die Renditekurve der US-
Staatsanleihen steiler wurde.

Der Fonds übertraf im Berichtszeitraum sein Performanceziel, 
den Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills 0-3 Index. Die 
Kernpositionen des Fonds aus liquiden Unternehmensanleihen und 
verbrieften Schuldtiteln erzielten positive Renditen, wobei sowohl 
die Erträge dieser Wertpapiere und die Verengung der Spreads 
zur Performance beitrugen. Das direkte Engagement des Fonds 
in Staatsanleihen belastete die Wertentwicklung. Ein Grossteil 
dieses Engagements dient zur Absicherung der allgemeinen 
Portfolioduration und kann daher unter bestimmten Bedingungen 
negative Renditen erzielen. Der Fonds versucht gelegentlich auch, 
Überschussrenditen zu erwirtschaften, indem er Schwankungen 

der Devisenmärkte nutzt. Die Devisenstrategien des Fonds 
verbuchten im Geschäftsjahr positive Renditen.

Wir beabsichtigen, trotz der jüngsten Marktvolatilität ein höheres 
Portfoliorisiko beizubehalten, da wir der Ansicht sind, dass die 
Zinssätze niedrig und die Rentabilität der Unternehmen solide bleiben 
werden. Wir werden die Duration in Bezug auf Australien und die 
voraussichtlich in einem Bereich von 0.50 bis 1.00 halten, so dass die 
Gesamtportfolioduration bei 1.60 Jahren liegt. Diese Duration ist länger 
als in der Vergangenheit, sie basiert jedoch auf unserer Wahrnehmung 
geringer Inflationsaussichten, anhaltender globaler Spannungen und 
einer anhaltenden Lockerungspolitik der globalen Zentralbanken. 

Wir rechnen damit, dass das Rentenumfeld im Jahr 2020 insofern 
ähnlich sein wird wie im Jahr 2019, als dass der vorherrschende 
Trend eine zunehmend lockere Politik der Zentralbanken sein wird. 
Eine bemerkenswerte Ausnahme ist der ungewisse Kurs der Fed. Wir 
gehen zwar davon aus, dass die Fed letztendlich weitere Senkungen 
vornehmen wird, sie hat nach drei Zinssenkungen jedoch angedeutet, 
dass sie bereit sei, auszusetzen, bis die Wirtschaftsbedingungen 
ein Eingreifen rechtfertigen. In dieser Hinsicht hat sich das 2015 
eingeleitete Normalisierungsprogramm der Fed bezahlt gemacht, 
da es der Bank ausreichenden Spielraum verschaffte, um auf einen 
Konjunkturabschwung zu reagieren. Andere Zentralbanken haben 
es nicht so gut und müssen wahrscheinlich auf unkonventionelle 
Massnahmen zurückgreifen, um ihre anfälligen Volkswirtschaften zu 
unterstützen.

Wir sind der Ansicht, dass die Fed im letzten Jahr wahrscheinlich 
geplant hatte, nicht einzugreifen, sie wurde jedoch vom Markt dazu 
gezwungen, als sich Bedenken um ein Nachlassen des globalen 
Wachstums breit machten. Einige dieser Bedenken sind nach wie vor 
aktuell. In Bezug auf die Handelsbeziehungen zwischen den USA und 
China wurden zwar Fortschritte erzielt, eine tragfähige Lösung, die 
den flauen Fertigungssektor und die schwachen Handelsflüsse wieder 
ankurbeln könnte, ist jedoch alles andere als gewiss. Ein Grossteil des 
in riskanteren Anlagenklassen eingepreisten Optimismus zum Ende des 
Jahres 2019 spiegelte die Erwartung eines besseren Handelsszenarios 
wider. Die hohen Bewertungen der Unternehmensanleihen und Aktien 
könnten sich schnell umkehren, falls die beiden Länder wieder zu einer 
protektionistischen Haltung zurückkehren.

In Europa belastet die Brexit-Saga die Märkte weiterhin, ebenso 
wie die Frage, ob die jüngste Erhöhung der Anlagenkäufe der 
Europäischen Zentralbank für Wirtschaftswachstum sorgen 
wird, insbesondere falls die Regierungen weiterhin zögern, 
finanzpolitische Stimulationsmassnahmen umzusetzen. Ein 
neues Risiko für die Märkte ist die Ungewissheit in Bezug auf 
die Politik aufgrund der bevorstehenden Wahlen in den USA. 
Sektoren vom Gesundheitsbereich bis hin zu Energie, Technologie 
und Finanzwesen könnten alle von Vorschlägen der führenden 
Präsidentschaftskandidaten beeinflusst werden. 

Die Politik der Fed stellt selbst ein Risiko dar, das wir genau im 
Auge behalten sollten. Unserer Ansicht nach sind niedrigere 
nominelle Zinssätze ein langfristiger Trend, dem sich die USA nicht 
entziehen können. Wir rechnen damit, dass die Fed letztendlich 
wieder Zinssenkungen vornehmen wird, ihr Zeitpunkt stellt für 
die Märkte jedoch weiterhin ein Risiko dar. Wir prognostizieren 
kein Untergangsszenario, da wir auf kurze Sicht nicht mit einer 
Rezession rechnen. Im Anschluss an die „nicht ganz moderate“ 
Erklärung der Fed im Oktober haben die Futures-Märkte 
ihre Erwartungen in Bezug auf Zinssenkungen im Jahr 2020 
zurückgeschraubt, sie preisen jedoch weiterhin mehr als die 
Schätzungen der Fed ein. Falls die Fed an ihren Vorsätzen festhält 

Überblick über den Fonds
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

und die Renditekurve noch steiler wird, als dies bereits der Fall ist, 
könnten eine Reihe von Risikoanlagen neubewertet werden.

Trotz unserer Überzeugung, dass ein starker US-Verbraucher und 
eine lockere Geldpolitik der Zentralbanken wahrscheinlich eine 
globale Rezession abwenden werden, bedeutet die mangelnde 
Klarheit in Bezug auf diese Risiken, dass die Anleger mit einer 
stärkeren Volatilität der Anleihenmärkte rechnen sollten. Diese 
Volatilität könnte sich unter anderem am längeren Ende der 
Renditekurve der US-Staatsanleihen bemerkbar machen. Enge 
Spreads könnten bedeuten, dass das Aufwärtspotenzial von 
US-Unternehmensanleihen ebenfalls eingeschränkt ist. Andere 
Märkte scheinen in einer besseren Ausgangsposition zu sein, da 
sich ihre geldpolitischen Entscheidungsträger klar einer Lockerung 
verschrieben haben, und ihr privater Sektor ist eventuell nicht so 
hoch bewertet wie vergleichbare US-Emittenten.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Absolute Return 
Income Fund (EUR).
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
31. Dezember 2018 

2019
(EUR)

Vermögenswerte:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 14'121'631

Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'007'913

Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 52'347

Barsicherheiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 70'000

Forderungen:

Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschäfte� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1

Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'677

Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 67'086

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16'321'655

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 122'946

Einschussmittel � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 22'882

Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6'481

Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'556

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'555

Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'906

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 169'326

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16'152'329

Darstellung der Vermögenslage
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Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)(b) 
(Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2019

(EUR)*

Erlöse:

Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 255'903

Netto(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (136'111)

Anlageertrag insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 119'792

Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 36'937

Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2’603

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'313

Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8'469

Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 15'948

Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'736

Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'229

Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 17'922

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 94'157

Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (32'746)

Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61'411

Nettobetriebsgewinn  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58'381

Finanzierungskosten:

Zinsaufwendungen für Swap-Transaktionen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (3'213)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (176)

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54'992

Gesamtergebnisrechnung

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschliesslich aus dem laufenden Geschäft, mit Ausnahme der Fonds, die während des Geschäftsjahres zum 31.  Dezember 2019 die 
Geschäftstätigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2019

(EUR)*

Erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 54'992

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen

Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 16'961'399

Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (864'062)

Nettoerhöhung aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16'097'337

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 16'152'329

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16'152'329

*Für den Berichtszeitraum vom 27. Februar 2019 (Auflegungsdatum) bis zum 31. Dezember 2019.
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Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)(b) 
(Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert

(EUR)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere

500’000 La Trobe Financial Capital Markets Trust 
2019-2, 2�6850%, fällig am 11�02�51 1�95 314'249 

167'564 Liberty Series 2017-3, 2�1850%, fällig 
am 10�04�49 0�65 105'085 

145'154 Pepper Residential Securities Trust NO 
18, 2�2350%, fällig am 12�08�58 0�56 91'026 

Forderungsbesicherte/mit 
gewerblichen Hypotheken besicherte 
Wertpapiere insgesamt 3.16 510'360 

Unternehmensanleihen  
Flughafenentwicklung und -wartung

35’000 Perth Airport Pty, Ltd�, 5�5000%, fällig 
am 25�03�21 0�14 22’921 

100’000 Sydney Airport Finance Co Pty, Ltd�, 
3�6250%, fällig am 28�04�26 (144A) 0�58 93'430 

100’000 Sydney Airport Finance Co�, Pty, Ltd�, 
3�9000%, fällig am 22�03�23 (144A) 0�58 93'497 

 1�30 209'848 

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen

100’000 American Honda Finance Corp�, 
2�3439%, fällig am 08�01�21 0�56 89'465 

150’000 Daimler Finance North America LLC, 
2�7788%, fällig am 22�02�22 (144A) 0�83 134'783 

100’000 General Motors Financial Co�, Inc�, 
3�5361%, fällig am 14�01�22 0�56 90'084 

100’000 Hyundai Capital America, 3�1000%, fällig 
am 05�04�22 0�56 90'305 

50’000 Nissan Motor Acceptance Corp�, 
2�6505%, fällig am 28�09�22 (144A) 0�28 44'499 

100’000 Toyota Motor Credit Corp�, 2�4139%, 
fällig am 08�01�21 0�55 89'543 

200’000 Volkswagen Group of America Finance 
LLC, 2�6746%, fällig am 13�11�20 1�11 179'060 

 4�45 717'739 

Getränke – Weine und Spirituosen

100’000 Constellation Brands, Inc�,  
3�2000%, fällig am 15�02�2023 0�57 91'658 

Brauerei

100’000 Molson Coors Brewing Co�, 2�1000%, 
fällig am 15�07�21 0�55 89'237 

Bau – Schwerbau

70'000 QPH Finance Co� Pty, Ltd�,  
5�7500%, fällig am 29�07�2020 0�28 44'822 

Baumaterial – Zement und Aggregate

100’000 Vulcan Materials Co�, 2�5569%, fällig 
am 01�03�21 0�55 89'350 

Kabel-/Satellitenfernsehen

110’000 Comcast Corp�, 2�3494%, fällig am 
01�10�21 0�61 98'582 

Beschichtungs- und Farbprodukte

40'000 Sherwin-Williams Co�, 2�2500%, fällig 
am 15�05�2020 0�22 35'668 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert

(EUR)

Handelsbanken – Nicht-USA

250’000 Agricultural Bank of China, Ltd�, 
1�7900%, fällig am 26�09�22 0�97 156'383 

200’000 Australia & New Zealand Banking 
Group, Ltd�, 1�8145%, fällig am 08�02�22 0�78 126'087 

250’000 Australia & New Zealand Banking 
Group, Ltd�, 2�3846%, fällig am 21�11�22 
(144A) 1�39 224'208 

150’000 Australia & New Zealand Banking 
Group, Ltd�, 3�6017%, fällig am 17�05�26 0�59 95'902 

200’000 Bank of China, Ltd�/Sydney, 1�8850%, 
fällig am 02�03�20 0�78 125'211 

35’000 Bank of Montreal, 2�0500%, fällig am 
01�11�22 0�19 31'329 

100’000 Bank of Montreal, 2�5184%, fällig am 
11�09�22 0�56 89'981 

200’000 Bank of Queensland, Ltd�, 2�0079%, 
fällig am 30�10�24 0�77 125'163 

160’000 Bendigo & Adelaide Bank, Ltd�, 
2�0017%, fällig am 18�08�20 0�62 100'470 

100’000 Canadian Imperial Bank of Commerce, 
2�5474%, fällig am 13�09�23 0�56 89'833 

100’000 Commonwealth Bank of Australia, 
2�5785%, fällig am 18�09�22 (144A) 0�56 89'961 

150’000 Commonwealth Bank of Australia, 
2�5905%, fällig am 10�03�22 0�84 135'057 

100’000 Commonwealth Bank of Australia, 
3�5360%, fällig am 03�06�26 0�40 63'995 

100’000 Cooperatieve Rabobank UA, 2�2500%, 
fällig am 23�03�22 0�75 121'545 

200’000 DBS Group Holdings, Ltd�, 2�8500%, 
fällig am 16�04�22 (144A) 1�12 181'229 

40'000 Heritage Bank, Ltd�, 1�7526%, fällig am 
12�08�22 0�15 25'022 

200’000 Industrial & Commercial Bank of China, 
Ltd�, 1�9200%, fällig am 29�03�22 0�78 125'461 

50’000 Macquarie Bank, Ltd�, 2�1000%, fällig am 
17�10�22 (144A) 0�28 44'713 

100’000 Members Equity Bank, Ltd�, 1�8700%, 
fällig am 18�07�22 0�39 62'739 

200’000 National Australia Bank, Ltd�, 1�8150%, 
fällig am 05�07�22 0�78 126'181 

200’000 National Australia Bank, Ltd�, 2�9217%, 
fällig am 18�11�31 0�78 125'882 

100’000 Royal Bank of Canada, 2�5603%, fällig 
am 05�10�23 0�56 89'886 

50’000 Shinhan Bank Co�, Ltd�, 2�0003%, fällig 
am 17�03�21 0�19 31'379 

100’000 Suncorp-Metway, Ltd�, 2�3750%, fällig 
am 09�11�20 (144A) 0�55 89'412 

100’000 Toronto-Dominion Bank, 2�4369%, fällig 
am 01�12�22 0�56 89'688 

100’000 Toronto-Dominion Bank, 2�6059%, fällig 
am 19�07�23 0�56 89'944 

250’000 Westpac Banking Corp�, 2�3500%, fällig 
am 19�02�25 1�38 223'386 

200’000 Westpac Banking Corp�, 3�9888%, fällig 
am 10�03�26 0�79 128'199 

 18�63 3'008'246 

Computer-Dienstleistungen

100’000 IBM Credit LLC, 2�2259%, fällig am 
20�01�21 0�55 89'357 

Computer

100’000 Apple Inc�, 2�1000%, fällig am 12�09�22 0�56 90'039 

Genossenschaftsbanken

200’000 Credit Union Australia, Ltd�, 2�1304%, 
fällig am 04�03�22 0�78 126'111 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert

(EUR)

Diversifizierte Bankinstitute

100’000 Bank of America Corp�, 2�8940%, fällig 
am 23�07�24 0�56 90'113 

150’000 Bank of America Corp�, 3�4580%, fällig 
am 15�03�25 0�87 139'734 

100’000 Bank of Nova Scotia, 2�5225%, fällig 
am 19�09�22 0�56 89'882 

200’000 Barclays plc, 3�3399%, fällig am 
15�02�23 1�11 179'832 

80’000 Citigroup, Inc�, 2�3120%, fällig am 
04�11�22 0�44 71'568 

100’000 Citigroup, Inc�, 2�8996%, fällig am 
25�04�22 0�56 90'359 

100’000 Citigroup, Inc�, 3�3405%, fällig am 
30�03�21 0�56 90'390 

100’000 Goldman Sachs Group, Inc�, 3�2720%, 
fällig am 29�09�2025 0�57 92'283 

100’000 JPMorgan Chase & Co�, 2�6640%, fällig 
am 23�04�24 0�55 89'457 

150’000 JPMorgan Chase & Co�, 3�2070%, fällig 
am 01�04�23 0�85 136'985 

150’000 Lloyds Banking Group plc, 3�9000%, 
fällig am 23�11�23 0�61 98'464 

100’000 Macquarie Group Ltd�, 3�1890%, fällig 
am 28�11�23 (144A) 0�57 91'261 

100’000 Macquarie Group, Ltd�, 3�2966%, fällig 
am 27�03�24 0�56 90'603 

200’000 Mizuho Financial Group, Inc�, 2�7684%, 
fällig am 11�09�22 1�11 179'877 

160’000 Morgan Stanley, 2�3723%, fällig am 
10�06�22 0�89 143'518 

113’000 Morgan Stanley, 3�3360%, fällig am 
24�10�23 0�64 102'972 

300’000 Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc�, 
2�1017%, fällig am 16�10�24 1�16 187'655 

 12�17 1'964'953 

E-Commerce/Produkte

100’000 Amazon�com, Inc�, 2�4000%, fällig am 
22�02�23 0�56 90'746 

100’000 eBay, Inc�, 2�8055%, fällig am 30�01�23 0�56 89'732 

 1�12 180'478 

Strom – Versorgung

200’000 Ausgrid Finance Pty, Ltd�, 3�8500%, 
fällig am 01�05�23 (144A) 1�15 185'713 

200’000 AusNet Services Holdings Pty, Ltd�, 
5�3750%, fällig am 02�07�24 0�87 140'839 

270'000 Network Finance Co Pty, Ltd�, 2�2500%, 
fällig am 11�11�26 1�03 165'624 

200’000 United Energy Distribution Pty, Ltd�, 
2�2000%, fällig am 29�10�26 0�77 123'815 

100’000 Victoria Power Networks Finance Pty 
Ltd�, 4�0000%, fällig am 18�08�27 0�43 69'235 

 4�25 685'226 

Strom – Erzeugung

200’000 Korea East-West Power Co�, Ltd�, 
3�8750%, fällig am 19�07�23 1�17 187'945 

50’000 Korea Southern Power Co�, Ltd�, 
1�8779%, fällig am 30�10�24 0�19 31'305 

 1�36 219'250 

Strom – Integriert

50’000 AGL Energy, Ltd�, 5�0000%, fällig am 
05�11�21 0�20 32’629 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert

(EUR)

150’000 ETSA Utilities Finance Pty, Ltd�, 
1�9050%, fällig am 29�08�22 0�58 94'140 

 0�78 126'769 

Elektronische Komponenten – Halbleiter

100’000 Broadcom Corp� / Broadcom Cayman 
Finance, Ltd�, 2�6500%, fällig am 
15�01�23 0�56 89'673 

100’000 Microchip Technology, Inc�, 3�9220%, 
fällig am 01�06�21 0�56 91'191 

 1�12 180'864 

Elektronische Messinstrumente

100’000 Trimble, Inc�, 4�1500%, fällig am 15�06�23 0�58 94'029 

Unternehmenssoftware/Dienstleistungen

100’000 Oracle Corp�, 2�5000%, fällig am 
15�05�22 0�56 90'317 

Finanzen – Verbraucherdarlehen

230’000 CNH Industrial Capital Australia Pty, 
Ltd�, 2�1000%, fällig am 12�12�22 0�88 142'922 

Finanzen – Kreditkarten

100’000 American Express Co�, 2�5000%, fällig 
am 30�07�24 0�56 90'259 

Finanzen – Investmentbanken/-broker

100’000 TD Ameritrade Holding Corp�, 2�3391%, 
fällig am 01�11�21 0�55 89'401 

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen

40'000 Cboe Global Markets, Inc�, 3�6500%, 
fällig am 12�01�2027 0�24 38'294 

70'000 Liberty Financial Pty Ltd�,  
5�1000%, fällig am 01�06�2020 0�27 44'228 

150’000 Liberty Financial Pty Ltd�,  
5�1000%, fällig am 09�04�2021 0�60 96'472 

 1�11 178'994 

Finanzdienstleistungen

250’000 CPCNPC Finance HK CP, 0�0000%, 
fällig am 03�01�20 1�38 222'854 

250’000 Energy Transfer CP, 0�0000%, fällig am 
02�01�20 1�38 222'870 

2’500’000 Inter-American Development Bank, 
5�5000%, fällig am 23�08�21 0�19 30'915 

250’000 Mckesson Corporation CP, 0�0000%, 
fällig am 06�01�20 1�38 222'818 

4�33 699'457 

Nahrungsmittel – Fleischprodukte

250’000 Smithfield Foods CP, 0�0000%, fällig 
am 06�01�20 1�38 222'814 

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert

38'000 Mars, Inc�, 2�7000%, fällig am 01�04�25 
(144A) 0�21 34'659 

Nahrungsmittel – Grosshandel/Vertrieb

100’000 Sysco Corp�, 2�6000%, fällig am 
12�06�22 0�56 90'383 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert

(EUR)

Erdgas – Vertrieb

60'000 Australian Gas Networks, Ltd�, 4�5000%, 
fällig am 17�12�21 0�25 39'578 

200’000 SGSP Australia Assets Pty, Ltd�, 
3�2500%, fällig am 29�07�26 1�13 183'491 

 1�38 223'069 

Lebens- und Krankenversicherung

190’000 Challenger Life Co�, Ltd�, 2�9843%, fällig 
am 24�11�42 0�74 120'165 

190’000 Suncorp Group, Ltd�, 3�0494%, fällig 
am 05�12�28 0�75 120'966 

 1�49 241'131 

Maschinen – Bau und Bergbau

50’000 Caterpillar Financial Services Corp�, 
2�1500%, fällig am 08�11�24 0�28 44'792 

100’000 Caterpillar Financial Services Corp�, 
2�4199%, fällig am 15�05�23 0�55 89'436 

 0�83 134'228 

Medizin – Arzneimittel

100’000 Bristol-Myers Squibb Co�, 2�6000%, 
fällig am 16�05�22 (144A) 0�56 90'631 

Medizin – Arzneimittelgrosshandel

100’000 Cardinal Health, Inc�, 2�6636%, fällig 
am 15�06�22 0�55 89'574 

Medizinische Produkte

20’000 Becton Dickinson and Co�, 2�9171%, 
fällig am 06�06�22 0�11 17'969 

Multimedia

40'000 TWDC Enterprises 18 Corp�, 2�2901%, 
fällig am 04�03�22 0�22 35'872 

60'000 Walt Disney Co�, 1�7500%, fällig am 
30�08�24 0�33 53'125 

 0�55 88'997 

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion

200’000 CNOOC, Ltd�, 3�0000%,  
fällig am 09�05�23 1�12 181'474 

200’000 Harvest Operations Corp�, 4�2000%, 
fällig am 01�06�23 1�17 189'264 

200’000 Sinopec Group Overseas Development 
2018, Ltd�, 2�5000%, fällig am 08�08�24 
(144A) 1�11 179'118 

 3�40 549'856 

Apothekendienste

100’000 CVS Health Corp�, 2�1250%, fällig am 
01�06�21 0�55 89'314 

35’000 CVS Health Corp�, 2�6250%, fällig am 
15�08�24 0�20 31'479 

 0�75 120'793 

Sach- und Unfallversicherung

180’000 AAI, Ltd�, 4�2017%, fällig am 18�11�40 0�71 114'593 

Immobilienunternehmen

100’000 GAIF Bond Issuer Pty, Ltd�, 3�4000%, 
fällig am 30�09�26 (144A) 0�56 90'587 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert

(EUR)

Öffentlicher Verkehr

100’000 ConnectEast Finance Pty, Ltd�, 
3�4000%, fällig am 25�03�26 0�41 65'801 

38'000 Transurban Finance Co�, Pty Ltd�, 
3�3750%, fällig am 22�03�27 (144A) 0�21 34'221 

140’000 WSO Finance Pty Ltd�, 3�5000%, fällig 
am 14�07�23 0�57 91'723 

 1�19 191'745 

Immobiliengesellschaften (REOC)/Entwicklung

110’000 Logicor Financing S�a�r�l�, 0�7500%, fällig 
am 15�07�24 0�69 110'541 

70'000 QIC Finance Shopping Center Fund Pty, 
Ltd�, 2�1644%, fällig am 15�08�25 0�27 44'064 

 0�96 154'605 

REIT – Diversifiziert

240’000 GPT Wholesale Office Fund No 1, 
4�0000%, fällig am 18�05�22 0�97 156'259 

REIT – Büroimmobilien

120’000 Dexus Wholesale Property Fund, 
4�7500%, fällig am 16�06�25 0�52 83'930 

REIT – Regionale Einkaufszentren

100’000 Simon Property Group L�P�, 2�7500%, 
fällig am 01�06�23 0�56 91'141 

REIT – Einkaufszentren

100’000 Scentre Group Trust 1, 4�5000%, fällig 
am 08�09�21 0�40 65'113 

20’000 Shopping Centres Australasia Property 
Retail Trust, 3�7500%, fällig am 20�04�21 0�08 12'682 

150’000 Vicinity Centres Trust, 4�0000%, fällig 
am 26�04�27 0�63 101'286 

 1�11 179'081 

Einzelhandel – Discounter

100’000 Walmart, Inc�, 2�1578%, fällig am 
23�06�21 0�55 89'333 

Überregionale Banken

100’000 Capital One Financial Corp�, 2�6555%, 
fällig am 30�01�23 0�56 89'301 

100’000 Wells Fargo & Co�, 3�0460%, fällig am 
24�01�23 0�56 90'360 

50’000 Wells Fargo Bank N�A�, 5�2500%, fällig 
am 01�08�23 0�41 66'671 

 1�53 246'332 

Telekommunikationsdienste

50’000 Spark Finance, Ltd�, 2�6000%, fällig am 
18�03�30 0�19 30'898 

Telefon – Integriert

100’000 Verizon Communications, Inc�, 2�8936%, 
fällig am 16�03�22 0�56 90'677 

Fernsehen

100’000 CBS Corp�, 2�9000%, fällig am 01�06�23 0�56 91’007 

Transport – Dienstleistungen

120’000 Brisbane Airport Corp�, Pty Ltd�, 
6�0000%, fällig am 21�10�20 0�48 77'649 

120’000 New Terminal Financing Co�, Pty, Ltd�, 
2�3050%, fällig am 12�07�24 0�47 75'968 

 0�95 153'617 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert

(EUR)

Lager- und Hafentransportdienstleistungen

300’000 Lonsdale Finance Pty, Ltd�, 2�4500%, 
fällig am 20�11�26 1�15 186'359 

Unternehmensanleihen insgesamt 82.26 13'287'844 

Staatsanleihen  
Südkoreanische Anleihen/Schuldtitel

200’000 2�6819%, fällig am 01�06�23 1�12 180'358 

Summe Staatsanleihen 1.12 180'358 

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 13'780'347) 86.54 13'978'562 

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent 
des 

Nettovermögens 
(%)

Nicht 
realisierter  

Gewinn   
(EUR)

Futures
Credit Suisse (3)  U�S� Treasury Note 5 Year Bond 

Future 31�03�20 0�01 1’149 

Optionen

Kontrahent Kontraktwert

Prozent 
des 

Nettovermögens 
(%)

Nicht 
realisierter  

Gewinn   
(EUR)

Aufstellung der gekauften Optionen – Put
Credit Suisse 29  USD/EUR-Währungsoption, fällig 

Januar 2020, Ausübungspreis 118 
(gedeckt) 0�01 2'020

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019

Gekaufte Währung
Verkaufte 
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(EUR)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(EUR)

Citibank

AUD 218’000 EUR 133'708 136'072 28� Feb� 20 0�01 2'364 

EUR 187'279 USD 209’000 185'664 28� Feb� 20 0�01 1'615 

EUR 1'969'436 USD 2’200’000 1'954'367 28� Feb� 20 0�09 15'069 

Goldman Sachs

EUR 403'070 JPY 49'000'000 402'165 6� Jan� 20 0�01 905 

Morgan Stanley

EUR 7'990'502 USD 8'860'000 7'870'555 28� Feb� 20 0�75 119'947 

Summe 0.87 139'900 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte insgesamt 14'121'631 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Credit Default Swaps†°

Kontrahent
Referenzvermögens-
wert Nominalwert

Kündigungs-
datum

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter  

Gewinn   
(EUR)

Goldman Sachs
Markit MCDX Buying 
Protection 1'300'000 20� Dez� 24 (0�19) (30'057)

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019

Gekaufte Währung
Verkaufte 
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(EUR)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(EUR)

Citibank

CHF◊ 2'906 EUR 2’679 2'678 31� Jan� 20 — (1)

EUR 4'661'394 AUD 7’600’000 4'743'967 28� Feb� 20 (0�51) (82'573)

EUR 202'351 GBP 174’000 205'053 28� Feb� 20 (0�02) (2'702)

USD 50’000 EUR 44'994 44'563 6� Jan� 20 — (431)

Goldman Sachs

EUR 141'767 AUD 230’000 143'566 28� Feb� 20 (0�01) (1'799)

EUR 160'073 AUD 260’000 162'514 21� Jan� 20 (0�02) (2'441)

Morgan Stanley

USD 460'000 EUR 412'924 409'982 6� Jan� 20 (0�02) (2'942)

Summe (0.58) (92'889)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt (122'946)

Portfolioanalyse (ungeprüft)

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

vermögenswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 58.84

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte Wertpapiere 26.80

Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt 
werden 0.01

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0.87

Sonstige Vermögenswerte 13.48

Gesamtvermögen 100.00

°Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erläuterung 5.
†Über ICE (Clearinghaus einer zentralen Gegenpartei („CCP“)) abgerechnet.
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Zeitwerthierarchie

Die nachstehenden Tabellen bieten eine Übersicht über die letzten Handelspreise von finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten 
des Fonds zum 31. Dezember 2019 im Rahmen der Zeitwerthierarchie.

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(EUR)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(EUR)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(EUR)
Summe

(EUR)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 510'360 — 510'360

Unternehmensanleihen — 13'287'844 — 13'287'844

Credit Default Swaps — (30'057) — (30'057)

Devisentermingeschäfte — 47'011 — 47'011

Futures 1’149 — — 1’149

Staatsanleihen — 180'358 — 180'358

Gekaufte Optionen — 2'020 — 2'020

Wertpapieranlagen insgesamt 1’149 13'997'536 — 13'998'685

Zum 31. Dezember 2019 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global Pricing Committee (Ausschuss für die 
Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Kapitalanteilsgeschäfte

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A€acc Klasse I€acc Klasse S€acc Klasse U€acc Klasse UCHFacc

Anteile Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte

Anteile

Zum Beginn des Geschäftsjahres���������� — — — — —

Ausgegebene Anteile ������������������������������ 634'444 15'093 272 1'040'741 291

Zurückgegebene Anteile ������������������������� (75'935) — — (10'000) —

Am Ende des Geschäftsjahres ��������������� 558'509 15'093 272 1'030'741 291

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

31. Dezember 2019

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A€acc 5'600'833 € 10�03

Klasse I€acc  151’996 € 10�07

Klasse S€acc  2'724 € 10�00

Klasse U€acc  10'394'100 € 10�08

Klasse UCHFacc Hedged  2'676 CHF 10�00
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Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities 
Fund(c)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, eine Rendite aus einer Kombination 
aus Erträgen und Kapitalwachstum zu bieten und gleichzeitig 
Kapitalverluste einzuschränken (wobei dies jedoch nicht garantiert 
ist).

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens in ein 
globales Portfolio mit Anleihen jeglicher Qualität einschliesslich von 
Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade) von staatlichen oder 
privaten Emittenten.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den FTSE 3-Month US 
Treasury Bill Index aktiv verwaltet, da dieser die Grundlage für 
das Performanceziel des Fonds bildet. Der Anlageverwalter hat 
ein hohes Mass an Ermessensfreiheit bei der Auswahl einzelner 
Anlagen für den Fonds.

Performanceziel: Übertreffen des FTSE 3-Month US Treasury Bill 
Index um mindestens 3% p.a. vor Abzug von Gebühren über jeden 
Zeitraum von 5 Jahren.

Überblick über den Fonds

Nick Maroutsos, Portfoliomanager

Im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 verzeichnete die 
Anteilsklasse I$acc des Janus Henderson Absolute Return Income 
Opportunities Fund eine Rendite von 3.66%, während sein 
Performanceziel, der FTSE 3-month US Treasury Bill Index, 2.25% 
erzielte.

Die globalen Anleihenmärkte stiegen im zwölfmonatigen 
Berichtszeitraum. Rückläufige Anleihenverzinsungen – 
insbesondere bei denUS-Staatsanleihen – sorgten für frühe 
Gewinne, als die Märkte positiv auf die Rückkehr der Federal 
Reserve (Fed) zu einer lockereren Geldpolitik reagierten. Die 
Motivation der Fed basierte jedoch auf einer Verschlechterung 
der globalen Wachstumsprognosen. In der Tat kehrte sich 
die Renditekurve der US-Staatsanleihen im Laufe des Jahres 
um, was von vielen als Vorzeichen für eine bevorstehende 
Rezession interpretiert wurde. Zu Beginn des Herbstes stiegen 
die Risikoanlagen, da zunehmend damit gerechnet wurde, 
dass die USA und China eine vorteilhafte Einigung in Bezug 
auf ihren Handelskonflikt erreichen würden. Dies kam den 
Unternehmensanleihen zugute, insbesondere hochverzinslichen 
Emittenten, da sich die Spreads zwischen den Verzinsungen der 
Unternehmensanleihen und denen ihrer risikolosen staatlichen 
Benchmarks erheblich verengten.  Parallel dazu sorgten bessere 
Wachstumsaussichten dafür, dass die Renditekurve der US-
Staatsanleihen steiler wurde.

Der Fonds übertraf im Berichtszeitraum sein Performanceziel, 
den FTSE 3-month US Treasury Bill Index. Die Kernpositionen 
des Fonds aus liquiden Unternehmensanleihen und verbrieften 
Schuldtiteln erzielten positive Renditen, wobei sowohl die 
Erträge dieser Wertpapiere und die Verengung der Spreads zur 
Performance beitrugen. Das direkte Engagement des Fonds 
in Staatsanleihen belastete die Wertentwicklung. Ein Grossteil 
dieses Engagements dient zur Absicherung der allgemeinen 
Portfolioduration und kann daher unter bestimmten Bedingungen 
negative Renditen erzielen. Der Fonds versucht gelegentlich auch, 

Überschussrenditen zu erwirtschaften, indem er Schwankungen 
der Devisenmärkte nutzt. Die Devisenstrategien des Fonds 
verbuchten im Geschäftsjahr leicht negative Renditen.

Wir beabsichtigen, trotz der jüngsten Marktvolatilität ein höheres 
Portfoliorisiko beizubehalten, da wir der Ansicht sind, dass die 
Zinssätze niedrig und die Rentabilität der Unternehmen solide 
bleiben werden. Wir werden die Duration in Bezug auf Australien 
und die voraussichtlich in einem Bereich von 0.50 bis 1.00 halten, 
so dass die Gesamtportfolioduration bei 1.6 Jahren liegt. Diese 
Duration ist länger als in der Vergangenheit, sie basiert jedoch auf 
unserer Wahrnehmung geringer Inflationsaussichten, anhaltender 
globaler Spannungen und einer anhaltenden Lockerungspolitik der 
globalen Zentralbanken. 

Wir rechnen damit, dass das Rentenumfeld im Jahr 2020 insofern 
ähnlich sein wird wie im Jahr 2019, als dass der vorherrschende 
Trend eine zunehmend lockere Politik der Zentralbanken sein 
wird. Eine bemerkenswerte Ausnahme ist der ungewisse Kurs der 
Fed. Wir gehen zwar davon aus, dass die Fed letztendlich weitere 
Senkungen vornehmen wird, sie hat nach drei Zinssenkungen 
jedoch angedeutet, dass sie bereit sei, auszusetzen, bis die 
Wirtschaftsbedingungen ein Eingreifen rechtfertigen. In dieser 
Hinsicht hat sich das 2015 eingeleitete Normalisierungsprogramm 
der Fed bezahlt gemacht, da es der Bank ausreichenden Spielraum 
verschaffte, um auf einen Konjunkturabschwung zu reagieren. 
Andere Zentralbanken haben es nicht so gut und müssen 
wahrscheinlich auf unkonventionelle Massnahmen zurückgreifen, 
um ihre anfälligen Volkswirtschaften zu unterstützen.

Wir sind der Ansicht, dass die Fed im letzten Jahr wahrscheinlich 
geplant hatte, nicht einzugreifen, sie wurde jedoch vom Markt dazu 
gezwungen, als sich Bedenken um ein Nachlassen des globalen 
Wachstums breit machten. Einige dieser Bedenken sind nach wie 
vor aktuell. In Bezug auf die Handelsbeziehungen zwischen den 
USA und China wurden zwar Fortschritte erzielt, eine tragfähige 
Lösung, die den flauen Fertigungssektor und die schwachen 
Handelsflüsse wieder ankurbeln könnte, ist jedoch alles andere 
als gewiss. Ein Grossteil des in riskanteren Anlagenklassen 
eingepreisten Optimismus zum Ende des Jahres 2019 spiegelte 
die Erwartung eines besseren Handelsszenarios wider. Die hohen 
Bewertungen der Unternehmensanleihen und Aktien könnten 
sich schnell umkehren, falls die beiden Länder wieder zu einer 
protektionistischen Haltung zurückkehren.

In Europa belastet die Brexit-Saga die Märkte weiterhin, ebenso 
wie die Frage, ob die jüngste Erhöhung der Anlagenkäufe der 
Europäischen Zentralbank für Wirtschaftswachstum sorgen 
wird, insbesondere falls die Regierungen weiterhin zögern, 
finanzpolitische Stimulationsmassnahmen umzusetzen. Ein 
neues Risiko für die Märkte ist die Ungewissheit in Bezug auf 
die Politik aufgrund der bevorstehenden Wahlen in den USA. 
Sektoren vom Gesundheitsbereich bis hin zu Energie, Technologie 
und Finanzwesen könnten alle von Vorschlägen der führenden 
Präsidentschaftskandidaten beeinflusst werden. 

Die Politik der Fed stellt selbst ein Risiko dar, das wir genau im 
Auge behalten sollten. Unserer Ansicht nach sind niedrigere 
nominelle Zinssätze ein langfristiger Trend, dem sich die USA nicht 
entziehen können. Wir rechnen damit, dass die Fed letztendlich 
wieder Zinssenkungen vornehmen wird, ihr Zeitpunkt stellt für 
die Märkte jedoch weiterhin ein Risiko dar. Wir prognostizieren 
kein Untergangsszenario, da wir auf kurze Sicht nicht mit einer 
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Rezession rechnen. Im Anschluss an die „nicht ganz moderate“ 
Erklärung der Fed im Oktober haben die Futures-Märkte 
ihre Erwartungen in Bezug auf Zinssenkungen im Jahr 2020 
zurückgeschraubt, sie preisen jedoch weiterhin mehr als die 
Schätzungen der Fed ein. Falls die Fed an ihren Vorsätzen festhält 
und die Renditekurve noch steiler wird, als dies bereits der Fall ist, 
könnten eine Reihe von Risikoanlagen neubewertet werden.

Trotz unserer Überzeugung, dass ein starker US-Verbraucher und 
eine lockere Geldpolitik der Zentralbanken wahrscheinlich eine 
globale Rezession abwenden werden, bedeutet die mangelnde 
Klarheit in Bezug auf diese Risiken, dass die Anleger mit einer 
stärkeren Volatilität der Anleihenmärkte rechnen sollten.  Diese 
Volatilität könnte sich unter anderem am längeren Ende der 
Renditekurve der US-Staatsanleihen bemerkbar machen. Enge 
Spreads könnten bedeuten, dass das Aufwärtspotenzial von 
US-Unternehmensanleihen ebenfalls eingeschränkt ist. Andere 
Märkte scheinen in einer besseren Ausgangsposition zu sein, da 
sich ihre geldpolitischen Entscheidungsträger klar einer Lockerung 
verschrieben haben, und ihr privater Sektor ist eventuell nicht so 
hoch bewertet wie vergleichbare US-Emittenten.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Absolute Return 
Income Opportunities Fund.
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
31. Dezember 2018 

2019
(USD)

Zum 
31. Dezember 2018 

2018
(USD)

Vermögenswerte:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 50'318'337 101’629’446

Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 600'293 359’772

Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 19’161 1’234’153

Barsicherheiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 20’000 69

Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4’201 232’159

Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschäfte� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 65

Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8'907 2

Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 34’856

Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 297'881 568’854

Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 81’085

Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'610 214

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51'272'390 104’140’675

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'133'902 811’980

Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 89 —

Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4’211 4’055

Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 58’083

Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 30'231 60’896

Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 14'941 85’342

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 18'462 28’388

Fondsvermögen – Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 81’085

Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 39'886 190’571

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist). . . . . . 1'241'722 1’320’400

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50'030'668 102’820’275

Darstellung der Vermögenslage
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2018

(USD)

Erlöse:

Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'264'553 8’752’511

Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 9'983 426’296

Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 28'880 458’995

Netto(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (463'516) (16'059'207)

Anlageertrag/(-verlust) insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'839'900 (6'421'405)

Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 500'122 1’528’563

Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 135'633 482’736

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 29'931 195’530

Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 13'616 47’437

Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 17'510 20’959

Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 10'117 35’234

Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6'836 67’862

Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 30'188 197’911

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 743'953 2’576’232

Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (44'749) (146'824)

Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 699'204 2’429’408

Nettobetriebsgewinn/(-verlust). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'140'696 (8'850'813)

Finanzierungskosten:

Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (151'518) (294'131)

Zinsaufwendungen für Swap-Transaktionen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (9'499) (2'787'140)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20'454 (182'842)

Nettoerhöhung/(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'000'133 (12'114'926)

Gesamtergebnisrechnung

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschliesslich aus dem laufenden Geschäft, mit Ausnahme der Fonds, die während des Geschäftsjahres zum 31. Dezember 2019 oder 
31. Dezember 2018 die Geschäftstätigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2018

(USD)

Erhöhung/(Minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � � � � � � � 1'000'133 (12'114'926)

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen

Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6'609'679 97’669’313

Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (60'399'419) (198'755'736)

Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (53'789'740) (101'086'423)

Netto(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (52'789'607) (113'201'349)

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 102’820’275 216’021’624

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50'030'668 102’820’275
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

(%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere  
(2018: 13.42%; USD 13'797'214)

1'300'000 Firstmac Mortgage Funding Trust No 
4 Series 1-2018, 2�1350%, fällig am 
8�03�49 1�82 912'066 

2'491'166 Firstmac Mortgage Funding Trust No 
4 Series 1-2018, 2�3350%, fällig am 
8�03�49 3�51 1'755'989 

2'272'534 La Trobe Financial Capital Markets 
Trust 2017-2, 2�7350%, fällig am 
12�01�49 3�20 1'603'106 

2’000’000 La Trobe Financial Capital Markets 
Trust 2017-2, 3�2350%, fällig am 
12�01�49 2�84 1'420'333 

2'479'494 La Trobe Financial Capital Markets 
Trust 2018-2, 2�8350%, fällig am 
12�03�50 3�51 1'754'603 

2’300’000 La Trobe Financial Capital Markets 
Trust 2018-2, 3�1850%, fällig am 
12�03�50 3�28 1'639'760 

2'750'000 Liberty Series 2018-1, 2�4850%, fällig 
am 10�10�49 3�87 1'933'901 

2’100’000 Liberty Series 2018-3, 2�7650%, fällig 
am 25�10�50 2�97 1'487'736 

2'056'158 Pepper Residential Securities Trust NO 
16, 3�0850%, fällig am 13�08�57 2�90 1'453'338 

2’500’000 Pepper Residential Securities Trust No� 
23, 3�0923%, fällig am 18�08�60 3�55 1'777'802 

2'700'000 RedZed Trust Series 2018-1, 3�2350%, 
fällig am 9�03�50 3�86 1'929'437 

Forderungsbesicherte/mit 
gewerblichen Hypotheken 
besicherte Wertpapiere insgesamt 35.31 17'668'071 

Stammaktien (2018: 7.76%; USD 7'982'787)

Unternehmensanleihen (2018: 63.48%; USD 65'271'062)
Flughafenentwicklung und -wartung

1'300'000 Sydney Airport Finance Co Pty, Ltd�, 
3�6250%, fällig am 28�04�26 (144A) 2�73 1'362'287 

230’000 Sydney Airport Finance Co Pty, Ltd�, 
3�9000%, fällig am 22�03�23 0�48 241'337 

 3�21 1'603'624 

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen

900’000 Daimler Finance North America LLC, 
2�7788%, fällig am 22�02�22 (144A) 1�81 907'035 

472'000 General Motors Financial Co�, Inc�, 
2�8620%, fällig am 9�04�21 0�95 473'042 

750’000 General Motors Financial Co�, Inc�, 
3�2000%, fällig am 6�07�21 1�52 760'540 

1'305'000 Hyundai Capital America, 2�8139%, 
fällig am 8�07�21 2�61 1'308'644 

500’000 Volkswagen Financial Services 
Australia Pty, Ltd�, 2�4000%, fällig 
am 28�08�24 0�70 350'502 

970’000 Volkswagen Financial Services 
Australia Pty, Ltd�, 3�1000%, fällig 
am 17�04�23 1�40 699'035 

800’000 Volkswagen Financial Services 
Australia Pty, Ltd�, 3�3000%, fällig 
am 28�02�22 1�15 577'218 

 10�14 5'076'016 

Chemikalien – Spezialitäten

700’000 Bluestar Finance Holdings, Ltd�, 
3�3750%, fällig am 16�07�24 1�42 710'592 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

(%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Handelsbanken – Nicht-USA

800’000 Australia & New Zealand Banking 
Group, Ltd�, 2�8850%, fällig 
am 26�07�29 1�14 569'925 

1'170'000 Australia & New Zealand Banking 
Group, Ltd�, 4�7500%, fällig 
am 13�05�27 1�72 859'480 

310’000 Bank of China, Ltd�, 2�6150%, fällig 
am 7�06�21 0�62 310'325 

350’000 Bank of China, Ltd�, 2�6485%, fällig 
am 20�11�21 0�70 350'446 

500’000 Bendigo & Adelaide Bank, Ltd�, 
3�3350%, fällig am 30�11�28 0�72 361'183 

700’000 Commonwealth Bank of Australia, 
3�3750%, fällig am 20�10�26 1�41 707'852 

1’000’000 Commonwealth Bank of Australia, 
3�5360%, fällig am 3�06�26 1�43 717'766 

550’000 DBS Group Holdings, Ltd�, 4�5200%, 
fällig am 11�12�28 1�17 585'876 

200’000 Members Equity Bank, Ltd�, 1�8700%, 
fällig am 18�07�22 0�28 140'735 

1’100’000 National Australia Bank, Ltd�, 2�9217%, 
fällig am 18�11�31 1�55 776'540 

880’000 National Australia Bank, Ltd�, 3�0517%, 
fällig am 17�05�29 1�26 630'354 

891'000 Oversea-Chinese Banking Corp, Ltd�, 
4�2500%, fällig am 19�06�24 1�90 948'554 

600'000 Shinhan Financial Group Co�, Ltd�, 
3�3400%, fällig am 5�02�30 (144A) 1�22 608'964 

570’000 Standard Chartered plc, 2�7700%, fällig 
am 28�06�25 0�81 404'307 

500’000 Westpac Banking Corp�, 2�8686%, 
fällig am 27�08�29 0�72 355'068 

400’000 Westpac Banking Corp�, 3�9888%, 
fällig am 10�03�26 0�58 287'576 

1'648'000 Westpac Banking Corp�, 4�5000%, 
fällig am 11�03�27 2�40 1'201'542 

640'000 Westpac Banking Corp�, 4�8000%, 
fällig am 14�06�28 0�95 476'963 

 20�58 10'293'456 

Genossenschaftsbanken

500’000 Credit Union Australia, Ltd�, 2�1304%, 
fällig am 4�03�22 0�71 353'614 

Diversifizierte Bankinstitute

1’800’000 Lloyds Banking Group plc, 3�9000%, 
fällig am 23�11�23 2�66 1'325'244 

900’000 Macquarie Group, Ltd�, 3�1890%, fällig 
am 28�11�23 (144A) 1�84 921'226 

1'400'000 Societe Generale S�A�, 4�8750%, fällig 
am 12�03�68 1�95 977'232 

 6�45 3'223'702 

Strom – Versorgung

1’000’000 AusNet Services Holdings Pty, Ltd�, 
5�3750%, fällig am 2�07�24 1�58 789'823 

Strom – Integriert

500’000 ETSA Utilities Finance Pty, Ltd�, 
1�9050%, fällig am 29�08�22 0�70 351'959 

Technik – Forschungs- und Entwicklungsdienste

500’000 Downer Group Finance Pty, Ltd�, 
3�7000%, fällig am 29�04�26 0�73 367'658 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

(%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Finanzen – Verbraucherdarlehen

770’000 CNH Industrial Capital Australia Pty, 
Ltd�, 2�1000%, fällig am 12�12�22 1�07 536'660 

Finanzen – Leasing-Unternehmen

1'400'000 ICBCIL Finance Co�, Ltd�, 3�6500%, 
fällig am 5�03�22 2�86 1'426'904 

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen

2’300’000 Liberty Financial Pty, Ltd�, 4�1411%, 
fällig am 7�03�22 3�30 1'646'975 

500’000 Liberty Financial Pty, Ltd�, 5�1000%, 
fällig am 1�06�20 0�71 354'326 

 4�01 2'001'301 

Finanzdienstleistungen

14'450'000 Inter-American Development Bank, 
5�5000%, fällig am 23�08�21 0�40 200'414 

Erdgas – Vertrieb

200’000 SGSP Australia Assets Pty, Ltd�, 
3�3000%, fällig am 9�04�23 0�41 205'466 

Unabhängiger Stromerzeuger

650’000 NRG Energy, Inc�, 3�7500%, fällig 
am 15�06�24 (144A) 1�34 672'111 

Versicherung

211 Ambac Assurance Corp�, 5�1000%, 
fällig am 07�06�20 (144A) — 313 

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion

1’450’000 CNOOC Curtis Funding No 1 Pty, Ltd�, 
4�5000%, fällig am 3�10�23 3�11 1'554'536 

Ölgesellschaften – Integriert

1'380'000 Sinopec Capital 2013, Ltd�, 3�1250%, 
fällig am 24�04�23 2�81 1'405'886 

Sach- und Unfallversicherung

831 Ambac LSNI LLC, 6�9446%, fällig am 
12�02�23 (144A) — 844 

Immobiliengesellschaften (REOC)/Entwicklung

400’000 QIC Finance Shopping Center Fund 
Pty, Ltd�, 2�1644%, fällig am 15�08�25 0�56 282'414 

REIT – Einkaufszentren

450’000 CMT MTN Pte, Ltd�, 3�6090%, fällig 
am 4�04�29 0�94 469'775 

900’000 Vicinity Centres Trust, 4�0000%, fällig 
am 26�04�27 1�36 681'617 

 2�30 1'151'392 

Telekommunikationsdienste

270'000 Spark Finance, Ltd�, 2�6000%, fällig 
am 18�03�30 0�37 187'139 

Unternehmensanleihen insgesamt 64.75 32'395'824 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

(%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Börsengehandelte Fonds (2018: 2.92%; USD 3'004'890)

Staatsanleihen (2018: 10.76%; USD 11'059'443)

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 49'699'561) 100.01 50'063'895 

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent des 
Netto-

Vermögenswerte 
(%)

Nicht 
realisierter

Gewinn  
(USD)

Futures (2018: 0.46%: 470'508) 

Credit Suisse (6) Australia 10 Year Bond Future 
16�03�20 0�02 11'753

Kontrahent Kontraktwert

Prozent des 
Nettovermö-

gens (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Optionen (2018: null)

Aufstellung der gekauften Optionen – Put
Citibank 3'685'000 USD/EUR-Währungsoption, fällig 

Februar 2020, Ausübungspreis 
1 (gedeckt) 0�30 151'990

Aufstellung der gekauften Optionen – Call
Citibank 3'685'000 USD/EUR-Währungsoption, fällig 

Februar 2020, Ausübungspreis 
1 (gedeckt) — 1’835

Aufstellung der gekauften Optionen – Put
Credit Suisse 97 USD/EUR-Währungsoption, fällig 

Januar 2020, Ausübungspreis 
118 (gedeckt) 0�02 7’578

Summe 0.32 161'403
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Devisentermingeschäfte, offen zum 31. Dezember 2019  
(2018: 0.04%: USD 43'542)

Gekaufte  
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Citibank
AUD 300’000 USD 207'424 210'784 28� Feb� 20 0�01 3'360 
CHF◊ 22'467 USD 23'092 23'373 31� Mrz� 20 — 281 
EUR◊ 2 USD 2 2 31� Mrz� 20 — —
EUR◊ 19’980 USD 22'271 22'537 31� Mrz� 20 — 266 
EUR◊ 20 USD 23 23 31� Mrz� 20 — —
EUR◊ 728'267 USD 814'702 821'449 31� Mrz� 20 0�01 6'747 
EUR◊ 495'734 USD 554'570 559'162 31� Mrz� 20 0�01 4'592 
EUR◊ 4'549'836 USD 5'089'837 5'131'987 31� Mrz� 20 0�09 42'150 
EUR◊ 755'402 USD 845'057 852'055 31� Mrz� 20 0�01 6'998 
EUR◊ 1'794'420 USD 2'007'393 2'024'017 31� Mrz� 20 0�03 16'624 
EUR◊ 68 USD 75 76 31� Mrz� 20 — 1 
GBP◊ 10'252 USD 13'419 13’611 31� Mrz� 20 — 192 
SGD◊ 12'902 USD 9'531 9'606 31� Mrz� 20 — 75 

Sum-
me 0.16 81'286

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Vermögenswerte insgesamt 50'318'337

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent des 
Netto-

Vermögenswerte 
(%)

Nicht 
realisierter

Verlust
(USD)

Futures (2018: (0.79%): USD 811'060)

Credit Suisse 19 US- Treasury Note 5 Year Bond 
Future 31�03�20 (0�02) (8'461)

Credit Suisse 41 Australia 3 Year Bond 
Future 16�03�20 (0�04) (22'319)

Summe (0.06) (30'780)

Devisentermingeschäfte, 
Offen zum 31. Dezember 2019 (2018: null; USD (920))

Gekaufte  
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank
USD◊ 8 EUR 7 8 31� Mrz� 20 — —
USD◊ 18 GBP 13 18 31� Mrz� 20 — —
USD◊ 2 GBP 1 2 31� Mrz� 20 — —
USD◊ 25 EUR 23 25 31� Mrz� 20 — —
USD◊ 7'076 EUR 6'348 7'160 31� Mrz� 20 — (84)
USD◊ 791 EUR 708 799 31� Mrz� 20 — (8)
USD◊ 1'446 EUR 1’295 1’461 31� Mrz� 20 — (15)
USD◊ 4'415 EUR 3'960 4’467 31� Mrz� 20 — (52)
USD◊ 9'946 EUR 8'923 10'063 31� Mrz� 20 — (117)
USD◊ 2’093 EUR 1’875 2'115 31� Mrz� 20 — (22)
USD◊ 107 EUR 95 107 31� Mrz� 20 — —
USD◊ 199 EUR 176 199 31� Mrz� 20 — —
USD◊ 335 EUR 297 335 31� Mrz� 20 — —

Credit Suisse
USD 514'459 AUD 750’000 526'471 21� Jan� 20 (0�02) (12'012)

JP Morgan Chase & Co.
USD 527'820 EUR 475’000 532'947 6� Jan� 20 (0�01) (5'127)
USD 528'523 AUD 770’000 540'994 28� Feb� 20 (0�02) (12'471)

Morgan Stanley
USD 32'791'183 AUD 48'200'000 33'864'397 28� Feb� 20 (2�15) (1'073'214)

Summe (2.20) (1'103'122)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt (1'133'902)

Portfolioanalyse (ungeprüft)

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

vermögens

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 50.18

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte Wertpapiere 47.41

Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt 
werden

0.02

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0.53

Sonstige Vermögenswerte 1.86

Gesamtvermögen 100.00

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
°Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erläuterung 5.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018.

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 17'668'071 — 17'668'071

Unternehmensanleihen — 32'395'824 — 32'395'824

Devisentermingeschäfte — (1'021'836) — (1'021'836)

Futures (19'027) — — (19'027)

Gekaufte Optionen — 161'403 — 161'403

Wertpapieranlagen insgesamt (19'027) 49'203'462 — 49'184'435

31. Dezember 2018

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 13’797’214 — 13’797’214

Unternehmensanleihen — 65’271’062 — 65’271’062

Stammaktien 7’982’787 — — 7’982’787

Börsengehandelte Fonds 3’004’890 — — 3’004’890

Devisentermingeschäfte — 42’622 — 42’622

Futures (340’552) — — (340’552)

Staatsanleihen 653’848 10’405’595 — 11’059’443

Wertpapieranlagen insgesamt 11’300’973 89’516’493 — 100’817’466

Zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global Pricing 
Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

In den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 erfolgten keine Übertragungen zwischen Stufen.
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Kapitalanteilsgeschäfte

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc Klasse A€inc
Klasse 

AAUD$inc
Klasse 

ACAD$inc Klasse ACHFacc Klasse ACHFinc
Klasse 

AHKD$inc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

2’830’952 600’334 357’709 90’565 449 420 1’600 1’061 2’605

Ausgegebene Anteile ���������������� 26'335 136'211 18'318 12'687 13 10 900 24 59

Zurückgegebene Anteile ����������� (2'170'007) (385'647) (181'779) (41'050) (462) (430) — (1'085) (2'664)

Am Ende des Geschäftsjahres � 687'280 350'898 194'248 62'202 — — 2’500 — —

Klasse 
ARMB(CNH)inc

Klasse 
ASGD$inc

Klasse 
ASGD$inc Klasse E$acc Klasse E$inc Klasse E€acc Klasse E€inc Klasse I$acc Klasse I€acc

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

2’112 — 1’429 13’688 3’001 156’472 90’234 2’609’890 915’522

Ausgegebene Anteile ���������������� 48 409 43 — 1’661 3'234 19'309 — 15’542

Zurückgegebene Anteile ����������� (2'160) — — (755) (1'299) (76'266) (17'127) (2'241'161) (460'629)

Am Ende des Geschäftsjahres � — 409 1'472 12'933 3’363 83'440 92'416 368'729 470'435

Klasse S$acc Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse U€acc Klasse U€inc Klasse U£acc Klasse U£inc Klasse U£inc

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

2’243’041 130’102 38’146 21’938 260 1'000 693 693

Ausgegebene Anteile ���������������� — 425'096 (1) — 6 — 15 15

Zurückgegebene Anteile ����������� (48'543) (265'804) (28'088) (21'938) (266) — (708) (708)

Am Ende des Geschäftsjahres � 2'194'498 289’394 10'057 — — 1'000 — —

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc Klasse A€inc
Klasse 

AAUD$inc
Klasse 

ACAD$inc Klasse ACHFacc Klasse ACHFinc
Klasse 

AHKD$inc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

5’419’934 807’318 738’743 163’259 431 408 142’677 1’030 2’528

Ausgegebene Anteile ���������������� 1’277’825 294’758 139’760 22’487 18 12 — 31 77

Zurückgegebene Anteile ����������� (3’866’807) (501’742) (520’794) (95’181) — — (141’077) — —

Am Ende des Geschäftsjahres � 2’830’952 600’334 357’709 90’565 449 420 1’600 1’061 2’605

Klasse 
ARMB(CNH)inc

Klasse 
ASGD$inc Klasse E$acc Klasse E$inc Klasse E€acc Klasse E€inc Klasse I$acc Klasse I€acc Klasse S$acc

Abgesicherte 
Anteile

Abgesicherte 
Anteile Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

2’050 1’387 2’041 17’262 387’813 123’031 4’073’893 4’174’922 2’233’342

Ausgegebene Anteile ���������������� 62 42 12’632 3’777 9’934 16’419 5’026’553 464’946 9’699

Zurückgegebene Anteile ����������� — — (985) (18’038) (241’275) (49’216) (6’490’556) (3’724’346) —

Am Ende des Geschäftsjahres � 2’112 1’429 13’688 3’001 156’472 90’234 2’609’890 915’522 2’243’041

Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse U€acc Klasse U€inc Klasse U£acc Klasse U£inc Klasse U£inc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

433’771 50’404 895’787 255 27’817 672 6’071

Ausgegebene Anteile ���������������� 1’096’580 48 659’927 5 2’533 21 1’746

Zurückgegebene Anteile ����������� (1’400’249) (12’306) (1’533’776) — (29’350) — (7’124)

Am Ende des  
Geschäftsjahres��������������������������

130’102 38’146 21’938 260 1'000 693 693
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

 Nettovermögen  
(USD) 

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD) 

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 7'028'652 $ 10�23 28’150’013 $ 9�94 55’940’420 $ 10�32

Klasse A$inc  3'082'597 $ 8�78  5’284’054 $ 8�80 7’599’571 $ 9�41

Klasse A€acc Hedged  2'001'857 € 9�19  3’777’018 € 9�22 8’728’733 € 9�85

Klasse A€inc Hedged  554'770 € 7�95  852’391 € 8�22 1’771’235 € 9�04

Klasse AAUD$inc Hedged — —  2’738 AUD$ 8�67 3’153 AUD$ 9�38

Klasse ACAD$inc Hedged — —  2’674 CAD$ 8�68 3’037 CAD$ 9�36

Klasse ACHFacc Hedged  23'229 CHF 8�99  14’736 CHF 9�05 1’421’049 CHF 9�70

Klasse ACHFinc Hedged — —  8’674 CHF 8�03 9’384 CHF 8�88

Klasse AHKD$inc — —  2’958 HKD$ 8�89 3’070 HKD$ 9�49

Klasse ARMB(CNH)inc Hedged — —  3’018 CNH 9�81 3’248 CNH 10�32

Klasse ASGD$inc  3’012 SGD$ 9�89 — — — —

Klasse ASGD$inc Hedged  9’602 SGD$ 8�77  9’276 SGD$ 8�84 9’887 SGD$ 9�53

Klasse E$acc  130'905 $ 10�12  135’231 $ 9�88 20’962 $ 10�27

Klasse E$inc  30'718 $ 9�13  27’562 $ 9�18 169’928 $ 9�84

Klasse E€acc Hedged  859'481 € 9�18  1’656’487 € 9�24 4’605’927 € 9�90

Klasse E€inc Hedged  814'652 € 7�86  842’502 € 8�15 1’327’382 € 8�99

Klasse I$acc  3'970'171 $ 10�77  27’119’731 $ 10�39 43’480’698 $ 10�67

Klasse I€acc Hedged  5'103'931 € 9�67 10’098’706 € 9�63 51’024’862 € 10�19

Klasse S$acc 23'202'821 $ 10�57 22’839’774 $ 10�18 23’246’194 $ 10�41

Klasse U$acc  3'136'042 $ 10�84  1’358’427 $ 10�44 4’635’870 $ 10�69

Klasse U$inc  94'390 $ 9�39  355’336 $ 9�32 495’272 $ 9�83

Klasse U€acc Hedged — —  245’062 € 9�75 11’036’665 € 10�27

Klasse U€inc Hedged — —  2’771 € 9�29 3’057 € 9�99

Klasse U£acc Hedged  13'552 £ 10�23  12’783 £ 10�03 392’288 £ 10�45

Klasse U£inc — —  10’433 £ 11�82 79’051 £ 9�65

Klasse U£inc Hedged — —  7’920 £ 8�97 10’681 £ 11�77
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Janus Henderson Flexible Income Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, langfristig eine Rendite aus einer 
Kombination aus Erträgen und Kapitalwachstum zu bieten und 
gleichzeitig Kapitalverluste einzuschränken (wobei dies jedoch nicht 
garantiert ist).

Der Fonds investiert mindestens 67% (jedoch typischerweise 
mehr als 80%) seines Vermögens in US-Anleihen jeglicher Qualität 
einschliesslich von Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade) 
und forderungs- sowie hypothekenbesicherten Wertpapieren von 
staatlichen, privaten oder sonstigen Emittenten.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg Barclays 
US Aggregate Bond Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein 
repräsentativ für die Anleihen, in die er investieren kann, und 
dies bildet die Grundlage für das Performanceziel des Fonds. 
Der Anlageverwalter kann in seinem Ermessen Anlagen für den 
Fonds mit anderen Gewichtungen als im Index oder nicht im Index 
enthaltene Anlagen auswählen, der Fonds kann jedoch gelegentlich 
ähnliche Anlagen halten wie der Index.

Performanceziel: Übertreffen des Bloomberg Barclays US 
Aggregate Bond Index um 1.25% p.a. vor Abzug von Gebühren 
über jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Überblick über den Fonds

Michael Keough, Mayur Saigal und Darrell Watters*, 
Portfoliomanager

Im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 erzielte die Anteilsklasse 
I$acc des Flexible Income Fund in US-Dollar gemessen 9.24% im 
Vergleich zu 8.72% für den Bloomberg Barclays U.S. Aggregate 
Bond Index.

Wir haben unsere Allokation in US-Staatsanleihen reduziert 
und unser Engagement in Unternehmensanleihen aus den USA 
überwiegend im Investment Grade-Sektor ausgebaut, da wir 
damit rechneten, dass der Übergang der Federal Reserve zu 
einer lockereren Geldpolitik und ihre Absicht, „nach Bedarf zu 
handeln“, um das Wirtschaftswachstum zu unterstützen, für diese 
Anlagen positiv sein wird. Unsere Erwartungen in Bezug auf 
eine eingeschränkte Neuemissionstätigkeit haben zusammen mit 
einer starken Nachfrage angesichts der Suche der Anleger nach 
Renditen ebenfalls zu unserer Entscheidung beigetragen, unser 
Engagement von seinem niedrigsten Stand seit mehreren Jahren 
anzuheben. Im weiteren Verlauf des Jahres sahen wir jedoch die 
starke Performance und die weniger attraktiven Bewertungen 
und wir bemühten uns, unser Engagement in privaten Emittenten 
über ein verstärktes Engagement in anderen Kreditprodukten 
und insbesondere in forderungsbesicherten Wertpapieren zu 
diversifizieren. Uns ist klar, dass die Anlagenklasse von der Stärke 
der Verbraucher abhängig ist, und wir haben versucht, gegen 
Ende des Berichtszeitraums von den attraktiven Bewertungen 
zu profitieren, so dass wir am Ende eine Übergewichtung der 
Anlagenklasse im Verhältnis zum Index hatten.

Als die Unternehmensanleihen robuste Renditen verzeichneten, 
kamen die Übergewichtung des Fonds bei Unternehmensanleihen 
mit Investment Grade und ein nicht im Index enthaltenes 
Engagement in Hochzinsanleihen der relativen Performance 
zugute. Die Wertpapierauswahl und unser Schwerpunkt auf 
Unternehmen, die soliden Fundamentaldaten und dem Abbau ihrer 

Schulden den Vorrang geben, kamen den Ergebnissen ebenfalls 
zugute. Auf der Branchenebene trugen unsere Positionen im 
Bereich Lebensmittel und Getränke zur Performance bei. Eine 
Position in Campbell's Soup war bei den Einzeltiteln unter den 
Spitzenwerten. Campbell's begann, Anlagen zu verkaufen, und die 
Anleihen profitierten von den Plänen des Unternehmens, die Erlöse 
zum Abbau von Schulden zu verwenden.

Unsere Positionen in Stromversorgern erzielten zwar eine 
positive Wertentwicklung, konnten jedoch nicht mit dem 
Gesamtsektor mithalten, da unsere Positionen allgemein kürzere 
Laufzeiten hatten. Unter den Einzeltiteln war eine Position in 
dem Netzwerkinfrastrukturanbieter CommScope aufgrund 
der Ungewissheit um die Handelspolitik problematisch, da die 
Notwendigkeit, die Produktion aus China in andere Regionen zu 
verlagern, den Titel belastete. Wir haben unsere Position im Laufe 
des Berichtszeitraums verkauft.

Unter den Anlagenklassen leistete die Positionierung bei den 
US-Staatsanleihen einen starken Beitrag, da ein Schwerpunkt bei 
länger laufenden US-Staatsanleihen im Zuge des Anstiegs der 
Zinssätze erfolgreich war. Obwohl wir unser Engagement in variabel 
verzinslichen Wertpapieren zu Beginn des Berichtszeitraums 
reduziert hatten, was der Performance letztendlich zugute kam, 
belasteten einige unserer früheren Engagements in kürzer datierten 
und variabel verzinslichen Wertpapieren einschliesslich von 
Collateralized Mortgage Obligations und forderungsbesicherten 
Wertpapieren das Ergebnis. Der moderate Barbestand des 
Fonds hemmte die Wertentwicklung ebenfalls. Barmittel werden 
innerhalb des Fonds nicht strategisch eingesetzt, sondern 
Barbestände ergeben sich aus unserem fundamentalen Bottom-up-
Anlageverfahren.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Flexible Income 
Fund. 

*Mit Wirkung vom 31. Dezember 2019 ist Darrell Watters nicht mehr am Portfoliomanagement 
beteiligt.

Überblick über den Fonds (ungeprüft)
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
31. Dezember 2018 

2019
(USD)

Zum 
31. Dezember 2018 

2018
(USD)

Vermögenswerte:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 681'394'512 533’353’526

Barmittel und Devisen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 741'792 2’388’939

Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5'512'548 11’825’134

Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschäfte. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 173

Verkaufte Fondsanteile  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 91'393 212’556

Zinsen. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3'942'370 3’654’822

Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18 151’307

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 691'682'633 551’586’457

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 786 7’566

Gekaufte Wertpapieranlagen. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26'584'252 12’075’843

Noch nicht bezahlte Devisenkassageschäfte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48 —

Zurückgekaufte Fondsanteile  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 620'460 930’581

Anlageverwaltungsgebühren.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 331'943 264’633

Anlegerbetreuungsgebühren.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 214'982 219’919

Vertriebsgebühren.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'375 1’466

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 85'846 126’260

Fondsvermögen – Verbindlichkeiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18 151’307

Aufgelaufene Kosten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 296'953 353’482

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist). . . . . . 28'136'663 14’131’057

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 663'545'970 537’455’400

Darstellung der Vermögenslage
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2018

(USD)

Erlöse:

Zinsertrag. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21'633'447 21’763’209

Dividendenertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17'500 —

Sonstige Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 3’007

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten  . . . . . . . . . . . . . 34'549'685 (28'609'674)

Anlageertrag/(-verlust) insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56'200'632 (6'843'458)

Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebühren. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3'211'287 3’223’164

Anlegerbetreuungsgebühren. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 649'105 806’657

Vertriebsgebühren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16'405 18’239

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 445'316 580’086

Depotbankgebühren  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 97'921 129’953

Honorare der Abschlussprüfer  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14'578 20’959

Druckkosten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50'892 60’821

Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112'424 167’155

Sonstige Gebühren  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120'710 133’671

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4'718'638 5’140’705

Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (107'664) (114'228)

Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4'610'974 5’026’477

Nettobetriebsgewinn/(-verlust). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51'589'658 (11'869'935)

Finanzierungskosten:

Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (11'901'686) (11'182'082)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (34'678) (868)

Nettoerhöhung/(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39'653'294 (23'052'885)

Gesamtergebnisrechnung

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschliesslich aus dem laufenden Geschäft, mit Ausnahme der Fonds, die während des Geschäftsjahres zum 31. Dezember 2019 oder 
31. Dezember 2018 die Geschäftstätigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2018

(USD)

Erhöhung/(Minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit . . . . . . . . . . . 39'653'294 (23'052'885)

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen

Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 164'302'821 80’271’835

Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (77'865'545) (327'498'052)

Nettoerhöhung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 86'437'276 (247'226'217)

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 126'090'570 (270'279'102)

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 537’455’400 807’734’502

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 663'545'970 537’455’400
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere  
(2018: 13.68%; USD 73'541'626)

191'353 Angel Oak Mortgage Trust I LLC 2018-2, 
3.6740%, fällig am 27.07.48 (144A) 0.03 193'597 

1’286’000 Applebee’s Funding LLC / IHOP 
Funding LLC, 4.1940%, fällig am 
07.06.49 (144A) 0.20 1'305'303 

366'017 Arroyo Mortgage Trust 2018-1, 3.7630%, 
fällig am 25.04.48 (144A) 0.06 371'250 

634'000 BAMLL Commercial Mortgage 
Securities Trust 2018-DSNY, 2.5898%, 
fällig am 15.09.34 (144A) 0.10 632'491 

1'797'000 BBCMS 2018-TALL Mortgage Trust, 
2.4618%, fällig am 15.03.37 (144A) 0.27 1'790'476 

1’278’000 BBCMS Trust 2015-SRCH, 4.1970%, 
fällig am 10.08.35 (144A) 0.21 1'404'392 

1'098'963 BX Commercial Mortgage Trust 2018-
IND, 2.4898%, fällig am 15.11.35 (144A) 0.17 1'099'303 

1'820'000 BXP Trust 2017-GM, 3.3790%, fällig am 
13.06.39 (144A) 0.29 1'910'857 

158’000 Connecticut Avenue Securities Trust 
2019-R07, 3.8920%, fällig am 25.10.39 
(144A) 0.02 159'676 

480’000 Credit Acceptance Auto Loan Trust 
2018-2, 3.9400%, fällig am 15.07.27 
(144A) 0.07 492'310 

539'290 DB Master Finance LLC, 3.7870%, fällig 
am 20.05.49 (144A) 0.08 552'257 

217'905 DB Master Finance LLC, 4.0210%, fällig 
am 20.05.49 (144A) 0.03 223'752 

430'835 DB Master Finance LLC, 4.3520%, fällig 
am 20.05.49 (144A) 0.07 447'228 

249'900 Domino’s Pizza Master Issuer LLC, 
3.0820%, fällig am 25.07.47 (144A) 0.04 250'679 

2'345'000 Domino’s Pizza Master Issuer LLC, 
3.6680%, fällig am 25.10.49 (144A) 0.35 2'348'330 

1'463'475 Domino’s Pizza Master Issuer LLC, 
4.1160%, fällig am 25.07.48 (144A) 0.23 1'507'716 

272'440 Domino’s Pizza Master Issuer LLC, 
4.1180%, fällig am 25.07.47 (144A) 0.04 282'625 

230'088 Domino’s Pizza Master Issuer LLC, 
4.3280%, fällig am 25.07.48 (144A) 0.04 239'985 

1'590'000 Drive Auto Receivables Trust 2017-1, 
5.1700%, fällig am 16.09.24 0.25 1'630'365 

1'400'000 Drive Auto Receivables Trust 2017-2, 
5.2700%, fällig am 15.11.24 0.22 1'442'205 

475’000 Drive Auto Receivables Trust 2017-A, 
4.1600%, fällig am 15.05.24 (144A) 0.07 481'543 

195'226 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 2.3920%, fällig am 25.07.30 0.03 195'217 

32’595 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 2.5120%, fällig am 25.01.31 — 32'608 

17’833 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 2.5420%, fällig am 25.02.30 — 17'834 

61'528 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 2.7420%, fällig am 25.10.29 0.01 61'629 

44'020 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 2.9420%, fällig am 25.09.29 0.01 44'059 

1'256'868 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 3.7920%, fällig am 25.03.31 0.19 1'263'145 

627'924 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 3.7920%, fällig am 25.07.39 
(144A) 0.10 631'706 

411'000 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 3.8920%, fällig am 25.06.39 
(144A) 0.06 413'851 

1'026'510 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 3.9420%, fällig am 25.09.31 
(144A) 0.16 1'035'195 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

2'491'071 Fannie Mae REMICS, 3.0000%, fällig 
am 25.11.49 0.38 2'553'595 

1'743'653 Fannie Mae REMICS, 3.0000%, fällig 
am 25.05.48 0.27 1'792'967 

198'772 Freddie Mac Structured Agency Credit 
Risk Debt Notes, 2.9920%, fällig am 
25.07.29 0.03 199'187 

902'495 Freddie Mac Structured Agency Credit 
Risk Debt Notes, 3.5920%, fällig am 
25.07.30 0.14 905'179 

1'200'000 Jack in the Box Funding LLC, 3.9820%, 
fällig am 25.08.49 (144A) 0.18 1'210'344 

1’150’000 Jack in the Box Funding LLC, 4.4760%, 
fällig am 25.08.49 (144A) 0.17 1'160'258 

1’150’000 Jack in the Box Funding LLC, 4.9700%, 
fällig am 25.08.49 (144A) 0.18 1'161'397 

1'480'667 Mello Warehouse Securitization Trust 
2018-1, 2.6420%, fällig am 25.11.51 
(144A) 0.22 1'485'102 

461'409 New Residential Mortgage Loan Trust 
2018-2, 4.5000%, fällig am 25.02.58 
(144A) 0.07 485'489 

213’000 OneMain Direct Auto Receivables Trust 
2018-1, 3.8500%, fällig am 14.10.25 
(144A) 0.03 217'907 

213’000 OneMain Direct Auto Receivables Trust 
2018-1, 4.4000%, fällig am 14.01.28 
(144A) 0.03 219'109 

1'119'000 Planet Fitness Master Issuer LLC, 
3.8580%, fällig am 05.12.49 (144A) 0.17 1'104'458 

1'868'000 Santander Drive Auto Receivables Trust 
2016-3, 4.2900%, fällig am 15.02.24 0.29 1'894'292 

2’500’000 Santander Drive Auto Receivables Trust 
2018-1, 4.3700%, fällig am 15.05.25 
(144A) 0.38 2'541'368 

2'583'000 SPST 2019-10 A FRN, 0.0000%, fällig 
am 24.10.20 0.39 2'589'465 

2'227'000 SPST 2019-4 A FRN, 0.0000%, fällig 
am 24.06.20 0.34 2'233'875 

255'420 Taco Bell Funding LLC, 4.9400%, fällig 
am 25.11.48 (144A) 0.04 275'163 

396'900 Wendys Funding LLC 2018-1, 3.5730%, 
fällig am 15.03.48 (144A) 0.06 401'544 

667'380 Wendys Funding LLC 2018-1, 3.8840%, 
fällig am 15.03.48 (144A) 0.10 679'480 

670'630 Wendy’s Funding LLC, 3.7830%, fällig 
am 15.06.49 (144A) 0.10 684'834 

Forderungsbesicherte/mit 
gewerblichen Hypotheken besicherte 
Wertpapiere insgesamt 6.97 46'256'597 

Unternehmensanleihen (2018: 29.80%; USD 160'038'697)
Luft-/Raumfahrt und Verteidigung

359'000 Boeing Co., 2.2500%, fällig am 15.06.26 0.05 354'566 

2'381'000 Boeing Co., 3.2000%, fällig am 01.03.29 0.38 2'485'312 

323’000 Boeing Co., 3.2500%, fällig am 01.03.28 0.05 336'697 

1'687'000 Boeing Co., 3.6000%, fällig am 01.05.34 0.27 1'807'031 

 0.75 4'983'606 

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen

511'000 General Motors Co., 4.2000%,  
fällig am 01.10.27 0.08 534'274 

1’303’000 General Motors Co., 5.0000%,  
fällig am 01.10.28 0.21 1'418'943 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

544'000 General Motors Co., 5.4000%,  
fällig am 01.04.48 0.09 562'822 

419'000 General Motors Co., 5.9500%,  
fällig am 01.04.49 0.07 463'985 

320'000 General Motors Financial Co., Inc., 
4.3000%, fällig am 13.07.25 0.05 342'321 

848'000 General Motors Financial Co., Inc., 
4.3500%, fällig am 17.01.2027 0.14 891'285 

942’000 General Motors Financial Co., Inc., 
4.3500%, fällig am 09.04.25 0.15 1'005'779 

0.79 5'219'409 

Getränke – nichtalkoholisch

1’653’000 Keurig Dr Pepper, Inc., 4.5970%, fällig 
am 25.05.28 0.28 1'857'143 

660'000 Keurig Dr Pepper, Inc., 5.0850%, fällig 
am 25.05.48 0.12 795'997 

 0.40 2'653'140 

Getränke – Weine und Spirituosen

1'597'000 Diageo Capital plc, 2.3750%, fällig am 
24.10.29 0.24 1'575'331 

Brauerei

2'465'000 Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc., 
4.7500%, fällig am 23.01.29 0.43 2'859'552 

Bau – Wohn- und gewerbliche Bauten

1'393'000 MDC Holdings, Inc., 5.5000%, fällig 
am 15.01.24 0.23 1'518'948 

Kabel-/Satellitenfernsehen

1'601'000 Charter Communications Operating LLC 
/ Charter Communications Operating 
Capital, 4.8000%, fällig am 01.03.50 0.25 1'685'233 

3'062'000 Charter Communications Operating LLC 
/ Charter Communications Operating 
Capital, 5.0500%, fällig am 30.03.29 0.52 3'472'582 

264'000 Charter Communications Operating LLC 
/ Charter Communications Operating 
Capital, 5.3750%, fällig am 01.05.47 0.05 295'840 

329'000 Charter Communications Operating LLC 
/ Charter Communications Operating 
Capital, 6.4840%, fällig am 23.10.45 0.06 410'881 

676’000 Comcast Corp., 2.6500%,  
fällig am 01.02.30 0.10 679'773 

533’000 Comcast Corp., 3.1500%,  
fällig am 01.03.26 0.09 559'220 

401'000 Comcast Corp., 4.1500%,  
fällig am 15.10.28 0.07 452'025 

1'295'000 Comcast Corp., 4.2500%,  
fällig am 15.10.30 0.22 1'482'516 

1’339’000 Comcast Corp., 4.6000%,  
fällig am 15.10.38 0.24 1'599'124 

432'000 Comcast Corp., 4.9500%,  
fällig am 15.10.58 0.09 563'820 

1'451'000 CSC Holdings LLC, 6.5000%,  
fällig am 01.02.29 (144A) 0.24 1'620'586 

 1.93 12'821'600 

Hotels mit Kasino

462’000 MGM Resorts International, 7.7500%, 
fällig am 15.03.22 0.08 517'685 

Mobilfunk-Telekommunikation

1'761'000 T-Mobile USA, Inc., 6.3750%, fällig am 
01.03.25 0.27 1'823'366 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Ost)

658'000 CIT Group, Inc., 5.2500%, fällig am 
07.03.25 0.11 725'172 

1'016'000 Citizens Financial Group, Inc., 3.7500%, 
fällig am 01.07.2024 0.16 1'055'026 

886'000 Citizens Financial Group, Inc., 4.3000%, 
fällig am 03.12.2025 0.14 951'956 

700’000 Citizens Financial Group, Inc., 4.3500%, 
fällig am 01.08.2025 0.12 754'329 

 0.53 3'486'483 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (West)

1'835'000 CIT Bank N.A., 2.9690%, fällig am 
27.09.25 0.28 1'833'853 

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen

2'275'000 Equinix, Inc., 2.6000%, fällig am 01.12.24 0.35 2'290'851 

3'382'000 Experian Finance plc, 2.7500%, fällig am 
08.03.30 (144A) 0.50 3'331'212 

427'000 Global Payments, Inc., 3.2000%, fällig 
am 15.08.29 0.07 436'372 

321’000 Global Payments, Inc., 4.1500%, fällig 
am 15.08.49 0.05 343'801 

3'023'000 Global Payments, Inc., 4.8000%, fällig 
am 01.04.26 0.51 3'362'786 

775’000 IHS Markit, Ltd., 4.0000%, fällig am 
01.03.26 (144A) 0.12 818'640 

2’041’000 IHS Markit, Ltd., 4.7500%, fällig am 
15.02.25 (144A) 0.34 2'234'711 

747'000 IHS Markit, Ltd., 5.0000%, fällig am 
01.11.2022 (144A) 0.12 797'240 

746'000 PayPal Holdings, Inc., 2.4000%, fällig 
am 01.10.24 0.11 754'185 

2’231’000 PayPal Holdings, Inc., 2.6500%, fällig 
am 01.10.26 0.34 2'265'738 

2'627'000 PayPal Holdings, Inc., 2.8500%, fällig 
am 01.10.29 0.40 2'656'897 

 2.91 19'292'433 

CAD

3'250'000 Cadence Design Systems, Inc., 
4.3750%, fällig am 15.10.2024 0.52 3'469'674 

Beratungsdienste

1'085'000 Verisk Analytics, Inc., 5.5000%, fällig am 
15.06.2045 0.20 1'352'308 

Behälter – Metall und Glas

1’246’000 Ball Corp., 4.3750%, fällig am 15.12.20 0.19 1'274'957 

Behälter – Papier und Plastik

1'118'000 WRKCo., Inc., 4.9000%,  
fällig am 15.03.29 0.19 1'271'811 

Datenverarbeitung und -management

2’238’000 Broadridge Financial Solutions, Inc., 
2.9000%, fällig am 01.12.29 0.34 2'238'145 

476'000 Fidelity National Information Services, 
Inc., 3.7500%, fällig am 21.05.29 0.08 522'263 

 0.42 2'760'408 

Diagnose-Zubehör

705’000 DH Europe Finance II S.a.r.l., 2.2000%, 
fällig am 15.11.24 0.10 706'748 

387’000 DH Europe Finance II S.a.r.l., 2.6000%, 
fällig am 15.11.29 0.06 385'836 
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498'000 DH Europe Finance II S.a.r.l., 3.4000%, 
fällig am 15.11.49 0.08 509'774 

 0.24 1'602'358 

Diversifizierte Bankinstitute

2'707'000 Bank of America Corp., 3.5590%, fällig 
am 23.04.27 0.43 2'863'547 

3'045'000 Bank of America Corp., 3.7050%, fällig 
am 24.04.28 0.49 3'254'858 

1'988'000 Bank of America Corp., 3.9740%, fällig 
am 07.02.30 0.33 2'184'241 

668’000 BNP Paribas S.A., 2.8190%, fällig am 
19.11.25 (144A) 0.10 675'756 

983'000 BNP Paribas S.A., 4.7050%, fällig am 
10.01.25 (144A) 0.16 1'064'560 

1'884'000 Citigroup, Inc., 2.9760%, fällig am 
05.11.30 0.29 1'915'747 

1'910'000 Citigroup, Inc., 3.8870%, fällig am 
10.01.28 0.31 2'057'483 

1'520'000 Credit Suisse Group A.G., 4.2820%, 
fällig am 09.01.28 (144A) 0.25 1'655'180 

1’005’000 Goldman Sachs Group, Inc., 4.9500%, 
fällig am 10.08.68 0.16 1'043'064 

1'302'000 JPMorgan Chase & Co., 2.7390%, fällig 
am 15.10.30 0.19 1'301'799 

1'714'000 JPMorgan Chase & Co., 3.7020%, fällig 
am 06.05.30 0.28 1'848'108 

3'145'000 JPMorgan Chase & Co., 3.9600%, fällig 
am 29.01.27 0.51 3'412'498 

4'022'000 JPMorgan Chase & Co., 4.4520%, fällig 
am 05.12.29 0.69 4'574'730 

1'777'000 Morgan Stanley, 3.9500%, fällig am 
23.04.27 0.29 1'906'041 

3'096'000 Morgan Stanley, 4.4310%, fällig am 
23.01.30 0.53 3'504'458 

 5.01 33'262'070 

Diversifizierte Finanzdienstleistungen

3'371'000 GE Capital International Funding Co 
Unlimited Co., 4.4180%, fällig am 
15.11.35 0.54 3'595'351 

Diversifizierte Fertigungsbetriebe

2'006'000 General Electric Co., 5.0000%,  
fällig am 29.12.49 0.30 1'967'846 

769’000 General Electric Co., 6.7500%,  
fällig am 15.03.32 0.15 987'133 

 0.45 2'954'979 

Strom – Versorgung

1'466'000 PPL WEM, Ltd. / Western Power 
Distribution, Ltd., 5.3750%, fällig am 
01.05.21 (144A) 0.23 1'509'251 

Strom – Erzeugung

680'000 Vistra Operations Co. LLC, 5.5000%, 
fällig am 01.09.26 (144A) 0.11 722'379 

Strom – Verteilersysteme

1'088'000 Oncor Electric Delivery Co., LLC, 
3.7000%, fällig am 15.11.28 0.18 1'190'405 

1'497'000 Oncor Electric Delivery Co., LLC, 
3.8000%, fällig am 01.06.49 0.24 1'624'952 

 0.42 2'815'357 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Elektronische Komponenten – Halbleiter

186’000 Broadcom Corp. / Broadcom Cayman 
Finance, Ltd., 3.8750%, fällig am 
15.01.27 0.03 193'171 

1’050’000 Broadcom, Inc., 4.2500%,  
fällig am 15.04.26 (144A) 0.17 1'116'479 

983'000 Broadcom, Inc., 4.7500%,  
fällig am 15.04.29 (144A) 0.16 1'075'786 

676’000 Micron Technology, Inc., 4.9750%, fällig 
am 06.02.26 0.11 751'160 

1'383'000 Micron Technology, Inc., 5.3270%, fällig 
am 06.02.29 0.24 1'588'268 

1'146'000 Qorvo, Inc., 5.5000%, fällig am 15.07.26 0.19 1'222'638 

 0.90 5'947'502 

Elektronische Messinstrumente

1'584'000 Keysight Technologies, Inc., 3.0000%, 
fällig am 30.10.29 0.24 1'592'555 

3'074'000 Trimble, Inc., 4.7500%,  
fällig am 01.12.24 0.50 3'319'981 

3'068'000 Trimble, Inc., 4.9000%,  
fällig am 15.06.28 0.51 3'354'376 

 1.25 8'266'912 

Finanzen – Verbraucherdarlehen

1'812'000 Synchrony Financial, 3.9500%, fällig 
am 01.12.27 0.29 1'903'934 

291'000 Synchrony Financial, 4.3750%,  
fällig am 19.03.24 0.05 310'433 

1'588'000 Synchrony Financial, 5.1500%,  
fällig am 19.03.29 0.27 1'806'135 

 0.61 4'020'502 

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen

1'710'000 Cboe Global Markets, Inc., 3.6500%, 
fällig am 12.01.2027 0.28 1'836'137 

Nahrungsmittel – Süsswaren

1'364'000 Mondelez International Holdings 
Netherlands B.V., 2.2500%, fällig am 
19.09.24 (144A) 0.21 1'360'627 

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert

587'000 Campbell Soup Co., 3.9500%,  
fällig am 15.03.25 0.09 625'828 

1'261'000 Campbell Soup Co., 4.1500%,  
fällig am 15.03.28 0.21 1'370'242 

1’306’000 Campbell Soup Co., 4.8000%,  
fällig am 15.03.48 0.23 1'515'371 

2'071'000 General Mills, Inc., 4.2000%,  
fällig am 17.04.28 0.35 2'310'415 

3'121'000 Kraft Heinz Foods Co., 3.0000%, fällig 
am 01.06.26 0.47 3'124'532 

1'305'000 Kraft Heinz Foods Co., 4.3750%, fällig 
am 01.06.46 0.19 1'288'723 

576'000 Kraft Heinz Foods Co., 4.6250%, fällig 
am 30.01.29 0.10 634'223 

772'000 Mars, Inc., 2.7000%, fällig am 01.04.25 
(144A) 0.12 789'754 

938'000 Mars, Inc., 3.2000%, fällig am 01.04.30 
(144A) 0.15 992'887 

821'000 Mars, Inc., 4.2000%, fällig am 01.04.59 
(144A) 0.14 936'975 

 2.05 13'588'950 
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Prozent des  
Nettovermögens 
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Zeitwert 

(USD)

Hotels und Motels

1'375'000 Choice Hotels International, Inc., 
3.7000%, fällig am 01.12.29 0.21 1'388'461 

Unabhängiger Stromerzeuger

1'724'000 NRG Energy, Inc., 3.7500%,  
fällig am 15.06.24 (144A) 0.27 1'782'646 

872'000 NRG Energy, Inc., 6.6250%,  
fällig am 15.01.27 0.14 947'733 

2’400’000 NRG Energy, Inc., 7.2500%,  
fällig am 15.05.26 0.40 2'626'440 

 0.81 5'356'819 

Versicherungsmakler

776'000 Brown & Brown, Inc., 4.5000%, fällig 
am 15.03.29 0.13 853'708 

Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste

1'838'000 Raymond James Financial, Inc., 
4.9500%, fällig am 15.07.2046 0.32 2'145'770 

576'000 Raymond James Financial, Inc., 
5.6250%, fällig am 01.04.2024 0.10 648'956 

 0.42 2'794'726 

Maschinen – Allgemeine Industrie

956'000 Westinghouse Air Brake Technologies 
Corp., 3.4500%,  
fällig am 15.11.26 0.14 967'026 

1’662’000 Westinghouse Air Brake Technologies 
Corp., 4.4000%,  
fällig am 15.03.24 0.27 1'765'578 

2’369’000 Westinghouse Air Brake Technologies 
Corp., 4.9500%,  
fällig am 15.09.28 0.39 2'606'672 

 0.80 5'339'276 

Medizin – Arzneimittel

997'000 AbbVie, Inc., 2.6000%,  
fällig am 21.11.24 (144A) 0.15 1'003'834 

1’050’000 AbbVie, Inc., 2.9500%,  
fällig am 21.11.26 (144A) 0.16 1'067'319 

971'000 AbbVie, Inc., 3.2000%,  
fällig am 21.11.29 (144A) 0.15 988'414 

1’213’000 AbbVie, Inc., 4.0500%,  
fällig am 21.11.39 (144A) 0.19 1'286'260 

698'000 AbbVie, Inc., 4.2500%,  
fällig am 21.11.49 (144A) 0.11 737'743 

117’000 Allergan, Inc., 2.8000%,  
fällig am 15.03.23 0.02 117'921 

716’000 Bristol-Myers Squibb Co., 3.4000%, 
fällig am 26.07.29 (144A) 0.12 765'794 

517’000 Bristol-Myers Squibb Co., 4.1250%, fällig 
am 15.06.39 (144A) 0.09 596'315 

889'000 Bristol-Myers Squibb Co., 4.2500%, 
fällig am 26.10.49 (144A) 0.16 1'053'553 

 1.15 7'617'153 

Medizin – Generika

1'009'000 Actavis Funding SCS, 3.8000%, fällig 
am 15.03.25 0.16 1'061'035 

1’145’000 Allergan Finance LLC, 3.2500%, fällig 
am 01.10.22 0.17 1'170'710 

1'604'000 Allergan Funding SCS, 3.4500%, fällig 
am 15.03.22 0.25 1'641'318 

 0.58 3'873'063 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen

1'747'000 Centene Corp., 4.2500%, fällig am 
15.12.27 (144A) 0.27 1'800'458 

2’625’000 Centene Corp., 4.6250%, fällig am 
15.12.29 (144A) 0.42 2'771'213 

106’000 Centene Corp., 4.7500%, fällig am 
15.05.2022 0.02 108'309 

1'860'000 Centene Corp., 6.1250%, fällig am 
15.02.2024 0.29 1'932'075 

210’000 Cigna Corp., 3.4000%, fällig am 17.09.21 0.03 215’000 

 1.03 6'827'055 

Medizin – Krankenhäuser

3'915'000 HCA, Inc., 4.1250%, fällig am 15.06.29 0.63 4'156'413 

1'665'000 HCA, Inc., 4.5000%, fällig am 
15.02.2027 0.27 1'796'427 

696'000 HCA, Inc., 5.1250%, fällig am 15.06.39 0.11 769'525 

 1.01 6'722'365 

Medizinische Geräte

770’000 Boston Scientific Corp., 3.7500%, fällig 
am 01.03.26 0.13 826'010 

667'000 Boston Scientific Corp., 4.0000%, fällig 
am 01.03.29 0.11 738'779 

599’000 Boston Scientific Corp., 4.7000%, fällig 
am 01.03.49 0.11 729'994 

 0.35 2'294'783 

Metall – Aluminium

1’661’000 Constellium N.V., 5.7500%,  
fällig am 15.05.24 (144A) 0.26 1'711'519 

Metall – Kupfer

731'000 Freeport-McMoRan Inc., 3.8750%, fällig 
am 15.03.2023 0.11 745'850 

Multimedia

1'630'000 Viacom, Inc., 5.8500%, fällig am 
01.09.43 0.31 2'045'210 

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion

1'151'000 Continental Resources, Inc., 4.5000%, 
fällig am 15.04.23 0.18 1'202'760 

1'833'000 Continental Resources, Inc., 5.0000%, 
fällig am 15.09.2022 0.28 1'846'370 

1'570'000 Hess Corp., 4.3000%, fällig am 01.04.27 0.25 1'675'565 

 0.71 4'724'695 

Ölgesellschaften – Integriert

356’000 Petroleos Mexicanos, 6.8400%, fällig am 
23.01.30 (144A) 0.06 380'240 

325'000 Petroleos Mexicanos, 7.6900%, fällig am 
23.01.50 (144A) 0.05 355'802 

 0.11 736'042 

Erdölraffinerie und -vermarktung

1'363'000 HollyFrontier Corp., 5.8750%, fällig am 
01.04.26 0.23 1'536'396 

Papier und verbundene Produkte

3'304'000 Georgia-Pacific LLC, 3.1630%,  
fällig am 15.11.21 (144A) 0.51 3'366'344 
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Apothekendienste

186’000 CVS Health Corp., 3.0000%,  
fällig am 15.08.26 0.03 189'825 

301'000 CVS Health Corp., 3.2500%,  
fällig am 15.08.29 0.05 306'095 

2'557'000 CVS Health Corp., 4.1000%,  
fällig am 25.03.25 0.41 2'744'442 

1'274'000 CVS Health Corp., 4.3000%,  
fällig am 25.03.28 0.21 1'391'368 

1'037'000 CVS Health Corp., 5.0500%,  
fällig am 25.03.48 0.18 1'227'148 

 0.88 5'858'878 

Pipelines

3'023'000 Cheniere Corpus Christi Holdings LLC, 
3.7000%, fällig am 15.11.29 (144A) 0.47 3'086'452 

150’000 Energy Transfer Operating L.P., 
4.9500%, fällig am 15.06.28 0.02 164'506 

176’000 Energy Transfer Operating L.P., 
5.5000%, fällig am 01.06.27 0.03 197'954 

954’000 Energy Transfer Operating L.P., 
5.8750%, fällig am 15.01.24 0.16 1'056'164 

1'404'000 Energy Transfer Operating L.P., 
6.0000%, fällig am 15.06.1948 0.25 1'640'622 

1'710'000 EQM Midstream Partners L.P., 5.5000%, 
fällig am 15.07.28 0.25 1'680'159 

2'311'000 Hess Midstream Partners L.P., 5.1250%, 
fällig am 15.06.28 (144A) 0.35 2'342'776 

423’000 Kinder Morgan, Inc., 4.3000%,  
fällig am 01.03.28 0.07 461'620 

449'000 Kinder Morgan, Inc., 5.2000%,  
fällig am 01.03.48 0.08 522'172 

295’000 Kinder Morgan, Inc., 5.5500%,  
fällig am 01.06.45 0.05 351'582 

72’000 Kinder Morgan, Inc., 6.5000%,  
fällig am 15.09.20 0.01 74'207 

2'314'000 NGPL PipeCo LLC, 4.3750%,  
fällig am 15.08.22 (144A) 0.36 2'403'755 

2'062'000 NGPL PipeCo LLC, 4.8750%,  
fällig am 15.08.27 (144A) 0.33 2'192'332 

2’262’000 Plains All American Pipeline L.P. / PAA 
Finance Corp., 4.6500%,  
fällig am 15.10.25 0.37 2'425'490 

759'000 Sabine Pass Liquefaction LLC, 
4.2000%, fällig am 15.03.28 0.12 805'213 

1’174’000 Tallgrass Energy Partners L.P. / Tallgrass 
Energy Finance Corp., 4.7500%, fällig 
am 01.10.23 (144A) 0.18 1'173'988 

 3.10 20'578'992 

Rennbahnen

591'000 GLP Capital L.P., 5.3750%, fällig am 
15.04.26 0.10 654'385 

Immobilienverwaltung/-dienste

2'481'000 Jones Lang LaSalle, Inc., 4.4000%, fällig 
am 15.11.2022 0.39 2'590'753 

REIT – Diversifiziert

1'805'000 Crown Castle International Corp., 
3.1000%, fällig am 15.11.29 0.28 1'831'926 

783'000 Crown Castle International Corp., 
3.6500%, fällig am 01.09.27 0.12 828'379 

973'000 Crown Castle International Corp., 
4.3000%, fällig am 15.02.29 0.16 1'079'370 

794'000 CyrusOne L.P. / CyrusOne Finance 
Corp., 2.9000%, fällig am 15.11.24 0.12 798'704 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

1'710'000 CyrusOne L.P. / CyrusOne Finance 
Corp., 3.4500%, fällig am 15.11.29 0.26 1'717'849 

750’000 Equinix, Inc., 2.6250%,  
fällig am 18.11.24 0.11 752'959 

628'000 Equinix, Inc., 2.9000%,  
fällig am 18.11.26 0.10 630'276 

1’413’000 Equinix, Inc., 3.2000%,  
fällig am 18.11.29 0.21 1'420'870 

251’000 GLP Capital L.P. . / GLP Financing II, 
Inc., 3.3500%, fällig am 01.09.24 0.04 256'930 

1’693’000 GLP Capital L.P. . / GLP Financing II, 
Inc., 4.0000%, fällig am 15.01.30 0.26 1'731'977 

509’000 GLP Capital L.P. . / GLP Financing II, 
Inc., 5.2500%, fällig am 01.06.25 0.08 559'946 

 1.74 11'609'186 

REIT – Büroimmobilien

1'762'000 SL Green Realty Corp., 7.7500%, fällig 
am 15.03.2020 0.27 1'781'515 

Einzelhandel – Autoteile

1’496’000 AutoZone, Inc., 3.7500%,  
fällig am 18.04.29 0.24 1'585'958 

35’000 O’Reilly Automotive, Inc., 3.6000%, fällig 
am 01.09.27 0.01 37'390 

1'569'000 O’Reilly Automotive, Inc., 3.9000%, fällig 
am 01.06.29 0.26 1'713'754 

268’000 O’Reilly Automotive, Inc., 4.3500%, fällig 
am 01.06.28 0.04 299'492 

 0.55 3'636'594 

Einzelhandel – Grosse Kaufhäuser

1'644'000 Nordstrom, Inc., 4.3750%,  
fällig am 01.04.30 0.25 1'677'608 

Einzelhandel – Restaurants

1'575'000 McDonald’s Corp., 2.6250%,  
fällig am 01.09.29 0.24 1'580'517 

802'000 McDonald’s Corp., 3.6250%,  
fällig am 01.09.49 0.12 816'721 

1'024'000 Starbucks Corp., 4.4500%,  
fällig am 15.08.49 0.18 1'189'669 

 0.54 3'586'907 

Halbleiterbauteile – Integrierte Schaltkreise

523’000 Marvell Technology Group, Ltd., 
4.2000%, fällig am 22.06.23 0.08 552'645 

2’238’000 Marvell Technology Group, Ltd., 
4.8750%, fällig am 22.06.2028 0.37 2'475'079 

 0.45 3'027'724 

Halbleiteranlagen

284’000 Lam Research Corp., 4.0000%, fällig 
am 15.03.29 0.05 313'037 

Schiffsbau

3'005'000 Huntington Ingalls Industries Inc., 
5.0000%, fällig am 15.11.25 (144A) 0.47 3'148'985 

Stahl – Produzenten

1'811'000 Reliance Steel & Aluminum Co., 
4.5000%, fällig am 15.04.23 0.29 1'914'195 

467'000 Steel Dynamics, Inc., 5.5000%, fällig 
am 01.10.24 0.07 481'070 

 0.36 2'395'265 
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Stahl – Spezialitäten

1'335'000 Allegheny Technologies, Inc., 5.8750%, 
fällig am 01.12.27 0.21 1'402'418 

Überregionale Banken

2’262’000 Wells Fargo & Co., 2.8790%, fällig am 
30.10.30 0.34 2'280'634 

Telefon – Integriert

146’000 AT&T, Inc., 3.6000%, fällig am 15.07.25 0.02 154'590 
1'516'000 AT&T, Inc., 4.3500%, fällig am 01.03.29 0.25 1'687'954 
1'352'000 AT&T, Inc., 4.7500%, fällig am 

15.05.1946 0.23 1'528'143 
1'232'000 AT&T, Inc., 4.8500%, fällig am 01.03.39 0.22 1'423'638 
608'000 CenturyLink, Inc., 5.8000%,  

fällig am 15.03.22 0.10 640'254 
1’137’000 CenturyLink, Inc., 6.4500%,  

fällig am 15.06.21 0.18 1'192'713 
1'777'000 Level 3 Financing, Inc., 3.8750%, fällig 

am 15.11.29 (144A) 0.27 1'793'615 
1'326'000 Verizon Communications, Inc., 2.6250%, 

fällig am 15.08.26 0.20 1'346'329 
1’608’000 Verizon Communications, Inc., 4.3290%, 

fällig am 21.09.2028 0.28 1'824'030 
217’000 Verizon Communications, Inc., 4.5220%, 

fällig am 15.09.48 0.04 259'950 
588’000 Verizon Communications, Inc., 4.8620%, 

fällig am 21.08.46 0.11 731'002 

 1.90 12'582'218 

Spielzeug
781'000 Hasbro, Inc., 3.0000%,  

fällig am 19.11.24 0.12 785'891 
1'038'000 Hasbro, Inc., 3.5500%,  

fällig am 19.11.26 0.16 1'046'844 
2'796'000 Hasbro, Inc., 3.9000%,  

fällig am 19.11.29 0.42 2'821'901 

 0.70 4'654'636 

Veterinärmedizinische Diagnostik
671’000 Elanco Animal Health, Inc., 4.2720%, 

fällig am 28.08.23 0.11 708'692 
722'000 Elanco Animal Health, Inc., 4.9000%, 

fällig am 28.08.28 0.12 785'352 

 0.23 1'494'044 

Unternehmensanleihen insgesamt 43.92 291'404'183 

Staatsanleihen (2018: 28.79%; USD 154'707'930)
US-Schatzanweisungen/Anleihen

24'800'000 0.0000%, fällig am 02.01.20 3.74 24'800'000 
5'874'000 1.5000%, fällig am 15.09.22 0.88 5'858'397 
1'937'000 1.6250%, fällig am 15.02.26 0.29 1'918'296 
6'162'400 1.6250%, fällig am 15.08.29 0.90 5'999'812 
1'493'000 1.6250%, fällig am 31.10.26 0.22 1'472'876 

17'897'900 1.7500%, fällig am 31.07.24 2.70 17'941'709 
11'981'800 2.0000%, fällig am 31.05.24 1.83 12'139'000 
20'050'100 2.1250%, fällig am 31.05.21 3.04 20'194'420 
20'736'900 2.2500%, fällig am 15.08.49 3.03 20'098'962 

1'172'000 2.2500%, fällig am 30.04.24 0.18 1'199'365 
15'500'000 2.3750%, fällig am 29.02.24 2.40 15'931'373 

262’000 2.6250%, fällig am 31.12.23 0.04 271'607 
1’672’000 2.8750%, fällig am 15.05.49 0.28 1'841'368 
6'884'000 2.8750%, fällig am 30.11.23 1.09 7'196'294 

590'000 2.8750%, fällig am 30.09.23 0.09 615'881 
2'506'000 2.8750%, fällig am 31.10.23 0.40 2'617'831 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

5'230'000 3.0000%, fällig am 15.02.49 0.89 5'895'093 

 22.00 145'992'284 

Summe Staatsanleihen 22.00 145'992'284 

Hypothekenbesicherte Wertpapiere (2018: 23.94%; 128'796'060 USD)  
Fannie Mae

624'856 2.5000%, fällig am 01.01.35 0.09 630'351 
745'822 2.5000%, fällig am 01.10.34 0.11 755'152 
168'355 2.5000%, fällig am 01.09.34 0.03 170'230 
46'008 3.0000%, fällig am 01.01.43 0.01 47'404 

386'816 3.0000%, fällig am 01.10.34 0.06 398'367 
813'256 3.0000%, fällig am 01.10.45 0.12 828'591 

1'633'316 3.0000%, fällig am 01.10.49 0.25 1'658'401 
411'321 3.0000%, fällig am 01.11.46 0.06 421'924 
39'966 3.0000%, fällig am 01.02.43 0.01 41'117 

14'607'492 3.0000%, fällig am 01.02.47 2.27 15'034'861 
718'315 3.0000%, fällig am 01.02.48 0.11 739'206 

1'420'527 3.0000%, fällig am 01.02.57 0.22 1'459'705 
10'105 3.0000%, fällig am 01.03.46 — 10’296 

268'559 3.0000%, fällig am 01.05.43 0.04 276'311 
386'878 3.0000%, fällig am 01.05.48 0.06 396'091 

9'140'813 3.0000%, fällig am 01.07.49 1.40 9'265'404 
485'048 3.0000%, fällig am 01.08.49 0.07 497'216 
895'895 3.0000%, fällig am 01.09.46 0.14 922'268 
507'626 3.0000%, fällig am 01.09.49 0.08 516'388 
724'000 3.0000%, fällig am 25.12.33 0.11 741'823 

1'046'839 3.5000%, fällig am 01.01.48 0.17 1'102'910 
801'742 3.5000%, fällig am 01.01.49 0.13 838'858 

1'125'000 3.5000%, fällig am 01.10.27 0.17 1'156'757 
502'348 3.5000%, fällig am 01.10.42 0.08 525'499 

2’996 3.5000%, fällig am 01.11.43 — 3’149 
1'114'169 3.5000%, fällig am 01.12.42 0.18 1'170'984 
506'027 3.5000%, fällig am 01.12.45 0.08 539'485 

1'234'176 3.5000%, fällig am 01.12.47 0.20 1'296'818 
2'101'729 3.5000%, fällig am 01.02.43 0.33 2'208'879 

2'584'462 3.5000%, fällig am 01.02.45 0.41 2'716'032 
2'866'915 3.5000%, fällig am 01.02.57 0.45 3'015'912 
1'463'776 3.5000%, fällig am 01.03.43 0.23 1'538'530 
2'146'983 3.5000%, fällig am 01.03.48 0.34 2'235'008 

703'031 3.5000%, fällig am 01.04.43 0.11 738'900 
590'167 3.5000%, fällig am 01.04.44 0.09 629'145 
868'761 3.5000%, fällig am 01.04.48 0.14 910'258 
998'061 3.5000%, fällig am 01.07.46 0.16 1'055'709 
292'661 3.5000%, fällig am 01.07.49 0.05 301'813 
446'081 3.5000%, fällig am 01.08.47 0.07 463'170 

2'364'196 3.5000%, fällig am 01.08.56 0.37 2'487'068 
2'970'000 3.5000%, fällig am 25.05.26 0.46 3'078'258 
6'202'460 4.0000%, fällig am 01.01.48 0.99 6'554'018 

39'254 4.0000%, fällig am 01.10.46 0.01 41'985 
1'327'057 4.0000%, fällig am 01.10.47 0.21 1'395'897 

104'760 4.0000%, fällig am 01.10.48 0.02 111'142 
1'227'198 4.0000%, fällig am 01.11.47 0.20 1'297'521 
2'157'907 4.0000%, fällig am 01.02.49 0.34 2'282'313 
1'003'377 4.0000%, fällig am 01.03.48 0.16 1'051'080 

293'666 4.0000%, fällig am 01.05.47 0.05 309'417 
1'419'384 4.0000%, fällig am 01.05.48 0.22 1'487'764 
1'020'760 4.0000%, fällig am 01.05.49 0.16 1'092'242 

373'051 4.0000%, fällig am 01.06.47 0.06 393'073 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

350'117 4.0000%, fällig am 01.07.47 0.06 367'887 
1'167'855 4.0000%, fällig am 01.08.47 0.19 1'228'774 

72'134 4.0000%, fällig am 01.09.47 0.01 75'917 
1'117'658 4.0000%, fällig am 01.09.49 0.18 1'177'006 
929'000 4.0000%, fällig am 15.01.26 0.15 969'079 
498'316 4.5000%, fällig am 01.10.44 0.08 552'637 

92'019 4.5000%, fällig am 01.10.47 0.01 97'558 
245'830 4.5000%, fällig am 01.11.42 0.04 268'332 
336'468 4.5000%, fällig am 01.11.47 0.05 357'622 
965'641 4.5000%, fällig am 01.02.46 0.16 1'047'747 
800'934 4.5000%, fällig am 01.03.45 0.13 888'295 
445'779 4.5000%, fällig am 01.03.48 0.07 474'447 
389'376 4.5000%, fällig am 01.04.48 0.06 417'028 
859'531 4.5000%, fällig am 01.05.47 0.14 928'211 
563'792 4.5000%, fällig am 01.05.48 0.10 600'142 
471'614 4.5000%, fällig am 01.06.45 0.08 509'103 

634'565 4.5000%, fällig am 01.06.47 0.10 680'792 
303'887 4.5000%, fällig am 01.06.48 0.05 321'731 

1'068'602 4.5000%, fällig am 01.07.47 0.17 1'139'104 
574'502 4.5000%, fällig am 01.08.47 0.09 611'546 
965'450 4.5000%, fällig am 01.09.47 0.15 1’025’998 
700'317 5.0000%, fällig am 01.07.44 0.12 766'043 
101'628 6.0000%, fällig am 01.02.37 0.02 117'399 

 14.09 93'463'098 

Freddie Mac Gold Pool
508'938 3.0000%, fällig am 01.02.31 0.08 524'303 

2'476'898 3.5000%, fällig am 01.11.48 0.39 2'603'944 
1'884'906 3.5000%, fällig am 01.12.47 0.30 1'994'920 

515'464 3.5000%, fällig am 01.03.48 0.08 541'374 
2'557'002 3.5000%, fällig am 01.04.47 0.41 2'706'235 

170'871 3.5000%, fällig am 01.04.48 0.03 179'532 
1'924'285 3.5000%, fällig am 01.07.46 0.31 2'049'401 
1'968'207 3.5000%, fällig am 01.08.48 0.31 2'065'947 
2'159'089 3.5000%, fällig am 01.09.47 0.34 2'266'827 

564'304 4.0000%, fällig am 01.01.49 0.09 610'770 
458'129 4.0000%, fällig am 01.02.46 0.07 489'321 
454'858 4.5000%, fällig am 01.05.44 0.07 491'078 
111'944 5.0000%, fällig am 01.09.48 0.02 120'083 
176'743 6.0000%, fällig am 01.04.40 0.03 204'357 

 2.53 16'848'092 

Freddie Mac Pool
1'393'756 2.5000%, fällig am 01.10.34 0.21 1'409'464 

132'061 2.5000%, fällig am 01.11.31 0.02 133'787 
159'156 2.5000%, fällig am 01.12.31 0.02 161'053 

4'358'314 2.5000%, fällig am 01.12.33 0.67 4'412'267 
355'905 2.5000%, fällig am 01.07.34 0.05 359'035 
208'398 2.5000%, fällig am 01.09.34 0.03 211'005 
250'331 3.0000%, fällig am 01.01.33 0.04 258'067 

1'062'664 3.0000%, fällig am 01.01.45 0.17 1'089'039 
992'354 3.0000%, fällig am 01.10.34 0.15 1'022'692 

1'846'080 3.0000%, fällig am 01.10.46 0.28 1'890'129 
1'574'056 3.0000%, fällig am 01.10.49 0.24 1'600'593 
1'421'714 3.0000%, fällig am 01.11.49 0.22 1'443'677 
1'095'831 3.0000%, fällig am 01.12.49 0.17 1'112'669 
1'953'507 3.0000%, fällig am 01.03.43 0.30 2'011'503 
3'063'589 3.0000%, fällig am 01.05.31 0.48 3'160'083 

636'151 3.0000%, fällig am 01.08.49 0.10 650'929 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

475'271 3.0000%, fällig am 01.09.32 0.07 489'960 
4'077'610 3.0000%, fällig am 01.09.47 0.63 4'174'709 

179'842 3.0000%, fällig am 01.09.49 0.03 182'936 
866'085 3.5000%, fällig am 01.11.47 0.14 912'481 
638'354 3.5000%, fällig am 01.12.47 0.10 673'204 
463'498 3.5000%, fällig am 01.02.43 0.07 487'145 
635'742 3.5000%, fällig am 01.02.44 0.10 668'176 

1'347'884 3.5000%, fällig am 01.02.47 0.21 1'413'127 
628'319 3.5000%, fällig am 01.02.48 0.10 659'526 
606'949 3.5000%, fällig am 01.07.46 0.10 638'314 

5'969'841 3.5000%, fällig am 01.07.49 0.93 6'186'837 
6'745'993 3.5000%, fällig am 01.08.49 1.05 6'983'856 
1'029'457 3.5000%, fällig am 01.09.49 0.16 1'070'083 

113'501 4.0000%, fällig am 01.03.47 0.02 120'834 
693'353 4.0000%, fällig am 01.03.48 0.11 730'637 

2'593'556 4.0000%, fällig am 01.04.48 0.41 2'718'995 
1'451'454 4.0000%, fällig am 01.04.49 0.24 1'559'594 

287'318 4.0000%, fällig am 01.05.46 0.05 307'307 
2'632'874 4.0000%, fällig am 01.05.48 0.42 2'756'293 

442'385 4.0000%, fällig am 01.06.48 0.07 462'803 
782'847 4.0000%, fällig am 01.09.49 0.13 837'670 
712'860 4.5000%, fällig am 01.07.48 0.11 752'734 

 8.40 55'713'213 

Ginnie Mae
1'003'000 3.5000%, fällig am 20.04.43 0.16 1'033'606 
2'936'519 4.0000%, fällig am 15.01.45 0.48 3'155'033 

360'387 4.0000%, fällig am 15.11.47 0.06 379'144 
453'523 4.0000%, fällig am 15.12.47 0.07 477'100 

1'067'773 4.0000%, fällig am 15.07.47 0.17 1'135'116 
205'217 4.0000%, fällig am 15.08.47 0.03 216'419 

7'667'887 4.0000%, fällig am 20.05.48 1.20 7'968'632 
1'534'623 4.0000%, fällig am 20.06.48 0.24 1'594'609 

387'942 4.0000%, fällig am 20.08.47 0.06 405'223 
3'372'240 4.5000%, fällig am 15.08.46 0.56 3'684'539 
1'745'894 4.5000%, fällig am 20.05.48 0.27 1'850'613 

4'204'000 4.5000%, fällig am 20.08.41 0.66 4'395'993 
3'849'000 5.0000%, fällig am 20.04.49 0.61 4'053'789 

 4.57 30'349'816 
Summe Hypothekenbesicherte 
Wertpapiere 29.59 196'374'219 

Vorzugsaktien (2018: null)
Elektronische Komponenten – Halbleiter

76 Broadcom, Inc. 0.02 89'526 

Finanzen – Verbraucherdarlehen
39'600 Synchrony Financial 0.15 1'011'780 

Vorzugsaktien insgesamt 0.17 1'101'306 

Kredittranchen (2018: 3.01%; USD 16'182'695)
Chemikalien – Spezialitäten

3'967 Axalta Coating Systems U.S. Holdings, 
Inc., 3.6239%, fällig am 01.06.24 — 3'973 

Vertrieb/Grosshandel
1'743 HD Supply, Inc., 3.6860%, fällig am 

17.10.23 — 1’753 

Kredittranchen insgesamt — 5'726 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Anlagen insgesamt (Kosten: 664'710'856) 102.65 681'134'315 

Devisentermingeschäfte, 
Offen zum 31. Dezember 2019 (2018: 0.01%; USD 86'518)

Gekaufte Währung
Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Citibank
AUD◊ 1'463'294 USD 1'010'427 1'027'448 31. Jan. 20 — 17'021 
AUD◊ 910'984 USD 629'048 639'645 31. Jan. 20 — 10'597 
EUR◊ 99 USD 110 111 31. Jan. 20 — 1 
EUR◊ 3'216 USD 3’584 3'614 31. Jan. 20 — 30 
EUR◊ 6'078'969 USD 6'774'944 6'831'466 31. Jan. 20 0.01 56'522 
EUR◊ 1'262'319 USD 1'406'840 1'418'577 31. Jan. 20 — 11’737 
EUR◊ 737'319 USD 821'734 828'590 31. Jan. 20 — 6'856 
EUR◊ 58'742 USD 65'468 66'014 31. Jan. 20 — 546 
EUR◊ 16'837'427 USD 18'765'127 18'921'681 31. Jan. 20 0.03 156'554 
EUR◊ 14'988 USD 16'706 16'843 31. Jan. 20 — 137 
EUR◊ 104 USD 116 117 31. Jan. 20 — 1 
EUR◊ 14'718 USD 16'405 16'539 31. Jan. 20 — 134 
EUR◊ 6'622 USD 7'414 7'441 31. Jan. 20 — 27 
EUR◊ 16'710 USD 18'744 18'778 31. Jan. 20 — 34 
Summe 0.04 260'197 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte insgesamt 681'394'512

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte, offen zum 31. Dezember 2019  
(2018: null; USD (7'566))

Gekaufte Währung
Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank

EUR◊ — USD — — 31. Jan. 20 — —
USD◊ 27 EUR 24 27 31. Jan. 20 — —
USD◊ 2’442 EUR 2'199 2'471 31. Jan. 20 — (29)
USD◊ 10'877 EUR 9'794 11'006 31. Jan. 20 — (129)
USD◊ 85 EUR 77 86 31. Jan. 20 — (1)
USD◊ 45'112 EUR 40'570 45'591 31. Jan. 20 — (479)
USD◊ 11'875 EUR 10'688 12'011 31. Jan. 20 — (136)
USD◊ 684 EUR 611 686 31. Jan. 20 — (2)
USD◊ 5'637 EUR 5'025 5'647 31. Jan. 20 — (10)
Summe — (786)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt (786)

Portfolioanalyse (ungeprüft)

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

vermögenswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 59.65

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte Wertpapiere 38.82

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0.04

Sonstige Vermögenswerte 1.49

Gesamtvermögen 100.00

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018.

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 46'256'597 — 46'256'597

Unternehmensanleihen — 291'404'183 — 291'404'183

Devisentermingeschäfte — 259'411 — 259'411

Staatsanleihen 145'992'284 — — 145'992'284

Hypothekenbesicherte Wertpapiere — 196'374'219 — 196'374'219

Vorzugsaktien — 1'101'306 — 1'101'306

Kredittranchen — 5'726 — 5'726

Wertpapieranlagen insgesamt 145'992'284 535'401'442 — 681'393'726

31. Dezember 2018

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 73’541’626 — 73’541’626

Unternehmensanleihen — 160’038’697 — 160’038’697

Devisentermingeschäfte — 78’952 — 78’952

Staatsanleihen 154’707’930 — — 154’707’930

Hypothekenbesicherte Wertpapiere — 128’796’060 — 128’796’060

Kredittranchen — 16’182’695 — 16’182’695

Wertpapieranlagen insgesamt 154’707’930 378’638’030 — 533’345’960

Zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global Pricing 
Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

In den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 erfolgten keine Übertragungen zwischen Stufen.
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Kapitalanteilsgeschäfte

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc
Klasse 

AAUD$inc
Klasse 

AHKD$inc
Klasse ARMB 

(CNH)inc Klasse B$acc Klasse B$inc Klasse B€inc Klasse E$acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ..................

1’824’018 1’578’997 989’125 127’540 139’205 2’281 29’336 97’117 7’944 2’589

Ausgegebene Anteile ................ 501'960 452'954 52'892 1'820 105 63 5'197 4'147 — 547

Zurückgegebene Anteile ........... (413'669) (543'980) (270'948) (22'908) (33'558) (2'344) (12'782) (12'693) (2'212) (2'289)

Am Ende des Geschäftsjahres . 1'912'309 1'487'971 771'069 106'452 105'752 — 21'751 88'571 5’732 847

Klasse E$inc Klasse E€acc Klasse E€inc Klasse I$acc Klasse I$inc Klasse I€acc Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse U€acc Klasse U£acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ..................

327 94’973 233’322 409’790 29’385’998 245’696 300 309 290 185

Ausgegebene Anteile ................ 12 14'227 7'431 1'998'134 9'394'489 82'401 — 8 31 —

Zurückgegebene Anteile ........... — (37'424) (83'793) (229'599) (3'726'858) (74'949) — — (22) (185)

Am Ende des Geschäftsjahres . 339 71'776 156'960 2'178'325 35'053'629 253'148 300 317 299 —

Klasse U£inc Klasse V$inc Klasse VAUD$inc Klasse Z$acc

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ..................

216 242’421 73’720 870’540

Ausgegebene Anteile ................ 5 307'818 120'526 39'895

Zurückgegebene Anteile ........... (221) (176'782) (27'317) (27'509)

Am Ende des Geschäftsjahres . — 373'457 166'929 882'926

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc
Klasse 

AAUD$inc
Klasse 

AHKD$inc
Klasse ARMB 

(CNH)inc Klasse B$acc Klasse B$inc Klasse B€inc Klasse E$acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ..................

2’759’281 2’367’319 1’529’892 355’634 1’106’604 2’198 32’012 139’378 9’389 300

Ausgegebene Anteile ................ 240’842 373’570 56’700 6’357 542 83 8’739 129 (1) 2’289

Zurückgegebene Anteile ........... (1’176’105) (1’161’892) (597’467) (234’451) (967’941) — (11’415) (42’390) (1’444) —

Am Ende des Geschäftsjahres . 1’824’018 1’578’997 989’125 127’540 139’205 2’281 29’336 97’117 7’944 2’589

Klasse E$inc Klasse E€acc Klasse E€inc Klasse I$acc Klasse I$inc Klasse I€acc Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse U€acc Klasse U£acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ..................

3’273 239’959 381’119 6’769’859 33’323’726 3’161’880 5’300 300 64’343 185

Ausgegebene Anteile ................ 12 2’062 2’154 419’801 4’724’207 110’309 1 9 18 —

Zurückgegebene Anteile ........... (2’958) (147’048) (149’951) (6’779’870) (8’661’935) (3’026’493) (5’001) — (64’071) —

Am Ende des Geschäftsjahres . 327 94’973 233’322 409’790 29’385’998 245’696 300 309 290 185

Klasse U£inc Klasse V$inc Klasse VAUD$inc Klasse Z$acc

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ..................

210 232’233 83’043 839’941

Ausgegebene Anteile ................ 6 152’023 12’554 44’795

Zurückgegebene Anteile ........... — (141’835) (21’877) (14’196)

Am Ende des Geschäftsjahres . 216 242’421 73’720 870’540



263Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2019

Janus Henderson Flexible Income Fund (Fortsetzung)

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 41'534'432 $ 21.72 36’714’444 $ 20.13 56’824’004 $ 20.59

Klasse A$inc  16'054'899 $ 10.79  16’366’255 $ 10.36 26’064’552 $ 11.01

Klasse A€acc Hedged  18'915'140 € 21.87  23’715’484 € 20.93 40’468’032 € 22.05

Klasse AAUD$inc Hedged  639'995 AUD$ 8.57  748’076 AUD$ 8.33 2’464’299 AUD$ 8.88

Klasse AHKD$inc  117'081 HKD$ 8.63  148’023 HKD$ 8.33 1’249’805 HKD$ 8.82

Klasse ARMB(CNH)inc Hedged — —  3’188 CNH 9.60 3’393 CNH 10.06

Klasse B$acc  386'827 $ 17.78  488’314 $ 16.65 550’675 $ 17.20

Klasse B$inc  1'096'852 $ 12.38  1’132’370 $ 11.66 1’691’592 $ 12.14

Klasse B€inc Hedged  65'895 € 10.25  90’684 € 9.96 120’272 € 10.68

Klasse E$acc  8'780 $ 10.37  24’948 $ 9.64 2’967 $ 9.89

Klasse E$inc  3’114 $ 9.18  2’893 $ 8.84 30’791 $ 9.41

Klasse E€acc Hedged  827'613 € 10.28  1’072’957 € 9.86 2’998’210 € 10.41

Klasse E€inc Hedged  1'404'207 € 7.98  2’120’019 € 7.93 3’976’774 € 8.70

Klasse I$acc  27'036'253 $ 12.41  4’655’739 $ 11.36 77’761’169 $ 11.49

Klasse I$inc 435'884'558 $ 12.43 344’021’961 $ 11.71 406’030’960 $ 12.18

Klasse I€acc Hedged  6'824'335 € 24.04  6’395’811 € 22.72 89’796’648 € 23.67

Klasse U$acc  3'573 $ 11.91  3’275 $ 10.92 58’512 $ 11.04

Klasse U$inc  3'231 $ 10.19  2’961 $ 9.59 2’996 $ 9.99

Klasse U€acc Hedged  3'612 € 10.77  3’385 € 10.19 817’405 € 10.59

Klasse U£acc Hedged — —  2’494 £ 10.60 2’721 £ 10.92

Klasse U£inc Hedged — —  2’447 £ 8.88 2’669 £ 9.41

Klasse V$inc  3'158'901 $ 8.46  1’969’658 $ 8.12 2’004’427 $ 8.63

Klasse VAUD$inc Hedged  1'028'005 AUD$ 8.78  439’183 AUD$ 8.46 584’246 AUD$ 9.02

Klasse Z$acc 108'548'667 $ 122.94  97’330’831 $ 111.81 94’227’383 $ 112.18
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Janus Henderson Global High Yield Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, langfristig hohe Erträge mit Potenzial für 
Kapitalwachstum zu bieten.

Der Fonds investiert mindestens 70% seines Vermögens in ein 
globales Portfolio mit hochverzinslichen Anleihen (ohne Investment 
Grade, mit einem Rating von BB+ oder niedriger vergleichbar) von 
staatlichen, privaten oder sonstigen Emittenten.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg Barclays 
Global High Yield Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein 
repräsentativ für die Anleihen, in die er investieren kann, und 
dies bildet die Grundlage für das Performanceziel des Fonds. 
Der Anlageverwalter kann in seinem Ermessen Anlagen für den 
Fonds mit anderen Gewichtungen als im Index oder nicht im Index 
enthaltene Anlagen auswählen, der Fonds kann jedoch gelegentlich 
ähnliche Anlagen halten wie der Index.

Performanceziel: Übertreffen des Bloomberg Barclays Global High 
Yield Index um 1.25% p.a. vor Abzug von Gebühren über jeden 
Zeitraum von 5 Jahren.

Überblick über den Fonds

Chris Diaz und Ryan Myerberg, Portfoliomanager

Im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 erzielte die Anteilsklasse 
I$inc des Global High Yield Fund in US-Dollar gemessen 15.14% im 
Vergleich zu 12.56% für den Bloomberg Barclays Global High Yield 
Bond Index.

Die Auswahl und Vermeidung von Wertpapieren insbesondere 
im Technologiesektor sowie im Bereich Metalle und Bergbau 
trugen stark zur relativen Outperformance des Fonds bei. Unsere 
deutliche Untergewichtung von staatlichen Schuldtiteln leistete 
einen weiteren führenden Beitrag zum relativen Ergebnis. Zu 
den regierungsnahen Wertpapieren zählen Schuldtitel von 
Regierungsbehörden sowie von staatseigenen Firmen. Eine Reihe 
von Schwellenmarktemittenten fällt in diese Kategorie und unser 
mangelndes Engagement in einer Reihe von angeschlagenen 
Emittenten erwies sich als vorteilhaft. Ebenfalls auf der Ebene der 
Anlageklassen verbuchten höherwertige Unternehmensanleihen 
starke Gewinne für das Jahr, und das nicht im Index enthaltene 
Engagement des Fonds in Unternehmensanleihen mit Investment 
Grade kam der Performance weiter zugute.

Unter den Emittenten entwickelte sich eine Position in den 
Anleihen des Anbieters medizinischer Lösungen Avantor im 
Anschluss an den Börsengang des Unternehmens zu Beginn 
des Jahres 2019 und aufgrund der Erwartungen des Marktes 
gut, dass das Unternehmen Teile seiner kostenintensiveren 
Kapitalstruktur refinanzieren wird. Eine kürzer datierte Position 
in den Baufinanzierungsanleihen von Hard Rock war ebenfalls 
positiv für die Wertentwicklung; die Eröffnung des Casinos des 
Unternehmens in Sacramento, Kalifornien, wurde von den Anlegern 
begrüsst.

Wir waren zwar mit der allgemeinen Performance des Fonds 
zufrieden, einige Positionen belasteten das Ergebnis jedoch. 
Ein nicht in der Benchmark enthaltenes Engagement in mit 
gewerblichen Hypotheken besicherten Wertpapieren war im 
Berichtszeitraum problematisch, weitgehend aufgrund einer 
durch Destiny USA, einen überregionalen Einkaufs- und 

Unterhaltungskomplex in Syracuse, New York, besicherten Position. 
Schwäche im physischen Einzelhandel und die Verengung in 
den Kapitalmärkten gegen Ende 2018 haben die Fähigkeit des 
Emittenten in Frage gestellt, seine Schulden zu refinanzieren und 
die Laufzeiten zu verlängern. Wir haben unsere Position verkauft. 
Unser Barbestand hemmte die Performance in einem weitgehend 
von einer risikobereiten Stimmung gekennzeichneten Zeitraum 
ebenfalls. Barmittel werden innerhalb des Fonds nicht strategisch 
eingesetzt, sondern Barbestände ergeben sich aus unserem 
fundamentalen Bottom-up-Anlageverfahren. 

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Global High Yield 
Fund.

Überblick über den Fonds (ungeprüft)
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Janus Henderson Global High Yield Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
31. Dezember 

2019
(USD)

Zum 
31. Dezember 

2018
(USD)

Vermögenswerte:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 48'596'279 43’854’504

Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 61’951

Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 27'511 20’000

Barsicherheiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 90’000 —

Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 50'063 153’226

Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 65'641 —

Fällig am from broker� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2’100’000 —

Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 704'411 705’743

Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'799 —

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51'635'704 44’795’424

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 136'969 59’457

Überziehungskredite und Devisen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'970'980 —

Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 19’081

Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 165'820 107’711

Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 26’515

Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'086 3’873

Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 39'246 37’881

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8'533 9’398

Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 29'888 76’072

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist). . . . . . 2'358'522 339’988

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49'277'182 44’455’436

Darstellung der Vermögenslage
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Janus Henderson Global High Yield Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2018

(USD)

Erlöse:

Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'607'920 2’798’776

Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'199 4’836

Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 645

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � 3'966'332 (5'022'828)

Anlageertrag/(-verlust) insgesamt   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6'581'451 (2'218'571)

Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 179'697 209’806

Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 137'480 159’916

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 32'876 40’302

Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 39'710 35’571

Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 16'163 20’459

Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 12'665 14’931

Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7’067 17’610

Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 26'682 73’783

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 452'340 572’378

Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (87'432) (154'214)

Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 364'908 418’164

Nettobetriebsgewinn/(-verlust). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6'216'543 (2'636'735)

Finanzierungskosten:

Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (2'136'829) (2'585'066)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (13'875) (3'285)

Nettoerhöhung/(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4'065'839 (5'225'086)

Gesamtergebnisrechnung

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschliesslich aus dem laufenden Geschäft, mit Ausnahme der Fonds, die während des Geschäftsjahres zum 31. Dezember 2019 oder 
31. Dezember 2018 die Geschäftstätigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2018

(USD)

Erhöhung/(Minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � � � � � � � 4'065'839 (5'225'086)

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen

Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'070'108 3’392’061

Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (4'314'201) (10'832'888)

Nettoerhöhung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 755'907 (7'440'827)

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'821'746 (12'665'913)

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 44’455’436 57’121’349

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49'277'182 44’455’436
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere  
(2018: 1.48%; USD 657'395)

129'324 Zephyrus Capital Aviation Partners 
2018-1, Ltd�, 4�6050%, fällig am 15�10�38 
(144A) 0�27 130'618 

Forderungsbesicherte/mit 
gewerblichen Hypotheken besicherte 
Wertpapiere insgesamt 0.27 130'618 

Stammaktien (2018: 0.15%; USD 66'773)
Einzelhandel – Sportartikel

1’263 Quiksilver, Inc�* 0�11 53'033 

Stammaktien insgesamt 0.11 53'033 

Unternehmensanleihen (2018: 85.59%; USD 38'048'189)
Werbedienstleistungen

400’000 Summer BC Holdco B S�a�r�l�, 5�7500%, 
fällig am 31�10�26 0�95 469'053 

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung – Ausrüstung

289’000 TransDigm, Inc�, 6�2500%, fällig am 
15�03�26 (144A) 0�64 313'416 

110’000 TransDigm, Inc�, 7�5000%, fällig am 
15�03�27 0�24 120'522 

0�88 433'938 

Kraftfahrzeuge – Lastwagenersatzteile und Zubehör – Original

200’000 GKN Holdings, Ltd�, 4�6250%, fällig am 
12�05�32 0�56 274'640 

162’000 Meritor, Inc�, 6�2500%, fällig am 15�02�24 0�34 166'474 

200’000 ZF Europe Finance B�V�, 2�5000%, fällig 
am 23�10�27 0�47 231'689 

 1�37 672'803 

Rundfunk/Fernsehen und Programmgestaltung

228’000 Diamond Sports Group LLC / Diamond 
Sports Finance Co�, 5�3750%, fällig am 
15�08�26 (144A) 0�47 231'061 

209’000 Liberty Interactive LLC, 8�2500%, fällig 
am 01�02�30 0�42 206'774 

 0�89 437'835 

Bau – Schwerbau

200’000 Cellnex Telecom S�A�, 0�5000%, fällig 
am 05�07�28 0�51 250'260 

100’000 Cellnex Telecom S�A�, 1�5000%, fällig 
am 16�01�26 0�30 150'441 

 0�81 400'701 

Bau – Wohn- und gewerbliche Bauten

300’000 LGI Homes, Inc�, 6�8750%, fällig am 
15�07�26 (144A) 0�64 315'104 

183’000 TRI Pointe Group, Inc� / TRI Pointe 
Homes, Inc�, 5�8750%, fällig am 
15�06�24 0�40 199'546 

 1�04 514'650 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes

250’000 Summit Materials LLC / Summit 
Materials Finance Corp�, 6�1250%, fällig 
am 15�07�2023 0�51 254'375 

370'000 Victoria plc, 5�2500%, fällig am 15�07�24 0�90 441'977 

 1�41 696'352 

Baumaterial – Zement und Aggregate

325'000 Cemex SAB de C�V�, 5�4500%, fällig 
am 19�11�29 0�69 340'031 

Baumaterial – Türen und Fenster

325'000 JELD–WEN, Inc�, 4�6250%, fällig am 
15�12�25 (144A) 0�68 335'535 

189’000 Masonite International Corp�, 5�3750%, 
fällig am 01�02�28 (144A) 0�41 199'981 

 1�09 535'516 

Kabel-/Satellitenfernsehen

200’000 Altice Luxembourg S�A�, 10�5000%, 
fällig am 15�05�27 (144A) 0�46 228'380 

370'000 Altice Luxembourg S�A�, 8�0000%, fällig 
am 15�05�27 0�95 466'347 

204'000 CCO Holdings LLC / CCO Holdings 
Capital Corp�, 5�0000%, fällig am 
01�02�2028 (144A) 0�43 214'439 

218’000 CCO Holdings LLC / CCO Holdings 
Capital Corp�, 5�3750%, fällig am 
01�06�29 (144A) 0�47 233'118 

95’000 CSC Holdings LLC, 5�2500%, fällig am 
01�06�24 0�21 102'561 

200’000 CSC Holdings LLC, 5�5000%, fällig am 
15�05�26 0�43 212'213 

225’000 CSC Holdings LLC, 5�7500%, fällig am 
15�01�30 (144A) 0�49 240'469 

213’000 CSC Holdings LLC, 7�5000%, fällig am 
01�04�28 (144A) 0�49 241'185 

214’000 DISH Network Corp�, 2�3750%, fällig 
am 15�03�24 0�40 196'206 

51’000 GCI LLC, 6�8750%, fällig am 15�04�25 0�11 53'444 

200’000 LCPR Senior Secured Financing DAC, 
6�7500%, fällig am 15�10�27 (144A) 0�43 212'370 

135’000 Midcontinent Communications / 
Midcontinent Finance Corp�, 5�3750%, 
fällig am 15�08�27 (144A) 0�29 143'147 

663'000 SFR Group S�A�, 7�3750%, fällig am 
01�05�26 (144A) 1�45 713'050 

 6�61 3'256'929 

Hotels mit Kasino

128’000 Jack Ohio Finance LLC / Jack Ohio 
Finance 1 Corp�, 10�2500%, fällig am 
15�11�22 (144A) 0�28 135'464 

12’000 Jack Ohio Finance LLC / Jack Ohio 
Finance 1 Corp�, 6�7500%, fällig am 
15�11�2021 (144A) 0�02 12'267 

76’000 Wynn Macau, Ltd�, 5�1250%, fällig am 
15�12�29 (144A) 0�16 77'749 

 0�46 225'480 

Kasinodienste

105'000 CCM Merger, Inc�, 6�0000%, fällig am 
15�03�2022 (144A) 0�22 107'363 

*Beizulegender Zeitwert am 31. Dezember 2019 vom Janus Henderson Global 
Pricing Committee bestimmt.
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Mobilfunk-Telekommunikation

150’000 Sprint Corp�, 7�1250%, fällig am 15�06�24 0�33 162'125 

221’000 Sprint Corp�, 7�8750%, fällig am 
15�09�23 0�50 244'297 

230’000 T–Mobile USA, Inc�, 6�5000%, fällig am 
15�01�24 0�48 237'190 

 1�31 643'612 

Chemikalien – Diversifiziert

300’000 Braskem Netherlands Finance B�V�, 
4�5000%, fällig am 31�01�30 0�61 298'950 

Chemikalien – Spezialitäten

276’000 Element Solutions, Inc�, 5�8750%, fällig 
am 01�12�25 (144A) 0�59 289'452 

200’000 Starfruit Finco B�V� / Starfruit US Holdco 
LLC, 6�5000%, fällig am 01�10�26 0�49 241'144 

191'000 Univar Solutions USA, Inc�, 5�1250%, 
fällig am 01�12�27 (144A) 0�40 199'715 

134’000 Valvoline, Inc�, 5�5000%, fällig am 
15�07�24 0�28 139'416 

 1�76 869'727 

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen

91’000 Refinitiv US Holdings, Inc�, 8�2500%, 
fällig am 15�11�26 (144A) 0�21 102'657 

Computer

66’000 Dell International LLC / EMC Corp�, 
5�3000%, fällig am 01�10�29 (144A) 0�15 74'382 

Computer – Speichergeräte

239’000 Western Digital Corp�, 4�7500%, fällig 
am 15�02�26 0�51 249'606 

Behälter – Metall und Glas

240’000 ARD Finance S�A�, 5�0000%, fällig am 
30�06�27 0�55 272'158 

354'000 ARD Finance S�A�, 6�5000%, fällig am 
30�06�27 (144A) 0�75 366'673 

227'000 Mauser Packaging Solutions Holding 
Co�, 7�2500%, fällig am 15�04�25 (144A) 0�46 224'728 

240’000 Trivium Packaging Finance B�V�, 
8�5000%, fällig am 15�08�27 (144A) 0�54 267'444 

 2�30 1'131'003 

Behälter – Papier und Plastik

376'000 LABL Escrow Issuer LLC, 10�5000%, 
fällig am 15�07�27 (144A) 0�78 385'220 

235’000 LABL Escrow Issuer LLC, 6�7500%, 
fällig am 15�07�26 (144A) 0�51 250'128 

 1�29 635'348 

Direktmarketing

102’000 Terrier Media Buyer, Inc�, 8�8750%, fällig 
am 15�12�27 (144A) 0�22 108'120 

Vertrieb/Grosshandel

119’000 KAR Auction Services, Inc�, 5�1250%, 
fällig am 01�06�2025 (144A) 0�25 124'008 

258’000 Performance Food Group, Inc�, 
5�5000%, fällig am 01�06�2024 (144A) 0�54 265'202 

212’000 Performance Food Group, Inc�, 
5�5000%, fällig am 15�10�27 (144A) 0�46 227'110 

 1�25 616'320 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Diversifizierte Finanzdienstleistungen

62’000 Fairstone Financial, Inc�, 7�8750%, fällig 
am 15�07�24 (144A) 0�14 66'831 

Diversifizierte Fertigungsbetriebe

742'000 General Electric Co�, 5�0000%, fällig 
am 29�12�49 1�48 727'887 

E-Commerce/Dienstleistungen

180’000 Uber Technologies, Inc�, 8�0000%, fällig 
am 01�11�26 (144A) 0�38 188'068 

Strom – Versorgung

118’000 NextEra Energy Operating Partners L�P�, 
4�2500%, fällig am 15�07�24 (144A) 0�25 123'114 

Strom – Erzeugung

180’000 Vistra Operations Co� LLC, 5�0000%, 
fällig am 31�07�27 (144A) 0�38 188'429 

Elektronische Komponenten – Verschiedene

88’000 Sensata Technologies B�V�, 4�8750%, 
fällig am 15�10�2023 (144A) 0�19 93'939 

Unternehmenssoftware/Dienstleistungen

200’000 Xero Investments, Ltd�, 2�3750%, fällig 
am 04�10�23 0�56 275'807 

Finanzen – Autodarlehen

180’000 Ally Financial, Inc�, 4�6250%, fällig am 
30�03�25 0�40 195'225 

90’000 Credit Acceptance Corp�, 5�1250%, fällig 
am 31�12�24 (144A) 0�19 93'686 

 0�59 288'911 

Finanzen – Verbraucherdarlehen

125’000 Springleaf Finance Corp�, 5�3750%, 
fällig am 15�11�29 0�27 130'706 

Finanzen – Kreditkarten

197’000 Alliance Data Systems Corp�, 4�7500%, 
fällig am 15�12�24 (144A) 0�40 197’000 

Finanzen – Investmentbanken/-broker

300’000 Banco BTG Pactual S�A�, 4�5000%, 
fällig am 10�01�25 0�62 304'500 

93’000 LPL Holdings, Inc�, 4�6250%, fällig am 
15�11�27 (144A) 0�19 95'093 

 0�81 399'593 

Finanzen – Leasing-Unternehmen

306’000 Global Aircraft Leasing Co�, Ltd�, 
6�5000%, fällig am 15�09�24 (144A) 0�65 320'061 

240’000 LeasePlan Corp� N�V�, 7�3750%, fällig 
am 29�11�67 0�61 301'675 

 1�26 621'736 

Nahrungsmittel – Fleischprodukte

436’000 JBS USA LUX S�A� / JBS USA Food Co� 
/ JBS USA Finance, Inc�, 6�5000%, fällig 
am 15�04�29 (144A) 0�98 485'325 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert

437’000 Dole Food Co�, Inc�, 7�2500%, fällig am 
15�06�25 (144A) 0�86 424'071 

Nahrungsmittel – Einzelhandel

241'000 Albertsons Cos, Inc� / Safeway, Inc� / 
New Albertsons L�P� / Albertsons LLC, 
4�6250%, fällig am 15�01�27 (144A) 0�49 241'157 

72’000 Albertsons Cos, Inc� / Safeway, Inc� / 
New Albertsons L�P� / Albertsons LLC, 
5�8750%, fällig am 15�02�28 (144A) 0�15 76'633 

330’000 Co–Operative Group, Ltd�, 5�1250%, 
fällig am 17�05�24 0�95 468'157 

100’000 Iceland Bondco plc, 4�6250%, fällig am 
15�03�25 0�24 116'285 

100’000 Iceland Bondco plc, 6�7500%, fällig am 
15�07�24 0�26 126'844 

 2�09 1'029'076 

Glücksspiele – Nicht in Hotels

225’000 Downstream Development Authority 
of the Quapaw Tribe of Oklahoma, 
10�5000%, fällig am 15�02�23 (144A) 0�48 236'906 

323’000 Enterprise Development Authority, 
12�0000%, fällig am 15�07�24 (144A) 0�75 370'777 

252’000 Golden Entertainment, Inc�, 7�6250%, 
fällig am 15�04�26 (144A) 0�55 272'128 

599’000 Mohegan Gaming & Entertainment, 
7�8750%, fällig am 15�10�24 (144A) 1�25 612'726 

218’000 Scientific Games International, Inc�, 
7�0000%, fällig am 15�05�28 (144A) 0�48 233'663 

199’000 Twin River Worldwide Holdings, Inc�, 
6�7500%, fällig am 01�06�27 (144A) 0�42 208'522 

 3�93 1'934'722 

Erdgas – Vertrieb

356’000 NGL Energy Partners L�P� / NGL Energy 
Finance Corp�, 6�1250%, fällig am 
01�03�25 0�68 336'568 

Giftmüllentsorgung

156'000 Stericycle, Inc�, 5�3750%, fällig am 
15�07�24 (144A) 0�33 164'125 

Hotels und Motels

114’000 Hilton Domestic Operating Co�, Inc�, 
4�8750%, fällig am 15�01�30 0�25 121'037 

229’000 Hilton Domestic Operating Co�, Inc�, 
5�1250%, fällig am 01�05�26 0�49 241'675 

 0�74 362'712 

Personalwesen

213’000 AMN Healthcare, Inc�, 4�6250%, fällig 
am 01�10�27 (144A) 0�44 214'139 

150’000 House of Finance N�V�, 4�3750%, fällig 
am 15�07�26 0�35 173'620 

 0�79 387'759 

Unabhängiger Stromerzeuger

407'000 Calpine Corp�, 5�1250%, fällig am 
15�03�28 (144A) 0�85 416'442 

Instrumente – Steuerungen

99’000 Sensata Technologies, Inc�, 4�3750%, 
fällig am 15�02�30 (144A) 0�21 101'173 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Versicherungsmakler

304’000 HUB International, Ltd�, 7�0000%, fällig 
am 01�05�26 (144A) 0�65 322'248 

Internet-Konnektivitätsdienste

226’000 Zayo Group LLC / Zayo Capital, Inc�, 
6�0000%, fällig am 01�04�23 0�47 231'556 

Maschinen – Allgemeine Industrie

300’000 Selecta Group B�V�, 5�8750%, fällig am 
01�02�24 0�70 346'978 

Schifffahrt- und Hafendienstleistungen

302'000 Great Lakes Dredge & Dock Corp�, 
8�0000%, fällig am 15�05�22 0�65 320'214 

Medizin – Arzneimittel

251’000 Bausch Health Americas, Inc�, 8�5000%, 
fällig am 31�01�27 (144A) 0�58 286'303 

255’000 Bausch Health Americas, Inc�, 9�2500%, 
fällig am 01�04�26 (144A) 0�59 293'365 

173’000 Bausch Health Cos�, Inc�, 5�0000%, 
fällig am 30�01�28 (144A) 0�36 177'998 

73'000 Bausch Health Cos�, Inc�, 5�2500%, fällig 
am 30�01�30 (144A) 0�15 75'884 

110’000 Bausch Health Cos�, Inc�, 7�0000%, fällig 
am 15�01�28 (144A) 0�25 121'204 

42’000 Bausch Health Cos�, Inc�, 7�2500%, fällig 
am 30�05�29 (144A) 0�10 48'063 

200’000 Teva Pharmaceutical Finance 
Netherlands II B�V�, 1�2500%, fällig am 
31�03�23 0�43 209'554 

100’000 Teva Pharmaceutical Finance 
Netherlands II B�V�, 4�5000%, fällig am 
01�03�25 0�23 111'911 

80’000 Valeant Pharmaceuticals International, 
Inc�, 7�0000%, fällig am 15�03�24 (144A) 0�17 83'367 

 2�86 1'407'649 

Medizin – Generika

510'000 Nidda Healthcare Holding GmbH, 
3�5000%, fällig am 30�09�24 1�20 591'717 

Medizin – Krankenhäuser

221’000 HCA, Inc�, 5�2500%, fällig am 
15�06�2026 0�50 247'685 

161’000 Surgery Center Holdings, Inc�, 
10�0000%, fällig am 15�04�27 (144A) 0�36 177'156 

167’000 Surgery Center Holdings, Inc�, 6�7500%, 
fällig am 01�07�25 (144A) 0�34 167'487 

239’000 Tenet Healthcare Corp�, 4�8750%, fällig 
am 01�01�26 (144A) 0�51 250'627 

220’000 Tenet Healthcare Corp�, 8�1250%, fällig 
am 01�04�22 0�50 243'767 

 2�21 1'086'722 

Medizinische Informationssysteme

348'000 Change Healthcare 
Holdings LLC / Change Healthcare 
Finance, Inc�, 5�7500%, fällig am 
01�03�25 (144A) 0�73 358'437 

Medizinische Laboratorien und Untersuchungsdienste

145’000 West Street Merger Sub, Inc�, 6�3750%, 
fällig am 01�09�25 (144A) 0�29 144'999 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Medizinische Produkte

251’000 Hill–Rom Holdings, Inc�, 4�3750%, fällig 
am 15�09�27 (144A) 0�53 258'931 

Metall – Aluminium

221’000 Alcoa Nederland Holdings B�V�, 
6�7500%, fällig am 30�09�24 (144A) 0�47 233'062 

380'000 Aleris International, Inc�, 10�7500%, fällig 
am 15�07�23 (144A) 0�80 396'388 

154’000 Kaiser Aluminum Corp�, 4�6250%, fällig 
am 01�03�28 (144A) 0�32 158'289 

 1�59 787'739 

Metall – Kupfer

211’000 First Quantum Minerals, Ltd�, 6�8750%, 
fällig am 01�03�26 (144A) 0�43 214'028 

438'000 First Quantum Minerals, Ltd�, 7�2500%, 
fällig am 01�04�2023 (144A) 0�92 454'366 

161’000 Hudbay Minerals, Inc�, 7�2500%, fällig 
am 15�01�23 (144A) 0�34 167'406 

160’000 Hudbay Minerals, Inc�, 7�6250%, fällig 
am 15�01�2025 (144A) 0�34 169'214 

 2�03 1'005'014 

Technik – Forschungs- und Entwicklungsdienste

382’000 Novelis Corp�, 5�8750%, fällig am 
30�09�26 (144A) 0�83 407'375 

160’000 Zekelman Industries, Inc�, 9�8750%, 
fällig am 15�06�2023 (144A) 0�34 168'300 

 1�17 575'675 

Multimedia

78'000 EW Scripps Co�, 5�1250%, fällig am 
15�05�25 (144A) 0�16 79'982 

Ölfelddienstleistungen

98'000 Archrock Partners L�P� / Archrock 
Partners Finance Corp�, 6�2500%, fällig 
am 01�04�28 (144A) 0�21 101'185 

181’000 USA Compression Partners L�P� / USA 
Compression Finance Corp�, 6�8750%, 
fällig am 01�09�27 0�38 188'864 

 0�59 290'049 

Erdöl- und Erdgasbohrungen

125’000 Nabors Industries, Inc�, 5�7500%, fällig 
am 01�02�25 0�23 112'864 

43'610 Transocean Guardian, Ltd�, 5�8750%, 
fällig am 15�01�24 (144A) 0�09 44'700 

70'310 Transocean Pontus, Ltd�, 6�1250%, fällig 
am 01�08�25 (144A) 0�15 72'243 

113’000 Valaris plc, 5�7500%, fällig am 01�10�44 0�10 51'238 

 0�57 281'045 

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion

100’000 Endeavor Energy Resources L�P� / 
EER Finance, Inc�, 5�5000%, fällig am 
30�01�26 (144A) 0�21 103'482 

182’000 Endeavor Energy Resources L�P� / 
EER Finance, Inc�, 5�7500%, fällig am 
30�01�28 (144A) 0�39 191'664 

570’000 EnQuest plc, 7�0000%, fällig am 
15�04�22 (144A) 1�01 498'746 

424’000 Great Western Petroleum LLC / Great 
Western Finance Corp�, 9�0000%, fällig 
am 30�09�21 (144A) 0�77 380'180 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

17’000 Hilcorp Energy I L�P� / Hilcorp Finance 
Co�, 5�0000%, fällig am 01�12�24 (144A) 0�03 16'488 

86’000 Hilcorp Energy I L�P� / Hilcorp Finance 
Co�, 6�2500%, fällig am 01�11�28 (144A) 0�17 81'945 

450’000 Ithaca Energy North Sea plc, 9�3750%, 
fällig am 15�07�24 (144A) 0�96 471'371 

349’000 Magnolia Oil & Gas Operating LLC 
/ Magnolia Oil & Gas Finance Corp�, 
6�0000%, fällig am 01�08�26 (144A) 0�73 358'719 

64’000 Parsley Energy LLC / Parsley Finance 
Corp�, 5�2500%, fällig am 15�08�25 
(144A) 0�13 65'947 

121’000 Parsley Energy LLC / Parsley Finance 
Corp�, 5�6250%, fällig am 15�10�27 
(144A) 0�26 128'181 

125’000 PDC Energy, Inc�, 5�7500%, fällig am 
15�05�26 0�25 125'003 

196’000 PDC Energy, Inc�, 6�1250%, fällig am 
15�09�24 0�40 199’021 

207'000 SM Energy Co�, 6�7500%, fällig am 
15�09�26 0�41 203'449 

207'000 Viper Energy Partners L�P�, 5�3750%, 
fällig am 01�11�27 (144A) 0�44 215'663 

 6�16 3'039'859 

Ölgesellschaften – Integriert

104’000 Murphy Oil Corp�, 6�8750%, fällig am 
15�08�24 0�22 109'937 

75’000 Petrobras Global Finance B�V�, 5�0930%, 
fällig am 15�01�30 0�16 80'457 

246’000 YPF S�A�, 8�5000%, fällig am 27�06�29 0�46 224'560 

 0�84 414'954 

Erdölraffinerie und -vermarktung

282'000 PBF Holding Co� LLC / PBF Finance 
Corp�, 7�2500%, fällig am 15�06�25 0�61 301'623 

Physiotherapie/Rehazentren

122’000 Encompass Health Corp�, 4�5000%, 
fällig am 01�02�28 0�26 126'648 

Pipelines

116’000 DCP Midstream Operating L�P�, 
5�1250%, fällig am 15�05�29 0�25 120'565 

179’000 EnLink Midstream Partners L�P�, 
4�1500%, fällig am 01�06�25 0�34 168'633 

80’000 Hess Midstream Partners L�P�, 5�1250%, 
fällig am 15�06�28 (144A) 0�16 81'100 

24’000 Tallgrass Energy Partners L�P� / Tallgrass 
Energy Finance Corp�, 5�5000%, fällig 
am 15�01�28 (144A) 0�05 23'576 

268’000 Targa Resources Partners L�P� / Targa 
Resources Partners Finance Corp�, 
6�5000%, fällig am 15�07�27 (144A) 0�60 293'956 

 1�40 687'830 

Geflügel

112’000 Pilgrim's Pride Corp�, 5�7500%, fällig am 
15�03�25 (144A) 0�24 116’000 

Profisport

300’000 ASR Media and Sponsorship SpA, 
5�1250%, fällig am 01�08�24 0�72 354'986 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Schutz – Sicherheit

200’000 Verisure Midholding A�B�, 5�7500%, fällig 
am 01�12�23 0�47 231'824 

Immobiliengesellschaften (REOC)/Entwicklung

100’000 Aroundtown S�A�, 2�8750%, fällig am 
12�01�68 0�24 116'969 

200’000 Aroundtown S�A�, 4�7500%, fällig am 
25�06�68 0�57 278'858 

300’000 CPI Property Group S�A�, 4�8750%, fällig 
am 16�10�67 0�72 354'357 

690'000 Heimstaden Bostad A�B�, 3�2480%, fällig 
am 19�02�68 1�58 778'741 

600'000 Vivion Investments S�a�r�l�, 3�0000%, 
fällig am 08�08�24 1�40 688'538 

100’000 Vivion Investments S�a�r�l�, 3�5000%, 
fällig am 01�11�25 0�23 115'954 

 4�74 2'333'417 

Freizeitzentren

200’000 Pinnacle Bidco plc, 6�3750%, fällig am 
15�02�25 0�56 278'124 

REIT – Diversifiziert

83’000 GLP Capital L�P� � / GLP Financing II, 
Inc�, 4�0000%, fällig am 15�01�30 0�17 84'911 

133'000 iStar, Inc�, 4�2500%, fällig am 01�08�25 0�28 134'790 

 0�45 219'701 

REIT – Hotels

149’000 ESH Hospitality, Inc�, 4�6250%, fällig am 
01�10�27 (144A) 0�31 151'138 

Resorts und Unterhaltungsparks

200’000 Motion Bondco DAC, 6�6250%, fällig am 
15�11�27 (144A) 0�43 212'250 

Einzelhandel - Kunst und Handwerk

251’000 Michaels Stores, Inc�, 8�0000%, fällig am 
15�07�27 (144A) 0�49 240'169 

Einzelhandel – Ölprodukte

358'000 eG Global Finance plc, 8�5000%, fällig 
am 30�10�25 (144A) 0�77 380'674 

Einzelhandel – Restaurants

93’000 Golden Nugget, Inc�, 6�7500%, fällig am 
15�10�24 (144A) 0�20 96'487 

512’000 Golden Nugget, Inc�, 8�7500%, fällig am 
01�10�25 (144A) 1�11 548'795 

48'000 KFC Holding Co� / Pizza Hut Holdings 
LLC / Taco Bell of America LLC, 
5�2500%, fällig am 01�06�26 (144A) 0�10 50'761 

 1�41 696'043 

Satelliten-Telekommunikation

186’000 Intelsat Connect Finance S�A�, 9�5000%, 
fällig am 15�02�23 (144A) 0�27 130'609 

Stahl – Produzenten

83’000 Infrabuild Australia Pty, Ltd�, 12�0000%, 
fällig am 01�10�24 (144A) 0�17 85'797 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Stahl – Spezialitäten

216'000 Allegheny Technologies, Inc�, 5�8750%, 
fällig am 01�12�27 0�46 226'908 

585’000 Allegheny Technologies, Inc�, 7�8750%, 
fällig am 15�08�2023 1�33 656'905 

 1�79 883'813 

Stahlrohre

100’000 Vallourec S�A�, 2�2500%, fällig am 
30�09�24 0�16 79'567 

200’000 Vallourec S�A�, 6�3750%, fällig am 
15�10�23 0�39 189'853 

 0�55 269'420 

Telekommunikationsdienste

104’000 Qwest Corp�, 6�8750%, fällig am 
15�09�33 0�21 104'624 

344'000 Sable International Finance, Ltd�, 
5�7500%, fällig am 07�09�27 (144A) 0�74 365'620 

 0�95 470'244 

Telefon – Integriert

261'000 CenturyLink, Inc�, 5�1250%, fällig am 
15�12�26 (144A) 0�54 266'254 

75’000 CenturyLink, Inc�, 5�6250%, fällig am 
01�04�25 0�16 79'848 

147’000 CenturyLink, Inc�, 5�8000%, fällig am 
15�03�22 0�31 154'798 

63'000 CenturyLink, Inc�, 7�5000%, fällig am 
01�04�24 0�15 71'164 

152’000 Telecom Italia Finance S�A�, 7�7500%, 
fällig am 24�01�2033 0�52 255'798 

 1�68 827'862 

Fernsehen

179’000 Nexstar Broadcasting, Inc�, 5�6250%, 
fällig am 15�07�27 (144A) 0�38 188'961 

Textilwaren – Bekleidung

400’000 Takko Luxembourg 2 SCA, 5�3750%, 
fällig am 15�11�23 0�90 444'526 

Therapeutik

360’000 Horizon Pharma USA, Inc�, 5�5000%, 
fällig am 01�08�27 (144A) 0�79 389'502 

Veterinärmedizinische Diagnostik

105'000 Elanco Animal Health, Inc�, 4�9000%, 
fällig am 28�08�28 0�23 114'213 

110’000 NVA Holdings, Inc�, 6�8750%, fällig am 
01�04�26 (144A) 0�24 119'213 

 0�47 233'426 

Vitamine und Nahrungsprodukte

350’000 HLF Financing Sarl LLC / Herbalife 
International, Inc�, 7�2500%, fällig am 
15�08�26 (144A) 0�75 371'438 

Unternehmensanleihen insgesamt 89.16 43'934'163 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Staatsanleihen (2018: 9.45%; USD 4'199'510)
US-Schatzanweisungen/Anleihen

2’200’000 0�0000%, fällig am 02�01�20 4�46 2’200’000 

 Summe Staatsanleihen 4.46 2’200’000 

Vorzugsaktien (2018: null)
Finanzen – Verbraucherdarlehen

9'500 Synchrony Financial 0�49 242'725 

Medizinische Informationssysteme

3'950 Change Healthcare, Inc� 0�48 236'961 

Vorzugsaktien insgesamt 0.97 479'686 

Kredittranchen (2018: 1.72%; USD 766'625)
Werbedienstleistungen

119’000 Terrier Media Tern Loan, 0�0000%, fällig 
am 12�12�26 0�24 120'116 

Kabel-/Satellitenfernsehen

107'190 CSC Holdings LLC, 4�1239%, fällig am 
15�01�26 0�22 107'190 

Chemikalien

90'178 Starfruit US Hold Term Loan, 0�0000%, 
fällig am 20�09�25 0�18 90'103 

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen

471'654 Refinitiv US Holdings, Inc�, 5�0299%, 
fällig am 01�10�25 0�97 475'663 

Unterhaltung

164’000 18 Fremont, 0�0000%, fällig am 01�07�25 0�34 164'820 

Finanzen – Investmentbanken/-broker

228'844 Jane Street Group LLC, 4�8739%, fällig 
am 25�08�22 0�46 228'272 

Filmindustrie und Dienstleistungen

483'000 Formula One Management, Ltd�, 
4�4023%, fällig am 01�02�24 0�98 484'662 

Kredittranchen insgesamt 3.39 1'670'826 

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 46'853'783) 98.36 48'468'326 

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent 
des Netto-

Vermögenswer-
te (%)

Nicht realisierter 
Gewinn   

(USD)

Futures (2018: 0.14%; USD 60'016)
Goldman Sachs (2) Long Gilt Future 27�03�20 0�01 3'496 
Goldman Sachs (4) Euro-Schatz Future 06�03�20 — 426 
Goldman Sachs (3) Euro-Bund Future 06�03�20 0�01 8'277 

Summe 0.02 12’199 

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: 0.10%; USD 55'996)

Gekaufte Währung
Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozentsatz
des Netto-

Vermögens-
werte (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Bank of America
EUR 405’000 USD 447'937 455'647 19� Feb� 20 0�02 7'710 
EUR 461’000 USD 513'462 518'650 19� Feb� 20 0�01 5'188 
EUR 304’000 USD 339'048 342'016 19� Feb� 20 0�01 2'968 

Barclays Bank Plc London
EUR 24’000 USD 26'806 27'001 19� Feb� 20 — 195 
GBP 13’000 USD 17'052 17'240 19� Feb� 20 — 188 

Citibank
EUR 15’000 USD 16'676 16'876 19� Feb� 20 — 200 
EUR◊ 19’980 USD 22'217 22'453 31� Jan� 20 — 236 
EUR 166'000 USD 186'487 186'759 19� Feb� 20 — 272 
EUR 869'000 USD 970'659 977'671 19� Feb� 20 0�01 7'012 
EUR◊ 17'985 USD 20'044 20'211 31� Jan� 20 — 167 
EUR◊ 1'472'636 USD 1'641'237 1'654'930 31� Jan� 20 0�03 13'693 
EUR◊ 462'484 USD 515'433 519'733 31� Jan� 20 0�01 4'300 
EUR◊ 270'204 USD 301'140 303'652 31� Jan� 20 0�01 2'512 
EUR◊ 1'390'141 USD 1'549'297 1'562'223 31� Jan� 20 0�03 12'926 
EUR◊ 3'575'305 USD 3'984'638 4'017'881 31� Jan� 20 0�06 33'243 
EUR◊ 937 USD 1’044 1’053 31� Jan� 20 — 9 
EUR 131’000 USD 145'714 147'382 19� Feb� 20 — 1’668 
EUR◊ 217 USD 240 243 31� Jan� 20 — 3 
EUR◊ 55 USD 61 62 31� Jan� 20 — 1 
EUR 315'000 USD 350'777 354'392 19� Feb� 20 0�01 3’615 
EUR◊ 18'521 USD 20'702 20'814 31� Jan� 20 — 112 
EUR◊ 10'195 USD 11'435 11'457 31� Jan� 20 — 22 
EUR◊ 8’449 USD 9’476 9'494 31� Jan� 20 — 18 
EUR◊ 1'604 USD 1'799 1’802 31� Jan� 20 — 3 
GBP 19’000 USD 24'692 25'198 19� Feb� 20 — 506 
USD 21'381 GBP 16’000 21'220 19� Feb� 20 — 161 

HSBC USA
EUR 300’000 USD 331'921 337'516 19� Feb� 20 0�01 5'595 

JP Morgan Chase & Co.
EUR 116’000 USD 128'331 130'506 19� Feb� 20 — 2'175 
GBP 322'600 USD 416'771 427'827 19� Feb� 20 0�02 11'056 
Summe 0.23 115'754 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte insgesamt 48'596'279

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent 
des Netto-

Vermögens-
werte (%)

Nicht realisierter 
Verlust 
(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Futures (2018: (0.09%); USD (41'348))
Goldman Sachs 9 US- Treasury Note 5 Year Bond 

Future 31�03�20 (0�01) (2'602)
Goldman Sachs 2 US- Treasury Note 10 Year Bond 

Future 20�03�20 — (1'859)
Goldman Sachs 2 US- Treasury Bond Future 20�03�20 (0�02) (8'990)
Goldman Sachs 9 U�S� Treasury Long Bond Future 

20�03�20 (0�05) (27'211)
Goldman Sachs 7 US- Treasury Note 2 Year Bond 

Future 31�03�20 — (273)
Goldman Sachs 6 US- Treasury 10 Year Bond Future 

20�03�20 (0�02) (9'281)
Summe (0.10) (50'216)
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Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: (0.03%); USD (18'109)

Gekaufte Währung
Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozentsatz
des Netto-

Vermögens-
werte (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Bank of America
USD 348'765 GBP 270'000 358'058 19� Feb� 20 (0�02) (9'293)
USD 252'770 GBP 194’000 257'274 19� Feb� 20 (0�01) (4'504)

Barclays Bank Plc London
USD 244'529 EUR 221’000 248'624 19� Feb� 20 (0�01) (4'095)
USD 28'420 GBP 22’000 29'176 19� Feb� 20 — (756)
USD 161'662 EUR 145’000 163'128 19� Feb� 20 — (1'466)

BNP
USD 163'747 EUR 148’000 166'499 19� Feb� 20 (0�01) (2'752)

Citibank
USD◊ 33 EUR 29 33 31� Jan� 20 — —
USD◊ 58 EUR 53 59 31� Jan� 20 — (1)
USD 61'732 GBP 47'800 63'390 19� Feb� 20 — (1'658)
USD 2'125'791 EUR 1'921'600 2'161'791 19� Feb� 20 (0�08) (36'000)
USD 331'308 EUR 299’000 336'375 19� Feb� 20 (0�01) (5'067)
USD 238'404 EUR 214’000 240'755 19� Feb� 20 — (2'351)
USD 78'876 EUR 71’000 79'876 19� Feb� 20 — (1'000)
USD 24'571 EUR 22’000 24'751 19� Feb� 20 — (180)
USD 15'589 EUR 14’000 15'750 19� Feb� 20 — (161)
USD 46'001 EUR 41’000 46'127 19� Feb� 20 — (126)
USD◊ 183 EUR 163 183 31� Jan� 20 — —
USD◊ 120 EUR 107 120 31� Jan� 20 — —

HSBC USA
USD 395'253 GBP 306’000 405'799 19� Feb� 20 (0�03) (10'546)

JP Morgan Chase & Co.
USD 400'071 EUR 361'600 406'798 19� Feb� 20 (0�01) (6'727)
USD 14'555 EUR 13’000 14'625 19� Feb� 20 — (70)
Summe (0.18) (86'753)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt (136'969)

Portfolioanalyse (ungeprüft)

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

Vermögenswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 88.46

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte Wertpapiere 9.13

Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt werden 0.02

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0.23

Sonstige Vermögenswerte 2.16

Gesamtvermögen 100.00

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018.

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche 

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare
 Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 130'618 — 130'618

Stammaktien — — 53'033 53'033

Unternehmensanleihen — 43'934'163 — 43'934'163

Devisentermingeschäfte — 29'001 — 29'001

Futures (38'017) — — (38'017)

Staatsanleihen 2’200’000 — — 2’200’000

Vorzugsaktien — 479'686 — 479'686

Kredittranchen — 1'670'826 — 1'670'826

Wertpapieranlagen insgesamt 2'161'983 46'244'294 53'033 48'459'310

31. Dezember 2018

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche 

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare
 Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 515’233 142’162 657’395

Unternehmensanleihen — 38’048’189 — 38’048’189

Stammaktien 28’719 — 38’054 66’773

Devisentermingeschäfte — 37’887 — 37’887

Futures 18’668 — — 18’668

Staatsanleihen 4’199’510 — — 4’199’510

Kredittranchen — 766’625 — 766’625

Wertpapieranlagen insgesamt 4’246’897 39’367’934 180’216 43’795’047

Die folgenden Tabellen bieten einen Überblick über die Positionen, für die das Janus Henderson Global Pricing Committee (Ausschuss für 
die Preisbestimmung) zum 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018 den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Wertpapiername 

Beizulegender Zeitwert 
zum  

31. Dezember 2019

Beizulegender Zeitwert als 
prozentualer  

Anteil des Nettovermögens 

Quiksilver, Inc� $ 53'033 0�11%

Wertpapiername 

Beizulegender Zeitwert 
zum  

31. Dezember 2018

Beizulegender Zeitwert als 
prozentualer  

Anteil des Nettovermögens 

Quiksilver, Inc� $ 38’054 0�09%

Zephyrus Capital Aviation Partners 2018-1, Ltd�, 4�6050%, fällig am 15�10�38 (144A) $ 142’162 0�32%

In den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 erfolgten keine Übertragungen zwischen Stufen.
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Kapitalanteilsgeschäfte

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc Klasse A€inc Klasse E€acc Klasse E€inc Klasse I$acc Klasse I$inc Klasse I€inc Klasse U$acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

141’031 895’851 124’295 479’303 17’812 209’827 277 499 1’881 300

Ausgegebene Anteile ���������������� 137'287 171'771 9’190 76'231 8'458 27'970 — 21 21 —

Zurückgegebene Anteile ����������� (66'861) (180'642) (29'084) (97'188) (5'358) (50'400) (277) — — (300)

Am Ende des Geschäftsjahres � 211'457 886'980 104'401 458'346 20'912 187'397 — 520 1’902 —

Klasse U$inc Klasse U€acc Klasse U€inc Klasse U£acc Klasse U£inc Klasse Z$inc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn des Geschäftsjahres 315 255 10’111 185 253 300’047

Ausgegebene Anteile ���������������� 13 — 38'443 — 8 2

Zurückgegebene Anteile ����������� — (255) — (185) (261) —

Am Ende des Geschäftsjahres � 328 — 48'554 — — 300'049

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc Klasse A€inc Klasse E€acc Klasse E€inc Klasse I$acc Klasse I$inc Klasse I€inc Klasse U$acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

165’184 920’695 176’978 613’944 35’952 330’568 138’937 132’553 1’858 300

Ausgegebene Anteile ���������������� 47’267 166’555 10’803 48’606 3’923 5’815 — 23 32’718 —

Zurückgegebene Anteile ����������� (71’420) (191’399) (63’486) (183’247) (22’063) (126’556) (138’660) (132’077) (32’695) —

Am Ende des Geschäftsjahres � 141’031 895’851 124’295 479’303 17’812 209’827 277 499 1’881 300

Klasse U$inc Klasse U€acc Klasse U€inc Klasse U£acc Klasse U£inc Klasse Z$inc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn des Geschäftsjahres 300 255 255 185 242 300’044

Ausgegebene Anteile ���������������� 15 — 9’856 — 11 3

Zurückgegebene Anteile ����������� — — — — — —

Am Ende des Geschäftsjahres � 315 255 10’111 185 253 300’047
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 3'219'619 $ 15�23 1’883’086 $ 13�35 2’322’162 $ 14�06

Klasse A$inc 7'921'482 $ 8�93  7’420’365 $ 8�28 8’504’717 $ 9�24

Klasse A€acc Hedged 1'568'968 € 13�40  1’728’232 € 12�14 2’796’257 € 13�17

Klasse A€inc Hedged 4'040'430 € 7�86  4’133’874 € 7�53 6’374’064 € 8�65

Klasse E€acc Hedged 304'908 € 13�00  241’095 € 11�82 552’813 € 12�82

Klasse E€inc Hedged 1'686'057 € 8�02  1’853’630 € 7�71 3’515’205 € 8�86

Klasse I$acc — —  4’003 $ 14�43 2’090’484 $ 15�05

Klasse I$inc 5'329 $ 10�26  4’630 $ 9�28 1’342’537 $ 10�13

Klasse I€inc Hedged 20'244 € 9�49  19’108 € 8�87 22’262 € 9�99

Klasse U$acc — —  2’900 $ 9�67 3’018 $ 10�06

Klasse U$inc  3'345 $ 10�19  2’900 $ 9�22 3’018 $ 10�06

Klasse U€acc Hedged — —  2’734 € 9�36 3’070 € 10�04

Klasse U€inc Hedged 520'186 € 9�55  103’321 € 8�92 3’070 € 10�04

Klasse U£acc Hedged — —  2’774 £ 11�79 3’117 £ 12�51

Klasse U£inc Hedged — —  2’774 £ 8�59 3’117 £ 9�55

Klasse Z$inc 29'986'614 $ 99�94 27’050’010 $ 90�15 29’582’438 $ 98�59
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, langfristig eine Rendite aus einer 
Kombination aus Erträgen und Kapitalwachstum zu bieten.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens in ein 
globales Portfolio mit Investment Grade-Unternehmensanleihen 
(mit einem Rating von BBB oder höher vergleichbar) von 
Unternehmen und Emittenten.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg Barclays 
Global Aggregate Corporate Bond Hedged USD Index aktiv 
verwaltet. Dieser ist allgemein repräsentativ für die Anleihen, in 
die er investieren kann, und dies bildet die Grundlage für das 
Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter kann in seinem 
Ermessen Anlagen für den Fonds mit anderen Gewichtungen als 
im Index oder nicht im Index enthaltene Anlagen auswählen, der 
Fonds kann jedoch gelegentlich ähnliche Anlagen halten wie der 
Index.

Performanceziel: Übertreffen des Bloomberg Barclays Global 
Aggregate Corporate Bond Hedged USD Index um 1% p.a. vor 
Abzug von Gebühren über jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Überblick über den Fonds

James Briggs und Mike Keough, Portfoliomanager

Im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 erzielte die Anteilsklasse 
I$acc des Global Investment Grade Bond Fund in US-Dollar 
gemessen 12.55% im Vergleich zu 11.99% für den Bloomberg 
Barclays Global Aggregate Corporate Bond Index.

Der Übergang der Federal Reserve (Fed) zu einer 
lockereren Geldpolitik und ihre drei Zinssenkungen bildeten 
im Berichtszeitraum einen günstigen Hintergrund für die 
Unternehmensanleihen. Das Niedrigzinsumfeld veranlasste die 
Anleger ebenfalls dazu, Schuldtiteln allgemein den Vorzug zu 
geben, während der Abwärtstrend bei den Bruttoemissionen von 
Unternehmensanleihen der Anlagenklasse zugute kam. 

Eine erfolgreiche Wertpapierauswahl und unser Schwerpunkt auf 
Unternehmen, die soliden Fundamentaldaten und dem Abbau ihrer 
Schulden den Vorrang geben, kamen den Ergebnissen im Laufe 
des Jahres zugute. Die risikoreicheren Anlagen entwickelten sich 
allgemein gut und unser nicht im Index enthaltenes Engagement 
in hochverzinslichen Unternehmensanleihen trug ebenfalls zum 
relativen Ergebnis bei. 

Auf der Branchenebene leistete unsere Positionierung im 
Banksektor einen starken Beitrag. Wir hatten zwar eine erhebliche 
Untergewichtung in dem relativ schwachen Banksektor, wir hatten 
im Berichtszeitraum jedoch allgemein ein stärkeres Engagement im 
Zinsrisiko bei Banken als der Index. Beide Entscheidungen kamen 
dem relativen Ergebnis zugute. 

Unter den Emittenten machte General Electric bei seinem 
Turnaround weitere Fortschritte und leistete den grössten 
Einzelbeitrag. Die Anlagenverkäufe des Unternehmens und die 
Verwendung der Erlöse zur Tilgung von Schulden wurde vom Markt 
begrüsst, was unserer Position zugute kam. Positionen in Comcast 
und Duke Energy waren der Wertentwicklung ebenfalls zuträglich. 
Unsere Übergewichtungen mit Schwerpunkt auf länger laufenden 
Anleihen erwiesen sich als vorteilhaft.

Wir haben weiterhin ein geringes Engagement in US-
Staatsanleihen zum Ausgleich unseres Engagements in privaten 
Schuldtiteln und zur Verfolgung unseres Durationsziels. Das 
nicht im Index enthaltene Engagement belastete die relative 
Wertentwicklung, da die Staatsanleihen im Berichtszeitraum 
hinter den privaten Schuldtiteln zurückblieben. Unser mässiger 
Barbestand hemmte die Wertentwicklung ebenfalls. Barmittel 
werden innerhalb des Fonds nicht strategisch eingesetzt, sondern 
Barbestände ergeben sich aus unserem fundamentalen Bottom-up-
Anlageverfahren.

Unter den Kreditsektoren belastete unsere Untergewichtung von 
Lebensversicherungstiteln das relative Ergebnis ebenso wie unsere 
Positionierung bei unabhängigen Energieunternehmen. Unter den 
Einzeltiteln war eine Position in dem amerikanischen Zellstoff- 
und Papierunternehmen Georgia-Pacific der grösste relative 
Verlustbringer, was weitgehend auf die kürzere Laufzeit unserer 
Position zurückzuführen war.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Global Investment 
Grade Bond Fund.

Überblick über den Fonds (ungeprüft)
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
31. Dezember 

2019
(USD)

Zum 
31. Dezember 

2018
(USD)

Vermögenswerte:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 42'963'584 38’722’465

Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'819 95’333

Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 967'494 —

Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 3’188

Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 332'135 371’708

Forderungen an den Anlageberater  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 476 4’752

Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'136 —

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44'269'644 39’197’446

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 224'534 43’619

Überziehungskredite und Devisen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 406 —

Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 727'097 —

Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 185'161 6'586

Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 13'059 13’860

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6'805 7’662

Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 43'477 79’643

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist). . . . . . 1'200'539 151’370

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43'069'105 39’046’076

Darstellung der Vermögenslage



279Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2019

Janus Henderson Global Investment  
Grade Bond Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2018

(USD)

Erlöse:

Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'363'191 1’349’111

Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 76

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � 3'839'060 (2'549'764)

Anlageertrag/(-verlust) insgesamt   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5'202'251 (1'200'577)

Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 83'180 85’822

Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 38'425 47’758

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 26'349 32’733

Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 41'745 38’229

Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 15'124 20’959

Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 10'747 14’449

Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'329 13’577

Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 25'191 53’966

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 246'090 307’493

Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (97'436) (146'995)

Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 148'654 160’498

Nettobetriebsgewinn/(-verlust). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5'053'597 (1'361'075)

Finanzierungskosten:

Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (1'112'426) (1'135'149)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2'325) (108)

Nettoerhöhung/(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3'938'846 (2'496'332)

Gesamtergebnisrechnung

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschliesslich aus dem laufenden Geschäft, mit Ausnahme der Fonds, die während des Geschäftsjahres zum 31. Dezember 2019 oder 
31. Dezember 2018 die Geschäftstätigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2018

(USD)

Erhöhung/(Minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � � � � � � � 3'938'846 (2'496'332)

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen

Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'146'776 3’320’754

Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (3'062'593) (2'810'359)

Nettoerhöhung aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 84'183 510’395

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'023'029 (1'985'937)

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 39’046’076 41’032’013

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43'069'105 39’046’076
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Grade Bond Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere  
(2018: 1.66%; USD 649'947)

313'000 Domino’s Pizza Master Issuer LLC, 
3�6680%, fällig am 25�10�49 (144A) 0�73 313'444

49’000 Domino’s Pizza Master Issuer LLC, 
4�1180%, fällig am 25�07�47 (144A) 0�12 50'832

74’000 Planet Fitness Master Issuer LLC, 
3�8580%, fällig am 05�12�49 (144A) 0�17 73'038

106'465 Wendy’s Funding LLC, 3�7830%, fällig 
am 15�06�49 (144A) 0�25 108'720

Forderungsbesicherte/mit 
gewerblichen Hypotheken besicherte 
Wertpapiere insgesamt 1.27 546'034

Unternehmensanleihen (2018: 81.08%; USD 31'655'684)

Werbeagenturen

200’000 Interpublic Group of Cos, Inc�, 4�6500%, 
fällig am 01�10�28 0�52 225'050

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung

230’000 Boeing Co�, 3�5000%, fällig am 01�03�45 0�53 228'073

203’000 Northrop Grumman Corp�, 3�2500%, 
fällig am 15�01�28 0�49 211'778

1�02 439'851

Anwendungssoftware

312’000 Microsoft Corp�, 2�8750%, fällig 
am 06�02�24 0�75 323'692

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen

56’000 General Motors Co�, 4�2000%, fällig 
am 01�10�27 0�14 58'551

97’000 General Motors Co�, 4�8750%, fällig 
am 02�10�23 0�24 104'121

20’000 General Motors Co�, 5�0000%,  
fällig am 01�10�2028 0�05 21'780

59’000 General Motors Co�, 5�4000%, fällig 
am 01�04�48 0�14 61'041

47’000 General Motors Co�, 5�9500%, fällig 
am 01�04�49 0�12 52'046

30’000 General Motors Financial Co�, Inc�, 
4�3500%, fällig am 17�01�2027 0�07 31'531

100’000 Volkswagen Financial Services N�V�, 
2�7500%, fällig am 10�07�23 0�32 136'901

1�08 465'971

Kraftfahrzeuge – Lastwagenersatzteile und Zubehör – Original

200’000 ZF Europe Finance B�V�, 2�0000%, fällig 
am 23�02�26 0�53 229'787

Getränke – nichtalkoholisch

91’000 Keurig Dr Pepper, Inc�, 4�5970%, fällig 
am 25�05�28 0�24 102'238

93’000 Keurig Dr Pepper, Inc�, 5�0850%, fällig 
am 25�05�48 0�26 112'163

211’000 PepsiCo, Inc�, 2�7500%, fällig 
am 3�05�22 0�50 215'429

1�00 429'830

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Getränke – Weine und Spirituosen

6’000 Constellation Brands, Inc�, 4�7500%, 
fällig am 01�12�25 0�02 6'685

245’000 Diageo Capital plc, 2�3750%, fällig am 
24�10�29 0�56 241'676

0�58 248'361

Brauerei

196’000 Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc�, 
4�7500%, fällig am 23�01�29 0�53 227'372

138’000 Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc�, 
5�5500%, fällig am 23�01�49 0�41 179'565

0�94 406'937

Rundfunk/Fernsehen und Programmgestaltung

196’000 Fox Corp�, 4�0300%,  
fällig am 25�01�24 (144A) 0�49 208'953

28’000 Fox Corp�, 4�7090%,  
fällig am 25�01�29 (144A) 0�07 31'914

0�56 240'867

Bau – Wartung und Dienstleistungen

110’000 Babcock International Group plc, 
1�3750%, fällig am 13�09�27 0�29 124'912

Baumaterial – Zement und Aggregate

83’000 Eagle Materials, Inc�, 4�5000%, fällig 
am 01�08�26 0�20 86'167

Kabel-/Satellitenfernsehen

105'000 Charter Communications Operating LLC 
/ Charter Communications Operating 
Capital, 4�8000%, fällig am 01�03�50 0�26 110'524

87’000 Charter Communications Operating LLC 
/ Charter Communications Operating 
Capital, 5�3750%, fällig am 01�05�47 0�22 97'493

71’000 Charter Communications Operating LLC 
/ Charter Communications Operating 
Capital, 6�8340%, fällig am 23�10�55 0�21 92'681

89’000 Comcast Corp�, 3�1500%,  
fällig am 01�03�2026 0�22 93'378

259’000 Comcast Corp�, 3�4500%, fällig 
am 10�01�21 0�62 266'641

188'000 Comcast Corp�, 4�2500%,  
fällig am 15�10�1930 0�50 215'222

218’000 CSC Holdings LLC, 5�7500%, fällig am 
15�01�30 (144A) 0�54 232'988

2�57 1'108'927

Mobilfunk-Telekommunikation

240’000 CK Hutchison Group Telecom Finance 
S�A�, 1�1250%, fällig am 17�10�28 0�62 268'478

Chemikalien – Spezialitäten

100’000 Albemarle New Holding GmbH, 1�1250%, 
fällig am 25�11�25 0�26 113'863

102’000 International Flavors & Fragrances, Inc�, 
4�4500%, fällig am 26�09�28 0�26 111'643

95’000 International Flavors & Fragrances, Inc�, 
5�0000%, fällig am 26�09�48 0�25 108'016

0�77 333'522
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Beschichtungs- und Farbprodukte

210’000 Sherwin-Williams Co�, 3�4500%, fällig 
am 01�06�27 0�52 222'607

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Ost)

223’000 Citizens Financial Group, Inc�, 4�3500%, 
fällig am 01�08�2025 0�56 240'308

Handelsbanken – Nicht-USA

100’000 AIB Group plc, 1�5000%, fällig am 
29�03�23 0�27 116'121

200’000 Permanent TSB Group Holdings plc, 
2�1250%, fällig am 26�09�24 0�53 226'501

101’000 Royal Bank of Canada, 2�3255%, fällig 
am 30�04�21 0�24 101'361

1�04 443'983

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (West)

250’000 CIT Bank N�A�, 2�9690%, fällig 
am 27�09�25 0�58 249'844

Gewerbliche Dienstleistungen

220’000 Ecolab, Inc�, 3�9500%, fällig am 01�12�47 0�57 245'313

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen

298’000 Equinix, Inc�, 2�6000%, fällig am 01�12�24 0�70 300'076

94'000 Equinix, Inc�, 7�0000%, fällig am 01�07�37 0�28 120’848

391’000 Experian Finance plc, 4�2500%, fällig am 
01�02�29 (144A) 1�00 430'052

48'000 Global Payments, Inc�, 3�2000%, fällig 
am 15�08�29 0�11 49'053

127’000 Global Payments, Inc�, 4�0000%, fällig 
am 01�06�23 0�31 133'731

36’000 Global Payments, Inc�, 4�1500%, fällig 
am 15�08�49 0�09 38'557

447'000 IHS Markit, Ltd�, 4�2500%, fällig am 
01�05�29 1�12 482'255

210’000 IHS Markit, Ltd�, 4�7500%, fällig am 
15�02�25 (144A) 0�53 229'931

151'000 PayPal Holdings, Inc�, 2�6500%, fällig 
am 01�10�26 0�36 153'351

178’000 PayPal Holdings, Inc�, 2�8500%, fällig 
am 01�10�29 0�42 180'026

108’000 S&P Global, Inc�, 2�5000%, fällig 
am 01�12�29 0�25 108'222

109’000 S&P Global, Inc�, 3�2500%, fällig 
am 01�12�49 0�26 111'871

5�43 2'337'973

CAD

220’000 Cadence Design Systems, Inc�, 
4�3750%, fällig am 15�10�2024 0�55 234'870

200’000 Dassault Systemes S�E�, 0�1250%, fällig 
am 16�09�26 0�51 221'699

100’000 Dassault Systemes S�E�, 0�3750%, fällig 
am 16�09�29 0�26 110'119

1�32 566'688

Computer

306’000 Apple, Inc�, 2�5000%, fällig am 09�02�22 0�72 310'584

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Beratungsdienste

111’000 Verisk Analytics, Inc�, 4�0000%, fällig 
am 15�06�25 0�28 119'615

155’000 Verisk Analytics, Inc�, 4�1250%, fällig 
am 15�03�29 0�40 170'361

59’000 Verisk Analytics, Inc�, 5�5000%, fällig am 
15�06�2045 0�17 73'536

0�85 363'512

Konsumgüter – Verschiedene

196’000 Kimberly-Clark Corp�, 3�9500%, fällig 
am 01�11�28 0�51 217'693

Kosmetik- und Toilettenartikel

200’000 Unilever plc, 1�5000%, fällig am 11�06�39 0�55 238'073

Datenverarbeitung und -management

217’000 Broadridge Financial Solutions, Inc�, 
2�9000%, fällig am 01�12�29 0�50 217'014

100’000 Fidelity National Information Services, 
Inc�, 1�5000%, fällig am 21�05�27 0�28 118'685

104’000 Fiserv, Inc�, 3�2000%, fällig am 01�07�26 0�25 107'728

39’000 Fiserv, Inc�, 3�5000%, fällig am 01�07�29 0�10 41’073

104’000 Fiserv, Inc�, 4�4000%, fällig am 01�07�49 0�27 118'195

1�40 602'695

Diagnose-Zubehör

200’000 DH Europe Finance II S�a�r�l�, 0�7500%, 
fällig am 18�09�31 0�51 219'396

78'000 DH Europe Finance II S�a�r�l�, 2�2000%, 
fällig am 15�11�24 0�18 78'193

22’000 DH Europe Finance II S�a�r�l�, 2�6000%, 
fällig am 15�11�29 0�05 21'934

90’000 DH Europe Finance II S�a�r�l�, 3�2500%, 
fällig am 15�11�39 0�21 91'102

0�95 410'625

Diversifizierte Bankinstitute

217’000 Bank of America Corp�, 3�4190%, fällig 
am 20�12�28 0�53 228'064

202’000 Bank of America Corp�, 3�5590%, fällig 
am 23�04�27 0�50 213'682

131’000 Bank of America Corp�, 4�1830%, fällig 
am 25�11�27 0�33 142'001

222’000 Bank of America Corp�, 4�4500%, fällig 
am 03�03�26 0�57 243'812

100’000 BNP Paribas S�A�, 0�5000%, fällig 
am 4�06�26 0�26 112'541

200’000 BNP Paribas S�A�, 2�8190%, fällig 
am 19�11�25 (144A) 0�47 202'322

127’000 Citigroup, Inc�, 2�9760%, fällig 
am 5�11�30 0�30 129'140

88’000 Citigroup, Inc�, 3�3369%, fällig 
am 01�09�23 0�21 89'909

308’000 Citigroup, Inc�, 3�8870%,  
fällig am 10�01�2028 0�77 331'783

250’000 Credit Suisse Group A�G�, 4�2820%, 
fällig am 09�01�28 (144A) 0�63 272'234

74’000 Goldman Sachs Capital I, 6�3450%, 
fällig am 15�02�34 0�22 96'267

246’000 Goldman Sachs Group, Inc�, 3�5000%, 
fällig am 16�11�26 0�60 258'737

252’000 Goldman Sachs Group, Inc�, 3�7500%, 
fällig am 25�02�26 0�62 266'692
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300’000 JPMorgan Chase & Co�, 1�0470%, fällig 
am 04�11�32 0�79 339'976

86’000 JPMorgan Chase & Co�, 2�7390%, fällig 
am 15�10�30 0�20 85'987

144’000 JPMorgan Chase & Co�, 3�7020%, fällig 
am 06�05�30 0�36 155'267

55’000 JPMorgan Chase & Co�, 3�8750%, fällig 
am 10�09�24 0�14 58'918

298’000 Morgan Stanley, 3�8750%, fällig am 
27�01�26 0�74 320'051

200’000 Societe Generale S�A�, 0�8750%, fällig 
am 24�09�29 0�52 223'335

8�76 3'770'718

Diversifizierte Finanzdienstleistungen

311’000 GE Capital International Funding 
Co Unlimited Co�, 4�4180%, fällig 
am 15�11�35 0�77 331'698

Diversifizierte Fertigungsbetriebe

41’000 General Electric Co�, 3�3750%, fällig am 
11�03�2024 0�10 42'491

310’000 General Electric Co�, 5�0000%, fällig 
am 29�12�49 0�71 304'104

51’000 General Electric Co�, 6�7500%, fällig 
am 15�03�32 0�15 65'467

0�96 412'062

E-Commerce/Dienstleistungen

230’000 Priceline Group, Inc�, 3�6000%, fällig 
am 01�06�26 0�57 245'481

Strom – Versorgung

200’000 IE2 Holdco SAU, 2�8750%, fällig am 
01�06�26 0�58 250'894

Strom – Erzeugung

100’000 Electricite de France S�A�, 2�0000%, 
fällig am 09�12�49 0�26 109'845

Strom – Integriert

199’000 Dominion Energy, Inc�, 4�7000%, fällig 
am 01�12�44 0�53 230'664

199’000 Duke Energy Progress LLC, 3�4500%, 
fällig am 15�03�29 0�50 213'491

150’000 Enel Finance International N�V�, 
0�0000%, fällig am 17�06�24 0�39 166'602

100’000 Enel Finance International N�V�, 
0�3750%, fällig am 17�06�27 0�26 111'167

120’000 Enexis Holding N�V�, 0�7500%, fällig 
am 02�07�31 0�32 136'640

226’000 PPL Capital Funding, Inc�, 3�1000%, 
fällig am 15�05�26 0�53 230'440

194’000 Southern Co�, 4�2500%,  
fällig am 01�07�36 0�48 209'025

3�01 1'298'029

Strom – Verteilersysteme

100’000 Elia System Operator S�A�/N�V�, 
1�3750%, fällig am 14�01�26 0�28 119'332

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Elektrische Komponenten und Zubehör

120’000 Eaton Capital Unlimited Co�, 0�0210%, 
fällig am 14�05�21 0�31 134'790

Elektronische Komponenten – Halbleiter

308’000 Broadcom, Inc�, 4�7500%, fällig 
am 15�04�29 (144A) 0�78 337'072

Elektronische Messinstrumente

221’000 Agilent Technologies, Inc�, 2�7500%, 
fällig am 15�09�29 0�51 219'563

215’000 Keysight Technologies, Inc�, 3�0000%, 
fällig am 30�10�29 0�50 216'161

400’000 Trimble, Inc�, 4�9000%, fällig am 
15�06�2028 1�02 437'337

2�03 873'061

Elektronische Sicherheitsgeräte

209’000 Allegion US Holding Co�, Inc�, 3�2000%, 
fällig am 01�10�24 0�50 214'901

Treuhandbanken

250’000 State Street Corp�, 3�0310%, fällig 
am 01�11�34 0�58 250'930

Finanzen – Verbraucherdarlehen

214’000 Synchrony Financial, 3�9500%, fällig 
am 01�12�27 0�52 224'858

199’000 Synchrony Financial, 5�1500%, fällig am 
19�03�29 0�53 226'336

1�05 451'194

Finanzen – Kreditkarten

207'000 Mastercard, Inc�, 3�5000%,  
fällig am 26�02�28 0�52 223'475

413’000 Visa, Inc�, 3�1500%, fällig am 14�12�25 1�01 436'495

1�53 659'970

Finanzen – Investmentbanken/-broker

77’000 Charles Schwab Corp�, 3�0000%, fällig 
am 10�03�25 0�19 79'923

104’000 Charles Schwab Corp�, 3�8500%, fällig 
am 21�05�25 0�26 112'783

0�45 192'706

Finanzen – Leasing-Unternehmen

210’000 LeasePlan Corp� N�V�, 2�8750%, fällig 
am 24�10�24 (144A) 0�49 209'968

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen

77’000 Cboe Global Markets, Inc�, 3�6500%, 
fällig am 12�01�2027 0�19 82'680

Nahrungsmittel – Süsswaren

200’000 Mondelez International Holdings 
Netherlands B�V�, 2�2500%, fällig am 
19�09�24 (144A) 0�46 199'505

360’000 Wm Wrigley Jr�, Co�, 3�3750%,  
fällig am 21�10�20 (144A) 0�85 363'537

1�31 563'042
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Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert

282'000 Conagra Brands, Inc�, 4�8500%, fällig 
am 01�11�28 0�75 323'809

99’000 Kraft Heinz Foods Co�, 5�0000%, fällig 
am 15�07�35 0�25 109'943

68’000 Mars, Inc�, 3�2000%, fällig am 01�04�30 
(144A) 0�17 71'979

91’000 Mars, Inc�, 3�6000%, fällig am 01�04�34 
(144A) 0�23 99'817

41’000 Mars, Inc�, 4�2000%, fällig am 01�04�59 
(144A) 0�11 46'792

1�51 652'340

Nahrungsmittel – Einzelhandel

140’000 Co–Operative Group, Ltd�, 5�1250%, 
fällig am 17�05�24 0�46 198'612

100’000 Tesco Corporate Treasury Services plc, 
2�5000%, fällig am 02�05�25 0�32 136'673

0�78 335'285

Nahrungsmittel – Grosshandel/Vertrieb

97’000 Sysco Corp�, 4�5000%, fällig am 
01�04�46 0�26 110'704

Hotels und Motels

142’000 Choice Hotels International, Inc�, 
3�7000%, fällig am 01�12�29 0�33 143'390

62’000 Marriott International, Inc�, 3�6000%, 
fällig am 15�04�24 0�15 65'346

0�48 208'736

Unabhängiger Stromerzeuger

130’000 NRG Energy, Inc�, 3�7500%, fällig 
am 15�06�24 (144A) 0�31 134'422

203’000 NRG Energy, Inc�, 4�4500%, fällig 
am 15�06�29 (144A) 0�50 212'697

0�81 347'119

Versicherungsmakler

94'000 Brown & Brown, Inc�, 4�5000%, fällig 
am 15�03�29 0�24 103'413

Internetinhalte – Unterhaltung

135’000 Netflix, Inc�, 5�8750%, fällig am 15�02�25 0�35 150'806

56’000 Netflix, Inc�, 6�3750%, fällig am 15�05�29 0�15 63'874

0�50 214'680

Investmentgesellschaften

100’000 JAB Holdings B�V�, 1�0000%, fällig 
am 20�12�27 0�26 112'635

200’000 JAB Holdings B�V�, 2�2500%, fällig 
am 19�12�39 0�52 223'865

0�78 336'500

Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste

202’000 BlackRock, Inc�, 3�2500%, fällig 
am 30�04�29 0�50 216'752

184’000 Raymond James Financial, Inc�, 
5�6250%, fällig am 01�04�2024 0�48 207'305

0�98 424'057

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Lebens- und Krankenversicherung

100’000 M&G plc, 3�8750%, fällig am 20�07�49 0�32 135'796

Maschinen – Allgemeine Industrie

137’000 Westinghouse Air Brake Technologies 
Corp�, 4�9500%, fällig am 15�09�28 0�35 150'745

Medizin – Arzneimittel

133'000 AbbVie, Inc�, 2�6000%, fällig am 21�11�24 
(144A) 0�31 133'912

104’000 AbbVie, Inc�, 2�9500%, fällig am 21�11�26 
(144A) 0�25 105'715

106’000 AbbVie, Inc�, 3�2000%, fällig am 21�11�29 
(144A) 0�25 107'901

115'000 AbbVie, Inc�, 4�0500%, fällig am 21�11�39 
(144A) 0�28 121'945

39’000 AbbVie, Inc�, 4�2500%, fällig am 21�11�49 
(144A) 0�10 41'221

72’000 Bristol–Myers Squibb Co�, 3�4000%, 
fällig am 26�07�29 (144A) 0�18 77'007

77’000 Bristol–Myers Squibb Co�, 4�1250%, 
fällig am 15�06�39 (144A) 0�21 88'813

89’000 Bristol–Myers Squibb Co�, 4�2500%, 
fällig am 26�10�49 (144A) 0�24 105'474

200’000 Eli Lilly & Co�, 1�7000%, fällig am 01�11�49 0�52 223'201

100’000 Eli Lilly & Co�, 3�3750%, fällig 
am 15�03�29 0�25 107'800

100’000 Pfizer, Inc�, 3�4500%, fällig am 15�03�29 0�25 107'856

100’000 Takeda Pharmaceutical Co�, Ltd�, 
3�0000%, fällig am 21�11�30 0�31 133'619

3�15 1'354'464

Medizin – Generika

66’000 Mylan, Inc�, 4�5500%, fällig am 15�04�28 0�16 71'030

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen

221’000 Anthem, Inc�, 2�8750%, fällig 
am 15�09�29 0�51 220'218

172’000 Centene Corp�, 4�2500%, fällig 
am 15�12�27 (144A) 0�41 177'263

258’000 Centene Corp�, 4�6250%, fällig 
am 15�12�29 (144A) 0�63 272'371

100’000 UMG Groupe VYV, 1�6250%, fällig am 
02�07�29 0�27 116'467

242’000 UnitedHealth Group, Inc�, 2�3750%, fällig 
am 10/15/2022 0�57 245'027

 2�39 1'031'346

Medizin – Krankenhäuser

60'000 HCA, Inc�, 5�2500%, fällig am 15�06�49 0�16 67'282

122’000 HCA, Inc�, 5�3750%, fällig am 01�09�26 0�32 136'186

0�48 203'468

Medizinische Geräte

100’000 Boston Scientific Corp�, 0�6250%, fällig 
am 01�12�27 0�26 112'088

47’000 Boston Scientific Corp�, 3�7500%, fällig 
am 01�03�26 0�12 50'419

119’000 Boston Scientific Corp�, 4�5500%, fällig 
am 01�03�39 0�32 140'241

39’000 Boston Scientific Corp�, 4�7000%, fällig 
am 01�03�49 0�11 47'529

0�81 350'277
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Medizinische Laboratorien und Untersuchungsdienste

119’000 Laboratory Corp� of America Holdings, 
4�7000%, fällig am 01�02�45 0�31 133'815

Medizinische Produkte

232’000 Hill–Rom Holdings, Inc�, 4�3750%, fällig 
am 15�09�27 (144A) 0�55 239'331

335’000 Stryker Corp�, 3�5000%,  
fällig am 15�03�26 0�83 356'473

1�38 595'804

Metall – Diversifiziert

200’000 Glencore Funding LLC, 4�1250%, fällig 
am 12�03�24 (144A) 0�49 209'445

Mehrspartenversicherung

100’000 Metropolitan Life Global Funding 
I, 0�3750%, fällig am 09�04�24 0�26 113'165

Multimedia

200’000 Informa plc, 3�1250%, fällig am 05�07�26 0�65 279'732

42’000 Walt Disney Co�, 2�0000%, fällig 
am 01�09�29 0�10 40'814

111’000 Walt Disney Co�, 2�7500%, fällig 
am 01�09�49 0�24 105'099

0�99 425'645

Bürobedarf und -formulare

192’000 Avery Dennison Corp�, 4�8750%, fällig 
am 06�12�28 0�50 217'340

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion

112’000 Continental Resources, Inc�, 5�0000%, 
fällig am 15�09�2022 0�26 112'817

165’000 EOG Resources, Inc�, 4�1000%, fällig 
am 01�02�21 0�39 169'007

0�65 281'824

Ölgesellschaften – Integriert

100’000 Total Capital International S�A�, 1�6600%, 
fällig am 22�07�26 0�31 134'481

Optikbedarf

100’000 EssilorLuxottica S�A�, 0�3750%, fällig 
am 27�11�27 0�26 112'193

100’000 EssilorLuxottica S�A�, 0�7500%, fällig 
am 27�11�31 0�26 112'796

0�52 224'989

Papier und verbundene Produkte

399’000 Georgia–Pacific LLC, 5�4000%, fällig am 
01�11�20 (144A) 0�95 410'109

Apothekendienste

81’000 CVS Health Corp�, 3�2500%, fällig 
am 15�08�29 0�19 82'371

144’000 CVS Health Corp�, 5�0500%, 
fällig am 25�03�1948 0�40 170'404

0�59 252'775

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Pipelines

398’000 Cheniere Corpus Christi Holdings LLC, 
3�7000%, fällig am 15�11�29 (144A) 0�94 406'354

102’000 Enterprise Products Operating LLC, 
3�1250%, fällig am 31�07�29 0�24 105'170

104’000 Enterprise Products Operating LLC, 
4�2000%, fällig am 31�01�50 0�26 112'122

215’000 Hess Midstream Partners L�P�, 5�1250%, 
fällig am 15�06�28 (144A) 0�51 217'956

162’000 NGPL PipeCo LLC, 7�7680%, fällig am 
15�12�37 (144A) 0�49 209'330

50’000 Sabine Pass Liquefaction LLC, 
4�2000%, fällig am 15�03�28 0�12 53’044

203’000 Williams Partners L�P�, 4�0000%, fällig 
am 15�09�25 0�50 215'550

3�06 1'319'526

Private Equity

36’000 Carlyle Holdings Finance LLC, 3�8750%, 
fällig am 01�02�23 (144A) 0�09 37'204

Sach- und Unfallversicherung

100’000 Chubb INA Holdings, Inc�, 0�3000%, 
fällig am 15�12�24 0�26 112'139

200’000 Chubb INA Holdings, Inc�, 0�8750%, 
fällig am 15�12�29 0�52 224'421

100’000 RSA Insurance Group plc, 1�6250%, 
fällig am 28�08�24 0�31 132'897

1�09 469'457

Öffentlicher Verkehr

100’000 Abertis Infraestructuras S�A�, 3�0000%, 
fällig am 27�03�31 0�29 124'517

100’000 Autostrade per l’Italia SpA, 4�3750%, 
fällig am 16�09�25 0�29 123'638

0�58 248'155

Immobilienverwaltung/-dienste

123’000 Akelius Residential Property A�B�, 
1�1250%, fällig am 14�03�24 0�33 141'203

402'000 Jones Lang LaSalle, Inc�, 4�4000%, fällig 
am 15�11�2022 0�97 419'783

200’000 TLG Finance S�a�r�l�, 3�3750%, fällig 
am 23�12�67 0�55 237'600

1�85 798'586

Immobiliengesellschaften (REOC)/Entwicklung

100’000 Aroundtown S�A�, 4�7500%, fällig 
am 25�06�68 0�32 139'429

250’000 Heimstaden Bostad A�B�, 3�2480%, fällig 
am 19�02�68 0�66 282'153

200’000 Logicor Financing S�a�r�l�, 1�6250%, fällig 
am 15�07�27 0�53 227'449

300’000 Vivion Investments S�a�r�l�, 3�0000%, 
fällig am 08�08�24 0�80 344'269

2�31 993'300
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REIT – Diversifiziert

82’000 American Tower Corp�, 3�8000%, fällig 
am 15�08�29 0�20 87’842

168’000 Crown Castle International Corp�, 
2�2500%, fällig am 01�09�21 0�39 168'485

65’000 Crown Castle International Corp�, 
3�2000%, fällig am 01�09�2024 0�16 67'234

118’000 Crown Castle International Corp�, 
3�6500%, fällig am 01�09�27 0�29 124'839

202’000 Crown Castle International Corp�, 
4�8750%, fällig am 15�04�22 0�50 213’973

68’000 CyrusOne L�P� / CyrusOne Finance 
Corp�, 2�9000%, fällig am 15�11�24 0�16 68'403

125’000 CyrusOne L�P� / CyrusOne Finance 
Corp�, 3�4500%, fällig am 15�11�29 0�29 125'574

62’000 Equinix, Inc�, 2�6250%, fällig am 18�11�24 0�14 62'245

69’000 Equinix, Inc�, 2�9000%, fällig am 18�11�26 0�16 69'250

93’000 Equinix, Inc�, 3�2000%, fällig am 18�11�29 0�22 93'518

2�51 1'081'363

REIT – Büroimmobilien

155’000 Alexandria Real Estate Equities, Inc�, 
2�7500%, fällig am 15�12�29 0�36 153'110

Einzelhandel – Kleidung und Schuhe

100’000 Next Group plc, 3�0000%, fällig am 
26�08�25 0�32 138'097

Einzelhandel – Autoteile

2’000 O’Reilly Automotive, Inc�, 3�6000%, fällig 
am 01�09�27 0�01 2’137

190’000 O’Reilly Automotive, Inc�, 3�9000%, fällig 
am 01�06�29 0�48 207'529

16’000 O’Reilly Automotive, Inc�, 4�3500%, fällig 
am 01�06�28 0�04 17'880

0�53 227'546

Einzelhandel – Baubedarf

91’000 Lowe’s Cos�, Inc�, 3�6500%, fällig 
am 5�04�29 0�22 97'409

32’000 Lowe’s Cos�, Inc�, 4�5500%, fällig 
am 5�04�49 0�09 37'843

0�31 135'252

Einzelhandel – Grosse Kaufhäuser

217’000 Nordstrom, Inc�, 4�3750%, fällig 
am 01�04�30 0�51 221'436

Einzelhandel – Restaurants

122’000 Starbucks Corp�, 4�4500%, fällig 
am 15�08�49 0�33 141'738

Halbleiteranlagen

100’000 Lam Research Corp�, 4�0000%, fällig 
am 15�03�29 0�26 110'224

Seife und Reinigungsmittel

100’000 Henkel A�G� & Co�, KGaA, 1�0000%, 
fällig am 30�09�22 0�31 132'800

Stahl – Produzenten

96’000 Reliance Steel & Aluminum Co�, 
4�5000%, fällig am 15�04�23 0�24 101'470

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Stahl – Spezialitäten

194’000 Allegheny Technologies, Inc�, 5�8750%, 
fällig am 01�12�27 0�47 203'797

Überregionale Banken

224’000 US Bancorp�, 2�3500%,  
fällig am 29�01�21 0�52 225'247

149’000 Wells Fargo & Co�, 2�8790%, fällig 
am 30�10�30 0�35 150'227

0�87 375'474

Telekommunikationsdienste

100’000 Chorus, Ltd�, 0�8750%, fällig am 5�12�26 0�26 112'009

Telefon – Integriert

223’000 AT&T, Inc�, 3�4000%, fällig am 15�05�25 0�54 233'752

226’000 AT&T, Inc�, 4�5000%, fällig am 15�05�35 0�59 251'704

61’000 AT&T, Inc�, 4�8500%, fällig am 01�03�39 0�16 70'489

32’000 Verizon Communications, Inc�, 3�3760%, 
fällig am 15�02�25 0�08 33'884

205’000 Verizon Communications, Inc�, 4�0160%, 
fällig am 03�12�29 0�53 229'170

426'000 Verizon Communications, Inc�, 4�2720%, 
fällig am 15�01�36 1�12 481'744

3�02 1'300'743

Textilien – Heimeinrichtungsgegenstände

234’000 Mohawk Industries, Inc�, 2�0000%, fällig 
am 14�01�22 0�63 271'837

Handwerkzeug

197’000 Stanley Black & Decker, Inc�, 4�2500%, 
fällig am 15�11�28 0�52 222'434

Spielzeug

102’000 Hasbro, Inc�, 3�0000%, fällig am 19�11�24 0�24 102'639

170'000 Hasbro, Inc�, 3�5500%, fällig am 19�11�26 0�40 171'448

275’000 Hasbro, Inc�, 3�9000%, fällig am 19�11�29 0�64 277'547

1�28 551'634

Unternehmensanleihen insgesamt 93.50 40'267'167

Staatsanleihen (2018: 15.85%; USD 6'188'800)

US-Schatzanweisungen/Anleihen

400’000 0�0000%, fällig am 02�01�20 0�93 400’000

40'600 1�6250%, fällig am 15�08�29 0�09 39'529

135'600 1�7500%, fällig am 30�06�24 0�31 135'928

3’200 1�7500%, fällig am 31�07�24 0�01 3’208

1'488'000 2�1250%, fällig am 31�05�21 3�48 1'498'711

Summe Staatsanleihen 4.82 2'077'376

Kredittranchen (2018: 0.25%; USD 98'718)

Anlagen insgesamt  
(Kosten: USD 40'953'607) 99.59 42'890'577
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: 0.30%; USD 129'316)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Bank of America
EUR 142’000 USD 158'371 159'757 19� Feb� 20 — 1'386 
EUR 20’000 USD 22'365 22’501 19� Feb� 20 — 136 
GBP 3’800 USD 4'909 5'040 19� Feb� 20 — 131 
GBP 1’100 USD 1'453 1'459 19� Feb� 20 — 6 

Barclays Bank Plc London

EUR 435'700 USD 482'088 490'185 19� Feb� 20 0�02 8'097 
EUR 459’000 USD 512'669 516'400 19� Feb� 20 0�01 3’731 

Citibank
EUR 29’000 USD 32'579 32'626 19� Feb� 20 — 47 
EUR 139’000 USD 154'766 156'382 19� Feb� 20 — 1'616 
EUR 7’400 USD 8'227 8'326 19� Feb� 20 — 99 
EUR 195’000 USD 217'759 219'386 19� Feb� 20 — 1'627 
EUR◊ 650'795 USD 725'304 731'355 31� Jan� 20 0�01 6'051 
EUR◊ 224'254 USD 249'929 252'014 31� Jan� 20 0�01 2'085 
EUR◊ 77'976 USD 86'904 87'629 31� Jan� 20 — 725 
EUR◊ 13’600 USD 15'157 15'283 31� Jan� 20 — 126 
EUR◊ 283'665 USD 316'142 318'780 31� Jan� 20 0�01 2’638 
EUR◊ 3'929 USD 4'379 4'416 31� Jan� 20 — 37 
GBP 1’300 USD 1’687 1’725 19� Feb� 20 — 38 
GBP 2’700 USD 3’546 3'580 19� Feb� 20 — 34 
GBP 1’800 USD 2’373 2'388 19� Feb� 20 — 15 
GBP 3’300 USD 4’330 4'376 19� Feb� 20 — 46 
USD 5'078 GBP 3’800 5'040 19� Feb� 20 — 38 

JP Morgan Chase & Co.
EUR 1'678'300 USD 1'856'858 1'888'177 19� Feb� 20 0�08 31'319 
GBP 378'700 USD 489'248 502'227 19� Feb� 20 0�03 12'979 

Summe 0.17 73'007 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte insgesamt 42'963'584

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Portfolioanalyse (ungeprüft)

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-
Vermögenswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 94.75

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte Wertpapiere 2.14

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0.16

Sonstige Vermögenswerte 2.95

Gesamtvermögen 100.00

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: (0.07%); USD (43'619))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Bank of America
USD 129'957 EUR 117'500 132'187 19� Feb� 20 (0�01) (2'230)
USD 520'145 EUR 467'000 525'384 19� Feb� 20 (0�01) (5'239)
USD 2'476 GBP 1'900 2'520 19� Feb� 20 — (44)

Barclays Bank Plc London

USD 360'117 EUR 323’000 363'382 19� Feb� 20 (0�01) (3'265)
USD 2’911 GBP 2’200 2'918 19� Feb� 20 — (7)
USD 3'279 GBP 2’500 3'315 19� Feb� 20 — (36)

Citibank
USD 2'033'010 GBP 1'574'200 2'087'610 19� Feb� 20 (0�13) (54'600)
USD 9'162'163 EUR 8'282'100 9'317'324 19� Feb� 20 (0�36) (155'161)
USD 655 GBP 500 663 19� Feb� 20 — (8)
USD 77'982 EUR 70'000 78'751 19� Feb� 20 — (769)
USD 1’586 GBP 1’200 1'591 19� Feb� 20 — (5)
USD 32'388 EUR 29’000 32'625 19� Feb� 20 — (237)
USD 119'517 EUR 107’000 120'378 19� Feb� 20 — (861)
USD 6'340 EUR 5’700 6'412 19� Feb� 20 — (72)
USD◊ 98 EUR 88 99 31� Jan� 20 — (1)
USD 1'040 GBP 800 1’061 19� Feb� 20 — (21)
USD 6'844 EUR 6’100 6'863 19� Feb� 20 — (19)

JP Morgan Chase & Co.
USD 115'055 EUR 104’000 116'999 19� Feb� 20 — (1'944)
USD 3’135 EUR 2’800 3’150 19� Feb� 20 — (15)

Summe (0.52) (224'534)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt (224'534)
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018.

31. Dezember 2019 

Stufe 1 – 
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 – 
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 546'034 — 546'034

Unternehmensanleihen — 40'267'167 — 40'267'167

Devisentermingeschäfte — (151'527) — (151'527)

Staatsanleihen 2'077'376 — — 2'077'376

Wertpapieranlagen insgesamt 2'077'376 40'661'674 — 42'739'050

31. Dezember 2018

Stufe 1 – 
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 – 
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 649’947 — 649’947

Unternehmensanleihen — 31’655’684 — 31’655’684

Devisentermingeschäfte — 85’697 — 85’697

Staatsanleihen 6’188’800 — — 6’188’800

Kredittranchen — 98’718 — 98’718

Wertpapieranlagen insgesamt 6’188’800 32’490’046 — 38’678’846

Zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global Pricing 
Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

In den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 erfolgten keine Übertragungen zwischen Stufen.
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Kapitalanteilsgeschäfte

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc Klasse A€inc Klasse E€acc Klasse E€inc Klasse I$acc Klasse I$inc Klasse I€acc Klasse I€inc

Anteile Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Abgesicherte  

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Abgesicherte  

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

97’936 275’769 24’016 91’804 9’365 24’584 358’106 2’436 1’198 9’726

Ausgegebene Anteile ���������������� 72'062 3'837 15'333 2’980 4'147 3’115 146'220 9 5 9

Zurückgegebene Anteile ����������� (85'869) (59'870) (13'856) (17'686) (5'996) — (70'021) (81) (35) (9'330)

Am Ende des Geschäftsjahres � 84'129 219'736 25'493 77'098 7'516 27'699 434'305 2'364 1’168 405

Klasse I£inc Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse U€acc Klasse Z$inc

Abgesicherte  
Anteile Anteile Anteile

Abgesicherte  
Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

198 300 307 255 300’040

Ausgegebene Anteile ���������������� 4 — 7 — 1

Zurückgegebene Anteile ����������� (202) — — (255) —

Am Ende des Geschäftsjahres � — 300 314 — 300'041

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc Klasse A€inc Klasse E€acc Klasse E€inc Klasse I$acc Klasse I$inc Klasse I€acc Klasse I€inc

Anteile Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Abgesicherte  

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Abgesicherte  

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

150’012 331’185 30’124 123’730 9’375 36’828 176’497 366 1’212 387

Ausgegebene Anteile ���������������� 3’646 8’064 9’140 30’848 926 8 207’283 2’215 4 9’339

Zurückgegebene Anteile ����������� (55’722) (63’480) (15’248) (62’774) (936) (12’252) (25’674) (145) (18) —

Am Ende des Geschäftsjahres � 97’936 275’769 24’016 91’804 9’365 24’584 358’106 2’436 1’198 9’726

Klasse I£inc Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse U€acc Klasse Z$inc

Abgesicherte  
Anteile Anteile Anteile

Abgesicherte  
Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

24’682 300 300 255 300’039

Ausgegebene Anteile ���������������� 5 — 7 — 1

Zurückgegebene Anteile ����������� (24’489) — — — —

Am Ende des Geschäftsjahres � 198 300 307 255 300’040
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 1'058'889 $ 12�59 1’107’950 $ 11�31 1’776’562 $ 11�84

Klasse A$inc  2'099'146 $ 9�55  2’446’566 $ 8�87 3’181’311 $ 9�61

Klasse A€acc Hedged  317'992 € 11�12  283’946 € 10�32 402’643 € 11�14

Klasse A€inc Hedged  729'631 € 8�44  851’114 € 8�09 1’341’656 € 9�04

Klasse E€acc Hedged  87'423 € 10�37  103’579 € 9�65 117’809 € 10�47

Klasse E€inc Hedged  251'423 € 8�09  219’324 € 7�79 386’168 € 8�74

Klasse I$acc  6'076'848 $ 13�99  4’451’130 $ 12�43 2’269’718 $ 12�86

Klasse I$inc  26’000 $ 11�00  24’364 $ 10�00 3’876 $ 10�59

Klasse I€acc Hedged  15'153 € 11�57  14’570 € 10�61 16’470 € 11�32

Klasse I€inc Hedged  4'409 € 9�70  101’448 € 9�11 4’612 € 9�94

Klasse I£inc Hedged — —  2’194 £ 8�71 313’296 £ 9�40

Klasse U$acc  3'277 $ 10�92  2’911 $ 9�70 3’013 $ 10�04

Klasse U$inc  3'277 $ 10�42  2’911 $ 9�48 3’013 $ 10�04

Klasse U€acc Hedged — —  2’744 € 9�39 3’066 € 10�02

Klasse Z$inc 32'395'637 $ 107�97  29’431’325 $ 98�09 31’208’800 $ 104�02
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Janus Henderson High Yield Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, langfristig hohe Erträge mit Potenzial für 
Kapitalwachstum zu bieten.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens in 
hochverzinsliche Unternehmensanleihen aus den USA (ohne 
Investment Grade, mit einem Rating von BB+ oder niedriger 
vergleichbar) von privaten oder sonstigen Emittenten.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg Barclays 
U.S. Corporate High Yield Bond Index aktiv verwaltet. Dieser ist 
allgemein repräsentativ für die Anleihen, in die er investieren kann, 
und dies bildet die Grundlage für das Performanceziel des Fonds. 
Der Anlageverwalter kann in seinem Ermessen Anlagen für den 
Fonds mit anderen Gewichtungen als im Index oder nicht im Index 
enthaltene Anlagen auswählen, der Fonds kann jedoch gelegentlich 
ähnliche Anlagen halten wie der Index.

Performanceziel: Übertreffen des Bloomberg Barclays U.S. 
Corporate High Yield Bond Index um 1.25% p.a. vor Abzug von 
Gebühren über jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Überblick über den Fonds

Seth Meyer und Brent Olson, Portfoliomanager

Im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 erzielte die Anteilsklasse 
I$acc des High Yield Fund in US-Dollar gemessen 14.83% im 
Vergleich zu 14.32% für den Bloomberg Barclays U.S. Corporate 
High-Yield Bond Index.

Die Auswahl und Vermeidung von Wertpapieren insbesondere 
im Bereich der Ölfelddienstleistungen, im Gesundheitssektor 
und im Bereich Metalle und Bergbau trugen stark zur relativen 
Outperformance des Fonds bei. Angesichts der starken 
Aktienmarktentwicklung im Jahr 2019 kam unser bescheidenes 
Engagement in Aktien und aktienähnlichen Wertpapieren dem 
relativen Ergebnis ebenfalls zugute. 

Bei den Emittenten war eine Position in dem kanadischen 
Bergbaukonzern First Quantum Minerals unter den Spitzenreitern. 
Die „Cobre“-Kupfermine des Unternehmens in Panama wurde im 
Berichtszeitraum in Betrieb genommen, was von den Anlegern 
begrüsst wurde. Spekulationen, dass die Beteiligung eines neuen 
strategischen Partners zu einer Ausgliederung oder einem Joint 
Venture bei einer seiner Schwellenmarktaktivitäten führen könnte, 
kamen der Position ebenfalls zugute. Wir sind weiterhin von den 
Entschuldungsinitiativen des Unternehmens überzeugt und gehen 
davon aus, dass das eingeschränkte Angebot und die zunehmende 
technologische und batterienbezogene Nachfrage nach Kupfer für 
die zukünftigen Wachstumsaussichten des Unternehmens günstig 
sein sollten.

Im Gesundheitssektor entwickelten sich die Anleihen des Anbieters 
medizinischer Lösungen Avantor im Anschluss an den Börsengang 
des Unternehmens zu Beginn des Jahres 2019 und aufgrund der 
Erwartungen des Marktes gut, dass das Unternehmen Teile seiner 
kostenintensiveren Kapitalstruktur refinanzieren wird.

Wir waren zwar mit der allgemeinen Performance des Fonds 
zufrieden, einige Positionen belasteten das Ergebnis jedoch. Ein 
nicht in der Benchmark enthaltenes Engagement in Bankdarlehen 
konnte nicht mit dem Gesamtmarkt mithalten und belastete die 

relative Performance, was weitgehend auf die mangelnde Duration 
in der Anlagenklasse zurückzuführen war. Unser Barbestand 
hemmte die Performance in einem weitgehend von einer 
risikobereiten Stimmung gekennzeichneten Zeitraum ebenfalls. 
Barmittel werden innerhalb des Fonds nicht strategisch eingesetzt, 
sondern Barbestände ergeben sich aus unserem fundamentalen 
Bottom-up-Anlageverfahren. 

Ein nicht im Index enthaltenes Engagement in mit gewerblichen 
Hypotheken besicherten Wertpapieren war im Berichtszeitraum 
ebenfalls problematisch, weitgehend aufgrund einer durch Destiny 
USA, einen überregionalen Einkaufs- und Unterhaltungskomplex 
in Syracuse, New York, besicherten Position. Schwäche im 
physischen Einzelhandel und die Verengung in den Kapitalmärkten 
gegen Ende 2018 haben die Fähigkeit des Emittenten in Frage 
gestellt, seine Schulden zu refinanzieren und die Laufzeiten zu 
verlängern. Wir haben unsere Position verkauft.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson High Yield Fund.

Überblick über den Fonds (ungeprüft)
Janus Henderson High Yield Fund
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
31. Dezember 2019

(USD)

Zum 
31. Dezember 2018

(USD)

Vermögenswerte:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 513'204'005 447’573’825

Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 124'483 2’355’176

Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 940'698 —

Barsicherheiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 550’000

Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'163'990 3’935’455

Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschäfte� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 255 46

Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'160'736 2’105’837

Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'100 —

Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'421'192 7’796’316

Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 17'854 97’047

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 527'040'313 464’413’702

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 911'600 60’150

Überziehungskredite und Devisen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 10 —

Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 242’515

Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'326'856 11’058’664

Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'330'807 412’050

Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 307'864 279’074

Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 304'748 314’727

Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 25'701 28’956

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 83'546 136’137

Fondsvermögen – Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 17'854 97’047

Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 247'153 303’480

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen,  
das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8'556'139 12’932’800

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 518'484'174 451’480’902

Darstellung der Vermögenslage
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Janus Henderson High Yield Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum 
31. Dezember 2018

(USD)

Erlöse:

Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 27'485'920 32’316’988

Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 149'507 234’625

Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 163’310

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � 41'509'417 (45'993'887)

Anlageertrag/(-verlust) insgesamt   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69'144'844 (13'278'964)

Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'368'271 3’621’243

Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'207'492 1’385’629

Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 316'003 386’250

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 440'963 614’714

Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 86'608 108’131

Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 14'907 20’959

Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 46'055 57’364

Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 93'075 150’851

Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 69'210 115’451

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5'642'584 6’460’592

Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (55'165) (80'241)

Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5'587'419 6’380’351

Nettobetriebsgewinn/(-verlust)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63'557'425 (19'659'315)

Finanzierungskosten:

Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (17'324'639) (21'062'298)

Zinsaufwendungen für Swap-Transaktionen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (407'779) (6'595)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (202'704) (84'072)

Nettoerhöhung/(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45'622'303 (40'812'280)

Gesamtergebnisrechnung

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschliesslich aus dem laufenden Geschäft, mit Ausnahme der Fonds, die während des Geschäftsjahres zum 31. Dezember 2019 oder 
31. Dezember 2018 die Geschäftstätigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2019

(USD)

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2018

(USD)

Erhöhung/(Minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � � � � � � � 45'622'303 (40'812'280)

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen

Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 125'490'925 58’732’127

Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (104'109'956) (218'013'744)

Nettoerhöhung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21'380'969 (159'281'617)

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 67'003'272 (200'093'897)

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 451’480’902 651’574’799

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 518'484'174 451’480’902
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere  
(2018: 3.04%; USD 13'728'035)

1'265'000 Connecticut Avenue Securities Trust 
2019-R07, 5�1920%, fällig am 25�10�39 
(144A) 0�25 1'287'244 

1'142'962 Santander Prime Auto Issuance Notes 
Trust 2018-A, 6�8000%, fällig am 
15�09�25 (144A) 0�23 1'171'294 

670'584 S-Jets 2017-1, Ltd�, 5�6820%, fällig 
am 15�08�42 (144A) 0�13 687'591 

1'325'575 Zephyrus Capital Aviation Partners 
2018-1, Ltd�, 4�6050%, fällig am 15�10�38 
(144A) 0�26 1'338'830 

Forderungsbesicherte/mit 
gewerblichen Hypotheken besicherte 
Wertpapiere insgesamt 0.87 4'484'959 

Stammaktien (2018: 0.88%; 3'964'886 USD)  
Kabel/Satellitenfernsehen

69'056 Altice USA, Inc� 0�36 1'887'991 

Mobilfunk-Telekommunikation

25'470 T-Mobile U�S�, Inc� 0�39 1'997'357 

Behälter – Metall und Glas

31'226 Ball Corp� 0�39 2'019'385 

Behälter – Papier und Plastik

63'964 Ardagh Group S�A� 0�24 1'252'415 

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion

159'630 PDC Energy, Inc� 0�81 4'177'517 

Pipelines

83'436 Plains GP Holdings L�P� 0�30 1'581'112 

Einzelhandel – Sportartikel

45’962 Quiksilver, Inc�* 0�37 1'929'944 

Halbleiterbauteile – Integrierte Schaltkreise

118'339 Marvell Technology Group, Ltd� 0�61 3'143'084 

Stammaktien insgesamt 3.47 17'988'805 

Unternehmensanleihen (2018: 84.88%; USD 383'236'278)

Anzeigenverkauf

2'203'000 Outfront Media Capital LLC / Outfront 
Media Capital Corp�, 5�0000%, fällig am 
15�08�27 (144A) 0�45 2'311'718 

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung – Ausrüstung

2'963'000 TransDigm, Inc�, 6�2500%, fällig am 
15�03�26 (144A) 0�62 3'213'326 

1'836'000 TransDigm, Inc�, 7�5000%, fällig am 
15�03�27 0�39 2'011'613 

 1�01 5'224'939 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Landwirtschaftliche Chemikalien

811’000 OCI N�V�, 5�2500%, fällig am 01�11�24 
(144A) 0�16 845'468 

Rundfunk/Fernsehen und Programmgestaltung

2'334'000 Diamond Sports Group LLC / Diamond 
Sports Finance Co�, 5�3750%, fällig am 
15�08�26 (144A) 0�46 2'365'336 

2'181'000 Liberty Interactive LLC, 8�2500%, fällig 
am 01�02�30 0�41 2'157'772 

 0�87 4'523'108 

Bau – Wohn- und gewerbliche Bauten

3'477'000 LGI Homes, Inc�, 6�8750%, fällig am 
15�07�26 (144A) 0�70 3'652'058 

2'030'000 TRI Pointe Group, Inc� / TRI Pointe 
Homes, Inc�, 5�8750%, fällig am 
15�06�24 0�43 2'213'542 

 1�13 5'865'600 

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes

2’218’000 Weekley Homes LLC / Weekley Finance 
Corp�, 6�6250%, fällig am 15�08�25 0�44 2'302'095 

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes

2'214'000 Builders FirstSource, Inc�, 6�7500%, 
fällig am 01�06�27 (144A) 0�47 2'433'402 

1'819'000 Summit Materials LLC / Summit 
Materials Finance Corp�, 5�1250%, fällig 
am 01�06�25 (144A) 0�36 1'874'325 

2'103'000 Summit Materials LLC / Summit 
Materials Finance Corp�, 6�1250%, fällig 
am 15�07�2023 0�41 2'139'803 

 1�24 6'447'530 

Baumaterial – Türen und Fenster

3’374’000 JELD-WEN, Inc�, 4�6250%, fällig am 
15�12�25 (144A) 0�67 3'483'368 

1'949'000 Masonite International Corp�, 5�3750%, 
fällig am 01�02�28 (144A) 0�40 2'062'237 

 1�07 5'545'605 

Kabel-/Satellitenfernsehen

2'373'000 Altice Finco S�A�, 7�6250%, fällig am 
15�02�25 (144A) 0�48 2'462'972 

4'735'000 Altice Luxembourg S�A�, 10�5000%, 
fällig am 15�05�27 (144A) 1�04 5'406'897 

1'179'000 Altice Luxembourg S�A�, 7�6250%, fällig 
am 15�02�25 (144A) 0�24 1'227'634 

4'007'000 Block Communications, Inc�, 6�8750%, 
fällig am 15�02�2025 (144A) 0�80 4'167'240 

5'581'000 Cablevision Systems Corp�, 5�8750%, 
fällig am 15�09�22 1�16 6'023'462 

2'428'000 CCO Holdings LLC / CCO Holdings 
Capital Corp�, 5�0000%, fällig am 
01�02�2028 (144A) 0�49 2'552'241 

6'193'000 CCO Holdings LLC / CCO Holdings 
Capital Corp�, 5�1250%, fällig am 
01�05�27 (144A) 1�26 6'545'072 

1'510'000 CCO Holdings LLC / CCO Holdings 
Capital Corp�, 5�3750%, fällig am 
01�06�29 (144A) 0�31 1'614'719 

607'000 CCO Holdings LLC / CCO Holdings 
Capital Corp�, 5�5000%, fällig am 
01�05�26 (144A) 0�12 641'036 

*Beizulegender Zeitwert am 31. Dezember 2019 vom Janus Henderson Global Pricing Committee bestimmt.
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Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)
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Zeitwert 

(USD)

990'000 CSC Holdings LLC, 5�2500%, fällig am 
01�06�24 0�21 1'068'789 

2'647'000 CSC Holdings LLC, 5�3750%, fällig am 
01�02�28 (144A) 0�55 2'828'511 

1'498'000 CSC Holdings LLC, 5�7500%, fällig am 
15�01�30 (144A) 0�31 1'600'988 

2'237'000 CSC Holdings LLC, 7�5000%, fällig am 
01�04�28 (144A) 0�49 2'533'005 

3'881'000 CSC Holdings LLC, 7�7500%, fällig am 
15�07�25 0�80 4'147'625 

2'244'000 DISH Network Corp�, 2�3750%, fällig 
am 15�03�24 0�40 2'057'411 

4'737'000 GCI LLC, 6�6250%, fällig am 15�06�24 
(144A) 0�99 5'141'611 

1'356'000 GCI LLC, 6�8750%, fällig am 15�04�25 0�27 1'420'973 
2'498'000 LCPR Senior Secured Financing DAC, 

6�7500%, fällig am 15�10�27 (144A) 0�51 2'652'501 
1'398'000 Midcontinent Communications / 

Midcontinent Finance Corp�, 5�3750%, 
fällig am 15�08�27 (144A) 0�29 1'482'366 

6'176'000 SFR Group S�A�, 7�3750%, fällig am 
01�05�26 (144A) 1�28 6'642'226 

 12�00 62'217'279 

Hotels mit Kasino
3'409'000 Jack Ohio Finance LLC / Jack Ohio 

Finance 1 Corp�, 10�2500%, fällig am 
15�11�22 (144A) 0�69 3'607'786 

281’000 Jack Ohio Finance LLC / Jack Ohio 
Finance 1 Corp�, 6�7500%, fällig am 
15�11�2021 (144A) 0�06 287'252 

798'000 Wynn Macau, Ltd�, 5�1250%, fällig am 
15�12�29 (144A) 0�16 816'362 

 0�91 4'711'400 

Kasinodienste
1'576'000 CCM Merger, Inc�, 6�0000%, fällig am 

15�03�2022 (144A) 0�31 1'611'460 

Mobilfunk-Telekommunikation
4'633'000 Sprint Corp�, 7�1250%, fällig am 15�06�24 0�97 5'007'509 
2'415'000 T-Mobile USA, Inc�, 6�5000%, fällig am 

15�01�24 0�48 2'490'493 

 1�45 7'498'002 

Chemikalien – Spezialitäten
2'890'000 Element Solutions, Inc�, 5�8750%, fällig 

am 01�12�25 (144A) 0�58 3'030'859 
1’162’000 Starfruit Finco B�V� / Starfruit US Holdco 

LLC, 8�0000%, fällig am 01�10�26 (144A) 0�24 1'234'654 
1'993'000 Univar Solutions USA, Inc�, 5�1250%, 

fällig am 01�12�27 (144A) 0�40 2'083'941 

 1�22 6'349'454 

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen

947'000 Refinitiv US Holdings, Inc�, 8�2500%, 
fällig am 15�11�26 (144A) 0�21 1'068'311 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Computer

2'665'000 Dell International LLC / EMC Corp�, 
5�3000%, fällig am 01�10�29 (144A) 0�58 3'003'472 

Computer – Speichergeräte

2'486'000 Western Digital Corp�, 4�7500%, fällig 
am 15�02�26 0�50 2'596'316 

Behälter – Metall und Glas

6'747'682 ARD Finance S�A�, 6�5000%, fällig am 
30�06�27 (144A) 1�35 6'989'249 

1’672’000 Ardagh Packaging Finance plc / Ardagh 
Holdings USA, Inc�, 5�2500%, fällig am 
15�08�27 (144A) 0�34 1'762'907 

3'371'000 Mauser Packaging Solutions Holding 
Co�, 7�2500%, fällig am 15�04�25 (144A) 0�64 3'337'256 

493’000 Trivium Packaging Finance B�V�, 
5�5000%, fällig am 15�08�26 (144A) 0�10 520'423 

2'274'000 Trivium Packaging Finance B�V�, 
8�5000%, fällig am 15�08�27 (144A) 0�49 2'534'032 

 2�92 15'143'867 

Behälter – Papier und Plastik

3'920'000 LABL Escrow Issuer LLC, 10�5000%, 
fällig am 15�07�27 (144A) 0�77 4'016'128 

2'470'000 LABL Escrow Issuer LLC, 6�7500%, 
fällig am 15�07�26 (144A) 0�51 2'629'004 

 1�28 6'645'132 

Diagnose-Zubehör

2'949'000 Avantor, Inc�, 6�0000%, fällig am 
01�10�24 (144A) 0�61 3'150'461 

3'589'000 Ortho-Clinical Diagnostics, Inc� / Ortho-
Clinical Diagnostics S�A�, 6�6250%, fällig 
am 15�05�22 (144A) 0�69 3'575'518 

 1�30 6'725'979 

Direktmarketing

1’082’000 Terrier Media Buyer, Inc�, 8�8750%, fällig 
am 15�12�27 (144A) 0�22 1'146'920 

Vertrieb/Grosshandel

2'178'000 Performance Food Group, Inc�, 
5�5000%, fällig am 15�10�27 (144A) 0�45 2'333'237 

Diversifizierte Finanzdienstleistungen

634'000 Fairstone Financial, Inc�, 7�8750%, fällig 
am 15�07�24 (144A) 0�13 683'398 

Diversifizierte Fertigungsbetriebe

7'541'000 General Electric Co�, 5�0000%, fällig 
am 29�12�49 1�43 7'397'570 
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 (%)
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(USD)

E-Commerce/Dienstleistungen

1’844’000 Uber Technologies, Inc�, 8�0000%, fällig 
am 01�11�26 (144A) 0�37 1'926'653 

Strom – Versorgung

1'232'000 NextEra Energy Operating Partners L�P�, 
4�2500%, fällig am 15�07�24 (144A) 0�25 1'285'389 

Strom – Erzeugung

1'881'000 Vistra Operations Co� LLC, 5�0000%, 
fällig am 31�07�27 (144A) 0�38 1'969'087 

Elektronische Komponenten – Verschiedene

999'000 Sensata Technologies B�V�, 4�8750%, 
fällig am 15�10�2023 (144A) 0�21 1'066'423 

Finanzen – Autodarlehen

950’000 Credit Acceptance Corp�, 5�1250%, fällig 
am 31�12�24 (144A) 0�19 988'912 

Finanzen – Verbraucherdarlehen

1'272'000 Springleaf Finance Corp�, 5�3750%, 
fällig am 15�11�29 0�26 1'330'067 

Finanzen – Kreditkarten

2'056'000 Alliance Data Systems Corp�, 4�7500%, 
fällig am 15�12�24 (144A) 0�40 2'056'000 

Finanzen – Investmentbanken/-broker

954’000 LPL Holdings, Inc�, 4�6250%, fällig am 
15�11�27 (144A) 0�19 975'465 

Finanzen – Leasing-Unternehmen

3'174'000 Global Aircraft Leasing Co�, Ltd�, 
6�5000%, fällig am 15�09�24 (144A) 0�64 3'319'845 

Nahrungsmittel – Fleischprodukte

2'290'000 JBS USA LUX S�A� / JBS USA Finance, 
Inc�, 6�7500%, fällig am 15�02�28 (144A) 0�49 2'534'709 

2'417'000 JBS USA LUX S�A� / JBS USA Food Co� 
/ JBS USA Finance, Inc�, 5�5000%, fällig 
am 15�01�30 (144A) 0�50 2'600'571 

4'532'000 JBS USA LUX S�A� / JBS USA Food Co� 
/ JBS USA Finance, Inc�, 6�5000%, fällig 
am 15�04�29 (144A) 0�97 5'044'705 

1'230'000 NBM US Holdings, Inc�, 6�6250%, fällig 
am 06�08�29 (144A) 0�26 1'337'330 

2'887'000 Smithfield Foods, Inc�, 5�2000%, fällig 
am 01�04�29 (144A) 0�62 3'200'188 

 2�84 14'717'503 

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert

4’615’000 Dole Food Co�, Inc�, 7�2500%, fällig am 
15�06�25 (144A) 0�86 4'478'465 

1'622'000 Post Holdings, Inc�, 5�5000%, fällig am 
15�12�29 (144A) 0�33 1'732'539 

1’548’000 Post Holdings, Inc�, 5�7500%, fällig am 
01�03�27 (144A) 0�32 1'663'825 

 1�51 7'874'829 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Nahrungsmittel – Einzelhandel

3'326'000 Albertsons Cos, Inc� / Safeway, Inc� / 
New Albertsons L�P� / Albertsons LLC, 
4�6250%, fällig am 15�01�27 (144A) 0�64 3'328'162 

722'000 Albertsons Cos, Inc� / Safeway, Inc� / 
New Albertsons L�P� / Albertsons LLC, 
5�8750%, fällig am 15�02�28 (144A) 0�15 768'461 

 0�79 4'096'623 

Glücksspiele – Nicht in Hotels

2'355'000 Downstream Development Authority 
of the Quapaw Tribe of Oklahoma, 
10�5000%, fällig am 15�02�23 (144A) 0�48 2'479'615 

3'297'000 Enterprise Development Authority, 
12�0000%, fällig am 15�07�24 (144A) 0�73 3'784'676 

4'143'000 Golden Entertainment, Inc�, 7�6250%, 
fällig am 15�04�26 (144A) 0�86 4'473'912 

6'268'000 Mohegan Gaming & Entertainment, 
7�8750%, fällig am 15�10�24 (144A) 1�24 6'411'631 

2'258'000 Scientific Games International, Inc�, 
7�0000%, fällig am 15�05�28 (144A) 0�47 2'420'237 

665’000 Stars Group Holdings B�V� / Stars Group 
US Co-Borrower LLC, 7�0000%, fällig 
am 15�07�26 (144A) 0�14 721'924 

2'085'000 Twin River Worldwide Holdings, Inc�, 
6�7500%, fällig am 01�06�27 (144A) 0�42 2'184'762 

 4�34 22'476'757 

Erdgas – Vertrieb

3'741'000 NGL Energy Partners L�P� / NGL Energy 
Finance Corp�, 6�1250%, fällig am 
01�03�25 0�68 3'536'798 

Giftmüllentsorgung

1'640'000 Stericycle, Inc�, 5�3750%,  
fällig am 15�07�24 (144A) 0�33 1'725'419 

Hotels und Motels

1'192'000 Hilton Domestic Operating Co�, Inc�, 
4�8750%, fällig am 15�01�30 0�24 1'265'579 

638’000 Wyndham Destinations, Inc�, 5�4000%, 
fällig am 01�04�24 0�13 677'342 

1'820'000 Wyndham Destinations, Inc�, 6�3500%, 
fällig am 01�10�2025 0�39 2'030'055 

 0�76 3'972'976 

Personalwesen

2’221’000 AMN Healthcare, Inc�, 4�6250%, fällig 
am 01�10�27 (144A) 0�43 2'232'877 

Unabhängiger Stromerzeuger

4'301'000 Calpine Corp�, 5�1250%, fällig am 
15�03�28 (144A) 0�85 4'400'783 

Instrumente – Steuerungen

1'021'000 Sensata Technologies, Inc�, 4�3750%, 
fällig am 15�02�30 (144A) 0�20 1'043'406 

Versicherungsmakler

3'108'000 HUB International, Ltd�, 7�0000%, fällig 
am 01�05�26 (144A) 0�64 3'294'558 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Internet-Konnektivitätsdienste

1'328'000 Zayo Group LLC / Zayo Capital, Inc�, 
5�7500%, fällig am 15�01�27 (144A) 0�26 1'353'361 

Schifffahrt- und Hafendienstleistungen

3'241'000 Great Lakes Dredge & Dock Corp�, 
8�0000%, fällig am 15�05�22 0�66 3'436'471 

Medizin – Arzneimittel

3'324'000 Bausch Health Americas, Inc�, 8�5000%, 
fällig am 31�01�27 (144A) 0�73 3'791'521 

214’000 Bausch Health Americas, Inc�, 9�2500%, 
fällig am 01�04�26 (144A) 0�05 246'196 

1’809’000 Bausch Health Cos�, Inc�, 5�0000%, 
fällig am 30�01�28 (144A) 0�36 1'861'262 

761'000 Bausch Health Cos�, Inc�, 5�2500%, fällig 
am 30�01�30 (144A) 0�15 791'060 

1'127'000 Bausch Health Cos�, Inc�, 7�0000%, fällig 
am 15�01�28 (144A) 0�24 1'241'785 

425’000 Bausch Health Cos�, Inc�, 7�2500%, fällig 
am 30�05�29 (144A) 0�09 486'349 

1'752'000 Bausch Health Cos�, Inc�, 9�0000%, 
fällig am 15�12�25 (144A) 0�39 1'996'754 

 2�01 10'414'927 

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen

1'876'000 Molina Healthcare, Inc�, 4�8750%, fällig 
am 15�06�25 (144A) 0�37 1'933'059 

Medizin – Krankenhäuser

1'650'000 Surgery Center Holdings, Inc�, 
10�0000%, fällig am 15�04�27 (144A) 0�35 1'815'573 

1'755'000 Surgery Center Holdings, Inc�, 6�7500%, 
fällig am 01�07�25 (144A) 0�34 1'760'116 

2'432'000 Tenet Healthcare Corp�, 4�8750%, fällig 
am 01�01�26 (144A) 0�49 2'550'317 

2'280'000 Tenet Healthcare Corp�, 8�1250%, fällig 
am 01�04�22 0�49 2'526'308 

 1�67 8'652'314 

Medizinische Informationssysteme

3'680'000 Change Healthcare Holdings LLC / 
Change Healthcare Finance, Inc�, 
5�7500%, fällig am 01�03�25 (144A) 0�73 3'790'363 

Medizinische Laboratorien und Untersuchungsdienste

1'524'000 West Street Merger Sub, Inc�, 6�3750%, 
fällig am 01�09�25 (144A) 0�29 1'523'985 

Medizinische Produkte

2'570'000 Hill-Rom Holdings, Inc�, 4�3750%, fällig 
am 15�09�27 (144A) 0�51 2'651'206 

Metall – Aluminium

2'248'000 Alcoa Nederland Holdings B�V�, 
6�7500%, fällig am 30�09�24 (144A) 0�46 2'370'696 

4'224'000 Aleris International, Inc�, 10�7500%, fällig 
am 15�07�23 (144A) 0�85 4'406'160 

1'609'000 Kaiser Aluminum Corp�, 4�6250%, fällig 
am 01�03�28 (144A) 0�32 1'653'811 

 1�63 8'430'667 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Metall – Kupfer

2'121'000 First Quantum Minerals, Ltd�, 6�8750%, 
fällig am 01�03�26 (144A) 0�41 2'151'436 

4'972'000 First Quantum Minerals, Ltd�, 7�2500%, 
fällig am 01�04�2023 (144A) 0�99 5'157'779 

1’641’000 Hudbay Minerals, Inc�, 7�2500%, fällig 
am 15�01�23 (144A) 0�33 1'706'295 

1'343'000 Hudbay Minerals, Inc�, 7�6250%, fällig 
am 15�01�2025 (144A) 0�27 1'420'337 

 2�00 10'435'847 

Technik – Forschungs- und Entwicklungsdienste

3'695'000 Novelis Corp�, 5�8750%,  
fällig am 30�09�26 (144A) 0�76 3'940'450 

2'301'000 Zekelman Industries, Inc�, 9�8750%, 
fällig am 15�06�2023 (144A) 0�47 2'420'364 

 1�23 6'360'814 

Multimedia

2'132'000 Viacom, Inc�, 5�8750%, fällig am 
28�02�57 0�43 2'221'278 

Ölfelddienstleistungen

1’025’000 Archrock Partners L�P� / Archrock 
Partners Finance Corp�, 6�2500%, fällig 
am 01�04�28 (144A) 0�21 1'058'313 

1'823'000 USA Compression Partners L�P� / USA 
Compression Finance Corp�, 6�8750%, 
fällig am 01�04�26 0�37 1'917'566 

1'849'000 USA Compression Partners L�P� / USA 
Compression Finance Corp�, 6�8750%, 
fällig am 01�09�27 0�37 1'929'339 

4'697'000  0�95 4'905'218 

Erdöl- und Erdgasbohrungen

1'983'000 Nabors Industries, Inc�, 5�7500%, fällig 
am 01�02�25 0�34 1'790'480 

480'600 Transocean Guardian, Ltd�, 5�8750%, 
fällig am 15�01�24 (144A) 0�10 492'610 

760'060 Transocean Pontus, Ltd�, 6�1250%, fällig 
am 01�08�25 (144A) 0�15 780'954 

684'000 Transocean Poseidon, Ltd�, 6�8750%, 
fällig am 01�02�27 (144A) 0�14 726'629 

1’428’000 Transocean, Inc�, 5�8000%, fällig am 
15�10�22 0�27 1'382'036 

2'314'000 Valaris plc, 5�7500%, fällig am 01�10�44 0�20 1'049'249 

 1�20 6'221'958 

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion

1'886'000 Endeavor Energy Resources L�P� / 
EER Finance, Inc�, 5�7500%, fällig am 
30�01�28 (144A) 0�38 1'986'147 

6'107'000 Great Western Petroleum LLC / Great 
Western Finance Corp�, 9�0000%, fällig 
am 30�09�21 (144A) 1�06 5'475'842 

195’000 Hilcorp Energy I L�P� / Hilcorp Finance 
Co�, 5�0000%, fällig am 01�12�24 (144A) 0�04 189'128 

2'540'000 Hilcorp Energy I L�P� / Hilcorp Finance 
Co�, 6�2500%, fällig am  
1�11�28 (144A) 0�47 2'420'233 

5'056'000 Magnolia Oil & Gas Operating  
LLC / Magnolia Oil & Gas  
Finance Corp�, 6�0000%, fällig am  
1�08�26 (144A) 1�00 5'196'797 

1'444'000 Parsley Energy LLC / Parsley Finance 
Corp�, 5�2500%, fällig am 15�08�25 
(144A) 0�29 1'487'919 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

1’231’000 Parsley Energy LLC / Parsley Finance 
Corp�, 5�6250%, fällig am 15�10�27 
(144A) 0�25 1'304'060 

1'281'000 PDC Energy, Inc�, 5�7500%, fällig am 
15�05�26 0�24 1'281'032 

2'012'000 PDC Energy, Inc�, 6�1250%, fällig am 
15�09�24 0�39 2'043'015 

3'210'000 Range Resources Corp�, 5�0000%, fällig 
am 15�08�22 0�61 3'153'825 

2'181'000 SM Energy Co�, 6�7500%, fällig am 
15�09�26 0�41 2'143'590 

2'125'000 Viper Energy Partners L�P�, 5�3750%, 
fällig am 01�11�27 (144A) 0�43 2'213'931 

 5�57 28'895'519 

Erdölraffinerie und -vermarktung

2'016'000 PBF Holding Co� LLC / PBF Finance 
Corp�, 7�2500%, fällig am 15�06�25 0�42 2'156'283 

Physiotherapie/Rehazentren

1'265'000 Encompass Health Corp�, 4�5000%, 
fällig am 01�02�28 0�25 1'313'197 

Pipelines

1’206’000 DCP Midstream Operating L�P�, 
5�1250%, fällig am 15�05�29 0�24 1'253'456 

1'486'000 EnLink Midstream LLC, 5�3750%, fällig 
am 01�06�29 0�27 1'400'291 

4'451'000 EnLink Midstream Partners L�P�, 
4�1500%, fällig am 01�06�25 0�81 4'193'220 

2'141'000 Hess Midstream Operations L�P�, 
5�6250%, fällig am 15�02�26 (144A) 0�43 2'233'507 

844'000 Hess Midstream Partners L�P�, 5�1250%, 
fällig am 15�06�28 (144A) 0�17 855'605 

255’000 Tallgrass Energy Partners L�P� / Tallgrass 
Energy Finance Corp�, 5�5000%, fällig 
am 15�01�28 (144A) 0�05 250'492 

2'985'000 Targa Resources Partners L�P� /  
Targa Resources Partners  
Finance Corp�, 6�5000%, fällig am 
15�07�27 (144A) 0�63 3'274'097 

 2�60 13'460'668 

Geflügel

1'151'000 Pilgrim's Pride Corp�, 5�7500%, fällig am 
15�03�25 (144A) 0�23 1'192'108 

Immobiliengesellschaften (REOC)/Entwicklung

1’500’000 AT Securities B�V�, 5�2500%,  
fällig am 21�07�65 0�30 1'569'225 

REIT – Diversifiziert

845'000 GLP Capital L�P� � / GLP Financing II, 
Inc�, 4�0000%, fällig am 15�01�30 0�17 864'454 

1’396’000 iStar, Inc�, 4�2500%, fällig am 01�08�25 0�27 1'414'790 

 0�44 2'279'244 

REIT – Hotels

1’533’000 ESH Hospitality, Inc�, 4�6250%, fällig am 
01�10�27 (144A) 0�30 1'554'999 

Resorts und Unterhaltungsparks

1'201'000 Motion Bondco DAC, 6�6250%, fällig am 
15�11�27 (144A) 0�25 1'274'561 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Einzelhandel - Kunst und Handwerk

2'633'000 Michaels Stores, Inc�, 8�0000%, fällig am 
15�07�27 (144A) 0�49 2'519'386 

Einzelhandel – Ölprodukte

2'983'000 eG Global Finance plc, 6�7500%, fällig 
am 07�02�25 (144A) 0�59 3'033'965 

1'176'000 eG Global Finance plc, 8�5000%, fällig 
am 30�10�25 (144A) 0�24 1'250'482 

 0�83 4'284'447 

Einzelhandel – Restaurants

987’000 Golden Nugget, Inc�, 6�7500%, fällig am 
15�10�24 (144A) 0�20 1'024'003 

9'440'000 Golden Nugget, Inc�, 8�7500%, fällig am 
01�10�25 (144A) 1�95 10'118'406 

 2�15 11'142'409 

Satelliten-Telekommunikation

1'677'000 Connect Finco S�a�r�l� / Connect US 
Finco LLC, 6�7500%, fällig am 01�10�26 
(144A) 0�35 1'788'101 

1'943'000 Intelsat Connect Finance S�A�, 9�5000%, 
fällig am 15�02�23 (144A) 0�26 1'364'375 

 0�61 3'152'476 

Stahl – Produzenten

859'000 Infrabuild Australia Pty, Ltd�, 12�0000%, 
fällig am 01�10�24 (144A) 0�17 887'944 

Stahl – Spezialitäten

2'255'000 Allegheny Technologies, Inc�, 5�8750%, 
fällig am 01�12�27 0�46 2'368'878 

6'560'000 Allegheny Technologies, Inc�, 7�8750%, 
fällig am 15�08�2023 1�42 7'366'322 

 1�88 9'735'200 

Telekommunikationsdienste

1'064'000 Qwest Corp�, 6�8750%,  
fällig am 15�09�33 0�21 1'070'384 

2'817'000 Sable International Finance, Ltd�, 
5�7500%, fällig am 07�09�27 (144A) 0�57 2'994'041 

 0�78 4'064'425 

Telefon – Integriert

2'716'000 CenturyLink, Inc�, 5�1250%,  
fällig am 15�12�26 (144A) 0�53 2'770'673 

824'000 CenturyLink, Inc�, 5�6250%,  
fällig am 01�04�25 0�17 877'259 

1’769’000 CenturyLink, Inc�, 7�5000%,  
fällig am 01�04�24 0�39 1'998'236 

2'591'000 Level 3 Financing, Inc�, 5�1250%, fällig 
am 01�05�23 0�50 2'612'596 

3'599'000 Level 3 Financing, Inc�, 5�2500%, fällig 
am 15�03�26 0�73 3'749'618 

 2�32 12'008'382 

Fernsehen

3'482'000 Nexstar Broadcasting, Inc�, 5�6250%, 
fällig am 15�07�27 (144A) 0�71 3'675'773 

Therapeutik

3'469'000 Horizon Pharma USA, Inc�, 5�5000%, 
fällig am 01�08�27 (144A) 0�72 3'753'285 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Transport – Eisenbahn

5'198'000 Watco Cos LLC / Watco Finance Corp�, 
6�3750%, fällig am 01�04�23 (144A) 1�02 5'291'122 

Veterinärmedizinische Diagnostik

1'071'000 Elanco Animal Health, Inc�, 4�9000%, 
fällig am 28�08�28 0�22 1'164'976 

Vitamine und Nahrungsprodukte

3’570’000 HLF Financing Sarl LLC / Herbalife 
International, Inc�, 7�2500%, fällig am 
15�08�26 (144A) 0�73 3'788'663 

Unternehmensanleihen insgesamt 84.47 437'983'990 

Staatsanleihen (2018: 6.00%; USD 27'096'838)

US-Schatzanweisungen/Anleihen

16’900’000 0�0000%, fällig am 02�01�20 3�26 16’900’000 

Summe Staatsanleihen 3.26 16’900’000 

Vorzugsaktien (2018: null)

Finanzen – Verbraucherdarlehen

99'450 Synchrony Financial 0�49 2'540'948 

Medizinische Informationssysteme

41'300 Change Healthcare, Inc� 0�48 2'477'587 

Vorzugsaktien insgesamt 0.97 5'018'535 

Kredittranchen (2018: 4.26%; USD 19'230'912)

Werbedienstleistungen

1'253'000 Terrier Media Tern Loan, 0�0000%, fällig 
am 12�12�26 0�24 1'264'753 

Kabel-/Satellitenfernsehen

2'378'286 CSC Holdings LLC, 4�1239%, fällig am 
15�01�26 0�46 2'378'286 

Hotels mit Kasino

12'080 CityCenter Holdings LLC, 4�1506%, fällig 
am 18�04�24 — 12'122 

Chemikalien

929'899 Starfruit US Hold Term Loan, 0�0000%, 
fällig am 20�09�25 0�18 929'127 

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen

4'807'527 Refinitiv US Holdings, Inc�, 5�0299%, 
fällig am 01�10�25 0�94 4'848'391 

Computer-Datensicherheit

1'202'432 McAfee LLC, 5�6405%, fällig am 
29�09�24 0�23 1'206'942 

Unterhaltung

1'691'000 18 Fremont, 0�0000%, fällig am 01�07�25 0�33 1'699'455 

Finanzen – Investmentbanken/-broker

2'382'965 Jane Street Group LLC, 4�8739%, fällig 
am 25�08�22 0�46 2'377'007 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Finanzdienstleistungen

1'532'000 Tacala, 0�0000%, fällig am 01�02�26 0�29 1'519'958 

Nahrungsmittel – Fleischprodukte

1'300'000 JBS USA LUX S�A�, 4�3905%, fällig am 
30�10�22 0�25 1'307'579 

Glücksspiele – Nicht in Hotels

1'024'598 Mohegan Gaming & Entertainment, 
5�6239%, fällig am 13�10�21 0�19 1'005'571 

Lasersystemkomponenten

1'640'134 II-VI, Inc�, 5�4605%, fällig am 24�09�26 0�32 1'646'285 

Bergbau

2'633'945 Aleris International, Inc�, 0�0000%, fällig 
am 27�02�23 0�51 2'632'628 

Filmindustrie und Dienstleistungen

4'994'000 Formula One Management, Ltd�, 
4�4023%, fällig am 01�02�24 0�97 5'011'179 

Pipelines

475’000 Hercules Merger United States, 
0�0000%, fällig am 16�10�26 0�09 478'762 

Telekommunikationsdienste

1'270'730 GCI LLC, 4�1541%, fällig am 02�02�22 0�24 1'264'377 

Transport

840’000 Patriot Rail Co�, 0�0000%, fällig am 
15�10�26 0�16 842'100 

Kredittranchen insgesamt 5.86 30'424'522 

Anlagen insgesamt (Kosten:  502'301'582) 98.90 512'800'811 

Credit Default Swaps†° (2018: 0.03%; USD 249'701)

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: 0.01%; USD 67'175)

Gekaufte Währung
Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des Netto-

Vermögens-
werte (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Citibank
AUD◊ 500 USD 347 352 31� Jan� 20 — 5 
AUD◊ 11'867'712 USD 8'194'833 8'332'878 31� Jan� 20  0�04 138'045 
AUD◊ 2'013'087 USD 1'390'067 1'413'483 31� Jan� 20 — 23'416 
AUD◊ 60'214 USD 41'575 42'278 31� Jan� 20 — 703 
AUD◊ 11'098 USD 7'663 7'792 31� Jan� 20 — 129 
CNH◊ 90 USD 13 13 31� Jan� 20 — —
CNH◊ 64 USD 9 9 31� Jan� 20 — —
CNH◊ 351 USD 50 50 31� Jan� 20 — —
CNH◊ 300'801 USD 42'900 43'196 31� Jan� 20 — 296 
CNH◊ 167 USD 24 24 31� Jan� 20 — —
CNH◊ 174 USD 25 25 31� Jan� 20 — —
EUR◊ 3'123 USD 3’481 3’510 31� Jan� 20 — 29 
EUR◊ 7'882'561 USD 8'785'028 8'858'320 31� Jan� 20  0�01 73'292 
EUR◊ 1'563'436 USD 1'742'433 1'756'970 31� Jan� 20 — 14'537 
EUR◊ 304'580 USD 339'451 342'283 31� Jan� 20 — 2'832 
EUR◊ 3'492'845 USD 3'892'737 3'925'213 31� Jan� 20  0�01 32'476 
EUR◊ 12'469'635 USD 13'897'271 14'013'214 31� Jan� 20  0�02 115'943 
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Gekaufte Währung
Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des Netto-

Vermögens-
werte (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

EUR◊ 7'993 USD 8'876 8'982 31� Jan� 20 — 106 
EUR◊ 19'579 USD 21'743 22'002 31� Jan� 20 — 259 
EUR◊ 7'034 USD 7'812 7'905 31� Jan� 20 — 93 
EUR◊ 17'627 USD 19'574 19'810 31� Jan� 20 — 236 
EUR◊ 31'903 USD 35'474 35'851 31� Jan� 20 — 377 
EUR◊ 4'840 USD 5'382 5'439 31� Jan� 20 — 57 
EUR◊ 3'471 USD 3’856 3’900 31� Jan� 20 — 44 
GBP◊ 17'057 USD 22'291 22'610 31� Jan� 20 — 319 

Summe  0.08 403'194 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte insgesamt 513'204'005

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Credit Default Swaps†° (2018: null)

Kontrahent
Referenzver-
mögenswert Nominalwert

Kündigungs-
datum

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht  
realisierter 

Gewinn  
(USD)

Goldman Sachs
Markit MCDX Buying 

Protection 9'550'000 20� Dez� 24 (0�18) (911'058)

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: (0.01%); USD (60'150))

Gekaufte Währung
Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des Netto-

Vermögens-
werte (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank
CNH◊ 67 USD 10 10 31� Jan� 20 — —
USD◊ 5'468 EUR 4'906 5'513 31� Jan� 20 — (45)
USD◊ 16'495 EUR 14'799 16'630 31� Jan� 20 — (135)
USD◊ 4'204 AUD 6'087 4'275 31� Jan� 20 — (71)
USD◊ 2'982 EUR 2'684 3’016 31� Jan� 20 — (34)
USD◊ 7'421 AUD 10'631 7'465 31� Jan� 20 — (44)
USD◊ 5'805 EUR 5'184 5'826 31� Jan� 20 — (21)
USD◊ 54’427 EUR 48'520 54'526 31� Jan� 20 — (99)
USD◊ 16'863 EUR 15'032 16'894 31� Jan� 20 — (31)
USD◊ 16'500 AUD 23'571 16'551 31� Jan� 20 — (51)
USD◊ 6'131 EUR 5'465 6'142 31� Jan� 20 — (11)

Summe (542)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt (911'600)

Portfolioanalyse (ungeprüft)

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

vermögenswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 86.15

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte Wertpapiere 11.15

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0.08

Sonstige Vermögenswerte 2.62

Gesamtvermögen 100.00

°Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erläuterung 5.
†Über ICE (Clearinghaus einer zentralen Gegenpartei („CCP“)) abgerechnet.
◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018.

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 4'484'959 — 4'484'959

Stammaktien 16'058'861 — 1'929'944 17'988'805

Unternehmensanleihen — 437'983'990 — 437'983'990

Credit Default Swaps — (911'058) — (911'058)

Devisentermingeschäfte — 402'652 — 402'652

Staatsanleihen 16’900’000 — — 16’900’000

Vorzugsaktien — 5'018'535 — 5'018'535

Kredittranchen — 30'424'522 — 30'424'522

Wertpapieranlagen insgesamt 32'958'861 477'403'600 1'929'944 512'292'405

31. Dezember 2018

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 12’270’873 1’457’162 13’728’035

Unternehmensanleihen — 383’236’278 — 383’236’278

Credit Default Swaps — 249’701 — 249’701

Stammaktien 2’580’051 — 1’384’835 3’964’886

Devisentermingeschäfte — 7’025 — 7’025

Staatsanleihen 27’096’838 — — 27’096’838

Kredittranchen — 19’230’912 — 19’230’912

Wertpapieranlagen insgesamt 29’676’889 414’994’789 2’841’997 447’513’675

Die folgenden Tabellen bieten einen Überblick über die Positionen, für die das Janus Henderson Global Pricing Committee (Ausschuss für 
die Preisbestimmung) zum 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018 den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Wertpapiername
Beizulegender Zeitwert 
zum 31. Dezember 2019

Beizulegender Zeitwert 
als prozentualer Anteil 

des Nettovermögens 

Quiksilver, Inc� $ 1'929'944 0�37%

Wertpapiername 
Beizulegender Zeitwert 
zum 31. Dezember 2018

Beizulegender Zeitwert 
als prozentualer  

Anteil des 
Nettovermögens 

Quiksilver, Inc� $ 1’384’835 0�31%

Zephyrus Capital Aviation Partners 2018-1, Ltd�, 4�6050%, fällig am 15�10�38 (144A) $ 1’457’162 0�32%

In den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 erfolgten keine Übertragungen zwischen Stufen.
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Kapitalanteilsgeschäfte

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc
Klasse 

AAUD$inc
Klasse 

AHKD$acc
Klasse 

AHKD$inc
Klasse 

ARMB(CNH)inc Klasse B$acc Klasse B$inc Klasse B€inc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

775’131 6’293’419 473’425 251’901 119’927 168’125 29’419 49’024 3’325’866 509’469

Ausgegebene Anteile ���������������� 528'731 667'144 54'148 5'851 16'611 285 172 4’770 4’021 —

Zurückgegebene Anteile ����������� (166'514) (1'405'955) (107'113) (41'650) (4'355) (106'777) — (2'490) (676'368) (93'601)

Am Ende des Geschäftsjahres � 1'137'348 5'554'608 420'460 216'102 132'183 61'633 29'591 51'304 2'653'519 415'868

Klasse E$acc Klasse E€acc Klasse E€inc Klasse I$acc Klasse I$inc Klasse I€acc
Klasse 

IRMB(CNH)inc Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse U€acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

300 25’527 171’267 1’074’579 27’080’193 155’778 2’950 300 336 283

Ausgegebene Anteile ���������������� 14'508 4'670 86'834 1'327'993 7'164'798 200'074 129 — 16 94

Zurückgegebene Anteile ����������� (443) (6'722) (58'036) (1'298'904) (4'208'545) (61'240) (3'079) — — (94)

Am Ende des Geschäftsjahres � 14'365 23'475 200'065 1'103'668 30'036'446 294'612 — 300 352 283

Klasse U£acc Klasse U£inc Klasse V$inc Klasse VAUD$inc Klasse Z$acc

Abgesicherte 
Anteile

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

677 260 3’571’993 1’490’305 356’311

Ausgegebene Anteile ���������������� 763 9 747'763 267'006 —

Zurückgegebene Anteile ����������� (164) (269) (1'410'062) (378'732) —

Am Ende des Geschäftsjahres � 1'276 — 2'909'694 1'378'579 356’311

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018 

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc
Klasse 

AAUD$inc
Klasse 

AHKD$acc
Klasse 

AHKD$inc
Klasse 

ARMB(CNH)inc Klasse B$acc Klasse B$inc Klasse B€inc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

1’572’264 8’045’297 616’585 363’478 119’214 290’068 29’242 53’369 3’882’809 595’714

Ausgegebene Anteile ���������������� 59’901 828’409 34’873 18’348 713 68’856 177 2’013 9’802 —

Zurückgegebene Anteile ����������� (857’034) (2’580’287) (178’033) (129’925) — (190’799) — (6’358) (566’745) (86’245)

Am Ende des Geschäftsjahres � 775’131 6’293’419 473’425 251’901 119’927 168’125 29’419 49’024 3’325’866 509’469

Klasse E$acc Klasse E€acc Klasse E€inc Klasse I$acc Klasse I$inc Klasse I€acc
Klasse 

IRMB(CNH)inc Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse U€acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

300 20’669 223’561 1’755’675 31’581’172 218’010 2’771 300 318 283

Ausgegebene Anteile ���������������� — 6’983 17’570 1’143’408 2’589’073 47’706 179 — 18 —

Zurückgegebene Anteile ����������� — (2’125) (69’864) (1’824’504) (7’090’052) (109’938) — — — —

Am Ende des Geschäftsjahres � 300 25’527 171’267 1’074’579 27’080’193 155’778 2’950 300 336 283

Klasse U£acc Klasse U£inc Klasse V$inc Klasse VAUD$inc Klasse Z$acc

Abgesicherte 
Anteile

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

762 246 4’283’641 1’696’907 723’409

Ausgegebene Anteile ���������������� 495 14 424’418 131’177 —

Zurückgegebene Anteile ����������� (580) — (1’136’066) (337’779) (367’098)

Am Ende des Geschäftsjahres � 677 260 3’571’993 1’490’305 356’311
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 33'861'089 $ 29�77 20’317’638 $ 26�21  42’965’166 $ 27�33

Klasse A$inc  44'194'547 $ 7�96 46’679’547 $ 7�42 66’228’503 $ 8�23

Klasse A€acc Hedged  14'037'278 € 29�77  14’675’810 € 27�06 21’490’822 € 29�05

Klasse AAUD$inc Hedged  1'406'275 AUD$ 9�28  1’553’015 AUD$ 8�75 2’767’457 AUD$ 9�76

Klasse AHKD$acc  256'127 HKD$ 15�10  204’589 HKD$ 13�36 212’043 HKD$ 13�90

Klasse AHKD$inc  71'095 HKD$ 8�99  180’742 HKD$ 8�42 346’136 HKD$ 9�32

Klasse ARMB(CNH)inc Hedged  43'369 CNH 10�20  40’694 CNH 9�50 46’707 CNH 10�40

Klasse B$acc  1'252'766 $ 24�42  1’064’544 $ 21�71 1’220’530 $ 22�87

Klasse B$inc  24'223'427 $ 9�13  27’721’985 $ 8�34 35’209’521 $ 9�07

Klasse B€inc Hedged  3'921'717 € 8�41  4’626’722 € 7�93 6’347’542 € 8�88

Klasse E$acc  168'327 $ 11�72  3’102 $ 10�34 3’244 $ 10�81

Klasse E€acc Hedged  342'589 € 13�01  346’773 € 11�86 316’411 € 12�76

Klasse E€inc Hedged  1'765'373 € 7�87  1’489’596 € 7�59 2’333’746 € 8�70

Klasse I$acc  21'873'827 $ 19�82  18’543’157 $ 17�26 31’248’029 $ 17�80

Klasse I$inc  274'380'345 $ 9�13 225’770’653 $ 8�34 286’418’369 $ 9�07

Klasse I€acc Hedged  8'838'838 € 26�75  4’291’302 € 24�05 6’679’461 € 25�54

Klasse IRMB(CNH)inc Hedged – –  4’330 CNH 10�08 4’645 CNH 10�92

Klasse U$acc  3'620 $ 12�07  3’151 $ 10�50 3’248 $ 10�83

Klasse U$inc  3'620 $ 10�27  3’151 $ 9�38 3’248 $ 10�20

Klasse U€acc Hedged  3'515 € 11�08  3’227 € 9�96 3’586 € 10�57

Klasse U£acc Hedged  22'679 £ 13�41  10’275 £ 11�91 12’867 £ 12�50

Klasse U£inc Hedged – –  2’801 £ 8�46 3’115 £ 9�37

Klasse V$inc  24'400'171 $ 8�39  27’924’362 $ 7�82 37’166’046 $ 8�68

Klasse VAUD$inc Hedged  8'389'496 AUD$ 8�67  8’492’507 AUD$ 8�09 11’900’605 AUD$ 8�99

Klasse Z$acc  55'024'084 $ 154�43  47’527’229 $ 133�39 98’643’752 $ 136�36
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Janus Henderson Multi-Sector Income Fund(d)

Überblick über den Fonds (ungeprüft)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, langfristig hohe Erträge mit Potenzial für 
Kapitalwachstum zu bieten.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens in ein 
globales Portfolio mit Anleihen jeglicher Qualität einschliesslich von 
Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade) und forderungs- sowie 
hypothekenbesicherten Wertpapieren von staatlichen, privaten oder 
sonstigen Emittenten.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg Barclays 
US Aggregate Bond Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein 
repräsentativ für die Anleihen, in die er investieren kann, und 
dies bildet die Grundlage für das Performanceziel des Fonds. 
Der Anlageverwalter kann in seinem Ermessen Anlagen für den 
Fonds mit anderen Gewichtungen als im Index oder nicht im Index 
enthaltene Anlagen auswählen, der Fonds kann jedoch gelegentlich 
ähnliche Anlagen halten wie der Index.

Performanceziel: Übertreffen des Bloomberg Barclays US 
Aggregate Bond Index um 1.25% p.a. vor Abzug von Gebühren 
über jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Überblick über den Fonds

Seth Meyer, John Lloyd und John Kerschner,  
Portfoliomanager

Der Janus Henderson Multi-Sector Income Fund wurde am 
4. Dezember 2019 aufgelegt. Von der Auflegung bis zum Ende des 
Berichtszeitraums erzielte die Anteilsklasse I$acc des Fonds in US-
Dollar gemessen 0.50% im Vergleich zu -0.05% für den Bloomberg 
Barclays U.S.Aggregate Bond Index.

Risikoreichere Anlagen stiegen im Dezember und das nicht im 
Index enthaltene Engagement des Fonds im Hochzinsbereich 
kam der relativen Outperformance zugute. Die Anleihen des 
Emittenten First Quantum Minerals entwickelten sich aufgrund von 
Spekulationen besonders gut, dass die Beteiligung eines neuen 
strategischen Partners zu einer Ausgliederung oder einem Joint 
Venture bei einer seiner Schwellenmarktaktivitäten führen könnte. 
Die Kupferpreise erholten sich in Laufe des Monats ebenfalls, 
was den Bewertungen zugute kam. Als die Verzinsungen der 
US-Staatsanleihen stiegen und die Preise fielen, war ein relatives 
geringes Engagement im Zinsrisiko ebenfalls günstig für die 
Performance des Fonds.

Die Positionen des Fonds in Unternehmensanleihen mit 
Investment Grade belasteten das relative Ergebnis weitgehend 
aufgrund unserer erheblichen Untergewichtung. Ein nicht im Index 
enthaltenes Engagement in Bankdarlehen belastete das Ergebnis 
weiterhin, da die Anlagenklasse nicht mit den im Index enthaltenen 
Komponenten mithalten konnte. Kein Kreditsektor und kein 
einzelner privater Emittent belastete das relative Ergebnis erheblich. 

Mit Blick auf die Zukunft sehen wir die Kreditmärkte allgemein 
überbewertet, da die Spreads der Verzinsungen gegenüber 
den US-Staatsanleihen in den meisten Sektoren im Verhältnis 
zum historischen Durchschnitt eng sind, so dass es nur schwer 
vorstellbar ist, dass sich die Spreads im Jahr 2020 erheblich 
weiter verengen könnten. Es ist jedoch ebenfalls schwierig, in 
Bezug auf den Kreditbereich geradezu pessimistisch zu sein, 
da die Suche nach Renditen weiterhin ein globales Thema 

ist, und selbst ein mässiges Wirtschaftswachstum (von 1.5 
bis 2.0%) sollte genügen, um die Kapitalstrukturen vieler 
Unternehmen zu unterstützen. Unserer Ansicht nach müsste das 
Wirtschaftswachstum über dem Trend liegen, damit wir von hier 
aus eine erhebliche Verengung der Spreads sehen würden. Die 
Wirtschaft hat sich jedoch erst vor Kurzem stabilisiert, und es 
bestehen weiterhin Belastungsfaktoren in Form des internationalen 
Handels und der Präsidentschaftswahlen in den USA, so dass 
uns eine konservativere Einschätzung der Wirtschaftsaussichten 
angemessen erscheint. 

Da der Kreditbereich und insbesondere das Hochzinssegment 
wahrscheinlich weiterhin zwischen Bedenken um die Schwäche 
der US-Wirtschaft und teuren Bewertungen einerseits und 
der Nachfrage nach Renditen andererseits in der Schwebe 
bleiben wird, konzentrieren wir uns weiterhin darauf, stetige und 
diversifizierte Ertragsquellen zu identifizieren, die das Potenzial 
haben, Volatilität zu überstehen. Auf der Sektorebene behalten 
wir diejenigen genau im Auge, die wahrscheinlich aufgrund der 
Wahlen Volatilität erleben werden, wie den Gesundheits- und 
Pharmasektor. Der US-Energiesektor ist ebenfalls weiterhin 
volatil, so dass eine sorgfältige Titelauswahl erforderlich ist, 
um Kapitalverluste zu vermeiden. Wir sind in Bezug auf die 
Stärke des US-Verbrauchers weiterhin optimistisch, da wir keine 
Anzeichen für Schwäche gesehen haben, und wir sind weiterhin 
der Ansicht, dass hochwertige verbraucherbezogene Märkte 
wie forderungsbesicherte Wertpapiere, hypothekenbesicherte 
Wertpapiere und Bankdarlehen attraktive Renditen bieten und 
zur Diversifizierung des Engagements in Unternehmensanleihen 
beitragen können.  

Sofern sich das wirtschaftliche Umfeld oder die 
Handelsbeziehungen nicht erheblich verschlechtern, werden wir 
unser Durationsengagement im Verhältnis zu unserer Zielspanne 
voraussichtlich relativ neutral halten und wir werden uns weiterhin 
auf diversifizierte Erträge konzentrieren, die mit einer minimalen 
Portfoliovolatilität erzielt werden können.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Multi-Sector 
Income Fund.
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Janus Henderson Multi-Sector Income Fund(d) (Fortsetzung) 

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Darstellung der Vermögenslage

Zum  
31. Dezember  

2019
(USD)

Vermögenswerte:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 176'438'565

Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 19'067'449

Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 262'180

Barsicherheiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 120’000

Forderungen:

Wertpapieranlagen vorab  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1’047’000

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'310'799

Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'088'867

Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 965'428

Forderungen an den Anlageberater  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 44'470

Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'756

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  210'350'514

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 

Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 103'698

Überziehungskredite und Devisen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 12'921

Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 50'612'724

Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 40'640

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8’508

Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 93'260

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50'871'751

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 159'478'763
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Janus Henderson Multi-Sector Income Fund(d) (Fortsetzung) 

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2019

(USD)*

Erlöse:

Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 278'227

Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 264'491

Anlageertrag insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  542'718

Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 49'046

Anlegerbetreuungsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 40'640

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8’508

Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 14'795

Honorare der Abschlussprüfer� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 13'629

Druckkosten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1’045

Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'275

Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 64'681

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  194'619

Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  (93'516)

Nettokosten nach Kostenrückerstattung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  101'103

Nettobetriebsgewinn. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  441'615

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . —

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 441'615

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2019

(USD)*

Erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 441'615

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen

Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 159'088'170

Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (51'022)

Nettoerhöhung aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  159'037'148

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 159'478'763

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  159'478'763

 

Gesamtergebnisrechnung

*Für den Berichtszeitraum vom 4. Dezember 2019 (Auflegungsdatum) bis zum 31. Dezember 2019.

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschliesslich aus dem laufenden Geschäft, mit Ausnahme der Fonds, die während des Geschäftsjahres zum 31. Dezember 2019 die Geschäfts-
tätigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere

1'400'000 American Credit Acceptance 
Receivables Trust 2018-3, 5�1700%, fällig 
am 15�10�24 (144A) 0�90 1'442'687

541’000 Applebee‘s Funding LLC / IHOP 
Funding LLC, 4�1940%, fällig am 
07�06�49 (144A) 0�34 549'120

1'080'000 BlueMountain CLO 2018-1, Ltd�, 
3�9855%, fällig am 30�07�30 (144A) 0�65 1'038'483

2'834'000 BX Commercial Mortgage Trust 2018-
BIOA, 3�0608%, fällig am 15�03�37 
(144A) 1�78 2'839'897

2'947'000 BX Commercial Mortgage Trust 2018-
IND, 3�4398%, fällig am 15�11�35 (144A) 1�85 2'956'408

1’000’000 Carlyle Global Market Strategies CLO 
2013-1, Ltd�, 3�1293%, fällig am 14�08�30 
(144A) 0�63 999'590

975’000 Coinstar Funding LLC Series 2017-1, 
5�2160%, fällig am 25�04�47 (144A) 0�63 1'000'783

298’000 Connecticut Avenue Securities Trust 
2019-R05, 5�8920%, fällig am 25�07�39 
(144A) 0�20 312'309

5'200'000 Connecticut Avenue Securities Trust 
2019-R06, 3�8920%, fällig am 25�09�39 
(144A) 3�29 5'254'733

3'100'000 Connecticut Avenue Securities Trust 
2019-R07, 5�1920%, fällig am 25�10�39 
(144A) 1�98 3'154'511

82'950 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 
4�3280%, fällig am 25�07�48 (144A) 0�05 86’518

330’000 Driven Brands Funding LLC, 3�9810%, 
fällig am 20�10�49 (144A) 0�21 330'690

1’750’000 Exeter Automobile Receivables Trust 
2018-3, 6�5500%, fällig am 25�08�25 
(144A) 1�14 1'811'077

854'138 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 3�7920%, fällig am 25�03�31 0�54 858'403

2’400’000 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 3�7920%, fällig am 25�07�39 
(144A) 1�51 2'414'457

1'200'000 First Investors Auto Owner Trust 2018-1, 
7�1600%, fällig am 15�08�25 (144A) 0�79 1'252'099

998'391 FREMF 2018-KF45 Mortgage Trust, 
3�6471%, fällig am 25�03�25 (144A) 0�62 985'622

950’000 Galaxy XVIII CLO�, Ltd�, 3�9509%, fällig 
am 15�07�31 (144A) 0�57 908'476

1’500’000 GS Mortgage Securities Corporation 
Trust 2017-500K, 3�5398%, fällig am 
15�07�32 (144A) 0�94 1'501'442

750’000 InSite Issuer LLC, 6�1150%, fällig am 
15�12�48 (144A) 0�49 781'785

470’000 Jack in the Box Funding LLC, 3�9820%, 
fällig am 25�08�49 (144A) 0�30 474'051

245’000 Jack in the Box Funding LLC, 4�4760%, 
fällig am 25�08�49 (144A) 0�15 247'185

1’500’000 Jersey Mike's Funding, 4�4330%, fällig 
am 15�02�50 (144A) 0�94 1'503'350

2’000’000 LCM XXIII, Ltd�, 4�5159%, fällig am 
20�10�29 (144A) 1�22 1'939'276

1’750’000 LCM XXIV, Ltd�, 3�2759%, fällig am 
20�03�30 (144A) 1�10 1'750'133

1'360'000 Neuberger Berman CLO XV, 4�0509%, 
fällig am 15�10�29 (144A) 0�83 1'327'280

2'450'000 Octagon Loan Funding, Ltd�, 4�1041%, 
fällig am 18�11�31 (144A) 1�47 2'338'121

175’000 Planet Fitness Master Issuer LLC, 
3�8580%, fällig am 05�12�49 (144A) 0�11 172'726

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

1'362'456 Santander Prime Auto Issuance Notes 
Trust 2018-A, 6�8000%, fällig am 
15�09�25 (144A) 0�87 1'396'230

688'848 SAPPHIRE AVIATION FINANCE I, Ltd�, 
7�3850%, fällig am 15�03�40 (144A) 0�44 700'132

1'361'948 S-Jets 2017-1, Ltd�, 7�0210%, fällig am 
15�08�42 (144A) 0�86 1'373'728

1’000’000 Sound Point Clo XVI, Ltd�, 5�5396%, 
fällig am 25�07�30 (144A) 0�61 973'675

1’000’000 THL Credit Wind River 2019-2 Clo, Ltd�, 
3�1711%, fällig am 15�01�33 (144A) 0�63 997'518

1’500’000 THL Credit Wind River 2019-2 Clo, Ltd�, 
4�5011%, fällig am 15�01�33 (144A) 0�94 1'501'050

1’000’000 Upstart Securitization Trust 2018-1, 
6�1470%, fällig am 20�08�25 (144A) 0�64 1'020'238

750’000 VB-S1 Issuer LLC, 5�2500%, fällig am 
15�02�48 (144A) 0�47 747’251

2'335'000 Venture XXIX CLO, Ltd�, 3�1899%, fällig 
am 07�09�30 (144A) 1�46 2'327'600

1'661'315 Willis Engine Structured Trust III, 
6�3600%, fällig am 15�08�42 (144A) 1�13 1'800'740

Forderungsbesicherte/mit 
gewerblichen Hypotheken besicherte 
Wertpapiere insgesamt 33.28 53'069'374

Unternehmensanleihen

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung – Ausrüstung

319’000 TransDigm, Inc�, 7�5000%, fällig am 
15�03�27 0�22 349'512

Fluggesellschaften

700’000 Delta Air Lines, Inc�, 3�7500%, fällig am 
28�10�29 0�44 700'182

Kraftfahrzeuge – Lastwagenersatzteile und Zubehör – Original

396'000 American Axle & Manufacturing, Inc�, 
6�6250%, fällig am 15�11�22 0�25 402'559

641’000 IHO Verwaltungs GmbH, 3�8750%, fällig 
am 15�05�27 0�48 762'981

 0�73 1'165'540

Getränke – nichtalkoholisch

226’000 Keurig Dr Pepper, Inc�, 3�4000%, fällig 
am 15�11�25 0�15 236'007

Rundfunk/Fernsehen und Programmgestaltung

613’000 Diamond Sports Group LLC / Diamond 
Sports Finance Co�, 5�3750%, fällig am 
15�08�26 (144A) 0�39 621'230

Bau – Wohn- und gewerbliche Bauten

60'000 Ashton Woods USA LLC / Ashton 
Woods Finance Co�, 6�7500%, fällig am 
01�08�25 (144A) 0�04 61'525

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes

1'055'000 Standard Industries, Inc�, 2�2500%, fällig 
am 21�11�26 0�77 1'222'153

800’000 Victoria plc, 5�2500%, fällig am 15�07�24 0�60 955'626

 1�37 2'177'779

Anlagewerte des Portfolios
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Kabel-/Satellitenfernsehen

719'000 Altice Luxembourg S�A�, 7�6250%, fällig 
am 15�02�25 (144A) 0�47 748'659

228’000 Charter Communications Operating LLC 
/ Charter Communications Operating 
Capital, 4�8000%, fällig am 01�03�50 0�15 239'996

904'000 CSC Holdings LLC, 5�7500%, fällig am 
15�01�30 (144A) 0�61 966'150

602’000 LCPR Senior Secured Financing DAC, 
6�7500%, fällig am 15�10�27 (144A) 0�40 639'234

 1�63 2'594'039

Hotels mit Kasino

126’000 Wynn Macau, Ltd�, 5�1250%, fällig am 
15�12�29 (144A) 0�08 128'899

Mobilfunk-Telekommunikation

228’000 T-Mobile USA, Inc�, 6�5000%, fällig am 
15�01�24 0�15 235'127

Chemikalien – Diversifiziert

509’000 Braskem Netherlands Finance B�V�, 
4�5000%, fällig am 31�01�30 0�32 507'219

Chemikalien – Spezialitäten 

 460'000 Albemarle Wodgina Pty, Ltd�, 3�4500%, 
fällig am 15�11�29 (144A) 0�29 460'471

 534'000 Starfruit Finco B�V� / Starfruit US Holdco 
LLC, 8�0000%, fällig am 01�10�26 (144A) 0�36 567'388

0�65 1'027'859

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Ost) 

 376'000 CIT Group, Inc�, 4�7500%, fällig am 
16�02�24 0�25 401'850

Handelsbanken – Nicht-USA 

 1’000’000 Banco La Hipotecaria S�A�, 4�1250%, 
fällig am 15�12�24 (144A) 0�63 1’000’000

 600'000 Permanent TSB Group Holdings plc, 
2�1250%, fällig am 26�09�24 0�42 679'503

1�05 1'679'503

Computer 

 818’000 Dell International LLC / EMC Corp�, 
5�3000%, fällig am 01�10�29 (144A) 0�58 921'891

Behälter – Metall und Glas 

 370'000 ARD Finance S�A�, 5�0000%, fällig am 
30�06�27 0�26 419'578

 914'000 ARD Finance S�A�, 6�5000%, fällig am 
30�06�27 (144A) 0�59 946'721

 991'000 Ardagh Packaging Finance plc / 
Ardagh Holdings USA, Inc�, 5�2500%, 
fällig am 15�08�27 (144A) 0�66 1'044'881

 485’000 Mauser Packaging Solutions Holding 
Co�, 7�2500%, fällig am 15�04�25 (144A) 0�30 480'145

 892’000 Trivium Packaging Finance B�V�, 
5�5000%, fällig am 15�08�26 (144A) 0�59 941'617

 400’000 Trivium Packaging Finance B�V�, 
8�5000%, fällig am 15�08�27 (144A) 0�28 445'740

2�68 4'278'682

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Behälter – Papier und Plastik

 331’000 LABL Escrow Issuer LLC, 10�5000%, 
fällig am 15�07�27 (144A) 0�21 339'117

 678’000 LABL Escrow Issuer LLC, 6�7500%, fällig 
am 15�07�26 (144A) 0�46 721'646

 0�67 1'060'763

Datenverarbeitung und -management

 350’000 Broadridge Financial Solutions, Inc�, 
2�9000%, fällig am 01�12�29 0�22 350'023

Diagnose-Zubehör

 326'000 DH Europe Finance II S�a�r�l�, 3�2500%, 
fällig am 15�11�39 0�21 329'993

Direktmarketing 

 224’000 Terrier Media Buyer, Inc�, 8�8750%, fällig 
am 15�12�27 (144A) 0�15 237'440

Diversifizierte Bankinstitute 

 157’000 Citigroup, Inc�, 2�9000%, fällig am 
08�12�21 0�10 159'591

 305’000 Citigroup, Inc�, 5�0000%, fällig am 
12�03�68 0�20 319'678

 560’000 Credit Suisse Group A�G�, 7�5000%, 
fällig am 11�12�23 0�40 631'021

 238’000 Goldman Sachs Group, Inc�, 4�9500%, 
fällig am 10�08�68 0�15 247'014

 306’000 JPMorgan Chase & Co�, 5�0000%, fällig 
am 01�02�68 0�20 318'623

 577'000 UBS Group A�G�, 7�0000%, fällig am 
31�07�67 0�40 631'094

 1�45 2'307'021

Diversifizierte Fertigungsbetriebe

 317’000 General Electric Co�, 5�0000%, fällig 
am 29�12�49 0�19 310'971

E-Commerce/Dienstleistungen 

 162’000 Uber Technologies, Inc�, 7�5000%, fällig 
am 01�11�23 (144A) 0�11 169'693

Strom – Versorgung 

 352’000 NextEra Energy Operating Partners L�P�, 
3�8750%, fällig am 15�10�26 (144A) 0�22 353'980

Strom – Erzeugung 

 200’000 Engie S�A�, 1�3750%, fällig am 21�06�39 0�15 232'431

Strom – Integriert 

 791'000 Black Hills Corp�, 3�0500%, fällig am 
15�10�29 0�49 788'647

 505’000 Enel Finance International N�V�, 
4�6250%, fällig am 14�09�25 (144A) 0�35 550'939

0�84 1'339'586

Elektronische Komponenten – Halbleiter 

 149’000 Micron Technology, Inc�, 4�9750%, fällig 
am 06�02�26 0�10 165'566

 148’000 Micron Technology, Inc�, 5�3270%, fällig 
am 06�02�29 0�11 169'967

0�21 335'533
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Finanzen – Autodarlehen

 190’000 Credit Acceptance Corp�, 5�1250%, fällig 
am 31�12�24 (144A) 0�12 197'782

Finanzen – Verbraucherdarlehen 

 621’000 Synchrony Financial, 5�1500%, fällig am 
19�03�29 0�44 706'304

Finanzen – Kreditkarten 

 464'000 Alliance Data Systems Corp�, 4�7500%, 
fällig am 15�12�24 (144A) 0�29 464'000

Finanzen – Investmentbanken/-broker 

 236’000 LPL Holdings, Inc�, 4�6250%, fällig am 
15�11�27 (144A) 0�15 241'310

Finanzen – Leasing-Unternehmen 

 762'000 Global Aircraft Leasing Co�, Ltd�, 
6�5000%, fällig am 15�09�24 (144A) 0�50 797'014

Nahrungsmittel – Fleischprodukte 

 514'000 Smithfield Foods, Inc�, 5�2000%,  
fällig am 01�04�29 (144A) 0�36 569'760

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert 

 743’000 Conagra Brands, Inc�, 4�8500%,  
fällig am 01�11�28 0�54 853'155

 400’000 Dole Food Co�, Inc�, 7�2500%,  
fällig am 15�06�25 (144A) 0�24 388'166

 149’000 Kraft Heinz Foods Co�, 5�0000%, fällig 
am 15�07�35 0�10 165'470

0�88 1'406'791

Nahrungsmittel – Einzelhandel 

 596'000 Albertsons Cos, Inc� / Safeway, Inc� /  
New Albertsons L�P� / Albertsons LLC, 
5�8750%, fällig am 15�02�28 (144A) 0�40 634'353

 461’000 Tesco Corporate Treasury Services plc, 
0�8750%, fällig am 29�05�26 0�32 518'865

0�72 1'153'218

Glücksspiele – Nicht in Hotels 

 1'012'000 Downstream Development Authority 
of the Quapaw Tribe of Oklahoma, 
10�5000%, fällig am 15�02�23 (144A) 0�66 1'065'550

 445'000 Enterprise Development Authority, 
12�0000%, fällig am 15�07�24 (144A) 0�32 510'822

 280’000 Golden Entertainment, Inc�,  
7�6250%, fällig am 15�04�26 (144A) 0�19 302'364

 1’121’000 Mohegan Gaming & Entertainment, 
7�8750%, fällig am 15�10�24 (144A) 0�72 1'146'688

 306’000 Scientific Games International, Inc�, 
7�0000%, fällig am 15�05�28 (144A) 0�21 327'986

 381’000 Twin River Worldwide Holdings, Inc�, 
6�7500%, fällig am 01�06�27 (144A) 0�25 399'230

2�35 3'752'640

Giftmüllentsorgung 

 170'000 Stericycle, Inc�, 5�3750%, fällig am 
15�07�24 (144A) 0�11 178'854

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Heimrenovierungsprodukte 

 693’000 Newell Brands, Inc�, 4�2000%, fällig am 
01�04�26 0�45 722'521

 83’000 Newell Brands, Inc�, 5�5000%, fällig am 
01�04�46 0�06 88'882

 0�51 811'403

Personalwesen

 328’000 AMN Healthcare, Inc�, 4�6250%,  
fällig am 01�10�27 (144A) 0�21 329'754

Unabhängiger Stromerzeuger 

 1’246’000 Calpine Corp�, 5�1250%, fällig am 
15�03�28 (144A) 0�80 1'274'907

Versicherungsmakler 

 342’000 Brown & Brown, Inc�, 4�5000%,  
fällig am 15�03�29 0�24 376'248

Internetinhalte – Unterhaltung 

 200’000 Netflix, Inc�, 4�6250%, fällig am 15�05�29 0�16 250'762

 277’000 Twitter, Inc�, 3�8750%, fällig am  
15�12�27 (144A) 0�17 277'548

0�33 528'310

Lebens- und Krankenversicherung 

 227'000 Unum Group, 4�0000%, fällig am 
15�06�29 0�15 238'559

Maschinen – Allgemeine Industrie 

 500’000 Selecta Group B�V�, 5�8750%, fällig am 
01�02�24 0�36 578'297

 59’000 Westinghouse Air Brake Technologies 
Corp�, 3�1936%, fällig am 15�09�21 0�04 59'009

 500’000 Westinghouse Air Brake Technologies 
Corp�, 4�9500%, fällig am 15�09�28 0�34 550'163

0�74 1'187'469

Medizin – Arzneimittel 

 390'000 AbbVie, Inc�, 2�9500%, fällig am  
21�11�26 (144A) 0�25 396'433

 295’000 Bausch Health Americas, Inc�, 8�5000%, 
fällig am 31�01�27 (144A) 0�21 336'492

 73'000 Bausch Health Americas, Inc�, 9�2500%, 
fällig am 01�04�26 (144A) 0�05 83'983

 442'000 Bausch Health Cos�, Inc�, 5�0000%, fällig 
am 30�01�28 (144A) 0�28 454'769

 73'000 Bausch Health Cos�, Inc�, 5�2500%, fällig 
am 30�01�30 (144A) 0�05 75'884

 0�84 1'347'561

Medizin – Generika

 640'000 Mylan, Inc�, 4�5500%, fällig am 15�04�28 0�43 688'779

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen 

 1'236'000 Magellan Health, Inc�, 4�9000%, fällig 
am 22�09�24 0�80 1'270'503
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Medizinische Laboratorien und Untersuchungsdienste 

 436’000 West Street Merger Sub, Inc�, 6�3750%, 
fällig am 01�09�25 (144A) 0�27 435'996

Metall – Aluminium 

 382’000 Kaiser Aluminum Corp�, 4�6250%, fällig 
am 01�03�28 (144A) 0�25 392'639

Metall – Kupfer 

 576'000 First Quantum Minerals, Ltd�, 6�8750%, 
fällig am 01�03�26 (144A) 0�36 584'266

 177’000 First Quantum Minerals, Ltd�, 7�0000%, 
fällig am 15�02�21 (144A) 0�11 177'774

 318'000 First Quantum Minerals, Ltd�, 7�2500%, 
fällig am 01�04�2023 (144A) 0�21 329'882

 544'000 Freeport-McMoRan Inc�, 3�5500%, fällig 
am 01�03�2022 0�35 551'768

 751’000 Hudbay Minerals, Inc�, 7�2500%, fällig am 
15�01�23 (144A) 0�49 780'882

 1�52 2'424'572

Metall – Diversifiziert

 151'000 Glencore Funding LLC, 4�1250%, fällig 
am 12�03�24 (144A) 0�10 158'131

Mehrspartenversicherung 

 230’000 Assurant, Inc�, 3�7000%, fällig am 
22�02�30 0�15 233'325

Ölfelddienstleistungen 

 181’000 USA Compression Partners L�P� / USA 
Compression Finance Corp�, 6�8750%, 
fällig am 01�09�27 0�12 188'864

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion 

 237’000 QEP Resources, Inc�, 6�8750%, fällig 
am 01�03�21 0�15 245'982

 70'000 Range Resources Corp�, 5�0000%, fällig 
am 15�08�22 0�04 68'775

 531'000 Viper Energy Partners L�P�, 5�3750%, 
fällig am 01�11�27 (144A) 0�35 553'222

0�54 867'979

Pipelines

 789’000 Cheniere Corpus Christi Holdings LLC, 
3�7000%, fällig am 15�11�29 (144A) 0�51 805'561

 154’000 DCP Midstream Operating L�P�, 
5�6000%, fällig am 01�04�44 0�09 149'524

 312’000 Hess Midstream Partners L�P�, 5�1250%, 
fällig am 15�06�28 (144A) 0�20 316'290

 139’000 NGPL PipeCo LLC, 7�7680%, fällig am 
15�12�37 (144A) 0�11 179'611

 134’000 Tallgrass Energy Partners L�P� / Tallgrass 
Energy Finance Corp�, 4�7500%, fällig 
am 01�10�23 (144A) 0�08 133'999

 600'000 Tallgrass Energy Partners L�P� / Tallgrass 
Energy Finance Corp�, 5�5000%, fällig 
am 15�09�24 (144A) 0�38 604'494

 1�37 2'189'479

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Profisport

 800’000 ASR Media and Sponsorship SpA, 
5�1250%, fällig am 01�08�24 0�59 946'630

Öffentlicher Verkehr 

 100’000 Abertis Infraestructuras S�A�, 2�3750%, 
fällig am 27�09�27 0�08 121'072

 198'000 Autostrade per l'Italia SpA, 4�3750%, 
fällig am 16�09�25 0�15 244'803

0�23 365'875

Immobiliengesellschaften (REOC)/Entwicklung 

 250’000 AT Securities B�V�, 5�2500%, fällig am 
21�07�65 0�16 261'538

 290’000 CPI Property Group S�A�, 4�7500%, fällig 
am 08�03�23 0�19 305'489

 360’000 CPI Property Group S�A�, 4�8750%, fällig 
am 16�10�67 0�27 425'228

 900’000 Vivion Investments S�a�r�l�, 3�0000%, 
fällig am 08�08�24 0�65 1'032'808

1�27 2'025'063

REIT – Wohnungen 

 150’000 American Homes 4 Rent, 4�2500%, fällig 
am 15�02�28 0�10 159'741

 REIT – Diversifiziert 

 652'000 EPR Properties, 3�7500%, fällig am 
15�08�29 0�41 660'848

 548'000 Equinix, Inc�, 2�6250%, fällig am 18�11�24 0�35 550'162

 553'000 Equinix, Inc�, 2�9000%, fällig am 18�11�26 0�35 555'004

 156'000 GLP Capital L�P� � / GLP Financing II, 
Inc�, 4�0000%, fällig am 15�01�30 0�10 159'592

1�21 1'925'606

REIT – Hotels

 239’000 MGM Growth Properties Operating 
Partnership L�P� / MGP Finance Co-
Issuer, Inc�, 5�6250%, fällig am 01�05�24 0�16 261'008

Einzelhandel – Ölprodukte 

 937’000 eG Global Finance plc, 6�7500%, fällig 
am 07�02�25 (144A) 0�60 953'009

 267’000 eG Global Finance plc, 8�5000%, fällig 
am 30�10�25 (144A) 0�18 283'910

0�78 1'236'919

Einzelhandel – Restaurants 

 153'000 Golden Nugget, Inc�, 6�7500%, fällig am 
15�10�24 (144A) 0�10 158'736

 151'000 Golden Nugget, Inc�, 8�7500%, fällig am 
01�10�25 (144A) 0�10 161'852

0�20 320'588

Satelliten-Telekommunikation 

 233’000 Intelsat Connect Finance S�A�, 9�5000%, 
fällig am 15�02�23 (144A) 0�10 163'613

 151'000 SES GLOBAL Americas Holdings GP, 
5�3000%, fällig am 25�03�44 (144A) 0�09 147'041

0�19 310'654
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Stahl – Produzenten 

 509’000 ArcelorMittal S�A�, 1�7500%, fällig am 
19�11�25 0�36 579'689

Telekommunikationsausrüstung 

 848'000 Juniper Networks, Inc�, 3�7500%, fällig 
am 15�08�29 0�55 883'802

Telekommunikationsdienste

 289’000 Qwest Corp�, 6�8750%, fällig am 
15�09�33 0�18 290'734

Telefon – Integriert 

 540’000 CenturyLink, Inc�, 5�1250%, fällig am 
15�12�26 (144A) 0�35 550'870

 465'000 CenturyLink, Inc�, 7�5000%, fällig am 
01�04�24 0�32 525'257

 154’000 Level 3 Financing, Inc�, 3�4000%, fällig 
am 01�03�27 (144A) 0�10 155'368

 232’000 Level 3 Financing, Inc�, 3�8750%, fällig 
am 15�11�29 (144A) 0�15 234'169

 232’000 Level 3 Financing, Inc�, 5�3750%, fällig 
am 15�08�22 0�15 232'916

1�07 1'698'580

Spielzeug 

 730'000 Hasbro, Inc�, 3�0000%, fällig am 19�11�24 0�46 734'571

 729'000 Hasbro, Inc�, 3�5500%, fällig am 19�11�26 0�46 735'211

 615’000 Hasbro, Inc�, 3�9000%, fällig am 19�11�29 0�39 620'697

1�31 2'090'479

Transport – Eisenbahn 

 1'007'000 Watco Cos LLC / Watco Finance Corp�, 
6�3750%, fällig am 01�04�23 (144A) 0�64 1'025'040

Veterinärmedizinische Diagnostik 

 274’000 Elanco Animal Health, Inc�, 4�9000%, 
fällig am 28�08�28 0�19 298'042

Vitamine und Nahrungsprodukte 

 671’000 HLF Financing Sarl LLC / Herbalife 
International, Inc�, 7�2500%, fällig am 
15�08�26 (144A) 0�45 712'099

Unternehmensanleihen insgesamt 39.92 63'656'978

Staatsanleihen

US-Schatzanweisungen/Anleihen

15'600'000 0�0000%, fällig am 02�01�20 9�78 15'600'000

Summe Staatsanleihen 9.78 15'600'000

Hypothekenbesicherte Wertpapiere 

Fannie Mae 

2'562'000 2�5000%, fällig am 01�01�35 1�62 2'584'532

193'000 2�5000%, fällig am 25�10�27 0�12 194'646

297’000 2�5000%, fällig am 31�01�20 0�18 293'517

5'244'574 3�0000%, fällig am 01�07�49 3�34 5'316'058

134'637 3�0000%, fällig am 01�09�49 0�09 136'960

617’000 3�0000%, fällig am 25�12�33 0�40 632'189

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

540’000 3�5000%, fällig am 25�05�26 0�35 559'683

67’000 4�0000%, fällig am 15�01�26 0�04 69'891

2'977'800 4�0000%, fällig am 25�01�47 1�94 3'096'701

2'561'000 4�5000%, fällig am 25�05�48 1�69 2'696'316

968'000 5�0000%, fällig am 25�06�48 0�65 1'035'109

10�42 16'615'602

Freddie Mac Pool

64'777 3�0000%, fällig am 01�10�49 0�04 65'962

565'000 3�0000%, fällig am 01�12�49 0�36 573'678

0�40 639'640

Ginnie Mae

40'000 2�5000%, fällig am 31�01�20 0�03 40'173

1'283'000 3�0000%, fällig am 20�07�43 0�83 1'317'124

11'997'300 3�5000%, fällig am 20�04�43 7�75 12'361'415

4'402'000 4�0000%, fällig am 20�01�42 2�85 4'556'314

628'000 4�5000%, fällig am 20�08�41 0�41 656'680

186’000 5�0000%, fällig am 20�04�49 0�12 195'896

11�99 19'127'602

Summe Hypothekenbesicherte 
Wertpapiere 22.81 36'382'844

 Vorzugsaktien

Diagnose-Zubehör 

 5'250 Avantor, Inc� 0�21 330'750

Diversifizierte Bankinstitute 

 2'963 Citigroup Capital XIII 0�05 82'371

Finanzen – Verbraucherdarlehen 

 18'100 Synchrony Financial 0�29 462'455

Vorzugsaktien insgesamt 0.55 875'576

 Kredittranchen 

Werbedienstleistungen 

 118’000 Lamar Media Corp�, 3�6485%, fällig am 
16�03�25 0�07 118'479

 257’000 Terrier Media Tern Loan, 0�0000%, fällig 
am 12�12�26 0�16 259'411

0�23 377'890

Bekleidungshersteller

 508’000 Boardriders, Inc�, 8�3739%, fällig am 
06�04�24 0�30 471'297

Rundfunk/Fernsehen und Programmgestaltung 

 49'220 Nexstar Broadcasting, Inc�, 4�1781%, 
fällig am 17�01�24 0�03 49'376

 118’000 Nexstar Broadcasting, Inc�, 4�5351%, 
fällig am 19�09�26 0�07 118'550

0�10 167'926
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Baumaterial – Türen und Fenster 

 523’000 Cornerstone Building Brands, Inc�, 
5�6239%, fällig am 12�04�25 0�33 521'201

Kasinodienste 

 119’000 Stars Group Holdings B�V�, 5�3739%, 
fällig am 10�07�25 0�08 119'938

Behälter – Metall und Glas 

 530'470 Mauser Packaging Solutions Holding 
Co�, 5�1673%, fällig am 03�04�24 0�33 528'152

Unterhaltung 

 290’000 18 Fremont, 0�0000%, fällig am 01�07�25 0�18 291'450

Finanzen – Investmentbanken/-broker 

 527'000 Jane Street Group LLC, 4�8739%, fällig 
am 25�08�22 0�33 525'683

 59’000 LPL Holdings, Inc�, 3�4643%, fällig am 
12�11�26 0�04 59'221

0�37 584'904

Finanzdienstleistungen 

 235’000 Tacala Investment Term Loan, 0�0000%, 
fällig am 01�02�25 0�15 235'336

Nahrungsmittel – Süsswaren 

 519’000 BellRing Brands LLC, 6�7799%, fällig 
am 21�10�24 0�33 523'868

Nahrungsmittel – Milchprodukte 

 116’000 Chobani LLC, 5�3739%, fällig am 
10�10�23 0�07 115'971

Glücksspiele – Nicht in Hotels 

 534'000 Mohegan Gaming & Entertainment, 
5�6239%, fällig am 13�10�21 0�33 524'084

Versicherungsmakler 

 526'000 HUB International, Ltd�, 4�9281%, fällig 
am 25�04�25 0�33 525'306

Investmentgesellschaften 

 119’000 RPI Finance Trust, 3�9659%, fällig am 
17�04�23 0�08 119'912

Medizin – Arzneimittel 

 356’000 Bausch Health Cos�, Inc�, 4�9055%, fällig 
am 01�06�25 0�22 357'780

Medizin – Ambulante Versorgung und medizinische häusliche Pflege 

 118’000 Gentiva Health Services, Inc�, 5�6503%, 
fällig am 02�07�25 0�07 118'517

Filmindustrie und Dienstleistungen 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

211’000 Lions Gate Capital Holdings LLC, 
3�6848%, fällig am 22�03�23 0�13 208'626

Apothekendienste 

354'000 Change Healthcare Holdings LLC, 
4�1971%, fällig am 01�03�24 0�22 354'942

Halbleiteranlagen 

 526'000 Ultra Clean Holdings, Inc�, 6�4138%, 
fällig am 27�08�25 0�33 524'685

Fernsehen 

 9'780 Mission Broadcasting, Inc�, 4�1781%, 
fällig am 17�01�24 0�01 9'811

Kredittranchen insgesamt 4.19 6'681'596

Anlagen insgesamt (Kosten:  USD 175'892'732) 110.53 176'266'368
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Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent 
des 

Nettovermögens 
(%)

Nicht  
realisierter 

Gewinn  
(USD)

Futures
Goldman Sachs (7) US- Treasury Note 10 Year Bond 

Future 20�03�20 – 3'281

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019

Gekaufte Währung
Verkaufte  
Währung

Aktueller  
Marktwert 

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht  
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Citibank

JPY◊ 17'015'816 USD 155'671 156'916 31� Jan� 20 — 1’245 

JPY◊ 3'200'000'000 USD 29'341'943 29'509'568 31� Jan� 20 0�11 167'625 

SGD◊ 4'083 USD 3'015 3'038 31� Jan� 20 — 23 

SGD◊ 4'083 USD 3'015 3'038 31� Jan� 20 — 23 

Summe 0.11 168'916

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte 
insgesamt 176'438'565

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent 
des 

Nettovermögens 
(%)

Nicht 
realisierter

Verlust
(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Futures 

Goldman Sachs 63 US- Treasury Note 5 Year Bond 
Future 31�03�20 (0�02) (28'547)

Goldman Sachs 1 US- Treasury Bond Future 
20�03�20 — (5'375)

Goldman Sachs 23 U�S� Treasury Long Bond Future 
20�03�20 (0�04) (64'594)

Goldman Sachs 21 US- Treasury Note 2 Year Bond 
Future 31�03�20 — (3'281)

Goldman Sachs 1 US- Treasury 10 Year Bond Future 
20�03�20 — (1'688)

Futures insgesamt (0.06) (103'485)

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019

Gekaufte  
Währung

Verkaufte 
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank

USD◊ 39'676 JPY 4'325'411 39'888 31� Jan� 20 — (212)

USD◊ 3'947 JPY 428'090 3'948 31� Jan� 20 — (1)

Summe — (213)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt (103'698)

Portfolioanalyse (ungeprüft)

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

vermögens

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 29�79

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte Wertpapiere 52�71

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0�08

Sonstige Vermögenswerte 17�43

Gesamtvermögen 100.00

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Zeitwerthierarchie

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche 

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 53'069'374 — 53'069'374

Unternehmensanleihen — 63'656'978 — 63'656'978

Devisentermingeschäfte — 168'703 — 168'703

Futures (100'204) — — (100'204)

Staatsanleihen 15'600'000 — — 15'600'000

Hypothekenbesicherte Wertpapiere — 36'382'844 — 36'382'844

Vorzugsaktien — 875'576 — 875'576

Kredittranchen — 6'681'596 — 6'681'596

Wertpapieranlagen insgesamt 15'499'796 160'835'071 — 176'334'867

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A$inc
Klasse 

ASGD$acc
Klasse 

ASGD$acc
Klasse 

ASGD$inc
Klasse 

ASGD$inc Klasse E$acc Klasse E$inc Klasse I$acc Klasse I$inc

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte  

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

— — — — — — — — — —

Ausgegebene Anteile ���������������� 5'663'024 87'013 408 408 408 408 4'239'798 59'392 1'851'842 38'608

Zurückgegebene Anteile ����������� (3'795) — — — — — (1'297) — — —

Am Ende des Geschäftsjahres � 5'659'229 87'013 408 408 408 408 4'238'501 59'392 1'851'842 38'608

Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse Z¥inc

Anteile Anteile
Abgesicherte  

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ������������������

— — —

Ausgegebene Anteile ���������������� 999'100 300 320'000

Zurückgegebene Anteile ����������� — — —

Am Ende des Geschäftsjahres � 999'100 300 320'000

Kapitalanteilsgeschäfte
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Janus Henderson Multi-Sector Income Fund(d) (Fortsetzung) 

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

31. Dezember 2019

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 56'838'757 $ 10�04

Klasse A$inc  874'240 $ 10�05

Klasse ASGD$acc  3’009 SGD$ 9�91

Klasse ASGD$acc Hedged  3'049 SGD$ 10�04

Klasse ASGD$inc  3’009 SGD$ 9�91

Klasse ASGD$inc Hedged  3'049 SGD$ 10�04

Klasse E$acc  42'563'455 $ 10�04

Klasse E$inc  596'554 $ 10�04

Klasse I$acc  18'605'265 $ 10�05

Klasse I$inc  387'866 $ 10�05

Klasse U$acc  10'039'666 $ 10�05

Klasse U$inc  3'015 $ 10�05

Klasse Z¥inc Hedged  29'557'829 ¥  10'035�00 
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Janus Henderson US Short-Term Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, langfristig die höchstmögliche 
Erträge zu erwirtschaften, die mit dem Ziel der 
Einschränkung von Kapitalverlusten vereinbar sind.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens 
in kurz- und mittelfristige US-Anleihen von staatlichen oder 
privaten Emittenten.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg 
Barclays 1-3 Year US Government/Credit Index aktiv 
verwaltet. Dieser ist allgemein repräsentativ für die Anleihen, 
in die er investieren kann, und dies bildet die Grundlage für 
das Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter kann 
in seinem Ermessen Anlagen für den Fonds mit anderen 
Gewichtungen als im Index oder nicht im Index enthaltene 
Anlagen auswählen, der Fonds kann jedoch gelegentlich 
ähnliche Anlagen halten wie der Index.

Performanceziel: Übertreffen des Bloomberg Barclays 1-3 
Year US Government/Credit Index um 0.75% p.a. vor Abzug 
von Gebühren über jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Überblick über den Fonds

Seth Meyer, Michael Keough, Mayur Saigal und  
Darrell Watters*, Portfoliomanager

Im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 erzielte die 
Anteilsklasse I$acc des US Short-Term Bond Fund in 
US-Dollar gemessen 3.95% im Vergleich zu 4.03% für 
den Bloomberg Barclays 1-3 Year U.S. Government/Credit 
Index.

Angesichts des Schwerpunkts des Fonds auf Kapitalerhalt 
waren wir über einen Grossteil des Jahres konservativer 
aufgestellt als der Index, wenn es darum ging, wo wir 
bereit waren, uns im Zinsrisiko zu engagieren. Uns war 
bewusst, dass ein übermässiges Durationsengagement 
negative Renditen verursachen könnte, wenn sich die 
Stimmung plötzlich ändert. Aufgrund des Übergangs 
der Federal Reserve zu einer moderaten Geldpolitik und 
zu Zinssenkungen erhöhten wir die Duration im zweiten 
Halbjahr, allgemein profitierten die Positionen des Fonds 
jedoch nicht im selben Ausmass vom starken Anstieg 
der Zinspapiere wie die in der Benchmark enthaltenen 
Komponenten. Unsere Positionen in Commercial Paper 
waren unter den grössten Belastungsfaktoren für die relative 
Wertentwicklung über das Geschäftsjahr.

Unser Schwerpunkt auf der Identifizierung von 
Gelegenheiten mit starkem Carry (ein Massstab für 
die von den Beteiligungen des Fonds erwirtschafteten 
überschüssigen Erträge) bei Emissionen von Unternehmen, 
die bestrebt sind, Schulden zu tilgen, half, einige Verluste 
aus unserer Durationspositionierung auszugleichen. Unser 
nicht im Index enthaltenes Engagement in hochverzinslichen 

Unternehmensanleihen war besonders vorteilhaft, da 
die Anlagenklasse im Geschäftsjahr solide Renditen 
erwirtschaftete. Ein weiteres nicht im Index enthaltenes 
Engagement in Bankdarlehen erzielte ebenfalls positive 
Ergebnisse für den Fonds. Unter den Einzeltiteln trugen 
hochverzinsliche Positionen in Charter Communications und 
in dem Spezialmetallunternehmen Allegheny Technologies 
zum relativen Ergebnis bei. Dies sind Positionen mit 
höherem Beta, die sich tendenziell parallel zu den Märkten 
entwickeln. Unsere Position in Allegheny Technologies 
profitierte ebenfalls, als das Unternehmen im Laufe des 
Jahres Schulden refinanzierte und Moody's den Emittenten 
um eine Stufe hochstufte. Eine Position in Freeport-
McMoRan kam der relativen Performance ebenfalls zugute, 
als das Kupferabbauunternehmen ein Rückkaufangebot für 
seine kürzer datierten Anleihen machte.

At the credit sector level, banking led relative detractors, 
primarily fällig am to the shorter-term nature of our holdings. 
Positionen in Citigroup und Society Generale waren unter 
denen, die das relative Ergebnis hemmten. In einem 
Jahr, in dem sich riskantere Anlagen gut entwickelten, 
hemmte unser moderater Barbestand die Wertentwicklung. 
Barmittel werden innerhalb des Fonds nicht strategisch 
eingesetzt, sondern Barbestände ergeben sich aus unserem 
fundamentalen Bottom-up-Anlageverfahren.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson US Short-
Term Bond Fund.

*Mit Wirkung vom 31. Dezember 2019 ist Darrell Watters nicht mehr am 
Portfoliomanagement beteiligt. 

Überblick über den Fonds (ungeprüft)
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Janus Henderson US Short-Term Bond Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
31. Dezember 

2019
(USD)

Zum 
31. Dezember 

2018
(USD)

Vermögenswerte:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 197'243'347 140’457’973
Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 172'097 26
Barsicherheiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 30’000
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'397'313 2’941’903
Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'583'198 1’802’729
Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'256'028 1’084’995
Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 99 —

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 201'652'082 146’317’626

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 337 44
Überziehungskredite und Devisen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 2’059’810
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschäfte � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'331 316
Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6'342'317 539’482
Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 92'579 61’320
Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 103’907 83’687
Vertriebsgebühren�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 414 698
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 36'300 37’638
Fondsvermögen – Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 99 —
Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 95'246 127’896

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreiben ist) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6'674'530 2’910’891

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 194'977'552 143’406’735

Darstellung der Vermögenslage
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Geschäftsjahr 
zum 

31. Dezember 
2019

(USD)

Geschäftsjahr 
zum 

31. Dezember 
2018

(USD)

Erlöse:
Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'184'439 4’486’082
Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 314 2’072

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und 
Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'579'928 (2'975'306)

Anlageertrag insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6'764'681 1’512’848

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 872'381 766’922
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 303'794 273’569
Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6'227 10’555
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 145'168 163’158
Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 41'847 49’339
Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 12'559 17’146
Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 24'999 28’555
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 36'349 50’749
Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 99'867 83’886

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'543'191 1’443’879
Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — (11'725)
Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'543'191 1’432’154
Nettobetriebsgewinn  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5'221'490 80’694

Finanzierungskosten:
Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (385'543) (506'570)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — —

Nettoerhöhung/(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus 
der Geschäftstätigkeit  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4'835'947 (425'876)

Gesamtergebnisrechnung

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschliesslich aus dem laufenden Geschäft, mit Ausnahme der Fonds, die während des Geschäftsjahres zum 31. Dezember 
2019 oder 31. Dezember 2018 die Geschäftstätigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Geschäftsjahr 
zum  

31. Dezember 
2019

(USD)

Geschäftsjahr 
zum  

31. Dezember 
2018

(USD)

Erhöhung/(Minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'835'947 (425'876)

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen
Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 131'997'914 49’210’297
Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (85'263'044) (108'381'595)

Nettoerhöhung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46'734'870 (59'171'298)

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 51'570'817 (59'597'174)
Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres  � � � � � � � � � � � � � 143’406’735 203’003’909

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres . . . . . 194'977'552 143’406’735
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere  
(2018: 12.94%; USD 18'555'329)

1'219'000 Applebee's Funding LLC / IHOP 
Funding LLC, 4�1940%, fällig am 
07�06�49 (144A) 0�63 1'237'297 

1'066'100 Cazenovia Creek Funding II LLC, 
3�5607%, fällig am 15�07�30 
(144A) 0�55 1'073'402 

50'280 Conn's Receivables Funding 
2018-A LLC, 3�2500%, fällig am 
15�01�23 (144A) 0�03 50'466 

138'728 DBJPM 16-C3 Mortgage Trust, 
1�5020%, fällig am 10�08�49 0�07 137'936 

1'960'000 Domino's Pizza Master Issuer 
LLC, 3�0820%, fällig am 25�07�47 
(144A) 1�01 1'966'111 

411'000 Exeter Automobile Receivables 
Trust 2018-4, 3�6400%, fällig am 
15�11�22 (144A) 0�21 413'019 

37'652 First Investors Auto Owner 
Trust 2018-1, 2�8400%, fällig am 
16�05�22 (144A) 0�02 37'669 

330’000 Foursight Capital Automobile 
Receivables Trust 2018-2, 
3�6400%, fällig am 15�05�23 
(144A) 0�17 334'202 

150’000 Foursight Capital Automobile 
Receivables Trust 2018-2, 
3�8000%, fällig am 15�11�23 (144A) 0�08 153'346 

127'787 Freddie Mac Structured Agency 
Credit Risk Debt Notes, 3�6420%, 
fällig am 25�10�27 0�07 128'630 

286'920 Freddie Mac Structured Agency 
Credit Risk Debt Notes, 3�9920%, 
fällig am 25�02�24 0�15 290'112 

1’337’000 Golden Credit Card Trust 2017-
2A, 1�9800%, fällig am 15�04�22 
(144A) 0�69 1'336'941 

1'197'000 Golden Credit Card Trust, 
2�6200%, fällig am 15�01�23 
(144A) 0�62 1'205'400 

788'748 Hertz Fleet Lease Funding L�P�, 
2�2151%, fällig am 10�05�32 (144A) 0�40 789'384 

644'295 Hertz Fleet Lease Funding L�P�, 
3�2300%, fällig am 10�05�32 
(144A) 0�33 648'801 

800’000 Jack in the Box Funding LLC, 
3�9820%, fällig am 25�08�49 
(144A) 0�41 806'896 

90'928 Morgan Stanley Bank of America 
Merrill Lynch Trust 2015-C25, 
1�6150%, fällig am 15�10�48 0�05 90'683 

677'519 OSCAR U�S� Funding Trust VII 
LLC, 2�4500%, fällig am 10�12�21 
(144A) 0�35 678'432 

855’000 OSCAR U�S� Funding Trust VII 
LLC, 2�7600%, fällig am 10�12�24 
(144A) 0�45 863'684 

409'000 Permanent Master Issuer plc, 
2�3661%, fällig am 15�07�58 
(144A) 0�21 408'876 

232’000 Prestige Auto Receivables Trust 
2018-1, 3�7500%, fällig am 
15�10�24 (144A) 0�12 237'814 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

1'010'831 PSNH Funding LLC 3, 3�0940%, 
fällig am 01�02�26 0�53 1'031'491 

4'822 Santander Drive Auto Receivables 
Trust 2016-1, 3�0900%,  
fällig am 15�04�22 — 4'824 

47'553 Santander Drive Auto Receivables 
Trust 2016-2, 2�6600%,  
fällig am 15�11�21 0�02 47'574 

269'366 Santander Drive Auto Receivables 
Trust 2016-3, 2�4600%,  
fällig am 15�03�22 0�14 269'617 

547’000 Santander Drive Auto Receivables 
Trust 2018-5, 3�5200%,  
fällig am 15�12�22 0�28 549'986 

565'298 Santander Prime Auto Issuance 
Notes Trust 2018-A, 5�0400%,  
fällig am 15�09�25 (144A) 0�29 575'063 

357'680 Silverstone Master Issuer plc, 
2�3559%, fällig am 21�01�70 (144A) 0�18 356'141 

589'000 SPST 2019-4 A FRN, 0�0000%, 
fällig am 24�06�20 0�31 590'818 

2'524'524 Taco Bell Funding LLC, 4�3180%, 
fällig am 25�11�48 (144A) 1�33 2'586'198 

390'000 Taco Bell Funding LLC, 4�3770%, 
fällig am 25�05�46 (144A) 0�20 393'600 

482'000 Verizon Owner Trust 2019-A, 
2�9300%, fällig am 20�09�23 0�25 489'935 

19'201 Wells Fargo Commercial 
Mortgage Trust 2015-NXS3, 
1�5040%,  
fällig am 15�09�57 0�01 19’178 

Forderungsbesicherte/mit 
gewerblichen Hypotheken 
besicherte Wertpapiere 
insgesamt 10.16 19'803'526 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Unternehmensanleihen (2018: 58.30%; 83'613'374 USD) 
Werbedienstleistungen

19’000 Lamar Media Corp�, 5�0000%,  
fällig am 01�05�23 0�01 19'380 

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung
1'218'000 Boeing Co�, 2�7000%, fällig am 

01�05�22 0�64 1'236'936 
145’000 General Dynamics Corp�, 

2�1906%, fällig am 11�05�20 0�07 145'093 
145’000 General Dynamics Corp�, 

2�2806%, fällig am 11�05�21 0�07 145'463 
1'566'000 Northrop Grumman Corp�, 

2�0800%, fällig am 15�10�20 0�81 1'567'864 
 1�59 3'095'356 

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung – Ausrüstung
1'184'000 Arconic, Inc�, 5�4000%, fällig am 

15�04�2021 0�63 1'221'042 
1'454'000 Arconic, Inc�, 6�1500%, fällig am 

15�08�20 0�76 1'487'108 
 1�39 2'708'150 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Landwirtschaftliche Chemikalien
71’000 CF Industries, Inc�, 3�4000%,  

fällig am 01�12�21 (144A) 0�04 72'825 
382’000 Syngenta Finance N�V�, 

3�6980%, fällig am 24�04�20 
(144A) 0�20 383'226 

353’000 Syngenta Finance N�V�, 
3�9330%, fällig am 23�04�2021 
(144A) 0�18 359'106 
 0�42 815'157 

Fluggesellschaften
385’000 American Airlines Group, Inc�, 

5�0000%, fällig am 01�06�22 
(144A) 0�20 403'288 

255’000 United Airlines Holdings, Inc�, 
6�0000%, fällig am 01�12�20 0�14 263'772 
 0�34 667'060 

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen
274’000 Fiat Chrysler Automobiles N�V�, 

4�5000%, fällig am 15�04�20 0�14 276'182 
2'164'000 Ford Motor Credit Co� LLC, 

5�5960%, fällig am 07�01�22 1�17 2'281'277 
892’000 Ford Motor Credit Co�, LLC, 

3�3500%, fällig am 01�11�22 0�46 901'680 
967'000 General Motors Financial 

Co�, Inc�, 2�6500%, fällig am 
13�04�20 0�50 968'250 

1'070'000 Hyundai Capital America, 
2�8139%, fällig am 08�07�21 
(144A) 0�55 1'072'988 
 2�82 5'500'377 

Getränke – Weine und Spirituosen
795'000 Constellation Brands, Inc�, 

3�7500%, fällig am 01�05�21 0�42 813'201 

Brauerei
1'522'000 Molson Coors Brewing Co�,  

2�2500%, fällig am 15�03�2020 0�78 1'521'447 

Bau – Wohn- und gewerbliche Bauten
597'000 Lennar Corp�, 4�7500%, fällig 

am 01�04�21 0�31 611'519 
557'000 M/I Homes, Inc�, 6�7500%, fällig 

am 15�01�21 0�29 559'312 
 0�60 1'170'831 

Baumaterial – Zement und Aggregate
2'412'000 Vulcan Materials Co�, 2�5569%, 

fällig am 01�03�21 1�24 2'417'186 

Kabel-/Satellitenfernsehen
1'277'000 Charter Communications 

Operating LLC / Charter 
Communications Operating 
Capital, 3�5790%, fällig am 
23�07�20 0�66 1'285'258 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Hotels mit Kasino
8’000 Jack Ohio Finance LLC / Jack 

Ohio Finance 1 Corp�, 6�7500%, 
fällig am 15�11�2021 (144A) — 8'178 

Mobilfunk-Telekommunikation
1'086'000 T-Mobile USA, Inc�, 6�0000%, 

fällig am 01�03�23 0�57 1'107'812 
610'000 T-Mobile USA, Inc�, 6�3750%, 

fällig am 01�03�25 0�32 631'603 
 0�89 1'739'415 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Ost)
712’000 Citizens Bank N�A�/Providence  

RI, 2�2500%, fällig am 02�03�20 0�37 712'071 
2'326'000 PNC Bank N�A�, 2�0000%, fällig 

am 19�05�20 1�19 2'326'501 
2'021'000 PNC Bank N�A�, 2�0280%, fällig 

am 09�12�22 1�04 2'023'727 
 2�60 5'062'299 

Handelsbanken – Nicht-USA
586'000 Bank of Montreal, 3�3000%,  

fällig am 05�02�24 0�31 611'221 
1'642'000 National Australia Bank, Ltd�, 

2�1250%, fällig am 22�05�20 0�84 1'643'556 
815'000 National Australia Bank, Ltd�, 

2�2500%, fällig am 10�01�20 0�42 815'033 
2'071'000 Toronto-Dominion Bank, 

2�5500%, fällig am 25�01�21 1�07 2'086'937 
 2�64 5'156'747 

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen
919'000 Equinix, Inc�, 2�6000%,  

fällig am 01�12�24 0�48 925'403 
632'000 Global Payments, Inc�, 

3�8000%, fällig am 01�04�21 0�33 644'456 
 0�81 1'569'859 

Computer – Speichergeräte
2'253'000 EMC Corp�, 2�6500%, fällig am 

01�06�20 1�16 2'256'222 

Behälter – Metall und Glas
974'000 Ardagh Packaging Finance plc 

/ Ardagh Holdings USA, Inc�, 
4�2500%, fällig am 15�09�22 
(144A) 0�51 988'214 

2'979'000 Ball Corp�, 4�3750%, fällig am 
15�12�20 1�56 3'048'232 
 2�07 4'036'446 

Behälter – Papier und Plastik
1’553’000 Sealed Air Corp�, 6�5000%, 

fällig am 01�12�20 (144A) 0�82 1'596'329 

Diversifizierte Bankinstitute
2'485'000 Bank of America N�A�, 

2�5030%, fällig am 21�10�2022 1�29 2'509'861 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

1'491'000 Bank of America Corp�, 
2�8810%, fällig am 24�04�23 0�78 1'517'451 

439'000 BNP Paribas S�A�, 2�8190%,  
fällig am 19�11�25 (144A) 0�23 444'097 

543’000 BNP Paribas S�A�, 4�7050%,  
fällig am 10�01�25 (144A) 0�30 588'053 

918'000 Citigroup, Inc�, 4�4000%,  
fällig am 10�06�25 0�51 998'701 

990'000 Credit Suisse Group A�G�, 
2�9970%, fällig am 14�12�23 
(144A) 0�51 1'008'399 

1'702'000 Goldman Sachs Group, Inc�, 
2�7500%, fällig am 15�09�20 0�88 1'710'174 

966'000 Goldman Sachs Group, Inc�, 
3�0000%, fällig am 26�04�22 0�50 978'064 

3'213'000 JPMorgan Chase & Co�, 
2�9720%, fällig am 15�01�23 1�68 3'278'685 

828’000 UBS A�G�/London, 2�4500%, 
fällig am 01�12�20 (144A) 0�43 831'083 
 7�11 13'864'568 

Diversifizierte Mineralien
29’000 Anglo American Capital plc, 

3�7500%, fällig am 10�04�22 
(144A) 0�02 29'763 

567’000 Anglo American Capital plc, 
4�1250%, fällig am 15�04�21 
(144A) 0�29 578'399 

162’000 Glencore Finance Canada, Ltd�, 
4�9500%, fällig am 15�11�21 
(144A) 0�09 169'465 
 0�40 777'627 

Strom – Versorgung
228’000 Sempra Energy, 2�5009%,  

fällig am 15�01�21 0�12 228'042 

Elektronische Komponenten – Halbleiter
2'087'000 Broadcom Corp� / Broadcom 

Cayman Finance, Ltd�, 
2�2000%, fällig am 15�01�21 1�07 2'088'733 

1’121’000 Broadcom Corp� / Broadcom 
Cayman Finance, Ltd�, 
2�3750%, fällig am 15�01�20 0�58 1'121'060 
 1�65 3'209'793 

Finanzen – Autodarlehen
263'000 Credit Acceptance Corp�, 

5�1250%, fällig am 31�12�24 
(144A) 0�14 273'772 

Finanzen – Verbraucherdarlehen
169’000 Synchrony Financial, 2�8500%, 

fällig am 25�07�22 0�09 171'067 

Finanzen – Kreditkarten
794'000 Alliance Data Systems Corp�, 

4�7500%, fällig am 15�12�24 
(144A) 0�41 794'000 

Finanzen – Investmentbanken/-broker

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

1'281'000 Charles Schwab Corp�, 
2�2146%, fällig am 21�05�21 0�66 1'282'436 

1'363'000 E*TRADE Financial Corp�, 
2�9500%, fällig am 24�08�22 0�71 1'388'334 
 1�37 2'670'770 

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert
495’000 Campbell Soup Co�, 3�3000%, 

fällig am 15�03�21 0�26 502'466 

Internet-Konnektivitätsdienste
194’000 Zayo Group LLC / Zayo 

Capital, Inc�, 6�0000%, fällig am 
01�04�23 0�10 198'769 

Maschinen – Landwirtschaft
602’000 CNH Industrial Capital LLC, 

4�3750%, fällig am 05�04�22 0�32 630'145 

Medizin – Arzneimittel
1’999’000 AbbVie, Inc�, 2�6000%, fällig am 

21�11�24 (144A) 1�04 2'012'702 
1'970'000 GlaxoSmithKline Capital plc, 

2�8750%, fällig am 01�06�22 1�03 2'013'609 
 2�07 4'026'311 

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen
1'268'000 Centene Corp�, 4�7500%, fällig 

am 15�01�25 (144A) 0�68 1'319'753 

Medizinische Laboratorien und Untersuchungsdienste
592’000 West Street Merger Sub, Inc�, 

6�3750%, fällig am 01�09�25 
(144A) 0�30 591'994 

Medizinische Produkte
946'000 Becton Dickinson and Co�, 

2�4040%, fällig am 05�06�20 0�48 947'078 
1’381’000 Zimmer Biomet Holdings, Inc�, 

2�7000%, fällig am 01�04�20 0�71 1'381'939 
 1�19 2'329'017 

Metall – Kupfer
1'831'000 Freeport-McMoRan Inc�, 

3�5500%, fällig am 01�03�2022 0�95 1'857'147 
281’000 Hudbay Minerals, Inc�, 7�2500%, 

fällig am 15�01�23 (144A) 0�15 292'181 
 1�10 2'149'328 

Ölgesellschaften – Integriert
1'990'000 Exxon Mobil Corp�, 2�0190%, 

fällig am 16�08�24 1�02 1'996'272 

Apothekendienste
864’000 CVS Health Corp�, 2�1250%, 

fällig am 01�06�21 0�44 865'512 

Pipelines
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Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

1'188'000 Enterprise Products Operating 
LLC, 2�8500%, fällig am 
15�04�21 0�62 1'201'080 

1'291'000 Kinder Morgan, Inc�, 3�2809%,  
fällig am 15�01�23 0�67 1'309'921 

976'000 NGPL PipeCo LLC, 4�3750%,  
fällig am 15�08�22 (144A) 0�52 1'013'857 

425’000 NuStar Logistics L�P�, 4�8000%, 
fällig am 01�09�20 0�22 431'540 

267’000 Western Midstream Operating 
L�P�, 5�3750%, fällig am 01�06�21 0�14 275'467 
 2�17 4'231'865 

Radio
36’000 Sirius XM Radio, Inc�, 3�8750%, 

fällig am 01�08�22 (144A) 0�02 36'855 

REIT – Diversifiziert
717’000 CyrusOne L�P� / CyrusOne 

Finance Corp�, 2�9000%, fällig 
am 15�11�24 0�37 721'248 

2'956'000 GLP Capital L�P� � / GLP 
Financing II, Inc�, 3�3500%, 
fällig am 01�09�24 1�55 3'025'836 

274’000 iStar, Inc�, 4�2500%, fällig am 
01�08�25 0�14 277'688 
 2�06 4'024'772 

REIT – Gesundheitswesen
2'853'000 Welltower, Inc�, 3�6250%, fällig 

am 15�03�24 1�54 2'999'553 

REIT – Büroimmobilien
1'029'000 SL Green Operating Partnership 

L�P�, 2�8841%, fällig am 16�08�21 0�53 1'029'218 

REIT – Lager
821'000 Iron Mountain, Inc�, 4�3750%, 

fällig am 01�06�21 (144A) 0�43 831'098 

Halbleiterbauteile – Integrierte Schaltkreise
1'807'000 Analog Devices, Inc�, 2�9500%, 

fällig am 12�01�21 0�93 1'822'218 

Schiffsbau
1'218'000 Huntington Ingalls Industries 

Inc�, 5�0000%, fällig am 15�11�25 
(144A) 0�65 1'276'360 

Stahl – Produzenten
1'378'000 Steel Dynamics, Inc�, 5�1250%, 

fällig am 01�10�21 0�71 1'378'838 

Überregionale Banken
865’000 Capital One Financial Corp�, 

2�4000%, fällig am 30�10�20 0�44 867'751 
1'591'000 Citibank N�A�, 2�2291%, fällig 

am 01�05�20 0�82 1'592'125 
1’991’000 US Bank N�A�/Cincinnati OH, 

1�9500%, fällig am 09�01�23 1�02 1'988'927 
 2�28 4'448'803 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermögens 

 (%)

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Spielzeug
1’002’000 Hasbro, Inc�, 2�6000%, fällig am 

19�11�22 0�52 1'008'273 
791'000 Hasbro, Inc�, 3�0000%, fällig am 

19�11�24 0�41 795'953 
 0�93 1'804'226 

Veterinärmedizinische Diagnostik
382’000 Elanco Animal Health, Inc�, 

3�9120%, fällig am 27�08�21 0�20 391'896 
1'906'000 Elanco Animal Health, Inc�, 

4�2720%, fällig am 28�08�23 1�03 2'013'065 
1�23 2'404'961 

Unternehmensanleihen 
insgesamt 53.51 104'326'871 

Staatsanleihen (2018: 23.08%; USD 33'094'239)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
4’400’000 0�0000%, fällig am 02�01�20 2�26 4’400’000 
6'738'000 1�7500%, fällig am 15�06�22 3�47 6'763'643 

591'000 1�7500%, fällig am 15�07�22 0�30 593'131 
3’019’000 1�7500%, fällig am 30�06�24 1�55 3'026'313 
6'012'000 1�7500%, fällig am 31�07�21 3�09 6'026'280 
5'709'500 1�7500%, fällig am 31�07�24 2�94 5'723'475 
4'371'000 2�0000%, fällig am 31�05�24 2�27 4'428'347 

722'000 2�1250%, fällig am 31�03�24 0�38 734'919 
3'371'700 2�1250%, fällig am 31�05�21 1�74 3'395'969 

6'865'000 2�2500%, fällig am 30�04�24 3�60 7'025'291 
3'326'000 2�2500%, fällig am 31�03�21 1�72 3'351'727 

636'100 2�3750%, fällig am 30�04�20 0�33 637'661 
8'160'000 2�5000%, fällig am 28�02�21 4�23 8'239'670 
6'249'000 2�5000%, fällig am 31�12�20 3�23 6'301'300 
3'909'000 2�6250%, fällig am 15�12�21 2�04 3'986'223 
4'547'500 2�7500%, fällig am 15�08�21 2�37 4'630'574 

710’000 2�8750%, fällig am 15�10�21 0�37 725'909 

Summe Staatsanleihen 35.89 69'990'432 

Kredittranchen (2018: 3.59%; USD 5'149'862)
Kabel-/Satellitenfernsehen

2'486'189 Charter Communications 
Operating LLC, 3�5548%, fällig 
am 30�04�25 1�28 2'502'126 

Behälter – Papier und Plastik
2'855 Reynolds Group Holdings, Inc�, 

4�6514%, fällig am 05�02�23 — 2'861 

Medizin – Krankenhäuser
501'070 HCA, Inc�, 3�4643%, fällig am 

13�03�25 0�26 503'450 

Kredittranchen insgesamt 1.54 3'008'437 

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 
196'571'585) 101.10 197'129'266 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Devisentermingeschäfte,  
offen zum 31. Dezember 2019 (2018: 0.03%; USD 45'169)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Citibank
CHF◊ 45'936 USD 47'017 47'583 31� Jan� 20 — 566 
EUR◊ 2'509 USD 2’796 2'819 31� Jan� 20 — 23 
EUR◊ 6'080'740 USD 6'776'918 6'833'457 31� Jan� 20 0�03 56'539 
EUR◊ 21'508 USD 23'971 24'171 31� Jan� 20 — 200 
EUR◊ 383'402 USD 427'297 430'862 31� Jan� 20 — 3'565 
EUR◊ 5'253'866 USD 5'855'376 5'904'226 31� Jan� 20 0�03 48'850 
EUR◊ 5'963 USD 6'631 6’702 31� Jan� 20 — 71 
EUR◊ 152 USD 169 171 31� Jan� 20 — 2 
EUR◊ 60'000 USD 66'660 67'427 31� Jan� 20 — 767 
EUR◊ 9'988 USD 11'096 11'224 31� Jan� 20 — 128 
EUR◊ 770’000 USD 862'169 865'316 31� Jan� 20 — 3'147 
EUR◊ 49'659 USD 55'603 55'806 31� Jan� 20 — 203 
GBP◊ 1'066 USD 1'394 1'414 31� Jan� 20 — 20 
Summe 0.06 114'081
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Vermögenswerte insgesamt 197'243'347

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte, 
Offen zum 31. Dezember 2019 (2018: null; USD (44))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank
USD◊ 11 EUR 10 11 31� Jan� 20 —   —
USD◊ 22 CHF 22 22 31� Jan� 20 —   —
USD◊ — CHF — — 31� Jan� 20 —   —
USD◊ — GBP — — 31� Jan� 20 —   —
USD◊ 22'416 EUR 20'110 22'599 31� Jan� 20 —   (183)
USD◊ 9'985 EUR 8’991 10'104 31� Jan� 20 —   (119)
USD◊ 300 EUR 271 304 31� Jan� 20 —   (4)
USD◊ 103 EUR 93 104 31� Jan� 20 —   (1)
USD◊ 16'807 EUR 14'983 16'837 31� Jan� 20 —   (30)
Summe —   (337)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (337)

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Portfolioanalyse (ungeprüft)

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

vermögenswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 84.26

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte 
Wertpapiere 13.49

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0.06

Sonstige Vermögenswerte 2.19

Gesamtvermögen 100.00
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018.

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte 
Wertpapiere — 19'803'526 — 19'803'526

Unternehmensanleihen — 104'326'871 — 104'326'871

Devisentermingeschäfte — 113'744 — 113'744

Staatsanleihen 69'990'432 — — 69'990'432

Kredittranchen — 3'008'437 — 3'008'437

Wertpapieranlagen insgesamt 69'990'432 127'252'578 — 197'243'010

31. Dezember 2018

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte 
Wertpapiere — 18’555’329 — 18’555’329

Unternehmensanleihen — 83’613’374 — 83’613’374

Devisentermingeschäfte — 45’125 — 45’125

Staatsanleihen 33’094’239 — — 33’094’239

Kredittranchen — 5’149’862 — 5’149’862

Wertpapieranlagen insgesamt 33’094’239 107’363’690 — 140’457’929

Zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global 
Pricing Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

In den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 erfolgten keine Übertragungen zwischen 
Stufen.
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Kapitalanteilsgeschäfte

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc
Klasse 

AAUD$inc
Klasse 

ACHFinc Klasse B$acc Klasse B$inc Klasse E$acc Klasse E€acc Klasse E€inc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

5’961’176 948’272 502’470 350 5’357 16’809 71’794 300 72’858 5’097

Ausgegebene Anteile �������� 4'043'811 852'179 134'555 5 6 1’119 254 864'078 7'222 8

Zurückgegebene Anteile ��� (3'400'118) (369'334) (337'781) (355) — (4'973) (36'487) (68'652) (38'375) (2'305)

Am Ende des 
Geschäftsjahres������������������

6'604'869 1'431'117 299'244 — 5'363 12'955 35'561 795'726 41’705 2’800

Klasse I$acc Klasse I$inc Klasse I€acc Klasse I£inc Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse U€acc Klasse U£acc Klasse U£inc Klasse Z$acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

653’570 756’612 329’456 203 33’010 4’301 255 185 200 135

Ausgegebene Anteile �������� 2'977'819 297'327 340'788 4 43'277 7 — — 3 —

Zurückgegebene Anteile ��� (644'891) (468'574) (98'857) — (20'388) — — (185) (203) (135)

Am Ende des 
Geschäftsjahres������������������

2'986'498 585'365 571'387 207 55'899 4'308 255 — — —

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2018

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc
Klasse 

AAUD$inc
Klasse 

ACHFinc Klasse B$acc Klasse B$inc Klasse E$acc Klasse E€acc Klasse E€inc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

8’225’924 1’501’609 543’009 343 29’920 21’820 110’561 — 83’929 22’910

Ausgegebene Anteile �������� 1’670’975 309’687 209’974 7 5 3’288 6’328 300 10’232 1’911

Zurückgegebene Anteile ��� (3’935’723) (863’024) (250’513) — (24’568) (8’299) (45’095) — (21’303) (19’724)

Am Ende des 
Geschäftsjahres������������������

5’961’176 948’272 502’470 350 5’357 16’809 71’794 300 72’858 5’097

Klasse I$acc Klasse I$inc Klasse I€acc Klasse I£inc Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse U€acc Klasse U£acc Klasse U£inc Klasse Z$acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

1’154’213 1’571’526 235’950 199 28’364 7’321 255 185 196 135

Ausgegebene Anteile �������� 633’992 149’127 343’128 4 4’646 6 — — 4 —

Zurückgegebene Anteile ��� (1’134’635) (964’041) (249’622) — — (3’026) — — — —

Am Ende des 
Geschäftsjahres������������������

653’570 756’612 329’456 203 33’010 4’301 255 185 200 135
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

 Nettovermögen  
(USD) 

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD) 

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 115'830'403 $ 17�54 100’793’847 $ 16�91 138’153’114 $ 16�79

Klasse A$inc  15'951'396 $ 11�15  10’386’774 $ 10�95 16’630’329 $ 11�08

Klasse A€acc Hedged  5'923'673 € 17�65  10’118’086 € 17�58 11’711’234 € 17�98

Klasse AAUD$inc Hedged – –  2’453 AUD$ 9�97 2’708 AUD$ 10�12

Klasse ACHFinc Hedged  47'468 CHF 8�56  47’554 CHF 8�72 280’845 CHF 9�14

Klasse B$acc  190'716 $ 14�72  241’476 $ 14�37 314’897 $ 14�43

Klasse B$inc  393'243 $ 11�06  780’555 $ 10�87 1’215’372 $ 10�99

Klasse E$acc  8'201'886 $ 10�31  3’001 $ 10�00 – –

Klasse E€acc Hedged  436'746 € 9�34  780’662 € 9�35 972’421 € 9�66

Klasse E€inc Hedged  24'120 € 7�68  46’308 € 7�93 232’203 € 8�45

Klasse I$acc  33'031'685 $ 11�06  6’955’276 $ 10�64 12’181’452 $ 10�55

Klasse I$inc  6'538'269 $ 11�17  8’304’955 $ 10�98 17’446’492 $ 11�10

Klasse I€acc Hedged  7'755'208 € 12�10  4’536’162 € 12�02 3’473’680 € 12�27

Klasse I£inc Hedged  1'413 £ 5�14  1’335 £ 5�15 1’428 £ 5�30

Klasse U$acc  605'852 $ 10�84  344’196 $ 10�43 293’182 $ 10�34

Klasse U$inc  42'658 $ 9�90  41’860 $ 9�73 72’029 $ 9�84

Klasse U€acc Hedged  2’816 € 9�84  2’857 € 9�78 3’054 € 9�98

Klasse U£acc Hedged – –  2’406 £ 10�23 2’572 £ 10�32

Klasse U£inc Hedged – –  2’338 £ 9�16 2’499 £ 9�43

Klasse Z$acc – –  14’634 $ 108�53 14’398 $ 106�78
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1. Bilanzierungsgrundsätze

Die Gesellschaft verwendet die folgenden wesentlichen 
Bilanzierungsgrundsätze und Bewertungstechniken:

Entsprechenserklärung
Die Erstellung des Jahresberichts und des Abschlusses für das 
Geschäftsjahr zum  
31. Dezember 2019 erfolgte in Übereinstimmung mit FRS 102, den 
im Vereinigten Königreich und der Republik Irland anzuwendenden 
und vom Financial Reporting Council (FRC) herausgegebenen 
Bilanzierungsgrundsätzen, und den OGAW-Vorschriften von 
2011 in der jeweils geltenden Fassung sowie den Central 
Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) 
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) 
Regulations 2019 (die „OGAW-Vorschriften der Zentralbank“).

Die Gesellschaft hat, wenn nichts anderes angegeben 
ist, in diesem Jahresbericht und Abschluss dieselben 
Bilanzierungsgrundsätze und Berechnungsmethoden 
angewendet wie bei der Erstellung des Jahresabschlusses zum 
31. Dezember 2018.

Das Format und bestimmte Formulierungen des Abschlusses 
wurden aus FRS 102 sowie aus dem Companies Act von 2014 
übernommen und so abgeändert, dass sie nach Ansicht des 
Verwaltungsrats die Tätigkeit der Gesellschaft als Investmentfonds 
besser darstellen.

Marktgerechte Bewertung
Gemäss FRS 102 muss ein berichtendes Unternehmen bei der 
Bilanzierung seiner Finanzinstrumente entweder

a) die vollständigen Anforderungen von FRS 102 zu einfachen 
Finanzinstrumenten und sonstigen Finanzinstrumenten 

b) die Ansatz- und Bewertungsbestimmungen des IAS 39 
Finanzinstrumente: Ansatz und nur die Offenlegungspflichten des 
FRS 102 in Bezug auf einfache Finanzinstrumente und sonstige 
Finanzinstrumente oder 

c) die Ansatz- und Bewertungsvorschriften IAS 9 
Finanzinstrumente und nur die Offenlegungspflichten des 
FRS 102 in Bezug auf einfache Finanzinstrumente und sonstige 
Finanzinstrumente anwenden. Die Gesellschaft hat sich dafür 
entschieden, die Ansatz- und Bewertungsvorschriften IAS 39 
Finanzinstrumente: Ansatz und nur die Offenlegungspflichten des 
FRS 102 in Bezug auf einfache Finanzinstrumente und sonstige 
Finanzinstrumente anzuwenden.

Verwendung von Schätzungen
Das Management nimmt Schätzungen vor und macht Annahmen, 
die sich auf die Zukunft beziehen. Die daraus resultierenden 
rechnungsmässigen Schätzungen werden definitionsgemäss selten 
mit den tatsächlich erzielten Ergebnissen übereinstimmen. Die 
Schätzungen und Annahmen, bei denen ein hohes Risiko besteht, 
dass sie innerhalb des nächsten Geschäftsjahres wesentliche 
Berichtigungen der Buchwerte von Aktiva und Passiva erforderlich 
machen, sind nachfolgend dargelegt.

Grundlage der Erstellung

Bei der Aufstellung dieses Finanzberichts wurde das 
Anschaffungskostenprinzip verwendet und so abgeändert, dass 
die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten 
finanziellen Vermögenswerte enthalten sind.

Der Abschluss wurde nach dem Grundsatz der 
Unternehmensfortführung erstellt.

Dazu kommt der Janus Henderson Global Diversified Alternatives 
Fund, dessen Schliessung für den 16. April 2020 vorgesehen ist.

Kapitalflussrechnung
Die Fonds haben von der für offene Investmentfonds nach 
FRS 102 geltenden Befreiung von der Erstellung einer 
Kapitalflussrechnung Gebrauch gemacht.

Bewertung
Für den Abschluss wurde als Handelsbewertungstag der 31. 
Dezember 2019 angesetzt.

Bewertung der Anlagen
Die Gesellschaft bewertet Eingaben für die finanziellen 
Vermögenswerte und die finanziellen Verbindlich-keiten zu 
den zuletzt gehandelten Marktkursen in der Bilanz und in der 
Gesamtergebnisrechnung. Gewinne und Verluste, die sich aus 
Änderungen des beizulegenden Zeitwerts ergeben, werden in der 
Gesamtergebnisrechnung für das Geschäftsjahr ausgewiesen, in 
dem sie entstanden sind.

Alle Aktiva und Passiva der Gesellschaft werden zum Zweck des 
Handels mit denselben gehalten.

Die Tabellen mit den Positionen, für die das Janus Independent 
Pricing Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) zum 
31. Dezember 2019 bzw. 31. Dezember 2018 den beizulegenden 
Zeitwert bestimmt hat, sind in den jeweiligen Abschnitten für die 
einzelnen Fonds enthalten. Diese geschätzten beizulegenden 
Zeitwerte entsprechen möglicherweise nicht den Beträgen, die 
bei einem sofortigen Verkauf erzielt werden könnten bzw. die 
letztendlich erzielt werden.

Notierte Wertpapiere
Die an einer anerkannten Börse notierten oder an einem 
sonstigen geregelten Markt gehandelten Wertpapiere werden 
zum letzten an diesem geregelten Markt verfügbaren Marktkurs 
zum regulären Handelsschluss der New Yorker Börse („NYSE“) 
am entsprechenden Geschäftstag (üblicherweise bis 16:00 Uhr, 
New Yorker Zeit) bewertet, oder, wenn dieser nicht verfügbar ist 
oder nach Ansicht der Verwaltungsstelle nicht dem Marktwert 
entspricht, zum letzten verfügbaren Marktkurs an der Börse 
des Primärmarktes. Sollten für bestimmte Vermögenswerte die 
zuletzt verfügbaren Kurse nach Meinung der Verwaltungsstelle 
nicht deren beizulegenden Zeitwert widerspiegeln oder sollten 
die Kurse nicht verfügbar sein, wird der Wert auf Basis des 
wahrscheinlichen Veräusserungswerts jener Vermögenswerte bei 
Börsenschluss der NYSE am entsprechenden Geschäftstag von 
der Verwaltungsstelle in Zusammenarbeit mit dem Anlageberater 
oder dem entsprechenden Unteranlageberater berechnet. Die 
Verwaltungsstelle kann sich bei der Bewertung von Aktienwerten 
eines von einem unabhängigen Dritten bereitgestellten 
systematischen Modells zur Berechnung des marktgerechten 
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Werts bedienen, um stagnierende Preise zu berücksichtigen, die 
zwischen dem Handelsschluss ausländischer Börsen und der 
entsprechenden Bewertung auftreten können.

Schuldtitel
Der beizulegende Zeitwert von Schuldtiteln (einschliesslich 
Unternehmens- und Staatsanleihen) basiert auf den 
Schlussmittelkursen zum Bilanzstichtag. Die Marktkurse werden 
von renommierten Kursanbietern bezogen. Der Fonds trifft 
in Bezug auf die Anzahl und Qualität der herangezogenen 
Kursanbieter Ermessensentscheidungen. Wenn kein Marktkurs 
verfügbar ist, bestimmt der Anlageverwalter/Anlageberater 
den beizulegenden Zeitwert mithilfe von Bewertungstechniken. 
Im Rahmen dieser Bewertungstechniken werden aktuelle 
vergleichbare Transaktionen zwischen unabhängigen 
Vertragsparteien, Bezugnahmen auf andere im Wesentlichen 
identische Instrumente, diskontierte Cashflow-Analysen und 
sonstige von Marktteilnehmern verwendete Bewertungstechniken 
herangezogen.

Investmentfonds
Anteile von Investmentfonds werden zum letzten verfügbaren, von 
der zugrundeliegenden Verwaltungsstelle geschätzten ungeprüften 
Nettoinventarwert oder, falls die Anteile an einem geregelten Markt 
kotiert oder gehandelt werden, zum letzten notierten Handelspreis 
oder Mittelkurs (oder, falls dieser nicht verfügbar ist zum Geldkurs) 
oder, falls dieser nicht verfügbar oder nicht repräsentativ ist, 
zum letzten verfügbaren als relevant angesehenen von der 
zugrundeliegenden Verwaltungsstelle geschätzten ungeprüften 
Nettoinventarwert des Investmentfonds bewertet.

Kurzfristige Anlagen
Die diskontierten Schuldverschreibungen mit einer Restlaufzeit 
von höchstens 60 Tagen werden nach dem Restbuchwertprinzip 
auf Grundlage der Effektivzinsmethode bewertet, die dem 
beizulegenden Zeitwert annähernd entspricht, es sei denn, eine 
vom Verwaltungsrat oder dessen ordnungsgemäss bestelltem 
Bevollmächtigten ernannte zuständige Person hält den derart 
ermittelten Wert nicht für angemessen. Sämtliche andere 
kurzfristige Anlagen, einschliesslich Termingelder, werden zum 
Anschaffungskurs bewertet, der in etwa ihrem beizulegenden 
Zeitwert entspricht. Bei der Berechnung des effektiven 
Zinssatzes schätzt die Gesellschaft die Cashflows, wobei sie alle 
Vertragsbedingungen des Finanzinstruments einbezieht, künftige 
Kreditausfälle aber nicht berücksichtigt.

An einer Börse gehandelte Derivate
Börsengehandelte Derivate werden zum regulären 
Handelsschluss der NYSE an dem betreffenden Geschäftstag 
zum Abrechnungskurs für derartige Papiere an diesem Markt 
bewertet. Wenn der Abrechnungskurs eines an einer Börse 
gehandelten Derivats nicht verfügbar ist, soll der Wert eines 
solchen Wertpapiers dem wahrscheinlichen Veräusserungswert 
entsprechen, der mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben von 
der Verwaltungsstelle oder einer anderen kompetenten Person 
geschätzt wurde, die zu diesem Zweck von der Verwahrstelle 
zugelassen ist.

Im Freiverkehr („OTC“) gehandelte derivative Instrumente
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente werden 
täglich unter Zuhilfenahme der Kontrahentenbewertung oder 
einer alternativen Bewertung, wie zum Beispiel einer von der 
Gesellschaft oder einem unabhängigen, von der Gesellschaft 
bestellten Kursanbieter bewertet, vorausgesetzt die Gesellschaft, 
oder solch andere Partei, besitzt die entsprechenden personellen 
und technischen Möglichkeiten, um die Bewertung durchzuführen, 
und wurde von der Verwahrstelle zu diesem Zweck genehmigt. 
Der Kontrahent für derivative Finanzinstrumente, die nicht an einer 
Börse gehandelt werden, muss darauf vorbereitet sein, den Wert 
des Kontrakts zu bewerten und die Transaktion auf Verlangen der 
Gesellschaft zum beizulegenden Zeitwert glattzustellen. Sofern die 
Bewertung des Kontrahenten verwendet wird, muss die Bewertung 
mindestens einmal wöchentlich durch eine unabhängige Partei, 
die für diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wurde 
und vom Kontrahenten unabhängig ist, genehmigt oder verifiziert 
werden. Die unabhängige Verifizierung muss mindestens einmal 
monatlich durchgeführt werden. Wenn die Gesellschaft eine 
solche alternative Bewertungsmethode verwendet, wird sie die 
international geltenden Best Practices einhalten und sich an die 
Bewertungsprinzipien für im Freiverkehr gehandelte Instrumente 
halten, die von Vereinigungen wie der Internationalen Organisation 
der Wertpapieraufsichtsbehörden („IOSCO“) und der Alternative 
Investment Management Association („AIMA“) festgelegt wurden, 
und diesen Wert monatlich mit der Bewertung durch den 
Kontrahenten solcher Instrumente abgleichen. Sollten wesentliche 
Differenzen auftreten, müssen diese sofort untersucht und geklärt 
werden.

Terminkontrakte
Terminkontrakte sind Kontrakte über die verzögerte Lieferung 
von Wertpapieren, bei denen sich der Verkäufer verpflichtet, zu 
einem bestimmten in der Zukunft liegenden Termin ein Instrument 
zu einem vorgegebenen Preis bzw. mit einer vorgegebenen 
Verzinsung zu liefern. Anfängliche Einschusszahlungen werden bei 
Abschluss von Terminkontrakten vorgenommen, in der Regel in 
Form von Barmitteln oder Barmitteläquivalenten. Terminkontrakte 
werden auf Grundlage ihres notierten Abrechnungskurses zum 
beizulegenden Zeitwert bewertet. Bei offenen Terminkontrakten 
werden Veränderungen des beizulegenden Zeitwerts des 
Kontrakts mittels Festsetzen des Kontraktwerts durch „marking-
to-market“ nach dem letzten Börsenkurs zum Bilanzstichtag als 
nicht realisierte Gewinne oder Verluste verbucht. Bei Schliessen 
des Terminkontrakts wird die Differenz zwischen dem Erlös aus 
(bzw. den Kosten von) den Transaktionen zur Glattstellung einer 
offenen Position und der ursprünglichen Transaktion als realisierter 
Gewinn oder Verlust ausgewiesen. Terminkontrakte werden 
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen. Die 
zum Ende des Geschäftsjahres zu erhaltene oder zu zahlende 
Schwankungsmarge wird in der Bilanz jeweils als Vermögenswert 
oder Verbindlichkeit ausgewiesen, Gewinne und Verluste aus einer 
Änderung des beizulegenden Zeitwerts der Terminkontrakte werden 
in der Gesamtergebnisrechnung für das Geschäftsjahr, in dem sie 
anfallen, ausgewiesen.

Optionen
Eine Option ist das Recht, einen zugrunde liegenden 
Vermögenswert oder ein Instrument (Basiswert genannt) zu einem 
festgelegten Preis (dem Ausübungspreis) innerhalb oder am 
Ende einer bestimmten Vertragsfrist zu kaufen oder zu verkaufen. 
Der Verkäufer (oder Zeichner) der Option erhält vom Käufer 
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eine Zahlung, die sogenannte Optionsprämie, die der Zeichner 
behalten darf, unabhängig davon, ob der Käufer die Option nutzt 
(bzw. ausübt) oder nicht. Die Prämie auf ausgeübte gekaufte 
Verkaufsoptionen wird bei der Bestimmung des realisierten Gewinns 
oder Verlusts vom Erlös aus dem Verkauf des zugrunde liegenden 
Wertpapiers bzw. der zugrunde liegenden Devise abgezogen. 
Die Prämie auf ausgeübte gekaufte Kaufoptionen wird zu den 
Kosten der gekauften Wertpapiere oder Devisen hinzugezählt. 
Beim Kauf von unausgeübt abgelaufenen Optionen gezahlte 
Prämien werden als realisierte Verluste behandelt. Die Prämie auf 
ausgeübte geschriebene Kaufoptionen wird bei der Bestimmung 
des realisierten Gewinns oder Verlusts zum Erlös aus dem Verkauf 
des zugrunde liegenden Wertpapiers bzw. der zugrunde liegenden 
Devise hinzugezählt. Die Prämie auf ausgeübte geschriebene 
Verkaufsoptionen wird von den Kosten der gekauften Wertpapiere 
oder Devisen abgezogen. Auf verkaufte unausgeübt abgelaufene 
Optionen erhaltene Prämien werden als realisierte Gewinne 
behandelt. Bei einer Kauf- oder Call-Option hat der Inhaber (Käufer) 
das Recht, den Basiswert vom Verkäufer (Zeichner) der Option zu 
kaufen. Bei einer Verkaufs- oder Put-Option hat der Inhaber das 
Recht, den Basiswert an den Zeichner der Option zu verkaufen. 
Optionen können an Börsen oder im Freiverkehr gehandelt 
und auf eine Vielzahl zugrunde liegender Vermögenswerte oder 
Instrumente ge- oder verkauft werden. Hierzu zählen beispielsweise 
Finanzindizes, einzelne Wertpapiere und andere derivative 
Instrumente wie Terminkontrakte, Devisen, Devisenterminkontrakte, 
strukturierte Anlagen (derivative Wertpapiere, die so konzipiert sind, 
dass sie die Merkmale eines oder mehrerer zugrunde liegender 
Wertpapiere in einem einzigen Wertpapier zusammenführen) 
und Optionen auf Zinsstrukturkurven. Für verkaufte Optionen auf 
Terminkontrakte gelten ähnliche Einschusserfordernisse wie für 
Terminkontrakte.

Optionen, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 
gehalten werden, werden täglich auf der Grundlage des vom 
Vertragspartner bereitgestellten Kurses an der Hauptbörse, an 
der die Option gehandelt wird, zum beizulegenden Zeitwert 
bewertet. Realisierte und nicht realisierte Gewinne und Verluste 
aus Optionskontrakten werden in dem Geschäftsjahr, in dem sie 
entstehen, in der Gesamtergebnisrechnung verbucht.

Swaps
Ein Swap ist eine Vereinbarung, die zwei Parteien dazu verpflichtet, 
in bestimmten Zeitabständen eine Reihe von Cashflows 
auszutauschen. Diese beruhen auf bzw. berechnen sich auf der 
Grundlage von Veränderungen bestimmter Preise oder Zinssätze 
für einen bestimmten Betrag eines Basiswerts. Die Gesellschaft 
kann Swap-Vereinbarungen einsetzen, um ein Engagement 
bezüglich bestimmter Stammaktien einzugehen und/oder um ihre 
Portfolios gegen negative Veränderungen von Wertpapierkursen 
oder Zinssätzen zu „hedgen“, d. h. abzusichern. Swap-Kontrakte 
der Gesellschaft werden in der Bilanz als Vermögenswert oder als 
Verbindlichkeit ausgewiesen. Realisierte Gewinne und Verluste der 
Swaps werden in der Gesamtergebnisrechnung unter dem Posten 
„Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlich-
keiten“ ausgewiesen.

Bei Total Return Swaps handelt es sich um Verträge zwischen 
zwei Parteien, bei denen eine Partei Zahlungen auf Basis eines 
vorgegebenen, entweder festen oder variablen Zinssatzes 
vornimmt, während die andere Partei Zahlungen auf der 

Grundlage der Rendite eines Basiswerts vornimmt. Diese 
Rendite berücksichtigt sowohl die mit diesem Basiswert 
erwirtschafteten Erträge, als auch während des Zahlungszeitraums 
erzielte Kapitalgewinne. Das sich aus dem Kontrahenten- oder 
Kreditrisiko ergebende maximale Verlustrisiko der Gesellschaft 
aus Total Return Swaps beläuft sich auf den diskontierten Wert 
der Zahlungen, die während der Restlaufzeit des Vertrags vom 
Kontrahenten zu empfangen bzw. an diesen zu zahlen sind, 
sofern dieser Betrag positiv ist. Dieses Risiko wird durch eine 
Saldierungsvereinbarung zwischen der Gesellschaft und dem 
Kontrahenten sowie durch die Bereitstellung von Sicherheiten für 
die Gesellschaft zur Deckung des Engagements der Gesellschaft 
im Kontrahenten abgemildert. Total Return Swaps werden täglich 
anhand von Bloomberg- und Kontrahentennotierungen bewertet.

Bei Equity-Swaps handelt es um den Austausch von 
Zahlungsströmen zwischen zwei Parteien, der es beiden Parteien 
ermöglicht, ihr Einkommen zu diversifizieren und gleichzeitig 
ihre ursprünglichen Vermögenswerte zu behalten. Beide 
Zahlungsflüsse, deren Nominalwert gleich ist, werden gemäss den 
Bedingungen der Swapvereinbarung ausgetauscht. Dabei kann 
einer der Zahlungsströme aktienbasiert sein (beispielsweise auf 
Grundlage eines Vermögenswertes in Form einer Aktie), der gegen 
einen Festzins-Zahlungsstrom (wie beispielsweise auf Grundlage 
eines Referenzzinssatzes) getauscht wird. Equity-Swaps werden 
täglich vom unabhängigen Kursanbieter Markit bewertet.

Ein Zinsswap ist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien über 
den Austausch zweier Ströme von künftigen Zinszahlungen auf 
Basis eines festgelegten Kapitalbetrags. Bei einem Zinsswap 
werden gewöhnlich feste gegen variable Zinssätze getauscht 
oder umgekehrt. Ziel ist eine Erhöhung bzw. Verminderung des 
Engagements in Zinsschwankungen oder die Erlangung eines 
geringfügig niedrigeren Zinssatzes, als er ohne den Swap erzielbar 
gewesen wäre. Zins-Swaps werden täglich vom unabhängigen 
Kursanbieter Markit bewertet.

Credit Default Swap-Vereinbarungen („CDS“) erlauben es der 
Gesellschaft, Kreditschutz für einen einzelnen Emittenten oder 
einen Korb von Emittenten zu kaufen oder zu verkaufen. Die 
Gesellschaft kann CDS abschliessen, um Long- oder Short-
Engagements an den Märkten für Staatsanleihen einzugehen. 
Über CDS eingerichtete Long-Positionen werden verwendet, 
um (ähnlich wie beim Kauf einer Anleihe) ein Engagement bei 
einem Markt für Staatsanleihen einzugehen und entsprechen 
dem Verkauf einer Versicherung auf die Anleihe. Über CDS 
eingerichtete Short-Positionen werden verwendet, um (ähnlich 
wie beim Leerverkauf einer Anleihe) ein Short-Engagement bei 
einem Markt für Staatsanleihen einzugehen und entsprechen dem 
Kauf einer Versicherung auf die Anleihe. CDS werden täglich vom 
unabhängigen Kursanbieter Markit bewertet. Alle gehaltenen CDS-
Positionen werden zentral abgerechnet.

Einige Derivate werden möglicherweise zentral über das 
Clearinghaus einer zentralen Gegenpartei („CCP“) abgerechnet. 
Eine CCP ist ein Finanzinstitut, das das Gegenparteiausfallrisiko 
zwischen Parteien einer Transaktion übernimmt und Clearing- 
und Abwicklungsdienstleistungen für Handelsgeschäfte in 
Fremdwährungen, Wertpapiere, Optionen und Derivatkontrakte 
bereitstellt. Bei zentral abgerechneten Handelsgeschäften 
bewertet die CCP Kontrakt zum Marktpreis und verlangt 
Nachschusszahlungen bei Änderungen des Marktwerts. Details 
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zum Engagement einzelner Fonds in der CCP finden Sie in einer 
Fussnote in den jeweiligen Portfolioanlagen.

Devisentermingeschäfte
Die Gesellschaft ist einschränkungslos zum Abschluss von 
drei verschiedenen Arten von Devisentermingeschäften 
befugt: zur Absicherung der Nicht-Basiswährungsklassen, zur 
Absicherung ausländischer Wertpapiere und zur Absicherung von 
Wertpapiergeschäften.

Die nicht realisierte Wertsteigerung bzw. -minderung aus offenen 
Devisentermingeschäften wird berechnet, indem die Differenz 
zwischen dem vertraglich vereinbarten Kurs und dem bei der 
Glattstellung des Kontrakts geltenden Kurs bestimmt wird. Die 
realisierten Gewinne oder Verluste beinhalten Nettogewinne oder 
Nettoverluste von Devisenterminkontrakten, die abgewickelt oder 
durch andere Kontrakte ausgeglichen wurden.

Bei der Absicherung von ausländischen Wertpapieren und 
Wertpapiergeschäften werden die realisierten und nicht realisierten 
Gewinne und Verluste dem jeweiligen Fonds zugeteilt. Bei der 
Absicherung von Anteilsklassen, die nicht auf die Basiswährung 
lauten, werden die realisierten und nicht realisierten Gewinne und 
Verluste nur den jeweiligen Anteilsklassen zugeteilt.

Kredittranchen
Die Gesellschaft investiert in direkte Schuldtitel, bei denen es sich 
um Beteiligungen an Beträgen handelt, die von Unternehmen, 
öffentlichen Einrichtungen oder anderen Kreditnehmern an 
Kreditgeber oder Kreditgeberkonsortien geschuldet werden. 
Die Anlagen eines Fonds in Darlehen können in Form von 
Partizipationen an Darlehen oder gänzliche oder partielle 
Abtretungen von Darlehen Dritter vorgenommen werden. Bei einer 
Anlage in Kredittranchen hat ein Fonds das Recht, Kapital- und 
Zinszahlungen sowie sonstige fällige Gebühren ausschliesslich 
vom Darlehensgeber, der den Darlehensvertrag verkauft, und 
nur nach Erhalt von Zahlungen durch den Kreditgeber vom 
Kreditnehmer zu erhalten. Kredittranchen werden auf Grundlage 
der vom unabhängigen Kursanbieter Markit bereitgestellten 
Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Erwirtschaftete 
oder gezahlte Gebühren sowie empfangene Kapitalzahlungen 
werden in der Gesamtergebnisrechnung als Komponente des 
Nettogewinns/(-verlusts) aus erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und finanziellen 
Verbindlich-keiten ausgewiesen.

Barmittel und andere liquide Mittel
Zahlungsmittel und sonstige liquide Mittel werden zu ihrem 
beizulegenden Zeitwert, gegebenenfalls mit den entsprechenden 
aufgelaufenen Zinsen, bewertet und der Gesamtergebnisrechnung 
belastet.

Anlagegeschäfte und -erträge
Anlagegeschäfte werden zum Tag des Kaufs oder Verkaufs 
verbucht. Gewinne und Verluste aus Änderungen des 
beizulegenden Zeitwerts der erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerte werden in der 
Gesamterfolgsrechnung im Berechnungszeitraum ihrer Entstehung 
ausgewiesen. Die Methode der gewichteten Durchschnittskosten 
wurde verwendet, um die realisierten Gewinne und Verluste beim 
Verkauf von Anlagen zu berechnen. Der Fonds bucht eine Anlage 

als finanziellen Vermögenswert aus, wenn die vertraglichen Rechte 
auf die Zahlungsströme aus dem finanziellen Vermögenswert 
auslaufen oder ein finanzieller Vermögenswert übertragen wird 
und die Übertragung die Voraussetzungen für eine Ausbuchung 
gemäss FRS 102 erfüllt. Der Fonds bucht eine Anlage als finanzielle 
Verbindlichkeit aus, wenn die im Vertrag festgelegte Verpflichtung 
erfüllt, aufgehoben oder erloschen ist.

Die Dividenden sind in der Gesamtergebnisrechnung an den 
Terminen enthalten, an denen die entsprechenden Wertpapiere „ex 
Dividende“ notiert werden. Zinserträge werden täglich auf Basis 
der Effektivverzinsung verbucht. Erträge werden vor Abzug nicht 
erstattungsfähiger Quellensteuern ausgewiesen. Quellensteuern 
sind abzüglich etwaiger ausstehender Rückforderungen 
angegeben.

Aufwendungen
Aufwendungen werden periodengerecht verbucht und der 
Gesamtergebnisrechnung belastet.

Transaktionskosten
Zu den Transaktionskosten gehören an Vertreter (einschliesslich 
als Verkaufsvertreter agierende Mitarbeiter), Berater, Makler 
und Händler gezahlte Gebühren und Provisionen, an 
Aufsichtsbehörden und Wertpapierbörsen zu entrichtende 
Abgaben sowie Wertpapierübertragungssteuern und -gebühren. 
Die Transaktionskosten enthalten weder Forderungsauf- 
oder -abschläge noch Finanzierungskosten oder interne 
Verwaltungskosten. Transaktionskosten für ergebniswirksam zum 
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte 
und Verbindlich-keiten werden bei ihrem Anfallen als Aufwand 
verbucht. Die Transaktionskosten der einzelnen Fonds sind in 
Anmerkung 13 aufgeführt.

Ausschüttungen an Inhaber rückgebbarer Stammanteile
Ausschüttungen an Inhaber rückgebbarer Stammanteile 
werden in der Gesamterfolgsrechnung ausgewiesen, sobald sie 
ordnungsgemäss genehmigt wurden und nicht mehr im Ermessen 
der Gesellschaft liegen. An Inhaber rückgebbarer Stammanteile 
geleistete Ausschüttungen werden in der Gesamterfolgsrechnung 
als Finanzaufwand ausgewiesen. Einzelheiten zu der für die 
jeweiligen Anteilsklassen geltenden Ausschüttungspolitik 
entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

Ertragsausgleich
Alle Fonds, die über thesaurierende oder ausschüttende 
Anteilsklassen verfügen, beabsichtigen einen Ertragsausgleich. 
Ein Ertragsausgleich verhindert die Verwässerung der Erträge 
bestehender Anteilinhaber, indem ein Teil der Erlöse der 
ausgegebenen oder zurückgegebenen Anteile dem nicht 
ausgeschütteten Ertrag zugewiesen wird. Wenn Anteile 
gekauft oder zurückgegeben werden, kann der Preis ein 
Ertragselement enthalten. Beim Ausgleich handelt es sich um 
dieses Ertragselement, das an Anteilinhaber, die während dieses 
Geschäftsjahres Anteile gekauft oder zurückgegeben haben, 
ausgezahlt wird. Der Ausgleich wird in der Aufstellung der 
Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens im Abschnitt „Erlös aus/
Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen“ erfasst.
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Verwässerungsanpassung
Ein Fonds kann einer Verwässerung ausgesetzt sein. Hierbei 
handelt es sich um eine Wertminderung des Vermögens aufgrund 
der Kosten für den Handel mit den zugrunde liegenden Anlagen 
sowie der Spanne zwischen Geld- und Briefkursen, die beim Kauf 
und Verkauf solcher Anlagen anfällt. Diese Kosten schlagen sich 
im Ausgabe- oder Rücknahmepreis, der von Anteilinhabern bzw. 
an Anteilinhaber gezahlt wird, nicht nieder. Um diesem Effekt 
(der, sofern er wesentlich ist, einen Nachteil für bestehende bzw. 
weiterhin bestehende Anteilinhaber darstellt) entgegenzuwirken, 
kann der Verwaltungsrat eine Anpassung des Anteilspreises an 
einem Handelstag vornehmen. Die Verwässerungsanpassung 
kann für Rücknahmen oder Zeichnungen gelten. Sofern sie 
erhoben wird, wird der Wert der Verwässerungsanpassung 
in den Fonds einbezahlt und wird Teil des dem betreffenden 
Fonds zugeordneten Nettovermögenswerts. Etwaige 
Verwässerungsanpassungen werden in der Aufstellung der 
Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens ausgewiesen.

Währungsumrechnung

Basiswährung und Darstellungswährung
Die im Abschluss der Gesellschaft enthaltenen Positionen 
werden in der Währung des wirtschaftlichen Hauptmarktes (die 
„Basiswährung“) dargestellt, in dem die Gesellschaft arbeitet, die 
hier der US-Dollar (USD) ist. Mit Ausnahme des Janus Henderson 
Intech European Core Fund und des Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund (EUR)(b), deren Basiswährung der Euro (EUR) 
ist, verstehen sich alle im Abschluss aufgeführten Beträge in USD 
(„Darstellungswährung“).

Zur Einbindung in den Konzernabschluss der Gesellschaft wird 
die Darstellung der Vermögenslage zu dem in Erläuterung 12 
angegebenen am Geschäftsjahresende geltenden Wechselkurs 
umgerechnet, während die Gesamtergebnisrechnung sowie die 
Angaben zu Änderungen des Nettovermögens, das Inhabern 
von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist, zum 
durchschnittlichen Wechselkurs während des Geschäftsjahres 
umgerechnet werden. Der sich ergebende nominelle 
Fremdwährungsgewinn bzw. -verlust aus der wiederholten 
Umrechnung des Nettoeröffnungsvermögens ist in der Aufstellung 
der Veränderungen des den Inhabern von rückgebbaren 
Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens ausgewiesen.

Die Umrechnungsmethode hat keine Auswirkungen auf den Wert 
des Nettovermögens, das den einzelnen Fonds zugeordnet ist.

Transaktionen und Salden
Die nicht auf die Basiswährung lautenden Vermögenswerte 
und Verbindlich-keiten werden zu dem am Bilanzstichtag 
geltenden Wechselkurs in die Basiswährung umgerechnet. 
Devisengeschäfte werden zu den an den Transaktionstagen 
geltenden Wechselkursen in die Basiswährung umgerechnet. 
Gewinne und Verluste aus Devisengeschäften werden in der 
Gesamtergebnisrechnung bei der Bestimmung des Ergebnisses 
für das Geschäftsjahr erfasst.

Saldierung von Finanzinstrumenten
Finanzielle Vermögenswerte und Verbindlich-keiten werden mit 
Ausweis des Nettobetrags in der Darstellung der Vermögenslage 
miteinander saldiert, wenn die Gesellschaft ein gesetzlich 
durchsetzbares Recht auf Aufrechnung der ausgewiesenen 
Beträge hat und die Absicht besteht, auf Nettobasis abzurechnen 
oder die Vermögenswerte bei gleichzeitiger Erfüllung der 
Verbindlich-keiten zu veräussern.

Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen, Ausstehende 
Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen
Die Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen, 
einschliesslich einer angemessenen gleichwertigen und 
entgegenstehenden Verbindlichkeit, sind auf Fondsebene 
in der Bilanz enthalten. Sie repräsentieren die Salden der 
Anlegerkonten, die den jeweiligen Fonds der Gesellschaft 
zuzuschreiben sind. Diese Beträge beziehen sich auf Zeichnungs- 
und Rücknahmegelder, einschliesslich Ausschüttung, die dem 
jeweiligen Fonds als Fondsvermögen zustehen und im Namen der 
Gesellschaft auf einem Anlegerkonto gehalten werden.

2. Anteilskapital

Genehmigtes Kapital
Das eingezahlte Anteilskapital der Gesellschaft entspricht stets 
dem gesamten Nettoinventarwert der Fonds. Der Verwaltungsrat 
ist befugt, bis zu 500 Milliarden nennwertlose Anteile auszugeben. 
Zu Abschlusszwecken werden diese entweder als Zeichneranteile 
oder als rückgebbare Stammanteile („Stammanteile“) angesehen.

Zeichneranteile
Derzeit sind 30'000 nennwertlose Zeichneranteile ausgegeben, die 
von zwei Anteilszeichnern gehalten werden. Die Zeichneranteile 
bilden keinen Teil des Nettoinventarwerts der Gesellschaft und 
werden daher im Abschluss nur in dieser Anmerkung offen gelegt. 
Die Zeichneranteile berechtigen deren Inhaber zur Teilnahme 
und Abstimmung bei allen Versammlungen der Gesellschaft, 
nicht jedoch zur Partizipation an den Ausschüttungen oder am 
Nettoinventarwert eines Fonds oder der Gesellschaft.

Rückgebbare Stammanteile
Die Gesellschaft emittiert rückgebbare Stammanteile, die auf 
Anfrage des Inhabers zurückgenommen werden können und als 
finanzielle Verbindlich-keiten klassifiziert werden. Rückgebbare 
Stammanteile können jederzeit entsprechend dem proportionalen 
Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds gegen Barmittel an 
die Gesellschaft zurückgegeben werden. Die rückgebbaren 
Stammanteile werden mit dem Rücknahmebetrag angesetzt, 
der zum Bilanzstichtag zahlbar ist, wenn der Anteilinhaber zu 
diesem Zeitpunkt das Recht zur Rückgabe seines Anteils an 
die Gesellschaft ausübt. Inhaber rückgebbarer Stammanteile 
sind zur Teilnahme an Versammlungen der Gesellschaft und des 
entsprechenden Fonds und zur Ausübung ihrer Stimmrechte 
berechtigt.

Der Nettoinventarwert je Anteil des jeweiligen Fonds wird 
berechnet, indem das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibende Nettovermögen dieser Klasse durch die 
Gesamtanzahl der umlaufenden rückgebbaren Stammanteile 
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dieser Klasse geteilt wird (gerundet auf die nächste ganze Einheit 
der Basiswährung). Anlagepositionen, die an einem geregelten 
Markt notiert oder gehandelt werden und für die Marktnotierungen 
verfügbar sind, werden zum Zwecke der Ermittlung des 
Nettoinventarwerts je Anteil für Zeichnungen und Rücknahmen 
in Übereinstimmung mit der Satzung und dem Prospekt der 
Gesellschaft zum zuletzt gehandelten Marktpreis bewertet.

Ausschüttungen auf diese rückgebbaren Stammanteile werden in 
der Gesamterfolgsrechnung als Finanzaufwand ausgewiesen.

Abgesicherte Anteilsklassen
Um die Währungsrisiken zwischen den auf eine andere Währung 
als der Basiswährung des Fonds lautenden Anteilsklassen und 
denen, die „Hedged“ in ihrem Namen enthalten, zu begrenzen, 
kann die entsprechende Währung der Anteilsklasse abgesichert 
werden, (1) wenn es im Allgemeinen im besten Interesse der 
Anteilinhaber der entsprechenden Klasse ist und (2) wenn die 
zu stark abgesicherte Position 105% des Nettoinventarwerts der 
Anteilsklasse nicht überschreitet.

3. Transaktionen mit verbundenen Parteien

JCIL fungiert als Anlageberater und Vertriebsstelle der 
Gesellschaft. JCIL ist eine nach dem Recht von England und 
Wales gegründete Gesellschaft, die der Aufsicht und Kontrolle der 
Financial Conduct Authority („FCA“) in Grossbritannien untersteht. 
JCIL hält zum 31. Dezember 2019 29'998 Zeichneranteile der 
Gesellschaft (31. Dezember 2018: 29'998).

JCIL hat die Verantwortung für die eigenmächtige Bereitstellung 
von Anlageverwaltungs- und Beratungsdiensten für alle oder einen 
Teil der Vermögenswerte des Janus Henderson Global Real Estate 
Fund im Rahmen eines Unteranlageverwaltunsgvertrags vom 15. 
Dezember 2017 an JHISL übertragen. JIHSL ist eine in Singapur 
gegründete Gesellschaft mit beschränkter Haftung, die von der 
Monetary Authority of Singapore beaufsichtigt wird. 

JCIL hat HGIL beauftragt, für das gesamte bzw. einen Teil 
des Vermögens des Janus Henderson Global Real Estate 
Fund, des Janus Henderson Global High Yield Fund und 
des Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund 
Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste mit Ermessensbefugnis 
gemäss einem Unteranlageverwaltungsvertrag vom 15. Dezember 
2017 zu erbringen. HGIL ist eine haftungsbeschränkte Gesellschaft 
(limited liability company), die gemäss den Gesetzen von England 
und Wales gegründet wurde. HGIL ist von der FCA zugelassen 
und wird von dieser beaufsichtigt. HGIL fungiert auch als 
Unteranlageberater für den Janus Henderson Absolute Return 
Income Fund, den Janus Henderson Absolute Return Income 
Fund (EUR), den Janus Henderson Absolute Return Income 
Opportunities Fund und den Janus Henderson Multi-Sector 
Income Fund.

JCIL hat die Verantwortung für die eigenmächtige Bereitstellung 
von Anlageverwaltungs- und Beratungsdiensten für alle oder 
einen Teil der Vermögenswerte der Equity & Allocation Fonds (mit 
Ausnahme des Janus Henderson US Strategic Value Fund), der 
Alternativen Investmentfonds und der Rentenfonds im Rahmen 
eines Unteranlageverwaltungsvertrags vom 17. August 1999 
in seiner jeweils geltenden Fassung an JCM übertragen. JCM 
ist als Anlageberater bei der US Securities and Exchange 

Commission registriert. JCM, der indirekte Eigentümer von JCIL, 
steht im Eigentum der Janus Henderson Group plc. JCM hält 
zum 31. Dezember 2019 2 Zeichneranteile der Gesellschaft 
(31. Dezember 2018: 2).

JCIL hat die Verantwortung für die uneingeschränkte Bereitstellung 
von Anlageverwaltungs- und Beratungsdiensten für die 
Fonds mit Intech als Unteranlageberater im Rahmen eines 
Unteranlageverwaltungsvertrags vom 6. Januar 2003 in seiner 
jeweils geltenden Fassung an Intech übertragen. Intech ist seit 
1987 im Anlageberatungsgeschäft tätig und dient einer ganzen 
Reihe von Investmentfonds, institutionellen Anlegern und separat 
verwalteten Konten als Anlageberater oder Unteranlageberater. 
Zum 31. Dezember 2019 befanden sich ca. 97.11% (31. Dezember 
2018: 97.11%) der im Umlauf befindlichen stimmberechtigten 
Aktien von Intech im Eigentum der Janus Henderson Group plc.

JCIL hat die Verantwortung für die uneingeschränkte Bereitstellung 
von Anlageverwaltungs- und Beratungsdiensten für alle oder einen 
Teil der Vermögenswerte des Janus Henderson US Strategic 
Value Fund im Rahmen eines Unteranlageverwaltungsvertrags 
vom 11. Juli 2003 in der jeweils geltenden Fassung an Perkins 
Investment Management LLC („Perkins“) übertragen. Perkins dient 
einer ganzen Reihe von in den USA ansässigen Investmentfonds, 
institutionellen Anlegern und einzeln verwalteten Konten als 
Anlageberater oder Unteranlageberater. Zum 31. Dezember 
2019 war JCM zu 100% (31. Dezember 2018: 100%) an Perkins 
beteiligt. Perkins steht letzten Endes im Besitz der Janus 
Henderson Group plc.

Kapstream Capital PTY Limited wurde im Laufe des 
Geschäftsjahrs zum Unteranlageberater für den Janus Henderson 
Absolute Return Income Fund, den Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund (EUR) und den Janus Henderson Absolute 
Return Income Opportunities Fund bestellt. 

Henderson Global Investors Limited („HGIL“) wurde im Laufe des 
Geschäftsjahrs zum Unteranlageberater für den Janus Henderson 
Absolute Return Income Fund, den Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund (EUR), den Janus Henderson Absolute 
Return Income Opportunities Fund und den Janus Henderson 
Multi-Sector Income Fund bestellt.

Hr. Ian Dyble und Hr. Alistair Sayer sind leitende Angestellte 
der Janus Henderson Group plc und haben auf ihren Anspruch 
auf ein Verwaltungsratshonorar im Laufe der Geschäftsjahre 
zum 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018 verzichtet. 
Carl O’Sullivan und Peter Sandys sind die unabhängigen 
Verwaltungsratsmitglieder und erhalten von der Gesellschaft für 
ihre Rollen als Verwaltungsratsmitglieder eine feste Vergütung. 
Alle Geschäfte mit den verbundenen Parteien, den Mitgliedern 
des Verwaltungsrats bzw. jeder Partei, an der diese ein materielles 
Interesse haben, erfolgen im normalen Geschäftsverlauf und zu 
den regulären Geschäftsbedingungen.

Keines der Verwaltungsratsmitglieder hat mit der Gesellschaft ein 
Arbeitsverhältnis oder einen Dienstleistungsvertrag. Die Vergütung 
der Mitglieder des Verwaltungsrats ist in Erläuterung 16 des 
Abschlusses näher dargestellt.
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Anlageverwaltungsgebühren

Der Anlageberater hat Anspruch auf den Erhalt einer Anlageverwaltungsgebühr in Bezug auf die Anteile der aufgelegten Klassen A, B, E, 
I, S, U und V, die für jeden Fonds täglich berechnet und monatlich rückwirkend gezahlt wird, wie in der nachstehenden Tabelle dargelegt. 
Diese zeigt die maximalen Gebühren der Fonds, die während des Geschäftsjahres aufgelegt und aktiv sind bzw. waren.

Anlageverwaltungsgebühren Fonds

Maximaler Jahres-  
prozentsatz (des  

Nettoinventarwerts  
eines Fonds  

für Anteile der Klasse A)*

Maximaler Jahres-  
prozentsatz (des  

Nettoinventarwerts  
eines Fonds  

für Anteile der Klasse B, E 
und V)*

Maximaler Jahres-  
prozentsatz (des  

Nettoinventarwerts  
eines Fonds  

für Anteile der Klasse I und 
S)*

Maximaler Jahres-  
prozentsatz (des  

Nettoinventarwerts  
eines Fonds  

für Anteile der Klasse U und 
Y)*

Janus Henderson Balanced Fund. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.00% 1.00% 0.80% 0.80%
Janus Henderson Global Adaptive Capital  
Appreciation Fund . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.90% 0.90% 0.80% 0.80%
Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund . . . . . . . . . 0.90% 0.90% 0.80% 0.80%
Janus Henderson Global Life Sciences Fund. . . . . . . . . . . . . . . 1.50% 1.50% 1.50% 0.80%
Janus Henderson Global Research Fund . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.25% 1.25% 1.00% 0.80%
Janus Henderson Global Technology Fund . . . . . . . . . . . . . . . . 1.50% 1.50% 1.50% 0.80%
Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund . . . . . . . . . . . . . . . 1.25% 1.25% 0.95% 0.80%
Janus Henderson US Research Fund . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.00% 1.50% 0.95% 0.80%
Janus Henderson US Forty Fund . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.25% 1.25% 0.95% 0.80%
Janus Henderson US Venture Fund . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.50% 1.50% 1.50% 0.80%
Janus Henderson US Strategic Value Fund . . . . . . . . . . . . . . . . 1.00% 1.50% 0.95% 0.80%
Janus Henderson Intech European Core Fund. . . . . . . . . . . . . . 1.00% 1.00% 1.00% 0.75%
Janus Henderson Intech Global Absolute Return  
Fund(a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.00% 1.00% 1.00% 0.65%
Janus Henderson Intech US Core Fund. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.00% 1.00% 0.95% 0.75%
Janus Henderson Global Diversified  
Alternatives Fund . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.25% 1.25% 1.10% 0.90%
Janus Henderson Global Real Estate Fund . . . . . . . . . . . . . . . . 1.25% 1.25% 1.00% 0.80%
Janus Henderson Absolute Return Income Fund. . . . . . . . . . . . 0.65% 0.65% 0.55% 0.60%
Janus Henderson Absolute Return Income Fund  
(EUR)(b) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.65% 0.65% 0.55% 0.60%
Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities Fund(c) 1.00% 1.00% 0.75% 0.60%
Janus Henderson Flexible Income Fund. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.00% 1.00% 0.55% 0.60%
Janus Henderson Global High Yield Fund . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.00% 1.00% 0.80% 0.60%
Janus Henderson Global Investment  
Grade Bond Fund. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.00% 1.00% 0.60% 0.60%
Janus Henderson High Yield Fund . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.00% 1.00% 0.65% 0.60%
Janus Henderson Multi-Sector Income Fund(d) 1.00% 1.00% 0.70% 0.60%
Janus Henderson US Short-Term Bond Fund . . . . . . . . . . . . . . 0.50% 0.65% 0.50% 0.50%

*Berechnet als Prozentsatz des der jeweiligen Klasse zuzuschreibenden, durchschnittlichen täglichen Nettoinventarwerts des Fonds.
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Bezüglich der Anteile der Klasse Z hat der Anlageberater ein 
Anrecht auf eine Anlageverwaltungsgebühr, die gemäss einem 
separaten Vertrag mit dem Anlageberater zu zahlen ist. Diesen 
Vertrag muss jeder Anleger vor einer Erstzeichnung von Anteilen 
der Klasse Z des Fonds eingehen (und aufrechterhalten).

Anlegerbetreuungsgebühren
Eine Anlegerbetreuungsgebühr ist in Bezug auf Anteile der 
Klasse A aus den Vermögenswerten jedes Fonds zu einem 
Satz von 0.75% p. a. (bis zu 0.60% für den Janus Henderson 
Global Adaptive Capital Appreciation Fund und den Janus 
Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund, bis zu 0.50% 
für die Intech Sub-Advised Funds, bis zu 0.35% für den Janus 
Henderson Absolute Return Income Fund und den Janus 
Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)(b) und bis zu 
0.20% für den Janus Henderson US Short-Term Bond Fund) des 
tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts des Fonds, der den 
Anteilen der Klasse A zuzuschreiben ist, zu zahlen.

Eine Anlegerbetreuungsgebühr ist in Bezug auf Anteile der 
Klasse B aus den Vermögenswerten jedes Fonds zu einem 
Satz von 0.75% p. a. (0.50% für die Intech Sub-Advised Funds 
und den Janus Henderson US Short-Term Bond Fund) des 
tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts des Fonds, der den 
Anteilen der Klasse B zuzuschreiben ist, zu zahlen.

Aus dem Vermögen jedes Fonds ist für Anteile der Klasse E 
eine Anlegerbetreuungsgebühr zu zahlen, die für die Equity & 
Allocation Fonds, die Fonds mit Intech als Unteranlageberater 
und die Alternativen Investmentfonds jeweils 1.25% und für die 
Rentenfonds jeweils 1.00% des p. a. des der Anteilsklasse E 
zuzurechnenden tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts des 
jeweiligen Fonds beträgt.

Eine Anlegerbetreuungsgebühr ist in Bezug auf Anteile der 
Klasse V aus den Vermögenswerten jedes Fonds zu einem 
Satz von 0.75% p. a. (0.50% für die Intech Sub-Advised Funds 
und den Janus Henderson US Short-Term Bond Fund) des 
tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts des Fonds, der den 
Anteilen der Klasse V zuzuschreiben ist, zu zahlen.

Eine Anlegerbetreuungsgebühr ist in Bezug auf Anteile der Klasse Y 
aus den Vermögenswerten jedes Fonds zu einem Satz von 0.40% 
p. a. des tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts des Fonds, der 
den Anteilen der Klasse Y zuzuschreiben ist, zu zahlen.

Für Anteile der Klassen I, S, U und Z fallen keine 
Anlegerbetreuungsgebühren an.

Vertriebsgebühren
Aus dem Vermögen jedes Fonds ist für Anteile der Klasse B 
eine Vertriebsgebühr zu zahlen, deren Satz bis zu 1.00  % p. a. 
des jeder Anteilsklasse zuzurechnenden tagesdurchschnittlichen 
Nettoinventarwerts des Fonds beträgt.

Die für die Anlageverwaltung, die Anlegerbetreuung 
und den Vertrieb berechneten Gebühren werden in der 
Gesamtergebnisrechnung als gesonderte Posten ausgewiesen.

Aufwandsgrenzen der Fonds
Der Anlageberater hat sich bereit erklärt, notfalls teilweise oder 
vollständig auf die Anlageverwaltungsgebühren zu verzichten, 

damit gewährleistet ist, dass die Gesamtgebühren und Spesen 
jeder Anteilsklasse, die ihr in einem Geschäftsjahr zugeschrieben 
werden (einschliesslich aller Gebühren der Verwaltungsstelle, der 
Verwahrstelle und jeglicher weiterer Vertreter der Gesellschaft 
in sämtlichen Rechtsordnungen) den Prozentsatz des 
tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts eines solchen Fonds, 
der seinen jeweiligen Anteilsklassen zugeschrieben wird und die 
im Abschnitt „Gebühren und Aufwendungen“ im Verkaufsprospekt 
der Gesellschaft sowie unter „Aufwandsgrenzen der Fonds und 
Gesamtkostenquote“ in diesem Bericht aufgeführt sind, nicht 
übersteigen.

In Fällen, in denen die einem Fonds zugewiesenen 
Gesamtgebühren (einschliesslich aller Gebühren der 
Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und jeglicher weiterer Vertreter 
der Gesellschaft in sämtlichen Hoheitsgebieten) und Spesen 
eines Fonds in einem Geschäftsjahr die im Verkaufsprospekt 
aufgeführten Gesamtaufwandsgrenzen überschreiten, kann jener 
Mehrbetrag gemäss den Bestimmungen des Verkaufsprospekts 
(gemeinsam mit dem Betrag gegebenenfalls nicht gezahlter 
Mehrbeträge aus früheren Jahren) auf kommende Geschäftsjahre 
vorgetragen werden, vorausgesetzt, ein derartiger Vortrag 
unterliegt den in dem entsprechenden Geschäftsjahr geltenden 
Höchstaufwandsgrenzen. Die sich daraus ergebenden 
EventualVerbindlich-keiten wurden nicht offengelegt, da 
der Anlageberater der Auffassung ist, dass es derzeit nicht 
wahrscheinlich ist, dass den Fonds die Vortragsaufwendungen in 
künftigen Jahren berechnet werden. Diese Bestimmung gilt nicht 
für die folgenden Fonds: 
Janus Henderson Global Research Fund 
Janus Henderson Global Real Estate Fund 
Janus Henderson Intech European Core Fund 
Janus Henderson Global High Yield Fund 
Janus Henderson Investment Global Investment Grade Bond Fund 
Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund 
Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities Fund(c)

Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund 
Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund und Janus 
Henderson Absolute Return Income Fund. 
Für diese Fonds gilt, dass die den Fonds entstandenen 
Gebühren und Aufwendungen, die über der vom Verwaltungsrat 
für diese Gebühren und Aufwendungen festgesetzten 
Grenze liegen, nicht auf die nachfolgenden Geschäftsjahre 
vorgetragen werden dürfen. Der Anlageberater wird auf jenen 
Teil seiner Anlageverwaltungsgebühr in Bezug auf diese Fonds 
verzichten, der erforderlich ist, um zu garantieren, dass die 
Gesamtaufwandsgrenzen des Fonds nicht überschritten werden.

Die von der Verwaltungsstelle berechneten Gebühren werden in 
der Gesamtergebnisrechnung als gesonderte Posten ausgewiesen.
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4. Besteuerung

Der Verwaltungsrat wurde davon in Kenntnis gesetzt, dass die 
Gesellschaft gemäss den geltenden irischen Gesetzen und 
Gepflogenheiten als Anlageunternehmen im Sinne von Section 
739B des irischen Taxes Consolidation Act von 1997 (in seiner 
jeweiligen Fassung) gilt. Auf dieser Grundlage unterliegt die 
Gesellschaft im Hinblick auf ihre Einkünfte und Gewinne im 
Allgemeinen keiner Steuerpflicht in Irland.

Im Falle einer steuerpflichtigen Transaktion innerhalb der 
Gesellschaft kann jedoch eine Steuerpflicht entstehen. Ein 
steuerpflichtiges Ereignis umfasst jede Ausschüttungszahlung an 
Anteilinhaber sowie die Einlösung, den Rückkauf, die Rücknahme, 
Annullierung oder Übertragung von Anteilen und jegliche für irische 
Steuerzwecke angenommene Veräusserung von Anteilen gemäss 
der Beschreibung im Verkaufsprospekt der Gesellschaft.

Eine Steuerpflicht in Irland besteht nicht bei steuerpflichtigen 
Ereignissen, bei denen:

(a) ein Anteilinhaber, der die bei der Gesellschaft aufliegenden, 
diesbezüglich erforderlichen gesetzlichen Erklärungen 
unterzeichnet hat, nicht in Irland ansässig ist und seinen Wohnsitz 
zum Zeitpunkt des Steuertatbestandes gewöhnlich nicht in Irland 
hat oder die Gesellschaft bei Nichtvorliegen entsprechender 
Erklärungen von der irischen Steuerbehörde (Irish Revenue) zur 
Leistung von Bruttozahlungen ermächtigt wurde; und

(b) ein Anteilinhaber im Sinne der Beschreibung im 
Verkaufsprospekt ein steuerbefreiter in Irland ansässiger Anleger 
ist und der Gesellschaft die diesbezüglich erforderlichen 
unterzeichneten gesetzlichen Erklärungen vorgelegt hat.

Falls die Gesellschaft aufgrund eines steuerpflichtigen Ereignisses 
Steuern abführen muss, ist die Gesellschaft dazu berechtigt, 
von der durch das steuerpflichtige Ereignis ausgelösten Zahlung 
einen Betrag abzuziehen, der der entsprechenden Steuer 
entspricht und/oder, wo zutreffend, jene Anzahl von Anteilen 
zurückzukaufen und zu löschen, die vom Anteilinhaber gehalten 
werden und erforderlich sind, um die Steuerschuld zu erfüllen. Der 
entsprechende Anteilinhaber wird die Gesellschaft von Verlusten 
schad- und klaglos halten, die der Gesellschaft dadurch entstehen, 
dass sie beim Eintreten eines steuerpflichtigen Ereignisses Steuern 
abführen muss.

(Gegebenenfalls) erzielte Dividenden, Zinsen und Kapitalgewinne 
aus Anlagen der Gesellschaft können in dem Land, in dem die 
Anlageerträge/Gewinne erzielt werden, Quellensteuern unterliegen. 
Die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber haben möglicherweise 
keinen Anspruch auf Erstattung dieser Steuern.

Am 1. April 2018 führte Indien eine Besteuerung für langfristige 
Kapitalerträge ein. Daher hat der Janus Henderson Global 
Research Fund eine Rückstellung in Höhe von 397 USD (2018: 
8'058 USD) bzw. 12'797 USD (2018: 3'066 USD) für zusätzliche 
langfristige und kurzfristige Kapitalerträge in Indien gebildet, die 
seit dem 31. Dezember 2019 auf indische Wertpapiere erzielt 
wurden. Sonstige ausländische Kapitalertragsteuern werden 
bei Zahlung ausgewiesen, und es wurde keine Rückstellung 
hierfür gebildet.

5. Bareinschüsse und Sicherheiten

Sämtliche Barmittelbestände und Überziehungskredite für die 
Geschäftsjahre zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 

2018, mit Ausnahme von Bareinschüssen und als Sicherheiten 
gehaltenen Barmitteln, wurden von der Verwahrstelle gehalten. 
Die nachstehenden Tabellen zeigen die Bareinschüsse und die 
als Barsicherheiten und unbare Sicherheiten für Finanzderivate 
wie Futures, Optionen und Swaps gehaltenen Barmittel und die 
jeweiligen Gegenparteien für die Geschäftsjahre zum 31. Dezember 
2019 bzw. 31. Dezember 2018.

Zum 31. Dezember 2019

Fonds Kontrahent
Bareinschüsse* 

USD
Barsicherheiten 

USD

Unbare 
Sicherheiten 

USD
Besicherte 

Position

Janus Henderson 
Global Adaptive Capital 
Appreciation Fund

Goldman 
Sachs (331'890)  —  — Futures

— 1'720'000  — CCP CDS

Janus Henderson  
Global Adaptive  
Multi-Asset Fund

Goldman 
Sachs (75'055)  —  — Futures

 — 473'000  — CCP CDS

Janus Henderson Intech 
Global Absolute Return 
Fund(a)

Morgan 
Stanley 227'482 — 248'488* Futures

Janus Henderson  
Global Diversified 
Alternatives Fund

Goldman 
Sachs (5'261) — — Futures

 —  — 39'942# OTC TRS

Janus Henderson 
Absolute Return 
Income Fund CitiBank — (320'000)  — OTC-Optionen

Credit 
Suisse 539'814  —  — Futures

 — 60'000  — 
OTC-

Optionen

Goldman 
Sachs (117'961) 170'000  — CCP CDS

Janus Henderson 
Absolute Return Income 
Fund (EUR)(b)

Credit 
Suisse 14'925  —  — Futures

— 30'000  — OTC-Optionen

Goldman 
Sachs 14'540 40'000  — CCP CDS

Janus Henderson 
Absolute Return Income 
Opportunities Fund(c)

Credit 
Suisse 19'072  —  — Futures

— 20'000  — OTC-Optionen

Janus Henderson 
Global High Yield Fund

Goldman 
Sachs 27'511 90'000  — Futures

Janus Henderson High 
Yield Fund

Goldman 
Sachs 940'698 —  — CCP CDS

Janus Henderson Multi-
Sector Income Fund(d)

Goldman 
Sachs 262'180 120'000  — Futures

*US Treasury Note 0.0000% mit dem Fälligkeitsdatum 20. Februar 2020 und einem 
Nennwert von 249'000 wurde zum 31. Dezember 2019 als Sicherheit verpfändet.

#US Treasury Note 0.0000% mit dem Fälligkeitsdatum 6. Februar 2020 und einem 
Nennwert von 40'000 wurde zum 31. Dezember 2019 als Sicherheit verpfändet.
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Zum 31. Dezember 2018

Fonds Kontrahent
Bareinschüsse* 

USD
Barsicherheiten 

USD

Unbare 
Sicherheiten 

USD
Besicherte 

Position

Janus Henderson 
Global Adaptive Capital 
Appreciation Fund

Goldman 
Sachs 1’584’828 — — Futures

— 30’000 — CCP CDS

Janus Henderson  
Global Adaptive  
Multi-Asset Fund

Goldman 
Sachs 381’979 — — Futures 

— 23’000 — CCP CDS

Janus Henderson  
Global Diversified 
Alternatives Fund

Goldman 
Sachs (7’030) — 29'985# OTC TRS

Janus Henderson 
Absolute Return 
Income Fund

Goldman 
Sachs 564’873 — — Futures 

— 110’000 — OTC IRS

Janus Henderson 
Global High Yield Fund

Goldman 
Sachs 919 — — Futures

Janus Henderson High 
Yield Fund

Goldman 
Sachs (242’515) 550’000 — CCP CDS

Janus Henderson 
Absolute Return Income 
Opportunities Fund(c) BNP — 69 —

OTC-
Terminkontrakte

Credit Suisse 1’234’153 — — Futures

Janus Henderson US 
Short-Term Bond Fund

Goldman 
Sachs — 30’000 —

OTC-
Terminkontrakte

#US Treasury Note 0.0000% mit dem Fälligkeitsdatum 10.01.2019 
und einem Nennwert von 30’000 wurde zum 31. Dezember 2018 
als Sicherheit verpfändet.

Vom Fonds gestellte Barsicherheiten sind in der Darstellung der 
Vermögenslage als Barsicherheiten identifiziert und nicht als 
Komponente der Barmittel und Devisen ausgewiesen. Die an den 
Broker zu zahlenden Barsicherheiten werden in der Bilanz als an 
den Broker zu zahlende Barsicherheiten ausgewiesen. Im Fall von 
Sicherheiten, bei denen es sich nicht um Barmittel handelt, gilt 
Folgendes: Wenn die Partei, der die Sicherheit gewährt wurde, 
das vertrags- oder gewohnheitsmässige Recht hat, die Sicherheit 
zu verkaufen oder weiter zu verpfänden, klassifiziert der Fonds 
den entsprechenden Vermögenswert getrennt von seinen übrigen 
Vermögenswerten und identifiziert ihn als verpfändete Sicherheit. 
Wenn die Partei, der die Sicherheit gewährt wurde, kein Recht auf 
Verkauf oder Weiterverpfändung hat, werden die Sicherheiten in 
den Anmerkungen zum Abschluss angegeben.

6. Sonstige Erträge

Die Gesellschaft beteiligte sich ab dem 1. Januar 2018 nicht mehr 
an dem Provisionserfassungsprogramm.

7. Verpflichtungen und EventualVerbindlich-keiten

Für Credit Default Swaps, bei denen die Gesellschaft eine 
Absicherung verkauft, stellt der Nominalbetrag des Credit Default 
Swap-Kontrakts, für den die Absicherung verkauft wurde, die 
maximale Auszahlung dar. Daher betrug das maximale Kreditrisiko 
zum 31. Dezember 2019:

Fonds Währung
31. Dezember 

2019 31. Dezember 2018

Janus Henderson Global Adaptive 
Capital Appreciation Fund USD — 222’000
Janus Henderson Global Adaptive 
Multi-Asset Fund USD — 807’880

EUR — 170’294
Janus Henderson Absolute Return 
Income Fund — —
Janus Henderson Absolute Return 
Income Fund (EUR)(b) — —
Janus Henderson High Yield Fund USD — 12’300’000
Janus Henderson Absolute Return 
Income Opportunities Fund(c) USD — —

8. Wertpapierleihe

Zum 31. Dezember 2019 bzw. zum 31. Dezember 2018 hatte die 
Gesellschaft keine Wertpapiere verliehen.

9. Soft-Commission-Vereinbarungen

Der Anlageverwalter und ggf. die Unteranlageverwalter 
ziehen intern und extern beschaffte Investment-Research zur 
Entscheidungsfindung heran.

Der Anlageverwalter und ggf. die Unteranlageverwalter zahlen für 
Investment-Research aus ihren eigenen Mitteln. 

Für die Geschäftsjahre zum 31. Dezember 2019 
und zum 31. Dezember 2018 bestanden keine 
Soft-Commission-Vereinbarungen.

10. Gegenseitige Haftung

Die Fonds der Gesellschaft haften getrennt. Dadurch wird 
gewährleistet, dass die Verbindlich-keiten eines Fonds 
ausschliesslich von diesem getragen und nicht aus dem Vermögen 
eines anderen Fonds befriedigt werden können. Ungeachtet der 
vorstehenden Ausführungen kann keine Garantie dafür gegeben 
werden, dass im Fall eines Prozesses gegen die Gesellschaft 
insbesondere vor Gerichten in anderen Hoheitsgebieten die 
eigenständige Natur der Fonds anerkannt wird bzw. aufrecht 
erhalten werden kann. Ferner können, unabhängig von einer nicht 
bestehenden gegenseitigen Haftung der Fonds, Klageverfahren in 
Bezug auf einen einzelnen Fonds auch die Gesellschaft insgesamt 
betreffen und somit Auswirkungen auf die Geschäftstätigkeit aller 
Fonds haben.
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11. Effizientes Portfoliomanagement

Die Gesellschaft kann zum Zweck eines effizienten 
Portfoliomanagements Derivatekontrakte und 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte (Pensionsgeschäfte, 
Wertpapier- oder Warenleihgeschäfte, Kauf-/Rückverkaufgeschäfte 
oder Verkauf-/Rückkaufgeschäfte sowie Lombardgeschäfte) 
abschliessen. Effizientes Portfoliomanagement bezeichnet 
Anlageentscheidungen unter Beteiligung von Transaktionen, 
die für ein oder mehrere der folgenden spezifischen Ziele 
vorgenommen werden: Risikoverringerung, Kostenreduzierung 
oder die Erwirtschaftung zusätzlichen Kapitals bzw. Einkommens 
für die Fonds mit einem angemessenen Risikoniveau bei 
entsprechender Berücksichtigung des Risikoprofils der Fonds. 
Zulässige Transaktionen für ein effizientes Portfolio-Management 
sind Transaktionen mit Derivatkontrakten, die an geregelten, 
regelmässig betriebenen Märkten gehandelt werden, oder OTC-
Vereinbarungen mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf diese Art 
von Transaktionen spezialisiert sind.

Während des Geschäftsjahres wurden Devisenterminkontrakte, 
Futures, Optionen und Swaps-Transaktionen für den Zweck eines 
effizienten Portfoliomanagements zur Absicherung von Währungs- 
und Marktrisiken sowie zu Anlagezwecken eingesetzt. Nähere 
Einzelheiten zu allen zum Ende des Geschäftsjahres offenen 
Transaktionen sind in den Aufstellungen der Portfolioanlagen 
angegeben.

Die Fonds setzten in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 
2019 bzw. 31. Dezember 2018 keine Techniken für ein effizientes 
Portfoliomanagement ein, die Pensionsgeschäfte, umgekehrte 
Pensionsgeschäfte und Wertpapierleihgeschäfte beinhalteten.

12. Wechselkurse

Zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 wurden 
folgende Wechselkurse verwendet, um die nicht auf US-Dollar 
lautenden Vermögenswerte und Verbindlich-keiten im Portfolio 
umzurechnen: 

Zum  
31. Dezember 

2019
Zum  

31. Dezember 2018

AED 3.6728 3.6728

AUD 1.4253 1.4201

BRL 4.0220 3.8753

CAD 1.2984 1.3650

CHF 0.9676 0.9825

CLP 751.3148 693.4813

CNH 6.9607 6.8664

CNY 6.9657 6.8657

CZK 22.6593 22.4497

DKK 6.6609 6.5152

EUR 0.8916 0.8729

GBP 0.7551 0.7847

HKD 7.7918 7.8300

HUF 294.7400 279.9700

IDR 13'879.2500 14’374.0100

ILS 3.4520 3.7350

INR 71.3725 69.8080

JPY 108.6400 109.5900

KRW 1'156.3000 1’115.7000

Zum  
31. Dezember 

2019
Zum  

31. Dezember 2018

MXN 18.9032 19.6479

MYR 4.0890 4.1300

NGN — 362.9764

NOK 8.7763 8.6406

NZD 1.4859 1.4903

PHP 50.6355 52.5790

PLN 3.7924 3.7399

QAR 3.6400 3.6405

SAR 3.7508 —

SEK 9.3634 8.8581

SGD 1.3446 1.3626

THB 29.9500 32.5574

TRY 5.9390 5.2825

TWD 29.9751 30.7361

VND — 23’191.0900

ZAR 13.9985 14.3511

Zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 wurden 
folgende Wechselkurse benutzt, um die nicht auf Euro lautenden 
Vermögenswerte und Verbindlich-keiten des Janus Henderson 
Intech European Core Fund und des Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund (EUR)(b) umzurechnen: 

Zum  
31. Dezember 2019

Zum  
31. Dezember 2018

CHF 1.0852 1.1256

DKK 7.4707 7.4639

GBP 0.8469 0.8990

NOK 9.8433 9.8987

SEK 10.5018 10.1479

USD 1.1216 1.1456

Zur Umrechnung von auf andere Währungen als den US-Dollar 
lautenden Erträgen und Aufwendungen werden die folgenden 
durchschnittlichen Wechselkurse verwendet:

Zum  
31. Dezember 2019

Zum  
31. Dezember 2018

EUR 0.8949 0.8530

13. Transaktionskosten

Die folgende Tabelle zeigt die Transaktionskosten für die 
Geschäftsjahre zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 
2018:

Fondsname
Geschäftsjahr zum
31. Dezember 2019

Geschäftsjahr zum
31. Dezember 2018

Janus Henderson Balanced Fund $ 142'164 $ 109’131
Janus Henderson Global Adaptive Capital 
Appreciation Fund

$ 716 $ 4'943

Janus Henderson Global Adaptive Multi-
Asset Fund

$ 2'535 $ 3'603

Janus Henderson Global Life Sciences 
Fund

$ 493'210 $ 673'313

Janus Henderson Global Research Fund $ 13'357 $ 14'022
Janus Henderson Global Technology Fund $ 32'707 $ 45'027
Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund $ 7'752 $ 10’210
Janus Henderson US Research Fund $ 33'016 $ 32'142
Janus Henderson US Forty Fund $ 34'040 $ 50'348
Janus Henderson US Venture Fund $ 36'049 $ 67'802
Janus Henderson US Strategic Value Fund $ 16'559 $ 26'808
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Fondsname
Geschäftsjahr zum
31. Dezember 2019

Geschäftsjahr zum
31. Dezember 2018

Janus Henderson Intech European Core 
Fund

€ 223'066 €251’045

Janus Henderson Intech Global Absolute 
Return Fund(a)

$ 6'202 —

Janus Henderson Intech US Core Fund $ 16'866 $ 115’753
Janus Henderson Global Real Estate Fund $ 471'905 $ 107’524
Janus Henderson Absolute Return Income 
Opportunities Fund(c)

$ 3'730 $ 10’924

Janus Henderson Flexible Income Fund $ 44 $ 922
Janus Henderson Global High Yield Fund $ 57 $ 21
Janus Henderson High Yield Fund $ 33'018 $ 22'116

Für den Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund, 
den Janus Henderson Absolute Return Income Fund, den Janus 
Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)(b), den Janus 
Henderson Investment Grade Bond Fund, den Janus Henderson 
Multi-Sector Income Fund(d) und den Janus Henderson US Short-
Term Bond Fund fielen in den Geschäftsjahren zum 31. Dezember 
2019 und zum 31. Dezember 2018 keine Transaktionskosten an.

14. Ausschüttungspolitik
Thesaurierende Anteilsklassen (acc)
Für thesaurierende Anteilsklassen (acc) stellt die Gesellschaft 
keine Ausschüttungen fest und nimmt keine entsprechenden 
Zahlungen vor. Sämtliche Nettoerträge und realisierten 
Nettokapitalgewinne werden nicht ausgeschüttet, sondern 
schlagen sich im Nettoinventarwert je Anteil nieder.

Ausschüttende Anteilsklassen (dis oder inc)
Die ausschüttenden Anteilsklassen (dis oder inc) beabsichtigen, 
Ausschüttungen, die sich, wie unten angegeben, aus dem 
gesamten oder Teilen des Nettokapitalertrags ergeben, 
festzustellen und vorzunehmen. Alle oder Teile von 
Ausschüttungen der realisierten Nettokapitalgewinne, die die oben 
aufgeführten Anteilsklassen aus dem Verkauf von Portfoliotiteln 
realisieren (d. h. Nettokapitalgewinne abzgl. realisierter und 
nicht realisierter Verluste), können regelmässig festgestellt und 
ausgezahlt werden. Vor dem Tag der Erklärung der Dividenden 
werden nicht ausgeschüttete Nettokapitalerträge und nicht 
ausgeschüttete realisierte Nettokapitalgewinne einbehalten 
und schlagen sich im Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse 
nieder. Alle Nettokapitalerträge oder Netto-Kursgewinne, die in 
Ausschüttungsperioden realisiert und nicht ausgeschüttet werden, 
können auf künftige Ausschüttungsperioden vorgetragen werden.

Nicht realisierte Nettokapitalerträge, die allen ausschüttenden 
Anteilsklassen (dis oder inc) der Fonds zuzurechnen sind, werden 
nicht als Dividenden ausgezahlt, sondern einbehalten und im 
Nettoinventarwert je Anteil dargestellt.

Ferner ist zu beachten, dass für bestimmte ausschüttende 
Anteilsklassen (dis oder inc) der Fonds bestimmte Gebühren und 
Aufwendungen dem Kapital und nicht den Erträgen entnommen 
werden können. Dies kann zu einer Erosion des Kapitals führen 
und das Risiko erhöhen, dass Anteilinhaber dieser Anteilsklassen 
den ursprünglich angelegten Betrag bei Rücknahme ihrer Anteile 
nicht vollständig zurückerhalten.

In Bezug auf Anteilsklassen, die Ausschüttungen aus dem Kapital 
vornehmen, können nach dem Ermessen des Verwaltungsrats 
auch Dividenden festgesetzt und aus dem Kapital ausgeschüttet 
werden. Dies könnte zur Kapitalerosion für Anleger dieser 
Anteilsklassen führen sowie dazu, dass die höheren Erträge 
durch Verzicht auf einen Teil des Potenzials für zukünftiges 
Kapitalwachstum erzielt wird.

Wenn die oben genannten Anteilsklassen einen Ausgleich 
vornehmen, beinhalten die Ausschüttungen dieser Anteilsklassen 
einen Ertragsausgleichsbetrag. Dieser Betrag entspricht dem 
Ertragsausgleich, der im Nettoinventarwert je Anteil dieser 
Anteilsklassen berücksichtigt ist.

Einzelheiten zu der für die jeweiligen Anteilsklassen geltenden 
Ausschüttungspolitik entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

15. Transaktionskosten und Zusatzkosten

Als Investmentgesellschaft, die die im Verkaufsprospekt 
dargelegten Anlageziele verfolgt, halten die Fonds eine Reihe 
von Finanzinstrumenten und Derivaten für ein effizientes 
Portfoliomanagement.Dies bedeutet, dass die Beurteilung und 
Überwachung der mit diesen Instrumenten einhergehenden 
Risiken für die Finanzlage und -ergebnisse der Gesellschaft von 
grundlegender Bedeutung ist. Dazu gehören:

•  Aktien und Nichtaktienanteile, festverzinsliche Wertpapiere, 
variabel verzinsliche Wertpapiere, Kredittranchen und Derivate. 
Diese werden im Einklang mit den Anlagezielen und der 
Anlagepolitik der einzelnen Fonds gehalten;

•  Barmittel, flüssige Mittel und kurzfristige Forderungen 
und Verbindlich-keiten, die sich unmittelbar aus der 
Geschäftstätigkeit herleiten; und

•  Rückgebbare Stammanteile, die die Gelder der Anleger 
repräsentieren und in deren Namen angelegt werden.

Das Risiko kann in folgende Komponenten unterteilt werden: 
Marktrisiko, Kreditrisiko und Liquiditätsrisiko. Die Hauptrisiken, 
die sich aus den Finanzinstrumenten der Gesellschaft ergeben, 
sind Marktpreis-, Fremdwährungs-, Zins-, Liquiditäts- und 
Kontrahentenrisiken, erhöhte Einschussforderungen und ein 
unbegrenztes Verlustrisiko. Zusätzliche Informationen über diese 
und andere Risiken sind im Verkaufsprospekt unter „Risikofaktoren 
und besondere Überlegungen“ zu finden.

Beurteilung und Überwachung von Risiken
Der Anlageberater ist für das laufende Risikomanagement 
der Gesellschaft zuständig. Der Anlageberater und die 
Unteranlageberater identifizieren, überwachen und verwalten 
gemeinsam sämtliche Risiken, die auf die Gesellschaft zutreffen, 
in dem Umfang, der in den OGAW-Vorschriften festgeschrieben 
ist. Der Anlageberater erstattet den hierfür zuständigen Personen 
jeden Monat Bericht über Angelegenheiten in Bezug auf die 
Überwachung bestimmter wesentlicher Risiken, die sich aus 
der Anlage eines Fonds in Finanzinstrumente ergeben. Es 
werden nicht nur täglich vom Anlageberater die Anlagen eines 
Fonds in Finanzinstrumenten überprüft, auch die Mitarbeiter 
der entsprechenden Dienstleistungsanbieter, die für die 
Risikoüberwachung zuständig sind, erstatten den zuständigen 
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Personen quartalsweise Bericht über die Probleme, die beim 
Risikomanagement auftreten, darunter bestimmte operative Risiken 
bezüglich der wichtigsten Dienstleister der Gesellschaft.

Der Risikomanagementprozess ist fest in den Anlageprozess des 
Anlageberaters eingebunden. Der Anlageberater verfügt über 
eine spezielle Risikomanagementgruppe, die darauf achtet, dass 
das Risiko gegenüber den Vergleichsindizes ständig überwacht 
wird. Die Risikomanagementgruppe tritt regelmässig mit den 
Portfoliomanagern zusammen, um ihnen das Risiko und die 
Positionierung der Portfolios darzulegen.

Der Anlageberater hat die nachstehenden  
Unteranlageberater bestellt und mit der Anlage und Verwaltung 
der Vermögenswerte der Fonds und der Unterstützung bei der 
Identifizierung, Überwachung und Verwaltung der einschlägigen 
Risiken beauftragt.

1.  Janus Capital Management LLC („JCM“), Janus Henderson 
Investors (Singapore) Limited („JHISL“) und Henderson Global 
Investors Limited („HGIL“)

JCM und JHISL gehen beim Aufbau von Portfolios 
in der Regel von einem Bottom-Up-Ansatz aus. Dies 
bedeutet, dass sie versuchen, einzelne Gesellschaften mit 
Ertragssteigerungspotenzial, das vom Markt insgesamt noch 
nicht erkannt wurde, auszumachen. Diese Fonds, die mit 
Ausnahme des Janus Henderson US Strategic Value Fund zu den 
Equity und Allocation Fonds und den Alternativen Rentenfonds 
gehören, verfolgen eine Anlagestrategie, die Unternehmen 
vorwiegend anhand ihrer qualitativen und quantitativen 
Fundamentaldaten auswählt. Die Portfolios von Investmentfonds, 
die die Fundamentaldaten betonen, werden durch die Auswahl 
einzelner Aktien aufgebaut, die mit intensivem internem Research 
über die jeweiligen Unternehmen identifiziert werden. Diese 
Anlagemethode wird in der Regel als Stockpicking oder Bottom-
Up-Ansatz bezeichnet. Das Research legt den Schwerpunkt z. 
B. auf Bereiche wie die Unternehmensleitung, die Finanzlage, 
die Wettbewerbsstärken und -schwächen, das projizierte 
Gewinnwachstum und verschiedene andere Kennzahlen. Dieser 
Ansatz stützt sich auf die Annahme, dass manche Unternehmen 
inhärent in der Lage sind, im Laufe der Zeit Shareholder Value zu 
schaffen und sich von vergleichbaren Unternehmen abzuheben, 
sodass sie selbst bei schwieriger Branchen- und Wirtschaftslage 
den Markt überflügeln können. Eine Anlagemethode, die sich auf 
die Fundamentaldaten stützt, macht sich die Identifizierung und 
Anlage in derartigen Unternehmen zum Ziel. 

HGIL ist der Unteranlageberater für den Janus Henderson 
Absolute Return Income Fund, den Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund (EUR), den Janus Henderson Absolute 
Return Income Opportunities Fund und den Janus Henderson 
Multi-Sector Income Fund. Das HGIL-Team verwendet keinen 
allgemeinen Hausstil. Jedes Team ist für seinen Anlageprozess, 
die Titelauswahl und die Portfoliozusammenstellung verantwortlich, 
wobei diese hinterfragt und diskutiert werden. Research-Analysten 
arbeiten nach Bedarf abhängig von den Anforderungen der 
einzelnen Anlageprozesse innerhalb der Teams.

2. Intech Investment Management LLC („Intech“)

Intech, der Unteranlageberater für die Risk Managed Equity 
Fonds, stellt Portfolios mithilfe eines mathematischen Ansatzes 
zusammen. Intech hat die Formeln, auf die sich dieser 
mathematische Ansatz stützt, selbst entwickelt. Der Ansatz ist so 
konzipiert, dass er die Marktvolatilität (Kursschwankungen) nutzt, 
anstatt Aktien anhand von Research oder Markt-/Wirtschaftstrends 
zu wählen. Der Ansatz zielt auf eine höhere langfristige Rendite ab 
als die des Vergleichsindex des entsprechenden Risk Managed 
Equity Fonds, während das Risiko gegenüber dem Vergleichsindex 
kontrolliert wird.

Das Anlage- und Risikoverfahren von Intech ist einzigartig, da es 
auf einer strengen mathematischen Theorie basiert, bei der sich 
das Risikoverfahren auf einen firmeneigenen Optimierungsprozess 
stützt, um die gewünschten Wertpapiergewichtungen des 
Portfolios zu bestimmen. Mithilfe einer präzisen mathematischen 
Formel und durch deren Anwendung innerhalb bestimmter 
Risikogrenzen wird mit diesem Verfahren versucht, ein Portfolio 
zusammenzustellen, das effizienter ist als der Vergleichsindex.

3. Perkins Investment Management LLC („Perkins“)

Perkins, der Unteranlageberater für den Janus Henderson US 
Strategic Value Fund, baut Portfolios in der Regel mit einem 
„Substanzansatz“ auf. Dieser „Wertansatz“ betont Anlagen in 
Unternehmen, die Perkins im Verhältnis zu ihrem Substanzwert für 
unterbewertet hält.

Perkins strebt Anlagen in Unternehmen mit soliden Bilanzen und 
gesundem Cashflow an, die im Vergleich zu ihren Konkurrenten zu 
niedrigen Kursen, einem niedrigen Kurs-Gewinn-, Kurs-Buchwert- 
oder Kurs-Cashflow-Verhältnis gehandelt werden.

Das Anlageverfahren von Perkins besteht aus mehreren Faktoren, 
mit denen Perkins das Risiko steuert. Zusätzlich zu den oben 
erwähnten Faktoren kalkuliert und überwacht Perkins das Risiko/
Rendite-Verhältnis jedes Wertpapiers des Portfolios sorgfältig, um 
mindestens ein Risiko/Rendite-Verhältnis von 1.5:1, oder im Idealfall 
von 2:1, zu erzielen. Perkins überwacht sorgfältig den Umfang 
seiner Positionen und reagiert auf Preisänderungen. Bezüglich des 
Engagements und Risikoniveaus der Fonds kann Perkins auch den 
Risikoausschuss von JCM zu Rate ziehen.

JCIL hat die Verantwortung für die uneingeschränkte Bereitstellung 
von Anlageverwaltungs- und Beratungsdiensten für alle oder einen 
Teil der Vermögenswerte des Janus Henderson US Strategic 
Value Fund im Rahmen eines Unteranlageverwaltungsvertrags 
vom 11. Juli 2003 in der jeweils geltenden Fassung an Perkins 
Investment Management LLC („Perkins“) übertragen. Perkins dient 
einer ganzen Reihe von in den USA ansässigen Investmentfonds, 
institutionellen Anlegern und einzeln verwalteten Konten als 
Anlageberater oder Unteranlageberater. 

4. Kapstream Capital PTY Limited („Kapstream“)
Kapstream Capital PTY Limited ist der Unteranlageberater 
für den Janus Henderson Absolute Return Income Fund, den 
Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR) und den 
Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities Fund. 
Kapstream-Portfolios werden weitgehend auf unbeschränkter 
Basis verwaltet, wobei es sich bei den Risikobeschränkungen 
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weitgehend um Beschränkungen des Gesamtrisikos handelt. Das 
Risiko wird insbesondere über eine Kombination aus eigenen 
internen und externen quantitativen Risikosystemen (Kapstream 
Analytics Portal, SimCorp Dimension, Bloomberg, FINCAD) 
und dem Urteilsvermögen der Portfoliomanager gesteuert und 
überwacht.

Marktrisiko
Zu diesem Risiko gehören drei Arten von Risiken – das 
Marktpreisrisiko, das Fremdwährungsrisiko und das Zinsrisiko.

Marktpreisrisiko
Das Marktpreisrisiko entsteht hauptsächlich aus Unsicherheiten 
bezüglich der künftigen Preise von gehaltenen Finanzinstrumenten, 
die als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Vermögenswerte eingestuft werden. Das Risiko 
stellt den potenziellen Verlust dar, den die Gesellschaft bei 
Kursschwankungen der gehaltenen Positionen erleiden kann. Der 
Wert der Anteile eines Fonds und die diesbezüglichen Erträge 
können steigen oder fallen, da der beizulegende Zeitwert der 
Wertpapiere, in die der Fonds anlegt, schwanken kann. Jeder 

Fonds versucht, ein diversifiziertes Portfolio zu unterhalten, aber 
bestimmte Fonds können weniger diversifiziert sein, was zu 
einer höheren Konzentration von Anlagen führt und das Risiko 
erhöht, dass der Fonds einen verhältnismässig stärkeren Verlust 
erleidet, wenn eine bestimmte Anlage an Wert verliert. Die 
Anlagekonzentrationen innerhalb der Portfolios der einzelnen 
Fonds sind in der Aufstellung der Portfolioanlagen angegeben. 
Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Fonds 
ihr Anlageziel erreichen werden. Einige Unteranlageberater 
können ein Bottom-Up-Konzept zum Portfolioaufbau anwenden. 
Dies bedeutet, dass sie versuchen, einzelne Gesellschaften mit 
Ertragssteigerungspotenzial, das vom Markt insgesamt noch nicht 
erkannt wurde, auszumachen.

Sollte sich der Marktwert der in der folgenden Tabelle aufgelisteten 
Fonds zum 31. Dezember 2019 und 2018 um 5% (2018: 5%) 
erhöht oder vermindert haben, wobei alle anderen Variablen 
konstant geblieben sind, wird der Anstieg oder Rückgang des 
den Inhabern rückgebbarer Stammanteile zuzuschreibenden 
Nettovermögens zum Jahresende in der nachstehenden Tabelle 
angegeben:

Marktpreisrisiko - 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018

Volatilität

Anstieg oder Rückgang  
der erfolgswirksam  

zum beizulegenden Zeitwert  
bewerteten finanziellen  

Vermögenswerte und Verbindlich-
keiten

Fonds Währung 2019 2018 2019 2018

Janus Henderson Balanced Fund USD 5.00% 5.00%  183'329'262 89’276’581

Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund USD 5.00% 5.00%  1'702'480  1’484’327 

Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund USD 5.00% 5.00%  578'846  497’822 

Janus Henderson Global Life Sciences Fund USD 5.00% 5.00%  129'058'492 106’910’357 

Janus Henderson Global Research Fund USD 5.00% 5.00%  2'802'742  2’259’221 

Janus Henderson Global Technology Fund USD 5.00% 5.00%  9'894'665  7’765’020 

Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund USD 5.00% 5.00%  1'158'531  875’137 

Janus Henderson US Research Fund USD 5.00% 5.00%  15'225'685  11’375’949 

Janus Henderson US Forty Fund USD 5.00% 5.00%  19'018'146  16’643’657 

Janus Henderson US Venture Fund USD 5.00% 5.00%  9'313'377  9’433’466 

Janus Henderson US Strategic Value Fund USD 5.00% 5.00%  6'046'955 5’854’078

Janus Henderson Intech European Core Fund EUR 5.00% 5.00%  5'688'977 4’599’364

Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund(a) USD 5.00% 5.00%  235'653 –

Janus Henderson Intech US Core Fund USD 5.00% 5.00%  1'786'110 3’157’532

Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund USD 5.00% 5.00%  81’469 85’921

Janus Henderson Global Real Estate Fund USD 5.00% 5.00%  7'880'649 4’520’816

Janus Henderson Absolute Return Income Fund USD 5.00% 5.00%  11'363'293 9’358’670

Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)(b) EUR 5.00% 5.00%  697'584 –

Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities Fund(c) USD 5.00% 5.00%  2'511'799 5’038’742

Janus Henderson Flexible Income Fund USD 5.00% 5.00%  34'056'716 26’663’350

Janus Henderson Global High Yield Fund USD 5.00% 5.00%  2'421'515 2’187’858

Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund USD 5.00% 5.00%  2'144'529 1’929’657

Janus Henderson High Yield Fund USD 5.00% 5.00%  25'594'488 22’375’333

Janus Henderson Multi-Sector Income Fund(d) USD 5.00% 5.00%  8'808'308 –

Janus Henderson US Short-Term Bond Fund USD 5.00% 5.00%  9'856'463 7’020’640

Die Analyse beruht auf den letztverfügbaren Handelskursen, die im Handelsnettoinventarwert zum Ende des Geschäftsjahres berücksichtigt sind.
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Gesamtengagement bei Derivaten
Der Anlageberater wendet bei allen Fonds ausser dem Janus 
Henderson Global Diversified Alternatives Fund, dem Janus 
Henderson Absolute Return Income Opportunities Fund(c), dem 
Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund, 
dem Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)(b), 
dem Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund und 
dem Janus Henderson Absolute Return Income Fund den 
„Commitment-Ansatz“ an, um das Gesamtrisiko des Fonds bei 
der Verwendung derivativer Finanzinstrumente („DFI“) quantitativ 
zu messen. Beim Janus Henderson Global Adaptive Capital 
Appreciation Fund, Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset 
Fund, Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund, 
Janus Henderson Absolute Return Income Fund, Janus Henderson 
Absolute Return Income Fund (EUR)(b) und Janus Henderson 
Absolute Return Income Opportunities Fund verwendet der 
Anlageberater die Value at Risk- („VaR“-) Methode.

Der VaR der entsprechenden Fonds ist bei einem Zeithorizont 
von 10 Tagen und einem einseitigen Konfidenzniveau von 99% 
so eingerichtet, dass der sich ergebende VaR-Betrag das 
Verlustniveau darstellt, das nur in einer von einhundert Perioden 
eintreten dürfte. Die Modelle und Methoden werden kontinuierlich 
im spezifischen Umfeld des jeweiligen Fonds Back-Tests 
unterzogen, um sicherzustellen, dass sie die Extremrisiken eines 
Fonds innerhalb der akzeptierten Toleranzniveaus erfassen. Es 
werden kontinuierlich Stresstests für die Fonds durchgeführt, 
und diese Tests werden vierteljährlich einer Prüfung unterzogen. 
Darüber hinaus erfolgt die Berechnung des VaR unter Verwendung 
der folgenden Parameter:

(a) einseitiges Konfidenzintervall von 99%,

(b) Haltedauer von 10 Tagen,

(c) effektiver Beobachtungszeitraum (Historie) der Risikofaktoren 
von mindestens einem (1) Jahr (250 Geschäftstage), sofern nicht 
ein kürzerer Beobachtungszeitraum aufgrund einer deutlichen 
Zunahme der Kursvolatilität (beispielsweise unter extremen 
Marktbedingungen) gerechtfertigt ist,

(d) vierteljährliche Aktualisierung von Datensätzen, bzw. häufiger, 
wenn die Marktpreise erheblichen Änderungen ausgesetzt sind, 
und

(e) mindestens tägliche Berechnung.

Die folgende Tabelle zeigt den absoluten VaR für die 
Geschäftsjahre 2019 und 2018:

31. Dezember 2019

 Niedrigster 
VaR (%)

Höchster VaR 
(%)

Durchschnittlicher 
VaR (%)

Janus Henderson Adaptive 
Capital Appreciation Fund 2.80% 7.10% 5.20%

Janus Henderson Adaptive 
Capital Preservation Fund 0.40% 4.90% 1.10% 

Janus Henderson Adaptive 
Multi-Asset Fund 2.70% 6.30% 3.90% 

Janus Henderson Global 
Diversified Alternatives Fund 1.30% 8.20% 3.40% 

31. Dezember 2019

 Niedrigster 
VaR (%)

Höchster VaR 
(%)

Durchschnittlicher 
VaR (%)

Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund 0.21% 0.76% 0.39% 

Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund (EUR)(b) 0.17% 0.62% 0.33%

Janus Henderson Absolute 
Return Income Opportunities 
Fund(c) 0.07% 6.70% 0.60% 

31. Dezember 2018

 Niedrigster 
VaR (%)

Höchster VaR 
(%)

Durchschnittlicher 
VaR (%)

Janus Henderson Adaptive 
Capital Appreciation Fund 2.40% 7.70% 4.50% 
 
Janus Henderson Adaptive 
Capital Preservation Fund 0.40% 1.80% 0.80% 
 
Janus Henderson Adaptive 
Multi-Asset Fund 2.90% 5.60% 4.20% 
 
Janus Henderson Global 
Diversified Alternatives Fund  0.80% 6.00% 2.80% 
 
Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund 0.20% 1.20% 0.40% 

Janus Henderson Absolute 
Return Income Opportunities 
Fund(c) 0.80% 13.10% 4.60%

Einschränkungen des VaR
Der VaR ist zwar eine gute Kennzahl zur Messung des allgemeinen 
Risikos, es gibt jedoch gewisse Beschränkungen. Hierzu zählen 
unter anderem folgende:

•  Bei der Messung handelt es sich um eine zeitpunktbezogene 
Berechnung, die die zum betreffenden Datum erfassten 
Positionen widerspiegelt. Diese entsprechen nicht unbedingt 
den zu einem anderen Zeitpunkt gehaltenen Risikopositionen.

•  Der VaR ist eine statistische Schätzung. Daher ist es möglich, 
dass in jedem Zeitraum eine grössere als die durch das 
Konfidenzniveau unterstellte Anzahl von Tagen vorliegen kann, 
an denen die Verluste über dem berechneten VaR liegen.

•  Auch wenn erwartet wird, dass die Verluste den berechneten 
VaR in 99% der Fälle nicht übersteigen, können die Verluste 
in den verbleibenden 1% der Fälle über, gegebenenfalls sogar 
deutlich über dem berechneten VaR liegen.

•  Der Zeitraum, über den Positionen erwartungsgemäss 
gehalten werden, kann abweichen. Gleiches gilt für die 
modellierten anfallenden Verluste.

•  Ein Rückblickzeitraum von fünf Jahren bedeutet, dass jegliche 
Rendite, die während dieses Zeitraums nicht aufgetreten ist, 
nicht in der Verteilung enthalten ist.
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Die folgende Tabelle zeigt den VaR-Grenzwert für die 
Geschäftsjahre 2019 und 2018:

31. Dezember 2019

Niedrigste 
Nutzung (%)

Höchste 
Nutzung (%)

Durchschnittliche 
Nutzung (%)

Janus Henderson Adaptive 
Capital Appreciation Fund 20.18% 50.09% 37.01%

Janus Henderson Adaptive 
Capital Preservation Fund 2.79% 34.55% 7.57%

Janus Henderson Adaptive Multi-
Asset Fund 19.04% 44.92% 27.64%

Janus Henderson Global 
Diversified Alternatives Fund 9.55% 58.23% 24.17%

Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund 1.46% 5.39% 2.73%

Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund (EUR)(b) 1.21% 4.41% 2.35%

Janus Henderson Absolute 
Return Income Opportunities 
Fund(c) 0.50% 47.54% 4.29%

31. Dezember 2018

Niedrigste 
Nutzung (%)

Höchste 
Nutzung (%)

Durchschnittliche 
Nutzung (%)

Janus Henderson Adaptive 
Capital Appreciation Fund 17.02%* 54.61%* 31.91%

Janus Henderson Adaptive 
Capital Preservation Fund 2.79%* 12.77%* 5.67%*

Janus Henderson Adaptive Multi-
Asset Fund 20.57%* 39.72%* 29.79%*

Janus Henderson Global 
Diversified Alternatives Fund 5.67%* 42.55%* 19.86%*

Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund 1.42%* 8.51%* 2.84%*

Janus Henderson Absolute 
Return Income Opportunities 
Fund(c) 5.67%* 92.91%* 32.62%*

* Die Angaben zur VaR-Nutzung wurden neu ausgewiesen.

Im Fall der oben genannten Fonds wird die Hebelung anhand der 
Summe der Nominalwerte der verwendeten Derivate berechnet.

Während der Geschäftsjahre 2019 und 2018 wiesen der Janus 
Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund, der 
Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund, der Janus 
Henderson Global Diversified Alternatives Fund, der Janus 
Henderson Absolute Return Income Fund, der Janus Henderson 
Absolute Return Income Fund (EUR)(b) und der Janus Henderson 
Absolute Return Income Opportunities Fund(c) die folgende mittlere 
Hebelung auf: 

31. Dezember 2019

Mittlere  
Hebelung (%)

Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund 237%

Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund 221%

Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund 403%

Janus Henderson Absolute Return Income Fund 64.82%

Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)(b) 7.29%

Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities Fund(c) 70.41%

 

31. Dezember 2018

Mittlere 
Hebelung (%)

Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund 246%

Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund 390%

Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund 478%

Janus Henderson Absolute Return Income Fund 164%

Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities Fund(c) 253%

Währungsrisiko
Jeder dieser Fonds kann einen Teil seines Nettovermögens 
in Wertpapieren anlegen, die nicht auf die Basiswährung 
lauten. Der Wert eines Fremdwährungsvermögenswerts oder 
einer Fremdwährungsverbindlichkeit wird, solange er sich 
in den Beständen eines Fonds befindet, von dem Wert der 
Landeswährung im Vergleich zur Basiswährung des Fonds 
abhängen. Die Gesellschaft wird zwar versuchen, sich gegen das 
Währungsrisiko der Anteilsklassen, die nicht auf die Basiswährung 
lauten, abzusichern, es kann jedoch nicht garantiert werden, 
dass der Wert dieser Anteilsklassen nicht gegebenenfalls durch 
den Wert dieser Währungen im Verhältnis zur Basiswährung des 
Fonds beeinflusst wird.

Der Anlageberater hat drei Hauptbereiche identifiziert, in denen 
sich Fremdwährungsrisiken auf die Gesellschaft auswirken 
könnten:

•  Kursschwankungen beeinflussen den beizulegenden Zeitwert 
der Anlagen

•  Kursschwankungen wirken sich auf kurzfristige zeitbedingte 
Differenzbeträge aus; und

• Kursschwankungen beeinflussen die erzielten Erträge.

Die Gesellschaft kann bei Anlagen, deren Kurs in einer anderen 
Währung angegeben wird, den Wert der ursprünglichen Anlage 
und die nachfolgenden Gewinne absichern. Die Absicherung 
erfolgt durch den Abschluss von Devisentermingeschäften, die 
das Fremdwährungsrisiko verringern. Weitere Informationen zu 
den offenen Devisenterminkontrakten finden Sie im Abschnitt 
„Devisenterminkontrakte“ in der Aufstellung der Portfolioanlagen 
des Abschlusses. Sofern die im Verkaufsprospekt angeführten 
Bedingungen erfüllt sind, setzt der Anlageberater auch 
Devisenterminkontrakte zur Absicherung von Währungsrisiken 
der Anteilsklassen gegenüber der Basiswährung der Fonds ein 
(„Absicherung von Anteilsklassen“).
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Die Gesellschaft kann den Risiken kurzfristiger 
Wechselkursschwankungen ausgesetzt sein. Dies ist zum 
Beispiel der Fall, wenn der Wechselkurs, der am Tag gilt, an 
dem ein Kauf oder Verkauf getätigt wird, sich von jenem des 
Tages unterscheidet, an dem der Erlös berechnet wird. Wenn 
die Gesellschaft ein derartiges Geschäft abschliesst, das den 
Kauf und Verkauf einer Fremdwährung erfordert, kann zum 
Zeitpunkt des ursprünglichen Geschäfts ein Devisenterminkontrakt 
abgeschlossen werden, um das Fremdwährungsrisiko zu 
minimieren.

In Bezug auf den Fonds erhält die Gesellschaft Erträge in 
anderen Währungen als der Basiswährung des Fonds, und 
Wechselkursschwankungen wirken sich unter Umständen 
auf den Wert dieser Erträge aus. Die Gesellschaft wandelt 
sämtliche vereinnahmten Erträge am Tag oder kurz nach dem 
Tag des Empfangs, wie jeweils anwendbar, in die entsprechende 
Basiswährung um. Weder sichert sie jedoch aufgelaufene, aber 
noch nicht erhaltene Erträge gegen Wechselkursrisiken ab, noch 
versucht sie, diese anderweitig zu vermeiden.

Der Janus Henderson US Forty Fund, der Janus Henderson US 
Research Fund, der Janus Henderson US Strategic Value Fund, 
der Janus Henderson Intech US Core Fund, der Janus Flexible 
Income Fund und der Janus US Short-Term Bond Fund waren 
zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 teilweise, 
aber unwesentlich in anderen Währungen als ihrer jeweiligen 
Basiswährung engagiert. In der folgenden Tabelle wird das 
Gesamtengagement im Fremdwährungsrisiko, einschliesslich 
kurzfristiger Vermögenswerte und Verbindlich-keiten, zum 31. 
Dezember 2019 und 31. Dezember 2018, wie jeweils anwendbar, 
dargestellt:
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Fremdwährungsrisiko – 31. Dezember 2019

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Balanced Fund
Zum 31. Dezember 2019 AUD 401'730 (401'730) — — — —

CAD 967'116 (871'482) 11'778'151 — — 11'873'785

CNY 10 — — — — 10

EUR 3'024'367 (3'024'367) — — — —

HKD 182'124 (182'124) — — — —

SGD 28'160 (28'160) — — — —

4'603'507 (4'507'863) 11'778'151 — — 11'873'795

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Global Adaptive Capital  
Appreciation Fund
Zum 31. Dezember 2019 AUD 1 — — (85'404) 10 (85'393)

BRL — — — — (60'801) (60'801)

CAD 17 — — (6'901) — (6'884)

EUR — (55) — (27'384) 3 (27'436)

GBP — — 3'477 — — 3'477

JPY — — 17'397 — — 17'397

KRW 93 — — — — 93

SEK — — — (4'816) 1 (4'815)

111 (55) 20'874 (124'505) (60'787) (164'362)

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson Global 
Adaptive Multi-Asset Fund
Zum 31. Dezember 2019 AUD 195 (6) 109'263 (16'058) 8 93'402

CAD 276 (78) 90'795 — — 90'993

CHF — — 69'968 — 2 69'970

DKK — — — — 1 1

EUR 1'446 — 1'055'879 (23'879) 4 1'033'450

GBP 219 (56) 126'773 — 4 126'940

HKD 21'466 — — (925) 34'383 54'924

JPY 332 — 99'493 — — 99'825

KRW 28'105 — 28'433 — — 56'538

MXN — — 489'849 — (157'247) 332'602

NOK — — 20'630 — — 20'630

SEK — — 23'139 — 1 23'140

SGD 40 — 20'915 — (42'419) (21'464)

52'079 (140) 2'135'137 (40'862) (165'263) 1'980'951



Erläuterungen zum Abschluss (Fortsetzung)

345Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2019

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Global Life Sciences Fund
Zum 31. Dezember 2019 AUD 515 (515) — — — —

CHF — — 53'110'982 — — 53'110'982

CNH 14'051 (14'051) — — — —

DKK 324'764 — 29'404'676 — — 29'729'440

EUR 2'428'020 (931'070) 88'177'302 — (1'362'426) 88'311'826

GBP 7'872 (7'872) 77'527'318 — — 77'527'318

HKD 8'461 (8'461) — — — —

JPY 2'271'618 — 77'331'388 — (2'272'643) 77'330'363

SEK 5’200 — — — — 5’200

SGD 72'400 (72'400) — — — —

5'132'901 (1'034'369) 325'551'666 — (3'635'069) 326'015'129

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Global Research Fund
Zum 31. Dezember 2019 CAD 5'813 (2'360) 2'411'651 — — 2'415'104

CHF — — 1'197'582 — — 1'197'582

EUR 40'287 (34'491) 5'185'941 — — 5'191'737

GBP 21'280 — 4'392'505 — — 4'413'785

HKD — — 2'266'125 — — 2'266'125

IDR — — 292'229 — — 292'229

INR 136'236 (136'236) 939'146 — — 939'146

JPY 193'750 — 2'074'936 — (193'836) 2'074'850

KRW 1'997 — 403'626 — — 405'623

SEK 2'819 — 637'174 — — 639'993

TWD 4'217 — 706'719 — — 710'936

406'399 (173'087) 20'507'634 — (193'836) 20'547'110

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Global Technology Fund
Zum 31. Dezember 2019 AUD 8'958 (8'958) — — — —

CAD — — 1'456'978 — — 1'456'978

EUR 283'241 (283'241) 7'087'565 — — 7'087'565

HKD 6'058 (6'058) 3'639'440 — — 3'639'440

JPY — — 1'028'673 — (510'672) 518'001

KRW 15'532 — 3'138'765 — — 3'154'297

SEK 12'353 — — — — 12'353

TWD 44'805 — 7'508'894 — — 7'553'699

370'947 (298'257) 23'860'315 — (510'672) 23'422'333



Erläuterungen zum Abschluss (Fortsetzung)
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Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson Opportunistic 
Alpha Fund
Zum 31. Dezember 2019 CAD — — 183'907 — — 183'907

EUR 4’884 (4'884) 910'580 — — 910'580

GBP — — 370'688 — — 370'688

4’884 (4'884) 1'465'175 — — 1'465'175

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
US Research Fund
Zum 31. Dezember 2019 EUR 117 (117) — — — —

117 (117) — — — —

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
US Forty Fund
Zum 31. Dezember 2019 EUR 1'925 (1'925) — — — —

GBP 1'437 (1'437) — — — —

3'362 (3'362) — — — —

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
US Venture Fund
Zum 31. Dezember 2019 CAD — — 3'430'615 — (3'508'473) (77'858)

EUR 23'881 (6'456) 1'075'979 — (791'487) 301'917

GBP 3’152 (3'152) — — (877'030) (877'030)

27'033 (9'608) 4'506'594 — (5'176'990) (652'971)



Erläuterungen zum Abschluss (Fortsetzung)
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Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
US Strategic Value Fund
Zum 31. Dezember 2019 EUR 4'862 (4'862) — — — —

4'862 (4'862) — — — —

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in EUR

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in EUR

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in EUR

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in EUR

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in EUR

Nettorisiko 
in EUR

 

Janus Henderson  
Intech European  
Core Fund
Zum 31. Dezember 2019 CHF — — 15'538'531 — — 15'538'531

DKK 32'990 — 3'791'284 — — 3'824'274

GBP 32'212 — 30'755'513 — — 30'787'725

NOK 25'903 — 1'110'229 — — 1'136'132

SEK 22'951 — 4'038'006 — — 4'060'957

USD 5’387 — 889'583 — — 894'970

119'443 — 56'123'146 — — 56'242'589

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Intech Global Absolute Return 
Fund(a)

Zum 31. Dezember 2019 AUD 307 — 150'058 — — 150'365

CAD — — 202'151 — — 202'151

CHF — — 32'631 — — 32'631

DKK 11 — 36'089 — — 36'100

EUR 256 — 321'291 — — 321'547

GBP — — 81’051 — — 81’051

HKD — — 72'336 — — 72'336

ILS — — 25'663 — — 25'663

JPY 1'346 — 507'574 — — 508'920

NOK 169 — 27'822 — — 27'991

NZD — — 54'976 — — 54'976

SEK — — 7’796 — — 7’796

SGD — — 42'130 — — 42'130

2’089 — 1'561'568 — — 1'563'657



Erläuterungen zum Abschluss (Fortsetzung)
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Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Intech US Core Fund
Zum 31. Dezember 2019 EUR 94'465 (94'465) — — — —

94'465 (94'465) — — — —

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Global Diversified Alternatives 
Fund
Zum 31. Dezember 2019 AUD — — — — (25'264) (25'264)

CAD — — — — 30'040 30'040

CHF — — — — (78'603) (78'603)

EUR — (1’191) 2'939 — (130'183) (128'435)

GBP — — — — 23'846 23'846

JPY — — — — (53'421) (53'421)

NOK — — — — 61'536 61'536

NZD — — — — 79'423 79'423

SEK — — — — (37'401) (37'401)

— (1’191) 2'939 — (130'027) (128'279)

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Global Real Estate Fund
Zum 31. Dezember 2019 AUD 72'708 — 5'998'371 — — 6'071'079

CAD 15'924 — 5'745'766 — — 5'761'690

CNY 11 — — — — 11

EUR 58'751 (8'479) 15'741'503 — — 15'791'775

GBP 18'954 (10'477) 8'041'460 — — 8'049'937

HKD — (990'449) 19'585'072 — 990'314 19'584'937

INR — — 860'745 — — 860'745

JPY 74'819 — 16'025'762 — — 16'100'581

NOK — — 1'165'195 — — 1'165'195

PHP 1'064'833 — 597'475 — — 1'662'308

SEK — — 1'900'626 — — 1'900'626

SGD 1'186'657 — 4'366'588 — — 5'553'245

2'492'657 (1'009'405) 80'028'563 — 990'314 82'502'129



Erläuterungen zum Abschluss (Fortsetzung)
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Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund
Zum 31. Dezember 2019 AUD 2'433'004 — 86'119'368 — (91'368'356) (2'815'984)

CHF 9'008 (9'008) — — — —

EUR 8'606 (8'606) — — (2'580'587) (2'580'587)

GBP 26'988 (26'988) — — — —

INR — — 839'104 — — 839'104

JPY 810'014 — — — (810'367) (353)

NZD 30'285 — 1'650'319 — (1'710'781) (30'177)

3'317'905 (44'602) 88'608'791 — (96'470'091) (4'587'997)

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in EUR

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in EUR

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in EUR

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in EUR

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in EUR

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Absolute Return Income Fund 
(EUR)(b)

Zum 31. Dezember 2019 AUD 181'986 — 4'580'264 — (4'913'975) (151'725)

CHF 2'677 (2'677) — — — —

GBP 14'855 — 188'216 — (205'053) (1'982)

INR — — 30'915 — — 30'915

JPY 402'132 — — — (402'165) (33)

NZD 4 — — — — 4

USD 724'948 — 8'915'408 (23'024) (9'556'040) 61'292

1'326'602 (2'677) 13'714'803 (23'024) (15'077'233) (61'529)

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Absolute Return Income 
Opportunities Fund(c)

Zum 31. Dezember 2019 AUD 93'804 — 33'930'922 (10'566) (34'721'078) (706'918)

EUR 21'060 (10) — — (532'947) (511'897)

INR — — 200'414 — — 200'414

114'864 (10) 34'131'336 (10'566) (35'254'025) (1'018'401)

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Flexible Income Fund
Zum 31. Dezember 2019 EUR 33'693 (33'693) — — — —

33'693 (33'693) — — — —



Erläuterungen zum Abschluss (Fortsetzung)
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Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Global High Yield Fund
Zum 31. Dezember 2019 EUR 12’000 — 7'878'341 — (410'685) 7'479'656

GBP — — 1'546'405 — (664'649) 881'756

12’000 — 9'424'746 — (1'075'334) 8'361'412

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Global Investment  
Grade Bond Fund
Zum 31. Dezember 2019 EUR — (406) 7'154'021 — (7'209'717) (56'102)

GBP — — 1'565'419 — (1'583'924) (18'505)

— (406) 8'719'440 — (8'793'641) (74'607)

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

Janus Henderson  
High Yield Fund
Zum 31. Dezember 2019 AUD 23'996 (23'996) — — — —

CNY — (10) — — — (10)

EUR 94'164 (94'164) — — — —

118'160 (118'170) — — — (10)

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

Janus Henderson  
Multi-Sector Income Fund(d)

Zum 31. Dezember 2019 EUR — (4'363'271) 8'970'426 — — 4'607'155

— (4'363'271) 8'970'426 — — 4'607'155

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

Janus Henderson  
US Short-Term Bond Fund
Zum 31. Dezember 2019 EUR 936'134 (936'134) — — — —

936'134 (936'134) — — — —



Erläuterungen zum Abschluss (Fortsetzung)
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Fremdwährungsrisiko – 31. Dezember 2018

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Balanced Fund 
Zum 31. Dezember 2018 AUD 2’016’425 (1’558’544) — — — 457’881

CAD 102’360 (102’360) 6’618’756 — — 6’618’756

EUR 2’082’708 (2’082’508) — — — 200

HKD 1’316’462 (1’316’462) — — — —

5’517’955 (5’059’874) 6’618’756 — — 7’076’837

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Global Adaptive Capital  
Appreciation Fund
Zum 31. Dezember 2018 AUD — (15’208) 2’711 — (273’414) (285’911)

BRL — — — — (63’109) (63’109)

CAD — (3’407) — (1’301) (486’170) (490’878)

EUR — (21’986) — (32’322) (362’680) (416’988)

GBP — — — (478) (145’508) (145’986)

HKD — (5’004) — — — (5’004)

JPY — (38’436) — (49’640) (792’246) (880’322)

SEK — (5’807) — (11’961) (38’373) (56’141)

— (89’848) 2’711 (95’702) (2’161’500) (2’344’339)

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Global Adaptive  
Multi-Asset Fund
Zum 31. Dezember 2018 AUD 314 — 120’756 — (200’832) (79’762)

CAD 324 (36) 81’577 — (177’454) (95’589)

CHF — — 37’775 — (25’521) 12’254

DKK — — — — (22’787) (22’787)

EUR 594 — 1’099’262 (24’108) (726’140) 349’608

GBP 528 (39) 684’089 (2’368) (825’826) (143’616)

HKD — — 65’712 — 34’261 99’973

JPY 137 (12) 73’054 — (235’888) (162’709)

KRW 21’610 — — (325) — 21’285

MXN — — 442’375 — (303’537) 138’838

NOK — — 21’488 — (13’910) 7’578

SEK — — 26’420 — (15’508) 10’912

SGD 50 — 7’349 — (41’867) (34’468)

23’557 (87) 2’659’857 (26’801) (2’555’009) 101’517



Erläuterungen zum Abschluss (Fortsetzung)
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Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Global Life Sciences Fund
Zum 31. Dezember 2018 CHF — — 46’883’744 — — 46’883’744

DKK 680’034 (424’518) 24’752’996 — — 25’008’512

EUR 1’664’106 (1’230’817) 93’380’588 — — 93’813’877

GBP — — 64’356’183 — — 64’356’183

JPY — — 50’406’447 — — 50’406’447

SEK 5’497 — — — — 5’497

2’349’637 (1’655’335) 279’779’958 — — 280’474’260

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Global Research Fund
Zum 31. Dezember 2018 CAD 174’107 (171’480) 1’468’063 — — 1’470’690

CHF — — 480’676 — — 480’676

EUR 13’961 (4’330) 5’077’745 — — 5’087’376

GBP 16’832 — 3’606’256 — — 3’623’088

HKD — — 1’226’126 — — 1’226’126

INR — (3’066) 617’095 — — 614’029

JPY — — 1’954’524 — — 1’954’524

KRW 2’103 — 294’029 — — 296’132

SEK 2’980 — 332’004 — — 334’984

TWD — — 544’461 — — 544’461

209’983 (178’876) 15’600’979 — — 15’632’086

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Global Technology Fund
Zum 31. Dezember 2018 AUD 88’244 (190’331) — — — (102’087)

CAD — — 1’138’259 — — 1’138’259

EUR 365’230 (348’759) 4’447’735 — — 4’464’206

GBP — — 1’916’103 — (476’088) 1’440’015

HKD 238’322 (238’322) 5’787’671 — — 5’787’671

JPY — — 3’080’376 — (1’546’605) 1’533’771

KRW 21’588 — 3’018’424 — — 3’040’012

SEK 13’058 — — — — 13’058

TWD 1 — 4’246’798 — — 4’246’799

726’443 (777’412) 23’635’366 — (2’022’693) 21’561’704



Erläuterungen zum Abschluss (Fortsetzung)
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Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Opportunistic Alpha Fund
Zum 31. Dezember 2018 CAD — — 124’522 — — 124’522

EUR 366 (366) 830’641 — — 830’641

366 (366) 955’163 — — 955’163

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
US Research Fund
Zum 31. Dezember 2018 EUR 1’551 (1’551) — — — —

1’551 (1’551) — — — —

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
US Forty Fund
Zum 31. Dezember 2018 EUR 94’226 (206’310) — — — (112’084)

94’226 (206’310) — — — (112’084)

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
US Venture Fund
Zum 31. Dezember 2018 CAD — — 2’809’391 — (2’889’096) (79’705)

EUR 160’227 (117’481) 1’349’753 — (965’409) 427’090

GBP — — — — (1’826’143) (1’826’143)

160’227 (117’481) 4’159’144 — (5’680’648) (1’478’758)

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
US Strategic Value Fund
Zum 31. Dezember 2018 EUR 224’440 (34’107) — — — 190’333

224’440 (34’107) — — — 190’333
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Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in EUR

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in EUR

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in EUR

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in EUR

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in EUR

Nettorisiko 
in EUR

 

Janus Henderson  
Intech European  
Core Fund
Zum 31. Dezember 2018 CHF — — 11’237’602 — — 11’237’602

DKK 25’437 — 3’245’283 — — 3’270’720

GBP 11’585 — 23’378’397 — — 23’389’982

NOK 17’667 — 1’444’285 — — 1’461’952

SEK 23’752 — 2’947’503 — — 2’971’255

USD 22’302 — 568’148 — — 590’450

100’743 — 42’821’218 — — 42’921’961

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Intech US Core Fund
Zum 31. Dezember 2018 EUR 60’659 (2’257’267) — — — (2’196’608)

60’659 (2’257’267) — — — (2’196’608)

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Global Diversified Alternatives 
Fund
Zum 31. Dezember 2018 AUD — — — — 50’009 50’009

CAD — — — — (24’917) (24’917)

CHF — — — — (89’663) (89’663)

EUR — (2’613) 2’497 — 20’640 20’524

JPY — — — — (31’055) (31’055)

NOK — — — — 34’740 34’740

SEK — — — — (48’591) (48’591)

— (2’613) 2’497 — (88’837) (88’953)



Erläuterungen zum Abschluss (Fortsetzung)

355Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2019

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Global Real Estate Fund
Zum 31. Dezember 2018 AUD 31’505 — 2’625’857 — — 2’657’362

CAD 7’073 — 1’081’026 — — 1’088’099

EUR 32’503 — 11’817’796 — — 11’850’299

GBP 10’540 (8’501) 4’004’515 — — 4’006’554

HKD — — 10’138’901 — — 10’138’901

INR — — 1’969’359 — — 1’969’359

JPY 109’622 — 9’286’554 — — 9’396’176

MXN — — 551’613 — — 551’613

PHP — — 1’275’087 — — 1’275’087

SEK — — 1’412’758 — — 1’412’758

SGD — — 2’164’706 — — 2’164’706

VND — — 800’410 — — 800’410

191’243 (8’501) 47’128’582 — — 47’311’324

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Absolute Return  
Income Fund
Zum 31. Dezember 2018 AUD 58’251 — 49’510’705 — (49’706’496) (137’540)

CAD 402 — 1’853’944 — (1’871’413) (17’067)

EUR 907 — 931’036 — (939’102) (7’159)

NZD 661 — 1’651’908 — (1’672’835) (20’266)

PLN 1’715 — 1’816’466 — (1’807’885) 10’296

61’936 — 55’764’059 — (55’997’731) (171’736)

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson Absolute 
Return Income Opportunities 
Fund(c)

Zum 31. Dezember 2018 AUD 9 — — — — 9

CAD 7 — — — — 7

CHF 22 — — — — 22

EUR 192’081 (58’085) — (564’013) — (430’017)

GBP 45 — — — — 45

HKD 8 — — — — 8

MXN 229’560 — 10’405’595 — — 10’635’155

SGD 45 — — — — 45

421’777 (58’085) 10’405’595 (564’013) — 10’205’274
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Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Flexible Income Fund
Zum 31. Dezember 2018 AUD 93’557 (12’704) — — — 80’853

EUR 134’949 (342’197) — — — (207’248)

HKD 11’341 (11’331) — — — 10

239’847 (366’232) — — — (126’385)

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Global High Yield Fund
Zum 31. Dezember 2018 EUR — — 6’886’136 — (146’740) 6’739’396

GBP — — 1’610’143 — (795’569) 814’574

— — 8’496’279 — (942’309) 7’553’970

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
Global Investment  
Grade Bond Fund
Zum 31. Dezember 2018 AUD — — 2’246’545 — (2’110’859) 135’686

CAD — — — — 1’391’573 1’391’573

CHF — — — — 186’423 186’423

EUR 2 — 5’580’234 — 3’557’425 9’137’661

GBP 4 — 1’011’958 — 912’853 1’924’815

JPY — — — — 481’049 481’049

NOK — — — — 7’526 7’526

6 — 8’838’737 — 4’425’990 13’264’733

Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
High Yield Fund
Zum 31. Dezember 2018 CNY 77 — — — — 77

EUR 28’374 (147’573) — — — (119’199)

GBP 26 — — — — 26

HKD 22 — — — — 22

28’499 (147’573) — — — (119’074)
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Fonds Währung

Monetäre 
Vermögens-

werte  
in USD

Monetäre 
Verbindlich-

keiten in USD

Nicht-
monetäre 

Vermögens-
werte  

in USD

Nicht-
monetäre 

Verbindlich-
keiten in USD

Auswirkungen von 
Devisentermin-

kontrakten  
in USD

Nettorisiko 
in USD

 

Janus Henderson  
US Short-Term Bond Fund
Zum 31. Dezember 2018 AUD 3 — — — — 3

CHF 4 — — — — 4

EUR 956’232 (258’504) — — — 697’728

GBP 6 — — — — 6

956’245 (258’504) — — — 697’741

Die folgende Tabelle zeigt zur Veranschaulichung die Auswirkungen einer Veränderung der Fremdwährungen gegenüber der 
Basiswährung der Fonds auf das den Anteilinhabern zuzuschreibende Nettovermögen in den am 31. Dezember 2019 und 2018 
abgelaufenen Geschäftsjahren. Der Janus Henderson US Research Fund war unwesentlich in Fremdwährungen engagiert und sind daher 
nicht in der folgenden Tabelle enthalten. Zur Bereitstellung eines über alle Fonds hinweg einheitlichen Vergleichs wird in der Analyse eine 
Wertsteigerung der Lokalwährungen um 5% angenommen (eine Wertminderung um 5% hätte ähnliche negative Auswirkungen).

Fonds
Basis-  
währung

Anstieg/(Rückgang) des 
Nettoinventarwerts im Jahr 

2019
Anstieg/(Rückgang) des 

Nettoinventarwerts im Jahr 2018

Janus Henderson Balanced Fund USD 593'690 353’842

Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund USD (8'218) (117’217)

Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund USD 99'048 5’076

Janus Henderson Global Life Sciences Fund USD 16'300'756 14’023’713

Janus Henderson Global Research Fund USD 1'027'356 781’604

Janus Henderson Global Technology Fund USD 1'171'117 1’078’085

Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund USD 73'259 47’758

Janus Henderson US Forty Fund USD — (5’604)

Janus Henderson US Venture Fund USD (32'649) (73’938)

Janus Henderson US Strategic Value Fund USD — 9’517

Janus Henderson Intech European Core Fund EUR 2'812'129 2’146’098

Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund(a) USD 78'183 —

Janus Henderson Intech US Core Fund USD — (109’830)

Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund USD (6'414) (4’448)

Janus Henderson Global Real Estate Fund USD 4'125'106 2’365’566

Janus Henderson Absolute Return Income Fund USD (229'400) (8’587)

Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)(b) EUR (3'076) —

Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities Fund(c) USD (50'920) 510’264

Janus Henderson Flexible Income Fund USD — (6’319)

Janus Henderson Global High Yield Fund USD 418'071 377’699

Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund USD (3'730) 663’237

Janus Henderson High Yield Fund USD (1) (5’954)

Janus Henderson Multi-Sector Income Fund(d) USD 230'358 —

Janus Henderson US Short-Term Bond Fund USD — 34’887
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Zinsrisiko
Am Anfang des Anlageprozesses für Anlagen in Rentenwerten 
steht ein Anlageausblick, der eine allgemeine Übersicht über 
die makroökonomischen Faktoren bietet. Danach gibt JCM 
eine Einschätzung des Bewertungsniveaus und der erwarteten 
Wertentwicklung der einzelnen Sektoren.

Bei zinssensitiven Portfolios quantifizieren die Risikomessungs-
Tools des Anlageberaters das Zins-, Zinskurven- und Sektorrisiko 
gegenüber dem jeweiligen Vergleichsindex. Die Fonds können 
zur Verwaltung des Zinsrisikos Zinsswaps sowie swapbezogene 
Produkte verwenden. Die Risikomanagementgruppe des 
Anlageberaters erstellt ausserdem Berichte über den Tracking Error 
und Szenarioanalysen. In diesen Berichten sind die beabsichtigten 
und unbeabsichtigten Risiken gegenüber der jeweiligen Benchmark 
quantifiziert, sodass der Unteranlageberater die Portfolios auf der 
Grundlage seines Anlageausblicks optimal strukturieren kann.

Die grundlegende Anlagephilosophie des Anlageberaters für die 
Kreditportfolios besteht darin, durch umfassenden fundamentalen 
Research Wert zu schöpfen. Der Anlageberater hat ein eigenes 
System entwickelt, das Relative Value, Quantitative-Default-
Analyse, Risikomanagement und Attribution für das Kreditportfolio 
auf einer Plattform vereint. Mit diesem System kann der 
Anlageberater Analysen und quantitative Bewertungen für Anleihen 
und Bankkredite berücksichtigen und diese Titel einheitlich 
analysieren. Um die risikobereinigte Rendite des Anlageberaters 
in diesem Sektor zu maximieren, kombinieren JCM und die 
Unteranlageberater Fundamentalanalysen mit den Ergebnissen des 
Systems des Anlageberaters.

Das Risikomanagementtool des Anlageberaters quantifiziert das 
„Tail“-Risiko für das Kreditportfolio, Sektoren und Einzeltitel. Bei 
den Ergebnissen dieses Tools sind Faktoren wie Ausfallhäufigkeit, 
Korrelationen zwischen Sektoren, Rang innerhalb der 
Kapitalstruktur und Rückgewinnungswerte berücksichtigt. Der 
Anlageberater führt auch regelmässig Kreditüberprüfungen durch, 
bei denen der Analyst der Gruppe eine Kreditanalyse der Titel 
präsentiert, die im Besitz eines Fonds sind.

Die Fonds, deren finanzielle Vermögenswerte grösstenteils in 
Aktienwerten gehalten werden, die weder Zinsen zahlen noch 
ein Fälligkeitsdatum haben, sind keinen nennenswerten Risiken 
aufgrund von Schwankungen des Marktzinsniveaus ausgesetzt. Die 
Barpositionen werden vom Anlageberater täglich überwacht, und 
jegliche Überziehung erfolgt auf kurzfristiger Basis. Überschüssige 
Barmittel und Barmitteläquivalente werden zu kurzfristigen Zinsen 
angelegt.

Zum 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018 waren die 
folgenden Fonds einem erheblichen Zinsrisiko in dem in der 
folgenden Zinsrisikotabelle aufgeführten Masse ausgesetzt. Sie 
umfasst für jeden Fonds den jeweils beizulegenden Zeitwert der 
Vermögenswerte und Verbindlich-keiten, kategorisiert nach den 
vertraglich festgelegten Zinsanpassungs- oder Fälligkeitsterminen, 
abhängig davon, welcher Termin früher liegt. Ergebnisse der Fonds, 
die nicht in variable und festverzinsliche Anleihen investieren, 
werden nicht berücksichtigt, da für diese Fonds nur ein minimales 
Zinsrisiko bestand. 

Zinsrisiko – 31. Dezember 2019

Janus Henderson Balanced Fund

Weniger als 
1 Jahr 
USD

1-5 Jahre 
USD

Über  
5 Jahre 

USD
Unverzinslich 

USD
Summe  

USD

Vermögenswerte 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte 59'443'851 257'120'256 981'644'427 2'375'456'288 3'673'664'822
Barmittel und Devisen 1'289'127 — — — 1'289'127
Debitoren — — — 61'483'855 61'483'855

Gesamtvermögen 60'732'978 257'120'256 981'644'427 2'436'940'143 3'736'437'804

Verbindlich-keiten 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlich-keiten — — — 18'296 18'296
Überziehungskredite und Devisen — — — — —
Kreditoren - innerhalb eines Jahres fällige Beträge — — — 140'308'796 140'308'796

GesamtVerbindlich-keiten — — — 140'327'092 140'327'092

Zinsempfindlichkeitslücke insgesamt 60'732'978 257'120'256 981'644'427



Erläuterungen zum Abschluss (Fortsetzung)

359Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2019

Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund

Weniger als 
1 Jahr 
USD

1-5 Jahre 
USD

Über  
5 Jahre 

USD
Unverzinslich 

USD
Summe  

USD

Vermögenswerte 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte 28'954'698 — 1'635'617 3'639'947 34'230'262
Barmittel und Devisen 378'595 — — — 378'595
Debitoren 1'720'111 — — 479 1'720'590

Gesamtvermögen 31'053'404 — 1'635'617 3'640'426 36'329'447

Verbindlich-keiten 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlich-keiten — — — 185'905 185'905
Überziehungskredite und Devisen — — — — —
Kreditoren - innerhalb eines Jahres fällige Beträge 332'001 — — 1'656'882 1'988'883

GesamtVerbindlich-keiten 332'001 — — 1'842'787 2'174'788

Zinsempfindlichkeitslücke insgesamt 30'721'403 — 1'635'617

Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund

Weniger als 
1 Jahr 
USD

1-5 Jahre 
USD

Über  
5 Jahre 

USD
Unverzinslich 

USD
Summe  

USD

Vermögenswerte 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte 4'491'486 — 2'271'640 4'883'667 11'646'793
Barmittel und Devisen 54'272 — — — 54'272
Debitoren 523'646 — — 9'463 533'109

Gesamtvermögen 5'069'404 — 2'271'640 4'893'130 12'234'174

Verbindlich-keiten 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlich-keiten — — — 80'449 80'449
Überziehungskredite und Devisen 6 — — — 6
Kreditoren - innerhalb eines Jahres fällige Beträge 125'701 — — 43'443 169'144

GesamtVerbindlich-keiten 125'707 — — 123'892 249'599

Zinsempfindlichkeitslücke insgesamt 4'943'697 — 2'271'640

Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund

Weniger als 
1 Jahr 
USD

1-5 Jahre 
USD

Über  
5 Jahre 

USD
Unverzinslich 

USD
Summe  

USD

Vermögenswerte 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte — — 809'309 22'400'638 23'209'947
Barmittel und Devisen 308'144 — — — 308'144
Debitoren — — — 84'850 84'850

Gesamtvermögen 308'144 — 809'309 22'485'488 23'602'941

Verbindlich-keiten 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlich-keiten — — — 108 108
Überziehungskredite und Devisen — — — — —
Kreditoren - innerhalb eines Jahres fällige Beträge — — — 225'040 225'040

GesamtVerbindlich-keiten — — — 225'148 225'148

Zinsempfindlichkeitslücke insgesamt 308'144 — 809'309
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Janus Henderson Absolute Return Income Fund

Weniger als 
1 Jahr 
USD

1-5 Jahre 
USD

Über  
5 Jahre 

USD
Unverzinslich 

USD
Summe  

USD

Vermögenswerte 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte 17'411'140 162'012'476 47'936'153 997'745 228'357'514
Barmittel und Devisen 3'107'229 — — — 3'107'229
Debitoren 1'215'063 — — 1'191'430 2'406'493

Gesamtvermögen 21'733'432 162'012'476 47'936'153 2'189'175 233'871'236

Verbindlich-keiten 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlich-keiten — — — 3'563'643 3'563'643
Überziehungskredite und Devisen — — — — —
Kreditoren - innerhalb eines Jahres fällige Beträge 883'210 — — 473'696 1'356'906

GesamtVerbindlich-keiten 883'210 — — 4'037'339 4'920'549

Zinsempfindlichkeitslücke insgesamt 20'850'222 162'012'476 47'936'153

Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)(b)

Weniger als 
1 Jahr 

EUR
1-5 Jahre 

EUR

Über 
5 Jahre 

EUR
Unverzinslich 

EUR
Summe  

EUR

Vermögenswerte 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte 1'587'876 9'309'527 3'081'159 143'069 14'121'631
Barmittel und Devisen 2'007'913 — — — 2'007'913
Debitoren 122'347 — — 69'764 192'111

Gesamtvermögen 3'718'136 9'309'527 3'081'159 212'833 16'321'655

Verbindlich-keiten 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlich-keiten — — — 122'946 122'946
Überziehungskredite und Devisen — — — — —
Kreditoren - innerhalb eines Jahres fällige Beträge 22'882 — — 23'498 46'380

GesamtVerbindlich-keiten 22'882 — — 146'444 169'326

Zinsempfindlichkeitslücke insgesamt 3'695'254 9'309'527 3'081'159

Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities Fund(c)

Weniger als 
1 Jahr 
USD

1-5 Jahre 
USD

Über  
5 Jahre 

USD
Unverzinslich 

USD
Summe  

USD

Vermögenswerte 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte 354'639 19'169'667 30'539'589 254'442 50'318'337
Barmittel und Devisen 600'293 — — — 600'293
Debitoren 39'161 — — 314'599 353'760

Gesamtvermögen 994'093 19'169'667 30'539'589 569'041 51'272'390

Verbindlich-keiten 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlich-keiten — — — 1'133'902 1'133'902
Überziehungskredite und Devisen — — — — —
Kreditoren - innerhalb eines Jahres fällige Beträge 89 — — 107'731 107'820

GesamtVerbindlich-keiten 89 — — 1'241'633 1'241'722

Zinsempfindlichkeitslücke insgesamt 994'004 19'169'667 30'539'589
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Janus Henderson Flexible Income Fund

Weniger als 
1 Jahr 
USD

1-5 Jahre 
USD

Über  
5 Jahre 

USD
Unverzinslich 

USD
Summe  

USD

Vermögenswerte 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte 7'954'019 141'592'834 495'461'671 36'385'988 681'394'512
Barmittel und Devisen 741'792 — — — 741'792
Debitoren — — — 9'546'329 9'546'329

Gesamtvermögen 8'695'811 141'592'834 495'461'671 45'932'317 691'682'633

Verbindlich-keiten 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlich-keiten — — — 786 786
Überziehungskredite und Devisen — — — — —
Kreditoren - innerhalb eines Jahres fällige Beträge — — — 28'135'877 28'135'877

GesamtVerbindlich-keiten — — — 28'136'663 28'136'663

Zinsempfindlichkeitslücke insgesamt 8'695'811 141'592'834 495'461'671

Janus Henderson Global High Yield Fund

Weniger als 
1 Jahr 
USD

1-5 Jahre 
USD

Über  
5 Jahre 

USD
Unverzinslich 

USD
Summe  

USD

Vermögenswerte 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte — 14'072'922 29'991'859 4'531'498 48'596'279
Barmittel und Devisen — — — — —
Debitoren 117'511 — — 2'921'914 3'039'425

Gesamtvermögen 117'511 14'072'922 29'991'859 7'453'412 51'635'704

Verbindlich-keiten 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlich-keiten — — — 136'969 136'969
Überziehungskredite und Devisen 1'970'980 — — — 1'970'980
Kreditoren - innerhalb eines Jahres fällige Beträge — — — 250'573 250'573

GesamtVerbindlich-keiten 1'970'980 — — 387'542 2'358'522

Zinsempfindlichkeitslücke insgesamt (1'853'469) 14'072'922 29'991'859

Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund

Weniger als 
1 Jahr 
USD

1-5 Jahre 
USD

Über  
5 Jahre 

USD
Unverzinslich 

USD
Summe  

USD

Vermögenswerte 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte 773'646 9'702'991 32'013'940 473'007 42'963'584
Barmittel und Devisen 4'819 — — — 4'819
Debitoren — — — 1'301'241 1'301'241

Gesamtvermögen 778'465 9'702'991 32'013'940 1'774'248 44'269'644

Verbindlich-keiten 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlich-keiten — — — 224'534 224'534
Überziehungskredite und Devisen 406 — — — 406
Kreditoren - innerhalb eines Jahres fällige Beträge — — — 975'599 975'599

GesamtVerbindlich-keiten 406 — — 1'200'133 1'200'539

Zinsempfindlichkeitslücke insgesamt 778'059 9'702'991 32'013'940
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Janus Henderson High Yield Fund

Weniger als 
1 Jahr 
USD

1-5 Jahre 
USD

Über  
5 Jahre 

USD
Unverzinslich 

USD
Summe  

USD

Vermögenswerte 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte — 118'015'430 324'453'519 70'735'056 513'204'005
Barmittel und Devisen 124'483 — — — 124'483
Debitoren 940'698 — — 12'771'127 13'711'825

Gesamtvermögen 1'065'181 118'015'430 324'453'519 83'506'183 527'040'313

Verbindlich-keiten 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlich-keiten — — — 911'600 911'600
Überziehungskredite und Devisen 10 — — — 10
Kreditoren - innerhalb eines Jahres fällige Beträge — — — 7'644'529 7'644'529

GesamtVerbindlich-keiten 10 — — 8'556'129 8'556'139

Zinsempfindlichkeitslücke insgesamt 1'065'171 118'015'430 324'453'519

Janus Henderson Multi-Sector Income Fund(d)

Weniger als 
1 Jahr 
USD

1-5 Jahre 
USD

Über  
5 Jahre 

USD
Unverzinslich 

USD
Summe  

USD

Vermögenswerte 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte 333'690 21'136'311 111'291'253 43'677'311 176'438'565
Barmittel und Devisen 19'067'449 — — — 19'067'449
Debitoren 382'180 — — 14'462'320 14'844'500

Gesamtvermögen 19'783'319 21'136'311 111'291'253 58'139'631 210'350'514

Verbindlich-keiten 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlich-keiten — — — 103'698 103'698
Überziehungskredite und Devisen 12'921 — — — 12'921
Kreditoren - innerhalb eines Jahres fällige Beträge — — — 50'755'132 50'755'132

GesamtVerbindlich-keiten 12'921 — — 50'858'830 50'871'751

Zinsempfindlichkeitslücke insgesamt 19'770'398 21'136'311 111,291253

Janus Henderson US Short-Term Bond Fund

Weniger als 
1 Jahr 
USD

1-5 Jahre 
USD

Über  
5 Jahre 

USD
Unverzinslich 

USD
Summe  

USD

Vermögenswerte 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte 30'407'373 140'661'748 18'651'708 7'522'518 197'243'347
Barmittel und Devisen 172'097 — — — 172'097
Debitoren — — — 4'236'638 4'236'638

Gesamtvermögen 30'579'470 140'661'748 18'651'708 11'759'156 201'652'082

Verbindlich-keiten 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlich-keiten — — — 337 337
Überziehungskredite und Devisen — — — — —
Kreditoren - innerhalb eines Jahres fällige Beträge — — — 6'674'193 6'674'193

GesamtVerbindlich-keiten — — — 6'674'530 6'674'530

Zinsempfindlichkeitslücke insgesamt 30'579'470 140'661'748 18'651'708
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Zinsrisiko – 31. Dezember 2018

Janus Henderson Balanced Fund

Weniger als 
1 Jahr 
USD

1-5 Jahre 
USD

Über  
5 Jahre 

USD
Unverzinslich 

USD
Summe  

USD

Vermögenswerte 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte 6’952’715 255’737’156 504’256’581 1’019’735’757 1'786'682'209
Barmittel und Devisen 120'299 — — — 120'299
Debitoren — — — 20’501’100 20’501’100

Gesamtvermögen 7’073’014 255’737’156 504’256’581 1’040’236’857 1'807'303'608

Verbindlich-keiten 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlich-keiten — — — 502'765 502'765
Überziehungskredite und Devisen — — — — —
Kreditoren - innerhalb eines Jahres fällige Beträge — — — 27’125’200 27’125’200

GesamtVerbindlich-keiten — — — 27'627'965 27'627'965

Zinsempfindlichkeitslücke insgesamt 7’073’014 255’737’156 504’256’581

Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund

Weniger als 
1 Jahr 
USD

1-5 Jahre 
USD

Über  
5 Jahre 

USD
Unverzinslich 

USD
Summe  

USD

Vermögenswerte 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte 26’193’255 1’241’326 992’357 1’492’005 29’918’943
Barmittel und Devisen 5'808'188 — — — 5'808'188
Debitoren 1’705’823 — — 619’836 2’325’659

Gesamtvermögen 33’707’266 1’241’326 992’357 2’111’841 38’052’790

Verbindlich-keiten 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlich-keiten — — — 252’845 252’845
Überziehungskredite und Devisen 201’585 — — — 201’585
Kreditoren - innerhalb eines Jahres fällige Beträge 90’995 — — 7’466’675 7’557’670

GesamtVerbindlich-keiten 292'580 — — 7'719'520 8’012’100

Zinsempfindlichkeitslücke insgesamt 33'414'686 1’241’326 992’357

Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund

Weniger als 
1 Jahr 
USD

1-5 Jahre 
USD

Über  
5 Jahre 

USD
Unverzinslich 

USD
Summe  

USD

Vermögenswerte 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte 3’737’951 248’250 2’023’920 4’076’932 10’087’053
Barmittel und Devisen — — — — —
Debitoren 427’118 — — 12’307 439’425

Gesamtvermögen 4’165’069 248’250 2’023’920 4’089’239 10’526’478

Verbindlich-keiten 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlich-keiten — — — 150’683 150’683
Überziehungskredite und Devisen 16’083 — — — 16’083
Kreditoren - innerhalb eines Jahres fällige Beträge 22’139 — — 58’678 80’817

GesamtVerbindlich-keiten 38'222 — — 209'361 247’583

Zinsempfindlichkeitslücke insgesamt 4'126'847 248’250 2’023’920
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Janus Henderson Global Life Sciences Fund

Weniger als 
1 Jahr 
USD

1-5 Jahre 
USD

Über  
5 Jahre 

USD
Unverzinslich 

USD
Summe  

USD

Vermögenswerte 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte — 5’726’149 — 2’133’210’447 2’138’936’596
Barmittel und Devisen 311’733 — — — 311’733
Debitoren — — — 8’493’955 8’493’955

Gesamtvermögen 311’733 5’726’149 — 2’141’704’402 2’147’742’284

Verbindlich-keiten 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlich-keiten — — — 110’741 110’741
Überziehungskredite und Devisen — — — — —
Kreditoren - innerhalb eines Jahres fällige Beträge — — — 9’130’450 9’130’450

GesamtVerbindlich-keiten — — — 9’241’191 9’241’191

Zinsempfindlichkeitslücke insgesamt 311’733 5’726’149 —

Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund

Weniger als 
1 Jahr 
USD

1-5 Jahre 
USD

Über  
5 Jahre 

USD
Unverzinslich 

USD
Summe  

USD

Vermögenswerte 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte — 355’781 — 17’156’606 17’512’387
Barmittel und Devisen 405’751 — — — 405’751
Debitoren — — — 113’917 113’917

Gesamtvermögen 405’751 355’781 — 17’270’523 18’032’055

Verbindlich-keiten 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlich-keiten — — — 1’213 1’213
Überziehungskredite und Devisen — — — — —
Kreditoren - innerhalb eines Jahres fällige Beträge — — — 225’989 225’989

GesamtVerbindlich-keiten — — — 227’202 227’202

Zinsempfindlichkeitslücke insgesamt 405’751 355’781 —

Janus Henderson Absolute Return Income Fund

Weniger als 
1 Jahr 
USD

1-5 Jahre 
USD

Über  
5 Jahre 

USD
Unverzinslich 

USD
Summe  

USD

Vermögenswerte 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte 20’207’097 126’948’482 40’517’446 1’497’435 189’170’460
Barmittel und Devisen 503’811 — — — 503’811
Debitoren 796’743 — — 1’430’719 2’227’462

Gesamtvermögen 21’507’651 126’948’482 40’517’446 2’928’154 191’901’733

Verbindlich-keiten 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlich-keiten — — — 634’265 634’265
Überziehungskredite und Devisen — — — — —
Kreditoren - innerhalb eines Jahres fällige Beträge 121’870 — — 588’119 709’989

GesamtVerbindlich-keiten 121’870 — — 1’222’384 1’344’254

Zinsempfindlichkeitslücke insgesamt 21’385’781 126’948’482 40’517’446
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Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities Fund(c)

Weniger als 
1 Jahr 
USD

1-5 Jahre 
USD

Über  
5 Jahre 

USD
Unverzinslich 

USD
Summe  

USD

Vermögenswerte 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte 54’447’222 8’007’249 27’243’236 11’931’739 101’629’446
Barmittel und Devisen 359’772 — — — 359’772
Debitoren 1’234’222 — — 917’235 2’151’457

Gesamtvermögen 56’041’216 8’007’249 27’243’236 12’848’974 104’140’675

Verbindlich-keiten 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlich-keiten — — — 811’980 811’980
Überziehungskredite und Devisen — — — — —
Kreditoren - innerhalb eines Jahres fällige Beträge — — — 508’420 508’420

GesamtVerbindlich-keiten — — — 1’320’400 1’320’400

Zinsempfindlichkeitslücke insgesamt 56’041’216 8’007’249 27’243’236

Janus Henderson Flexible Income Fund

Weniger als 
1 Jahr 
USD

1-5 Jahre 
USD

Über  
5 Jahre 

USD
Unverzinslich 

USD
Summe  

USD

Vermögenswerte 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte 6’849’634 119’304’248 388’730’688 18’468’956 533’353’526
Barmittel und Devisen 2’388’939 — — — 2’388’939
Debitoren — — — 15’843’992 15’843’992

Gesamtvermögen 9’238’573 119’304’248 388’730’688 34’312’948 551’586’457

Verbindlich-keiten 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlich-keiten — — — 7’566 7’566
Überziehungskredite und Devisen — — — — —
Kreditoren - innerhalb eines Jahres fällige Beträge — — — 14’123’491 14’123’491

GesamtVerbindlich-keiten — — — 14’131’057 14’131’057

Zinsempfindlichkeitslücke insgesamt 9’238’573 119’304’248 388’730’688

Janus Henderson Global High Yield Fund

Weniger als 
1 Jahr 
USD

1-5 Jahre 
USD

Über  
5 Jahre 

USD
Unverzinslich 

USD
Summe  

USD

Vermögenswerte 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte 4’963 11’958’276 26’742’345 5’148’920 43’854’504
Barmittel und Devisen 61’951 — — — 61’951
Debitoren 20’000 — — 858’969 878’969

Gesamtvermögen 86’914 11’958’276 26’742’345 6’007’889 44’795’424

Verbindlich-keiten 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlich-keiten — — — 59’457 59’457
Überziehungskredite und Devisen — — — — —
Kreditoren - innerhalb eines Jahres fällige Beträge 19’081 — — 261’450 280’531

GesamtVerbindlich-keiten 19’081 — — 320’907 339’988

Zinsempfindlichkeitslücke insgesamt 67’833 11’958’276 26’742’345
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Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund

Weniger als 
1 Jahr 
USD

1-5 Jahre 
USD

Über  
5 Jahre 

USD
Unverzinslich 

USD
Summe  

USD

Vermögenswerte 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte 2’153’969 13’027’216 23’113’269 428’011 38’722’465
Barmittel und Devisen 95’333 — — — 95’333
Debitoren — — — 379’648 379’648

Gesamtvermögen 2’249’302 13’027’216 23’113’269 807’659 39’197’446

Verbindlich-keiten 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlich-keiten — — — 43’619 43’619
Überziehungskredite und Devisen — — — — —
Kreditoren - innerhalb eines Jahres fällige Beträge — — — 107’751 107’751

GesamtVerbindlich-keiten — — — 151’370 151’370

Zinsempfindlichkeitslücke insgesamt 2’249’302 13’027’216 23’113’269

Janus Henderson High Yield Fund

Weniger als 
1 Jahr 
USD

1-5 Jahre 
USD

Über  
5 Jahre 

USD
Unverzinslich 

USD
Summe  

USD

Vermögenswerte 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte 27’096’838 119’372’996 277’591’317 23’512’674 447’573’825
Barmittel und Devisen 2’355’176 — — — 2’355’176
Debitoren 550’000 — — 13’934’701 14’484’701

Gesamtvermögen 30'002'014 119’372’996 277’591’317 37’447’375 464’413’702

Verbindlich-keiten 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlich-keiten — — — 60’150 60’150
Überziehungskredite und Devisen — — — — —
Kreditoren - innerhalb eines Jahres fällige Beträge 242’515 — — 12’630’135 12’872’650

GesamtVerbindlich-keiten 242’515 — — 12’690’285 12’932’800

Zinsempfindlichkeitslücke insgesamt 29'759'499 119’372’996 277’591’317

Janus Henderson US Short-Term Bond Fund

Weniger als 
1 Jahr 
USD

1-5 Jahre 
USD

Über  
5 Jahre 

USD
Unverzinslich 

USD
Summe  

USD

Vermögenswerte 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte 19’130’128 104’417’261 11’715’553 5’195’031 140’457’973
Barmittel und Devisen 26 — — — 26
Debitoren 30’000 — — 5’829’627 5’859’627

Gesamtvermögen 19’160’154 104’417’261 11’715’553 11’024’658 146’317’626

Verbindlich-keiten 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlich-keiten — — — 44 44
Überziehungskredite und Devisen 2’059’810 — — — 2’059’810
Kreditoren - innerhalb eines Jahres fällige Beträge — — — 851’037 851’037

GesamtVerbindlich-keiten 2’059’810 — — 851'081 2’910’891

Zinsempfindlichkeitslücke insgesamt 17'100'344 104’417’261 11’715’553
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Janus Henderson, der Janus Henderson Balanced Fund, der Janus 
Henderson Absolute Return Income Fund, der Janus Henderson 
Absolute Return Income Fund (EUR)(b), der Janus Henderson 
Flexible Income Fund, der Janus Henderson Global High Yield 
Fund, der Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund, 
der Janus Henderson High Yield Fund, der Janus Henderson 
Global Adaptive Capital Appreciation Fund, der Janus Henderson 
Global Adaptive Multi-Asset Fund, der Janus Henderson Absolute 
Return Income Opportunities Fund(c), der Janus Henderson Multi-
Sector Income Fund(d) und der Janus Henderson US Short-Term 
Bond Fund investieren in variabel und festverzinsliche Anleihen. 
Die Berechnungsbasis für Schuldverschreibungen mit variablem 
Zinssatz beruht auf dem Datum der jeweiligen Zinssatzänderung 
und nicht dem angegebenen Ende der Laufzeit der Anleihe 
innerhalb des Anlageportfolios. Die vom Fonds am Ende des 
Geschäftsjahres gehaltenen Schuldverschreibungen mit variablem 
Zinssatz bilden die ein- oder dreimonatigen Indizes des US LIBOR 
nach.

Die Wertentwicklung der Schuldverschreibungen oder 
zinstragenden Komponenten hängt in erster Linie von den 
Zinssätzen ab. In der Regel fallen Schuldverschreibungen im Wert, 
wenn die Zinsen steigen, und steigen im Wert, wenn die Zinsen 
fallen. Kurzfristigere Wertpapiere reagieren auf Zinsänderungen 
weniger empfindlich als längerfristige Wertpapiere, sie haben 
jedoch in der Regel eine geringere Verzinsung. Jeder der obigen 
Fonds richtet die durchschnittliche Fälligkeitsstruktur seines 
Portfolios an der Analyse von Zinstrends und sonstigen Faktoren 
aus.

Jegliche Änderung der Zinssätze bestimmter Wertpapiere kann 
die Erträge erhöhen bzw. mindern oder den Unteranlageberater 
daran hindern, bei Ablauf der Kontrakte oder dem Verkauf 
der Wertpapiere ähnliche Erträge zu erzielen. Ferner können 
Änderungen der aktuellen Zinssätze oder Änderungen der in 
Zukunft erwarteten Zinssätze den Wert der gehaltenen Wertpapiere 
erhöhen bzw. mindern.

Die folgende Tabelle zeigt die entsprechenden positiven/negativen 
Auswirkungen einer Veränderung der Zinsen um +/- 1% auf die 
Wertentwicklung der Rentenfonds und den Janus Henderson 
Balanced Fund. Bei der Berechnung wird die Duration der 
jeweiligen Portfolios zum 31. Dezember 2019 und 2018 zugrunde 
gelegt, und es wird keine Konvexität angenommen. Darüber hinaus 
wird angenommen, dass sowohl die Wertpapiere als auch die 
Derivate, die zum 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018 
von diesen Fonds gehalten wurden, sowie der Gesamtsaldo 
der Long- und Short-Positionen im Fall einer erwarteten oder 
tatsächlich eintretenden Veränderung der Zinssätze unverändert 
bleiben, was nicht generell der Fall sein würde. Des Weiteren ist 
der Verwaltungsrat wie im Fall der Analyse des Marktpreisrisikos 
davon überzeugt, dass diese Empfindlichkeit nicht als Mass 
für die zukünftige Wertentwicklung angesetzt werden sollte, da 
die Portfolios der Fonds auf einer aktiven und dynamischen 
Basis mit häufigen Änderungen der Beteiligungen verwaltet 
werden. Schliesslich sollte ausserdem beachtet werden, dass 
die Duration zwar weitläufig als Mass für die Zinsempfindlichkeit 
eines Portfolios angesetzt wird, sie jedoch nur als Mass für relativ 
geringe Zinsveränderungen nützlich ist und selbst empfindlich 
auf Änderungen am Niveau und der Laufzeitstruktur von Zinsen 
reagiert. Dies kann dazu führen, dass sich die Portfolioduration 

unabhängig von Änderungen des tatsächlich gehaltenen Portfolios 
ändert.

Fonds Duration 2019

Auswirkung einer 
Zinsbewegung von 

+/- 1%

Janus Henderson Balanced Fund 5.64 5.60
Janus Henderson Absolute Return 
Income Fund

1.26 1.34

Janus Henderson Absolute Return 
Income Fund (EUR)(b) 1.18 1.25

Janus Henderson Absolute Return 
Income Opportunities Fund(c) 1.71 1.78

Janus Henderson Flexible Income Fund 5.75 5.70

Janus Henderson Global High Yield Fund 3.57 3.52

Janus Henderson Global Investment 
Grade Bond Fund

6.98 6.96

Janus Henderson High Yield Fund 2.62 2.58
Janus Henderson US Short-Term Bond 
Fund

1.86 1.84

Fonds Duration 2018

Auswirkung einer 
Zinsbewegung von 

+/- 1%

Janus Henderson Balanced Fund  5.97 6.05%

Janus Henderson Absolute Return 
Income Fund

 0.96 0.02%

Janus Henderson Absolute Return 
Income Opportunities Fund(c)

 (2.98) 1.1%/(1.25%)

Janus Henderson Flexible Income Fund  5.81 5.81%

Janus Henderson Global High Yield Fund  4.11 3.98%

Janus Henderson Global Investment 
Grade Bond Fund

 6.24 6.24%

Janus Henderson High Yield Fund  3.71 3.68%

Janus Henderson US Short-Term Bond 
Fund

 1.52 1.52%

Liquiditätsrisiko
Liquiditätsrisiko ist das Risiko, dass die Gesellschaft 
möglicherweise nicht in der Lage ist, ausreichende Barressourcen 
zu generieren, um ihren Verpflichtungen bei Fälligkeit 
nachzukommen, bzw. dass sie hierzu nur unter stark nachteiligen 
Bedingungen in der Lage ist. Die Gesellschaft ist täglichen 
Barrücknahmen rückgebbarer Stammanteile ausgesetzt. Jeder 
Fonds legt daher den Grossteil seines Vermögens in Anlagen 
an, die an einem aktiven Markt gehandelt werden und kurzfristig 
veräussert werden können. Nur ein beschränkter Anteil des 
Vermögens wird in Anlagen investiert, die nicht aktiv an einer 
aufgeführten Börse gehandelt werden. Börsennotierte Wertpapiere 
eines Fonds werden als kurzfristig veräusserbar angesehen, da 
sie an einer geregelten Börse notiert sind. Der Anlageberater 
kann gegebenenfalls Derivate und Schuldverschreibungen wie 
börsennotierte Terminkontrakte nutzen, um ein Engagement bei 
Märkten einzugehen und gleichzeitig eine ausreichende Liquidität 
zu wahren.

Wenn ein Fonds Wertpapiere in Freiverkehrsmärkten (Over the 
Counter) erwirbt, besteht keine Garantie, dass der Fonds in der 
Lage sein wird, den beizulegenden Zeitwert dieser Wertpapiere zu 
realisieren, da diese tendenziell durch beschränkte Liquidität und 
eine relativ hohe Preisvolatilität gekennzeichnet sind.

Die Gesellschaft darf kurzfristige Kredite aufnehmen, um 
eine Abwicklung zu gewährleisten. Um die Gesamtliquidität 
der Gesellschaft zu verwalten und eine ordnungsgemässe 
Veräusserung von Wertpapieren zu ermöglichen, kann sich der 
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Verwaltungsrat gemäss den Bestimmungen des Verkaufsprospekts 
weigern, Anteile zurückzukaufen, die an einem Bewertungstag ein 
Zehntel der ausgegebenen Anteile eines Fonds übersteigen. In 
den Geschäftsjahren 2019 und 2018 hat die Gesellschaft keine 
Rücknahmen zurückgehalten.

Jede Anlage in Wertpapiere birgt das Risiko eines Kapitalverlusts. 
Der maximale Kapitalverlust auf gekaufte Optionen, Long-
Positionen bei Aktien und Schuldverschreibungen ist auf 
den beizulegenden Zeitwert dieser Positionen beschränkt. 
Auf geschriebene Kaufoptionen und Short-Terminpositionen 
kann der maximale Kapitalverlust unbeschränkt sein. Der 
maximale Kapitalverlust auf geschriebene Verkaufsoptionen, 
Long-Terminpositionen und Devisenterminkontrakte ist auf den 
vertraglichen Nennwert dieser Positionen beschränkt.

Die HauptVerbindlich-keiten der Fonds bestehen vorwiegend 
aus ausstehenden Verbindlich-keiten aus dem Kauf von Anlagen 
und der Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen, die 
Anleger verkaufen möchten. Im Wesentlichen sind alle finanziellen 
Verbindlich-keiten jedes Fonds innerhalb von zwei Monaten zahlbar.

Der Anlageberater hat eine Politik des 
Liquiditätsrisikomanagements eingeführt, um die Liquiditätsrisiken 
jedes Fonds zu überwachen und zu verwalten sowie 
sicherzustellen, dass das Liquiditätsprofil der von jedem 
Fonds gehaltenen Anlagen die Einhaltung der Verpflichtung 
des Fonds, Rücknahmeanträge zu erfüllen, erleichtern wird. 
Die Liquiditätspolitik des Anlageberaters berücksichtigt 
verschiedene Faktoren wie unter anderem die Anlagestrategie; 
das Liquiditätsprofil; die Rücknahmepolitik; die Handelsfrequenz; 
die Fähigkeit zur Durchsetzung von Rücknahmebeschränkungen 
und die Richtlinien des jeweiligen Fonds in Bezug auf die 
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert. Weitere Einzelheiten 
zum Management des Liquiditätsrisikos entnehmen Sie bitte dem 
Verkaufsprospekt.

Kreditrisiko
Die Gesellschaft geht ein Kreditrisiko in Bezug auf die Parteien ein, 
mit denen er in Geschäftsbeziehungen steht und trägt zudem das 
Abwicklungsrisiko. Die Gesellschaft minimiert die Konzentration des 
Kreditrisikos, indem sie mit Kontrahenten an anerkannten Börsen 
mit gutem Ruf Geschäfte abschliesst.

Credit Default Swaps sind Transaktionen, bei denen die 
Verpflichtungen der Parteien davon abhängen, ob ein Kreditereignis 
in Bezug auf den Referenzwert eingetreten ist. Die Kreditereignisse 
sind im jeweiligen Kontrakt angegeben und sind darauf 
ausgerichtet, das Eintreten einer deutlichen Verschlechterung 
der Bonität des Referenzwerts zu identifizieren. Der Käufer bei 
einem Credit Default Swap-Kontrakt ist verpflichtet, dem Verkäufer 
während der Laufzeit des Kontrakts regelmässige Zahlungen zu 
leisten, sofern kein Ausfall eines zugrunde liegenden Referenzwerts 
eintritt. Bei Eintritt des Kreditereignisses hat der Verkäufer dem 
Käufer den vollen Nennwert des Referenzwerts, der einen geringen 
oder gar keinen Wert haben kann, zu bezahlen.

Mit Ausnahme der Kredittranchen und gegebenenfalls der 
derivativen Finanzinstrumente werden sämtliche Vermögenswerte 
der Fonds derzeit im Verwahrstellennetz der Citi Depositary 
Services Ireland Designated Activity Company gehalten. Ein 

Konkurs oder eine Insolvenz der Verwahrstelle könnte dazu führen, 
dass die Rechte der Fonds bezüglich den von der Verwahrstelle 
gehaltenen Wertpapieren verzögert oder eingeschränkt werden. Die 
Gesellschaft überwacht dieses Risiko, indem sie die Kreditqualität 
und die Finanzlage der Verwahrstelle überwacht.

Die Bonitätseinstufung der Verwahrstelle betrug zum 31. Dezember 
2019 A+ (31. Dezember 2018: A+).

Die folgende Tabelle zeigt die Kreditratings der Kontrahenten der 
Derivate/Kredittranchen zum 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 
2018.

2019 2018

Bank of America A+ A-

Barclays Bank A A

BNP Paribas A+ A+

Citibank A+ A+

Citizens Bank A- A-

Credit Agricole AA- AA-

Credit Suisse A+ A

Deutsche Bank BBB+ BBB+

Goldman Sachs A+ A+

HSBC USA AA- AA-

J.P. Morgan A- A+

KKR A A

Morgan Stanley BBB+ A+

Citadel – BBB-

Royal Bank of Canada AA- AA-

Die Gesellschaft darf sowohl in (von allgemein bekannten 
Bewertungsagenturen) bewertete wie auch nicht bewertete 
finanzielle Vermögenswerte investieren. Nicht bewertete 
Wertpapiere werden vom Anlageberater als Wertpapiere unter 
Investment Grade behandelt, es sei denn, der Anlageberater oder 
der entsprechende Unteranlageberater befindet, dass solche 
Wertpapiere dieselben Eigenschaften aufweisen wie Wertpapiere 
mit Investment-Grade-Rating.

Verpfändete bare und unbare Sicherheiten werden als 
Vermögenswerte in der Bilanz ausgewiesen. Ihre Nutzung wird 
eingeschränkt, bis die zugrunde liegenden Verträge glattgestellt 
wurden. Einzelheiten siehe Erläuterung 5.

Die Fonds halten zum Jahresende Credit Default Swaps, die über 
ICE (Central Counterparty Clearing House, „CCP“) zentral gecleart 
werden. Zentral geclearte Credit Default Swaps unterliegen dem 
Kreditrisiko des Clearing-Brokers (Goldman Sachs), über den die 
Fonds die Positionen halten.

Zum 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018 sind die 
Fonds mit erheblichem Kreditrisiko-Engagement aufgrund ihrer 
Anlage in forderungsbesicherten Wertpapieren, Staatsanleihen 
und Unternehmensanleihen sowie (ggf.) ihre jeweiligen S&P-
Kreditratings nachstehend als Prozentsatz des NIW angegeben.
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 Zum 31. Dezember 2019
 Janus Henderson  

Balanced Fund

Janus Henderson Global 
Adaptive Capital Appreciation 

Fund
Janus Henderson Global 

Adaptive Multi-Asset Fund
Janus Henderson Global Life 

Sciences Fund

(% des Nettoinventarwerts) % % % %

A  3.14 —  4.08 — 

AA  0.03 — — — 
AAA  0.01 — — — 

B  0.39 — — — 
BB  1.03 — — — 

BBB  11.65 — — — 
C — — — — 

CC — — — — 
CCC — — — — 

Nicht bewertet  23.88  99.23  54.85  0.38 

 Zum 31. Dezember 2019
Janus Henderson Global 

Research Fund
Janus Henderson Global 

Technology Fund
Janus Henderson Opportunistic 

Alpha Fund
Janus Henderson  

US Research Fund

(% des Nettoinventarwerts) % % % %

A — — — — 
AA — — — — 

AAA — — — — 
B — — — — 

BB — — — — 
BBB — —  3.46 — 

C — — — — 
CC — — — — 

CCC — — — — 
Nicht bewertet  0.89  5.32  2.57  0.85 

 Zum 31. Dezember 2019
Janus Henderson  

US Forty Fund
Janus Henderson  
US Venture Fund

Janus Henderson US Strategic 
Value Fund

Janus Henderson Intech Global 
Absolute Return Fund(a)

(% des Nettoinventarwerts) % % % %

A — — — — 
AA — — — — 

AAA — — — — 
B — — — — 

BB — — — — 
BBB — — — — 

C — — — — 
CC — — — — 

CCC — — — — 
Nicht bewertet  1.95  2.09  3.14  4.97 

 Zum 31. Dezember 2019
Janus Henderson Intech US 

Core Fund
Janus Henderson Global 

Diversified Alternatives Fund
Janus Henderson Absolute 

Return Income Fund
Janus Henderson Absolute Return 

Income Fund (EUR)(b)

(% des Nettoinventarwerts) % % % %

A — —  35.49  28.34 
AA — —  11.32  11.96 

AAA — —  3.93  2.70 
B — — — — 

BB — —  0.22  0.56 
BBB — —  35.16  29.78 

C — — — — 
CC — — — — 

CCC — — — — 
Nicht bewertet  0.28  93.83  13.19  13.20 
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 Zum 31. Dezember 2019

Janus Henderson Absolute 
Return Income Opportunities 

Fund(c)

Janus Henderson Flexible 
Income Fund

Janus Henderson Global High 
Yield Fund

Janus Henderson Global 
Investment Grade Bond  

Fund

(% des Nettoinventarwerts) % % % %

A  15.53  9.78  0.27  26.69 
AA —  0.15 —  2.99 

AAA  18.89  0.06 —  0.75 
B —  1.00  38.36  1.01 

BB —  2.98  32.81  5.09 
BBB  41.92  33.02  5.79  56.87 

C — — — — 
CC — — — — 

CCC — —  8.76 — 
Nicht bewertet  23.67  55.50  7.91  6.18 

 Zum 31. Dezember 2019
Janus Henderson High  

Yield Fund
 Janus Henderson  

Multi-Sector Income Fund(d)

 Janus Henderson US  
Short-Term Bond Fund

(% des Nettoinventarwerts) % % %

A  0.26  4.81  12.06 

AA — —  4.59 

AAA —  1.25  2.16 

B  36.68  19.03  0.27 

BB  31.01  11.67  9.45 

BBB  3.86  15.84  30.65 

C — — — 

CC — — — 

CCC  11.23  2.04  0.30 

Nicht bewertet  5.56  51.15  40.09 

 Zum 31. Dezember 2018
Janus Henderson  

Balanced Fund

Janus Henderson Global 
Adaptive Capital Appreciation 

Fund
Janus Henderson Global 

Adaptive Multi-Asset Fund

(% des Nettoinventarwerts) % % %

A 1.68 — 4.30

AA 0.08 — —
AAA 0.35 — —

B 0.08 — —
BB 3.48 — —

BBB 5.91 — —
CCC — — —

Nicht bewertet 32.52 99.29 63.90

 Zum 31. Dezember 2018
Janus Henderson Global 

Diversified Alternatives Fund 
Janus Henderson Absolute 

Return Income Fund

Janus Henderson  
Absolute Return Income 

Opportunities Fund(c) 
Janus Henderson Flexible Income 

Fund

(% des Nettoinventarwerts) % % % %

A — 31.31 21.12 5.17
AA — 13.56 0.42 0.44

AAA — 3.72 — 1.40
B — 0.56 0.22 0.67

BB — 0.91 9.39 7.29
BBB — 34.68 29.28 19.05
CCC — — 0.52 —

D — 3.59 —
Nicht bewertet 98.22 12.75 23.12 62.19
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 Zum 31. Dezember 2018
Janus Henderson Global High 

Yield Fund

Janus Henderson  
Global Investment  
Grade Bond Fund

Janus Henderson  
High Yield Fund

(% des Nettoinventarwerts) % % %

A 0.32 21.45 0.32
AA — 4.01 —

AAA — 2.33 —
B 36.01 0.31 43.64

BB 36.17 5.17 29.80
BBB 6.11 45.65 3.82
CCC 4.94 — 8.35

D — — —
Nicht bewertet 12.97 19.67 7.99

 Zum 31. Dezember 2018

Janus Henderson  
US Short-Term  

Bond Fund

(% des Nettoinventarwerts) %

A 11.07
AA 2.75

AAA 3.91
B 1.12

BB 13.55
BBB 32.00
CCC —

Nicht bewertet 29.92
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Kontrahentenrisiko
Bevor Vereinbarungen geschlossen werden, überprüft der 
Anlageberater alle Kontrahenten ausführlich. Die Bonität aller 
Vertragspartner wird regelmässig überwacht. Der Anlageberater 
berichtet im Rahmen der monatlichen Berichterstattung gemäss 
OGAW V an den Verwaltungsrat – je nach Fonds entweder 
auf Basis des Commitment-Ansatzes oder auf Basis des 
Value-at-Risk-Ansatzes.

Einzelheiten über die Vertragspartner sind in den Aufstellungen der 
Portfolioanlagen angegeben.

Brexit-Risiko 
Am 31. Januar 2020 ist das Vereinigte Königreich offiziell aus 
der EU ausgetreten („Brexit“). Gemäss den Bestimmungen der 
Austrittsvereinbarung zwischen dem Vereinigten Königreich und 
der EU gilt ein Übergangszeitraum bis zum 31. Dezember 2020, 
in dem das Vereinigte Königreich weiterhin von zahlreichen 
Bestimmungen des EU-Rechts profitiert und an diese gebunden 
ist.

Die Konditionen der zukünftigen Beziehungen des Vereinigten 
Königreichs mit der EU sind ungewiss und hängen davon ab, 
wie das Vereinigte Königreich und die EU ihre Beziehungen im 
Anschluss an den Brexit neu aushandeln. Angesichts dieser 
Ungewissheit lässt es sich nur schwer vorhersagen, wie der 
EU-Austritt des Vereinigten Königreichs umgesetzt wird und 
welche wirtschaftlichen, steuerlichen, finanziellen, rechtlichen, 
aufsichtsrechtlichen und sonstigen Folgen sich daraus für die 
irische Vermögensverwaltungsbranche und die europäischen und 
globalen Finanzmärkte im Allgemeinen ergeben werden.

Die aus dieser Ungewissheit resultierende Währungsvolatilität 
kann bedeuten, dass die Renditen des Fonds und seiner Anlagen 
negativ von Marktbewegungen, einer potenziellen Abwertung des 
britischen Pfunds und/oder Euros und einer Herabstufung der 
Kreditwürdigkeit des Vereinigten Königreichs beeinflusst wird. 
Ausserdem kann es für den Fonds schwieriger und teurer werden, 
umsichtige Währungsabsicherungsmassnahmen umzusetzen. 
Diese Ungewissheit kann negative Auswirkungen auf die 
Wirtschaft im Allgemeinen und auf die Fähigkeit der einzelnen 
Fonds und ihrer Anlagen haben, ihre jeweiligen Strategien zu 
verfolgen und attraktive Renditen zu erzielen, und sie kann zu 
erhöhten Kosten für die entsprechenden Fonds führen.

Marktgerechte Bewertung
Die Gesellschaft ist nach FR2 102 verpflichtet, ihre Anlagen 
im Rahmen einer Zeitwerthierarchie zu klassifizieren, die die 
Signifikanz von Eingabedaten reflektiert, die bei einer Bewertung 
zum beizulegenden Zeitwert herangezogen werden.

Die Fonds sind verpflichtet, für jedes Finanzinstrument, das in der 
Bilanz zum beizulegenden Zeitwert erfasst wird, eine Analyse der 
Stufe der nachfolgenden Zeitwerthierarchie offenzulegen, in der die 
Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert kategorisiert werden. 
Die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert wird auf Grundlage 
der niedrigsten Input-Stufe bestimmt, die für die Gesamtbewertung 
zum Zeitwert von Bedeutung ist.

•  Stufe 1: Der nicht angepasste notierte Preis für einen 
identischen Vermögenswert oder eine Verbindlichkeit 
an einem aktiven Markt, auf den ein Unternehmen am 
Bewertungsstichtag zugreifen kann.

•  Stufe 2: Direkt oder indirekt für die Vermögenswerte oder 
Verbindlich-keiten beobachtbare Eingabedaten (observable 
Inputs, d. h. anhand von Marktdaten entwickelt), bei denen es 
sich nicht um notierte Preise nach Stufe 1 handelt.

•  Stufe 3: Eingabedaten sind für den Vermögenswert oder die 
Verbindlichkeit nicht beobachtbar (d. h., für sie sind keine 
Marktdaten erhältlich).

Die Eingabedaten oder die Methoden, die zur Bewertung von 
Wertpapieren herangezogen werden, sind nicht notwendigerweise 
ein Indikator für das Risiko, das mit einer Investition in diese 
Wertpapiere verbunden ist.

Die Tabellen mit der Übersicht über die letzten Handelspreise der 
finanziellen Vermögenswerten und Verbindlich-keiten des Fonds 
im Rahmen der Zeitwerthierarchie, berechnet zu den letzten 
Handelspreisen am 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018, 
sind in den Abschnitten für die einzelnen Fonds enthalten.

16. Vergütung der Mitglieder des Verwaltungsrats

Die Satzung sieht vor, dass die Mitglieder des Verwaltungsrats 
für ihre Leistungen eine Vergütung beziehen, deren Satz 
jeweils vom Verwaltungsrat festgesetzt wird. Die Mitglieder des 
Verwaltungsrates haben sich darauf geeinigt, dass die gesamt 
zahlbare Vergütung für den Verwaltungsrat 300'000 EUR pro 
Geschäftsjahr nicht übersteigen darf. Die Vergütungen des 
Verwaltungsrats beliefen sich zum 31. Dezember 2019 auf 
95'334 USD (etwa 85'000 EUR). Die gezahlten Vergütungen 
des Verwaltungsrats beliefen sich zum 31. Dezember 2018 auf 
183'217 USD (etwa 152'719 EUR).

17. Vergütung des Abschlussprüfers:

Für das Geschäftsjahr wurden die folgenden Gebühren und 
Aufwendungen an unsere gesetzlichen Abschlussprüfer, 
PricewaterhouseCoopers Ireland, gezahlt:

31. Dezember  
2019  
USD

31. Dezember  
2018  
USD

Prüfung des Abschlusses 475'304 480’309

Sonstige prüfungsnahe Leistungen — —

Auslagen 1’122 1'000

476'426 481’309

18. Wichtige Ereignisse während des Geschäftsjahres

Am 28. November 2019 wurde ein neuer Prospekt 
herausgegeben.

Der Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund und der 
Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR) wurden 
von der Zentralbank am 11. Januar 2019 zugelassen.

Mit Wirkung vom 17. Januar 2019 wurden Hr. Christopher Diaz and 
Mr. Ryan Myerberg, die Portfoliomanager des Janus Henderson 
Global High Yield Fund, durch Hr. Tom Ross und Hr. Seth Meyer 
abgelöst.

Der Janus Henderson Global Life Sciences Fund wechselte seinen 
Portfoliomanager am 1. Mai 2019.
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Der Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund(a) wurde 
am 7. Februar 2019 aufgelegt.

Der Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)(b) 
wurde am 27. Februar 2019 aufgelegt.

Mit Wirkung zum 1. März 2019 änderte der Janus Henderson Global 
Unconstrained Bond Fund seinen Namen in Janus Henderson 
Absolute Return Income Opportunities Fund(c). Hr. Bill Gross, 
der Portfoliomanager des Fonds, hat beschlossen, zum gleichen 
Zeitpunkt in den Ruhestand zu gehen, woraufhin die Aufgaben 
der Portfolioverwaltung für den Fonds von Hr. Nick Maroutsos 
übernommen wurden.

Die Zulassung der folgenden Fonds wurde am 12. August 2019 
von der Central Bank of Ireland aufgehoben: 

Janus Henderson Europe Allocation Fund 

Janus Henderson Global Opportunistic Alpha Fund 

Janus Henderson Global Research (ex-Japan) Fund 

Janus Henderson Intech Emerging Markets Core Fund 

Janus Henderson Intech European Managed Volatility Fund 

Janus Henderson Intech Global All Country Core Fund 

Janus Henderson Intech Global Core Fund (zuvor aufgelegter 
Fonds) 

Janus Henderson Intech Global Dividend Low Volatility Fund 

Janus Henderson Intech US Managed Volatility Fund 

Janus Henderson Extended Alpha Fund 

Janus Henderson Global Research 130/30 Fund 

Janus Henderson Emerging Market Debt Fund 

Janus Henderson Europe Flexible Income Fund 

Janus Henderson Global Opportunity Income Fund 

Janus Henderson Global Strategic Income Fund 

Janus Henderson Global Growth Fund

Kapstream Capital PTY Limited wurde im Laufe des 
Geschäftsjahrs zum Unteranlageberater für den Janus Henderson 
Absolute Return Income Fund, den Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund (EUR) und den Janus Henderson Absolute 
Return Income Opportunities Fund bestellt.

Henderson Global Investors Limited wurde im Laufe des 
Geschäftsjahrs zum Unteranlageberater für den Janus Henderson 
Absolute Return Income Fund, den Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund (EUR), den Janus Henderson Absolute 
Return Income Opportunities Fund und den Janus Henderson 
Multi-Sector Income Fund bestellt.

19. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Ein neuer Prospekt wurde am 18. Februar 2020 herausgegeben. 

Mit Wirkung vom 31. Dezember 2019 ist Darrell Watters nicht 
mehr am Portfoliomanagement der folgenden Fonds beteiligt:

Janus Henderson Balanced Fund

Janus Henderson Flexible Income Fund

Janus Henderson US Short-Term Bond Fund

Im ersten Quartal 2020 ist die Volatilität in allen Finanzmärkten 
aufgrund der COVID-19-Pandemie stark angestiegen. Der 
Anlageberater beobachtet die Situation aktiv und er verwaltet 
die Vermögen der Fonds weiterhin erfolgreich innerhalb der 
vorgegebenen Anlage- und Risikoparameter. Der Verwaltungsrat 
wird die Lage im weiterhin im Auge behalten, um den Fonds durch 
diese Phase erhöhter Ungewissheit zu steuern.

Für 2020 sind vorbehaltlich der Zustimmung der Aufsichtsbehörde 
und bei Bedarf der Anteilsinhaber einige Änderungen bei den 
externen Anbietern von Transferstellen-, Fondsbuchhaltungs- und 
Verwahrstellenleistungen für die Teilfonds von Janus Henderson 
Capital Funds geplant.

Beim Janus Henderson Global High Yield Fund sind nach dem 
Bilanzstichtag hohe Rücknahmen über der Schwelle von 20% 
erfolgt. Die Nettorücknahmen nach Abzug von Zeichnungen 
beliefen sich zum 15. April 2020 auf 29'266'235 USD, was 59% 
des Nettoinventarwerts zum Jahresende entsprach.

Es gab keine weiteren bedeutenden Ereignisse seit dem Ende des 
Geschäftsjahres. 

20. Genehmigung des Abschlusses

Der Abschluss wurde am 20. April 2020 vom Verwaltungsrat 
genehmigt.
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Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der 
wesentlichen Käufe und Verkäufe der Anlageportfolios 
gemäss den Auflagen der OGAW-Verordnungen 79(2) der 
Zentralbank. Alle Käufe und Verkäufe von Kapitalanlagen, 

die 1% des Gesamtwertes der einzelnen Käufe bzw. Verkäufe 
überschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Käufe 
und Verkäufe, werden offengelegt. Eine vollständige Analyse 
der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage erhältlich.

Janus Henderson Balanced Fund 

Wichtige Käufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Kosten Wichtige Verkäufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Erlöse
   

Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 245'000'000 244'973'494 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 245'000'000 245'000'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 12.09.19 182'700'000 182'689'393 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 12.09.19 182'700'000 182'700'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.07.19 176'200'000 176'188'400 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.07.19 176'200'000 176'200'000
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 2.3750%, fällig am 30.04.20 172'309'200 172'575'095 Pentair Finance S.a r.l. CP, 0.0000%, fällig am 03.09.19 168'200'000 168'200'000
Pentair Finance S.a r.l. CP, 0.0000%, fällig am 03.09.19 168'200'000 168'160'753 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 09.08.19 167'900'000 167'900'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 09.08.19 167'900'000 167'890'299 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 29.08.19 166'000'000 166'000'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 29.08.19 166'000'000 165'990'363 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 30.08.19 165'000'000 165'000'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 30.08.19 165'000'000 164'990'421 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 13.09.19 163'000'000 163'000'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 13.09.19 163'000'000 162'990'537 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 28.08.19 162'400'000 162'400'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 28.08.19 162'400'000 162'390'572 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 19.08.19 151'700'000 151'700'000
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 2.2500%, fällig am 15.08.49 157'649'000 159'759'781 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 27.08.19 150'800'000 150'800'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 19.08.19 151'700'000 151'673'326 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 16.09.19 147'700'000 147'700'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 27.08.19 150'800'000 150'791'287 Credit Agricole CIB Holdings, 0.0000%, fällig am 23.12.19 147'500'000 147'500'000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 16.09.19 147'700'000 147'674'029 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.12.19 147'200'000 147'200'000
Credit Agricole CIB Holdings, 0.0000%, fällig am 23.12.19 147'500'000 147'481'317 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 20.08.19 147'000'000 147'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.12.19 147'200'000 147'193'785 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.09.19 146'700'000 146'700'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 20.08.19 147'000'000 146'991'507 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 11.09.19 144'200'000 144'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.09.19 146'700'000 146'691'279 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 06.09.19 143'900'000 143'900'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 11.09.19 144'200'000 144'191'588 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 26.09.19 140'400'000 140'400'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 06.09.19 143'900'000 143'891'606 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 09.09.19 134'900'000 134'900'000

Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund  

Wichtige Käufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Kosten
Wichtige Verkäufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Erlöse
  

Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 9’000’000 8'999'010 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 9’000’000 9’000’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.07.19 6’000’000 5'999'606 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 23.04.19 6’000’000 6’000’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 23.04.19 6’000’000 5'999'596 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.07.19 6’000’000 6’000’000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 31.12.19 3'300'000 3'299'861 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 06.02.19 3'300'000 3'300'000
Federal Home Loan Bank Discount Notes, 0.0000%, fällig am 
02.01.20 3'300'000 3'299'789 Credit Agricole Corp., 0.0000%, fällig am 30.12.19 3'300'000 3'300'000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 06.02.19 3'300'000 3'299'783 Credit Agricole CIB Holdings, 0.0000%, fällig am 26.12.19 3'300'000 3'300'000
Credit Agricole CIB Holdings, 0.0000%, fällig am 26.12.19 3'300'000 3'299'721 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 31.12.19 3'300'000 3'300'000
Credit Agricole Corp., 0.0000%, fällig am 30.12.19 3'300'000 3'299'582 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 16.09.19 3’200’000 3’200’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 16.09.19 3’200’000 3'199'437 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 27.11.19 3'100'000 3'100'000

Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 05.12.19 3'100'000 3'099'869
Federal Home Loan Bank Discount Notes, 0.0000%, fällig am 
01.07.19 3'100'000 3'100'000

Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 04.12.19 3'100'000 3'099'869 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 19.06.19 3'100'000 3'100'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 27.11.19 3'100'000 3'099'869 Cooperatieve Centrale CP, 0.0000%, fällig am 03.12.19 3'100'000 3'100'000
Cooperatieve Centrale CP, 0.0000%, fällig am 26.11.19 3'100'000 3'099'868 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 05.12.19 3'100'000 3'100'000
Cooperatieve Centrale CP, 0.0000%, fällig am 03.12.19 3'100'000 3'099'867 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 21.02.19 3'100'000 3'100'000
Credit Agricole Corp., 0.0000%, fällig am 21.06.19 3'100'000 3'099'800 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.06.19 3'100'000 3'100'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 18.06.19 3'100'000 3'099'799 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 26.02.19 3'100'000 3'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.06.19 3'100'000 3'099'799 Credit Agricole Corp., 0.0000%, fällig am 21.06.19 3'100'000 3'100'000
BNP Paribas CP, 0.0000%, fällig am 14.06.19 3'100'000 3'099'799 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 27.02.19 3'100'000 3'100'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 19.06.19 3'100'000 3'099'797 Credit Agricole Corp., 0.0000%, fällig am 29.11.19 3'100'000 3'100'000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 26.02.19 3'100'000 3'099'796 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.11.19 3'100'000 3'100'000
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Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund

Wichtige Käufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Kosten
Wichtige Verkäufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Erlöse
  

Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 3’000’000 2'999'671 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 3’000’000 3’000’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.07.19 2’000’000 1'999'868 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 23.04.19 2’000’000 2’000’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 23.04.19 2’000’000 1'999'865 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.07.19 2’000’000 2’000’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 06.02.19 1'200'000 1'199'921 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 06.02.19 1'200'000 1'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.12.19 1’100’000 1'099'954 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.12.19 1’100’000 1’100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 17.12.19 1’100’000 1'099'954 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 16.12.19 1’100’000 1’100’000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 06.12.19 1’100’000 1'099'954 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 16.09.19 1’100’000 1’100’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 12.12.19 1’100’000 1'099'954 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 09.12.19 1’100’000 1’100’000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.12.19 1’100’000 1'099'954 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 17.12.19 1’100’000 1’100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 10.12.19 1’100’000 1'099'953 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 10.12.19 1’100’000 1’100’000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.12.19 1’100’000 1'099'953 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.12.19 1’100’000 1’100’000
Cooperatieve Centrale CP, 0.0000%, fällig am 26.11.19 1’100’000 1'099'953 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 11.12.19 1’100’000 1’100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 11.12.19 1’100’000 1'099'953 Cooperatieve Centrale CP, 0.0000%, fällig am 26.11.19 1’100’000 1’100’000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.12.19 1’100’000 1'099'953 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 12.12.19 1’100’000 1’100’000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 09.12.19 1’100’000 1'099'861 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 06.12.19 1’100’000 1’100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 16.12.19 1’100’000 1'099'860 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.12.19 1’100’000 1’100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.11.19 1’100’000 1'099'860 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.12.19 1’100’000 1’100’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 16.09.19 1’100’000 1'099'807 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.11.19 1’100’000 1’100’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 21.11.19 1’000’000 999'958 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 01.02.19 1’000’000 1’000’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.11.19 1’000’000 999'958 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 13.09.19 1’000’000 1’000’000

Janus Henderson Global Life Sciences Fund

Wichtige Käufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Kosten
Wichtige Verkäufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Erlöse
   

Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 28.02.19 56’900’000 56'896'254 Celgene Corp. 796'894 73'514'326
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 27.02.19 48'100'000 48'096'833 Shire plc 323'227 58'099'749
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 01.03.19 44'300'000 44'297'083 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 28.02.19 56’900’000 56’900’000
Novartis A.G. (ADR) 491'010 44'174'290 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 27.02.19 48'100'000 48'100'000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 26.02.19 40'700'000 40'697'321 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 01.03.19 44'300'000 44'300'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 39’100’000 39'095'424 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 26.02.19 40'700'000 40'700'000
BNP Paribas S.A. CP, 0.0000%, fällig am 14.02.19 38'300'000 38'297'489 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 39’100’000 39’100’000
Danaher Corp. 291'326 38'220'986 BNP Paribas S.A. CP, 0.0000%, fällig am 14.02.19 38'300'000 38'300'000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 15.02.19 36'400'000 36'397'603 Alexion Pharmaceuticals, Inc. 301'716 36'828'695
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 13.02.19 35'400'000 35'397'669 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 15.02.19 36'400'000 36'400'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.03.19 35'400'000 35'397'630 Eli Lilly & Co. 324'379 35'612'608
Bristol-Myers Squibb Co. 749'672 35'307'945 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 13.02.19 35'400'000 35'400'000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 19.02.19 34'000'000 33'991'047 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.03.19 35'400'000 35'400'000
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd. 951'315 33'961'376 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 19.02.19 34'000'000 34'000'000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 20.02.19 33'800'000 33'797'775 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 20.02.19 33'800'000 33'800'000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 25.01.19 33'600'000 33'597'788 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 25.01.19 33'600'000 33'600'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 28.03.19 33'600'000 33'597'769 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 28.03.19 33'600'000 33'600'000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 21.02.19 33'500'000 33'497'794 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 21.02.19 33'500'000 33'500'000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 24.01.19 32'800'000 32'797'840 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 24.01.19 32'800'000 32'800'000
BNP Paribas CP, 0.0000%, fällig am 22.05.19 32'700'000 32'697'884 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 26.03.19 32'700'000 32'700'000
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Janus Henderson Global Research Fund

Wichtige Käufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Kosten
Wichtige Verkäufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Erlöse
   

Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.04.19 1'400'000 1'399'620 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.04.19 1'400'000 1'400'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 29.03.19 1'300'000 1'299'914 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 29.03.19 1'300'000 1’300’000
Federal Home Loan Bank Discount Notes, 0.0000%, fällig am 
02.01.19 1'300'000 1’299’848

Federal Home Loan Bank Discount Notes, 0.0000%, fällig am 
02.01.19 1'300'000 1’300’000

Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 27.02.19 1'200'000 1'199'921 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 27.03.19 1'200'000 1'200'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 27.03.19 1'200'000 1'199'920 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 27.02.19 1'200'000 1'200'000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 20.02.19 1’100’000 1'099'928 Microsoft Corp. 8'187 1'121'758
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 25.01.19 1’100’000 1'099'928 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 12.02.19 1’100’000 1’100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 13.02.19 1’100’000 1'099'928 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 02.04.19 1’100’000 1’100’000
BNP Paribas CP, 0.0000%, fällig am 08.02.19 1’100’000 1'099'928 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 22.02.19 1’100’000 1’100’000
BNP Paribas S.A. CP, 0.0000%, fällig am 14.02.19 1’100’000 1'099'928 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 28.03.19 1’100’000 1’100’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 12.02.19 1’100’000 1'099'928 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 25.01.19 1’100’000 1’100’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 21.02.19 1’100’000 1'099'928 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 05.04.19 1’100’000 1’100’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 22.02.19 1’100’000 1'099'928 BNP Paribas CP, 0.0000%, fällig am 08.02.19 1’100’000 1’100’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 26.02.19 1’100’000 1'099'928 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 26.02.19 1’100’000 1’100’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 15.02.19 1’100’000 1'099'928 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 11.02.19 1’100’000 1’100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 03.04.19 1’100’000 1'099'927 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 04.04.19 1’100’000 1’100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 02.04.19 1’100’000 1'099'927 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 13.02.19 1’100’000 1’100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 28.03.19 1’100’000 1'099'927 BNP Paribas CP, 0.0000%, fällig am 01.04.19 1’100’000 1’100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 04.04.19 1’100’000 1'099'927 BNP Paribas S.A. CP, 0.0000%, fällig am 14.02.19 1’100’000 1’100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 05.04.19 1’100’000 1'099'926 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 03.04.19 1’100’000 1’100’000

Janus Henderson Global Technology Fund

Wichtige Käufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Kosten
Wichtige Verkäufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Erlöse
   

Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 23.04.19 21'700'000 21'698'538 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 23.04.19 21'700'000 21'700'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 31.12.19 11'600'000 11'599'510 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 31.12.19 11'600'000 11'600'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.04.19 11’200’000 11'196'963 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.04.19 11’200’000 11’200’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 30.04.19 10’800’000 10'799'268 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 30.04.19 10’800’000 10’800’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.04.19 10’700’000 10'699'278 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.04.19 10’700’000 10’700’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 29.04.19 10’700’000 10'697'842 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 29.04.19 10’700’000 10’700’000
Federal Home Loan Bank Discount Notes, 0.0000%, fällig am 
02.01.20 10'600'000 10'599'323 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 18.04.19 10'600'000 10'600'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 18.04.19 10'600'000 10'599'290 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 24.04.19 10'600'000 10'600'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 26.04.19 10'600'000 10'599'287 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 26.04.19 10'600'000 10'600'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 24.04.19 10'600'000 10'599'282 Credit Agricole Corp., 0.0000%, fällig am 30.12.19 9’900’000 9’900’000
Credit Agricole Corp., 0.0000%, fällig am 30.12.19 9’900’000 9'898'746 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 01.05.19 9’800’000 9’800’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 01.05.19 9’800’000 9'799'349 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 02.05.19 9’700’000 9’700’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 02.05.19 9’700’000 9'699'345 BNP Paribas S.A. CP, 0.0000%, fällig am 14.02.19 9’400’000 9’400’000
BNP Paribas S.A. CP, 0.0000%, fällig am 14.02.19 9’400’000 9'399'384 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 16.04.19 9’400’000 9’400’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 16.04.19 9’400’000 9'399'371 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 15.02.19 9’100’000 9’100’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 15.02.19 9’100’000 9'099'401 Alphabet, Inc. - Klasse C 8'274 9'088'618
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 13.09.19 9’000’000 8'999'478 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 13.09.19 9’000’000 9’000’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 12.09.19 8’800’000 8'799'489 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 12.09.19 8’800’000 8’800’000
Credit Agricole CIB Holdings, 0.0000%, fällig am 26.12.19 8’500’000 8'499'282 Credit Agricole CIB Holdings, 0.0000%, fällig am 26.12.19 8’500’000 8’500’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 19.02.19 8’200’000 8'197'841 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 19.02.19 8’200’000 8’200’000
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Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund  

Wichtige Käufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Kosten
Wichtige Verkäufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Erlöse
   

Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 08.01.19 1’700’000 1'699'888 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 08.01.19 1’700’000 1’700’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 1'400'000 1'399'841 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 1'400'000 1'400'000
BNP Paribas CP, 0.0000%, fällig am 22.05.19 1'200'000 1'199'922 BNP Paribas CP, 0.0000%, fällig am 22.05.19 1'200'000 1'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.06.19 1’100’000 1'099'929 Allergan plc 6’997 1'164'066
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.05.19 1’100’000 1'099'929 Ultimate Software Group, Inc. 3’493 1'158'153
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.05.19 1’100’000 1'099'929 Abbott Laboratories 14’327 1'157'319
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 29.05.19 1’100’000 1'099'928 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 04.06.19 1’100’000 1’100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 30.05.19 1’100’000 1'099'928 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.05.19 1’100’000 1’100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 24.05.19 1’100’000 1'099'928 BNP Paribas CP, 0.0000%, fällig am 28.05.19 1’100’000 1’100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 04.06.19 1’100’000 1'099'928 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 29.05.19 1’100’000 1’100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 03.06.19 1’100’000 1'099'783 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.05.19 1’100’000 1’100’000
BNP Paribas CP, 0.0000%, fällig am 28.05.19 1’100’000 1'099'715 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 30.05.19 1’100’000 1’100’000
Credit Agricole Corp., 0.0000%, fällig am 21.06.19 1’000’000 999'936 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 24.05.19 1’100’000 1’100’000
BNP Paribas CP, 0.0000%, fällig am 14.06.19 1’000’000 999'935 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 03.06.19 1’100’000 1’100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 31.05.19 1’000’000 999'934 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.06.19 1’100’000 1’100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.06.19 1’000’000 999'934 BNP Paribas CP, 0.0000%, fällig am 14.06.19 1’000’000 1’000’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 24.06.19 1’000’000 999'803 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 31.05.19 1’000’000 1’000’000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11/06/19 900’000 899'942 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 24.06.19 1’000’000 1’000’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 28.06.19 900’000 899'941 Credit Agricole Corp., 0.0000%, fällig am 21.06.19 1’000’000 1’000’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 13.06.19 900’000 899'941 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.06.19 1’000’000 1’000’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 27.06.19 900’000 899'941 Anadarko Petroleum Corp. 14'023 931'466
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 05.06.19 900’000 899'941 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11/06/19 900’000 900’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 26.06.19 900’000 899'941 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 13.06.19 900’000 900’000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.06.19 900’000 899'826 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 26.06.19 900’000 900’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 10.06.19 900’000 899'822 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 05.06.19 900’000 900’000
Apollo Global Management, Inc. 22’130 899'396 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 27.06.19 900’000 900’000

Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.06.19 900’000 900’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 28.06.19 900’000 900’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 10.06.19 900’000 900’000
Alphabet, Inc. - Klasse C 763 879'635

Janus Henderson US Research Fund

Wichtige Käufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Kosten
Wichtige Verkäufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Erlöse
   

Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 15'700'000 15'698'210 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 15'700'000 15'700'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.07.19 9’000’000 8'999'407 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.07.19 9’000’000 9’000’000
Facebook, Inc. 34'869 6'282'974 Microsoft Corp. 57'193 7'836'533
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 10.10.19 5'800'000 5'799'712 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 10.10.19 5'800'000 5'800'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 09.10.19 5'600'000 5'599'722 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 09.10.19 5'600'000 5'600'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 09.08.19 5'600'000 5'599'676 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 05.08.19 5'600'000 5'600'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 05.08.19 5'600'000 5'599'011 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 09.08.19 5'600'000 5'600'000
Constellation Brands, Inc. - Klasse A 30'899 5'577'112 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 01.08.19 5’500’000 5’500’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 08.08.19 5’500’000 5'499'682 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 08.08.19 5’500’000 5’500’000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 01.08.19 5’500’000 5'499'641 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 31.07.19 5’500’000 5’500’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 31.07.19 5’500’000 5'499'639 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 02.08.19 5’400’000 5’400’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 07.08.19 5’400’000 5'399'688 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 07.08.19 5’400’000 5’400’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 02.08.19 5’400’000 5'399'682 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 11.10.19 5'300'000 5'300'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 11.10.19 5'300'000 5'299'736 Walt Disney Co. 36’979 5'236'194
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 06.08.19 5'200'000 5'199'692 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 06.08.19 5'200'000 5'200'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 04.10.19 5’100’000 5'099'746 Coca-Cola Co. 112’115 5'113'551
Credit Agricole CIB Holdings, 0.0000%, fällig am 07.10.19 5’100’000 5'099'231 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 04.10.19 5’100’000 5’100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 15.10.19 5’100’000 5'098'986 Credit Agricole CIB Holdings, 0.0000%, fällig am 07.10.19 5’100’000 5’100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 16.10.19 5’000’000 4'999'744 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 15.10.19 5’100’000 5’100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.04.19 4’900’000 4'898'672 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 16.10.19 5’000’000 5’000’000
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Janus Henderson US Forty Fund 

Wichtige Käufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.
Kapital-

betrag Kosten
Wichtige Verkäufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.
Kapital-

betrag Erlöse
   

Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 28.01.19 18’400’000 18'396'366 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 28.01.19 18’400’000 18’400’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 29.01.19 18’000’000 17'998'815 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 29.01.19 18’000’000 18’000’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 11.10.19 17’300’000 17'299'140 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 11.10.19 17’300’000 17’300’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 15.10.19 16’600’000 16'596'698 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 15.10.19 16’600’000 16’600’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 31.01.19 16’100’000 16'098'940 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 31.01.19 16’100’000 16’100’000
Credit Agricole CIB Holdings, 0.0000%, fällig am 07.10.19 15'800'000 15'797'617 Credit Agricole CIB Holdings, 0.0000%, fällig am 07.10.19 15'800'000 15'800'000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 30.01.19 15'500'000 15'498'979 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 30.01.19 15'500'000 15'500'000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 01.02.19 14'900'000 14'899'019 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 01.02.19 14'900'000 14'900'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 04.10.19 14'400'000 14'399'284 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 04.10.19 14'400'000 14'400'000
Federal Home Loan Bank Discount Notes, 0.0000%, fällig am 
02.01.19 14’300’000 14’298’332

Federal Home Loan Bank Discount Notes, 0.0000%, fällig am 
02.01.19 14’300’000 14’300’000

Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 03.10.19 13'900'000 13'899'290 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 03.10.19 13'900'000 13'900'000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 25.01.19 13'800'000 13'799'091 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 25.01.19 13'800'000 13'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 02.10.19 13'600'000 13'599'309 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 02.10.19 13'600'000 13'600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 08.10.19 13'500'000 13'499'321 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 04.02.19 13'500'000 13'500'000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 04.02.19 13'500'000 13'497'334 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 08.10.19 13'500'000 13'500'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 08.01.19 13'200'000 13'199'131 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 08.01.19 13'200'000 13'200'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 09.10.19 12'900'000 12'899'359 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 09.10.19 12'900'000 12'900'000
BNP Paribas CP, 0.0000%, fällig am 14.06.19 12'900'000 12'899'165 BNP Paribas CP, 0.0000%, fällig am 14.06.19 12'900'000 12'900'000
Facebook, Inc. 72'283 12'891'365 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 10.10.19 12'800'000 12'800'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 10.10.19 12'800'000 12'799'364 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 07.01.19 12'800'000 12'800'000

Janus Henderson US Venture Fund

Wichtige Käufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Kosten
Wichtige Verkäufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Erlöse
   

Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 13'100'000 13'098'462 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 13'100'000 13'100'000
Federal Home Loan Bank Discount Notes, 0.0000%, fällig am 
01.07.19 8’300’000 8'298'617

Federal Home Loan Bank Discount Notes, 0.0000%, fällig am 
01.07.19 8’300’000 8’300’000

Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 02.07.19 7’900’000 7'899'480 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 02.07.19 7’900’000 7’900’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 11.03.19 7’900’000 7'898'440 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 11.03.19 7’900’000 7’900’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 28.06.19 7’700’000 7'699'493 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 28.06.19 7’700’000 7’700’000
Cooperatieve Centrale CP, 0.0000%, fällig am 03.12.19 6’900’000 6'899'705 Cooperatieve Centrale CP, 0.0000%, fällig am 03.12.19 6’900’000 6’900’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 03.07.19 6’800’000 6'799'552 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 03.07.19 6’800’000 6’800’000
BNP Paribas CP, 0.0000%, fällig am 14.01.19 6'600'000 6'598'702 BNP Paribas CP, 0.0000%, fällig am 14.01.19 6'600'000 6'600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 04.12.19 6'500'000 6'499'726 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 04.12.19 6'500'000 6'500'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 16.01.19 6'500'000 6'499'578 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 16.01.19 6'500'000 6'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.01.19 6’300’000 6'299'585 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.01.19 6’300’000 6’300’000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 05.12.19 6’100’000 6'099'742 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 08.07.19 6’100’000 6’100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 05.07.19 6’100’000 6'099'197 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 05.12.19 6’100’000 6’100’000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 08.07.19 6’100’000 6'098'816 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 05.07.19 6’100’000 6’100’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 17.01.19 6’000’000 5'999'605 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 17.01.19 6’000’000 6’000’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 18.01.19 5’900’000 5'899'612 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 18.01.19 5’900’000 5’900’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 11.12.19 5'800'000 5'799'754 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 11.12.19 5'800'000 5'800'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 10.12.19 5'800'000 5'799'754 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 09.07.19 5'800'000 5'800'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 16.07.19 5'800'000 5'799'618 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 16.07.19 5'800'000 5'800'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 09.07.19 5'800'000 5'799'615 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 10.07.19 5'800'000 5'800'000
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Janus Henderson US Strategic Value Fund

Wichtige Käufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Kosten
Wichtige Verkäufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Erlöse
   

Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 14'500'000 14'498'342 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 14'500'000 14'500'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 23.04.19 12'900'000 12'899'132 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 23.04.19 12'900'000 12'900'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.01.19 12'100'000 12'099'203 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.01.19 12'100'000 12'100'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 16.01.19 12'000'000 11'999'220 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 17.01.19 12'000'000 12'000'000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 17.01.19 12'000'000 11'999'210 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 16.01.19 12'000'000 12'000'000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 18.01.19 12'000'000 11'999'210 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 18.01.19 12'000'000 12'000'000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 22.01.19 10'900'000 10'897'130 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 22.01.19 10'900'000 10'900'000
Rabobank CP, 0.0000%, fällig am 23.01.19 10’800’000 10'799'295 Rabobank CP, 0.0000%, fällig am 23.01.19 10’800’000 10’800’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 29.01.19 10'300'000 10'299'322 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 29.01.19 10'300'000 10'300'000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 28.01.19 10'300'000 10'297'966 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 28.01.19 10'300'000 10'300'000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 25.01.19 10'100'000 10'099'335 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 25.01.19 10'100'000 10'100'000
BNP Paribas CP, 0.0000%, fällig am 14.01.19 10'000'000 9'998'033 BNP Paribas CP, 0.0000%, fällig am 14.01.19 10'000'000 10'000'000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 24.01.19 9’900’000 9'899'348 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 04.02.19 9’900’000 9’900’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 04.02.19 9’900’000 9'898'045 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 24.01.19 9’900’000 9’900’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 13.02.19 9’800’000 9'799'355 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 13.02.19 9’800’000 9’800’000
BNP Paribas CP, 0.0000%, fällig am 22.05.19 9’700’000 9'699'372 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.05.19 9’700’000 9’700’000

Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.05.19 9’700’000 9'699'370
Federal Home Loan Bank Discount Notes, 0.0000%, fällig am 
02.01.19 9’700’000 9’700’000

Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.05.19 9’700’000 9'699'370 Rabobank CP, 0.0000%, fällig am 05.02.19 9’700’000 9’700’000
Rabobank CP, 0.0000%, fällig am 05.02.19 9’700’000 9'699'367 BNP Paribas CP, 0.0000%, fällig am 22.05.19 9’700’000 9’700’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 24.05.19 9’700’000 9'699'361 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 24.05.19 9’700’000 9’700’000

Janus Henderson Intech European Core Fund  

Wichtige Käufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Kosten
Wichtige Verkäufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Erlöse
  

Airbus S.E. 15'573 1'919'613 Kering 4'383 2'072'358
Rio Tinto plc 37'051 1'768'208 Wirecard A.G. 13’818 1'938'225
BHP Group plc 84’538 1'700'142 Koninklijke Ahold N.V. 94'048 1'930'229
Ferrari N.V. 10'429 1'477'079 Royal Dutch Shell plc - Klasse B 58’050 1'524'362
Adidas A.G. 5'226 1'410'452 Deutsche Wohnen S.E. 40'212 1'295'807
Enel SpA 234'797 1'313'091 UPM-Kymmene OYJ 47’157 1'237'057
Nestle S.A. 14'259 1'290'965 Croda International plc 23'283 1'200'374
Micro Focus International plc 63'058 1'229'374 Dassault Systemes S.E. 8’883 1'142'073
Anglo American plc 54'674 1'189'667 Royal Dutch Shell plc - Klasse A 43'683 1'137'948
Zurich Insurance Group A.G. 3'897 1'164'353 Roche Holding A.G. 4'349 1'098'798
Vestas Wind Systems A/S 15'533 1'143'435 Anglo American plc 47’727 1'020'795
ASML Holding N.V. 5'822 1'121'976 Sanofi 13'403 990'444
3i Group plc 93'535 1'106'694 ASML Holding N.V. 5'528 962'297
Roche Holding A.G. 4'349 1'056'419 HSBC Holdings plc 137’993 950'954
Temenos Group A.G. 6'669 1'003'832 Eni SpA 65’787 935'403
Iberdrola S.A. 126'819 959'126 Coloplast A/S 11’046 933'126
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton S.A. 2'606 928'143 Amadeus IT Group S.A. 13’721 932'837
InterContinental Hotels Group plc 15'766 914'264 Vonovia S.E. 20'748 929'961
Koninklijke DSM N.V. 8'182 888'544 Tesco plc 370'569 929'717
Snam SpA 212'186 885'727 NN Group N.V. 28’775 898'792
Atlantia SpA 38'540 861'902 Telefonaktiebolaget L.M. Ericsson 116’547 892'911
Koninklijke Philips N.V. 19’725 820'541 Statoil ASA 44’170 883'756

BP plc 156’131 860'741
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Janus Henderson Intech Global Absolute Return 
Fund (a)

Wichtige Käufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Kosten
Wichtige Verkäufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Erlöse
  

BNP Paribas S.A. CP, 0.0000%, fällig am 14.02.19 400’000 399'974 BNP Paribas S.A. CP, 0.0000%, fällig am 14.02.19 400’000 400’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 12.02.19 400’000 399'974 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 12.02.19 400’000 400’000
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, 14.11.19 253’000 251'747 US- Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, 14.11.19 253’000 253’000
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, fällig am 15.08.19 252’000 250'497 US- Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, fällig am 15.08.19 252’000 252’000
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, 16.05.19 250’000 248'483 US- Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, 16.05.19 250’000 250’000
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, fällig am 20.02.20 249’000 248'031 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 21.11.19 200’000 200’000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.11.19 200’000 199’992 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 20.11.19 200’000 200’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 21.11.19 200’000 199’992 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.11.19 200’000 200’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 20.11.19 200’000 199’992 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 18.11.19 200’000 200’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 18.11.19 200’000 199'975 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 15.02.19 100’000 100’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 15.02.19 100’000 99'993 Daiichi Sankyo Co., Ltd. 1’200 62'562
CME Group, Inc. 427 76'096 Progressive Corp. 620 44'453
Southern Co. 1'310 64'360 VF Corp. 421 39'022
lululemon athletica, Inc. 341 50'683 FamilyMart Co., Ltd. 1’600 38'393
Mowi ASA 2'287 49'546 SES S.A. 2'202 36'559
SES S.A. 2’387 47'026 Neste Oyj 987 33'904
AutoZone, Inc. 51 46'580 HCP, Inc. 1'013 33'488
FamilyMart Co., Ltd. 1’700 46'542 Shopify, Inc. - Klasse A 100 31'446
American Water Works Co., Inc. 476 46'529 TJX Cos., Inc. 526 30'040
Xcel Energy, Inc. 838 45'355 Mowi ASA 1'217 29'332

Janus Henderson Intech US Core Fund

Wichtige Käufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Kosten
Wichtige Verkäufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Erlöse
   

Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 02.05.19 1’100’000 1'099'926 Intuitive Surgical, Inc. 2'350 1'271'449
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 20.11.19 1’000’000 999'958 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 02.05.19 1’100’000 1’100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 30.04.19 800’000 799'946 Boeing Co. 2’733 1'069'550
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 01.05.19 600'000 599'960 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 20.11.19 1’000’000 1’000’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 30.07.19 500’000 499'967 Align Technology, Inc. 3'655 924'198
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 31.07.19 500’000 499'967 Progressive Corp. 11'703 865'069
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 02.07.19 500’000 499'967 Mastercard, Inc. - Klasse A 3'564 851'744
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 15.04.19 500’000 499'900 Amphenol Corp. - Klasse A 9’592 842'894
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 31.01.19 400’000 399'974 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 30.04.19 800’000 800’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 12.04.19 400’000 399'973 NextEra Energy, Inc. 4’055 796'537
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 18.04.19 400’000 399'973 Advanced Micro Devices, Inc. 25'899 764'970
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 23.04.19 400’000 399'973 Centene Corp. 13'890 734'561
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 16.04.19 400’000 399'973 AutoZone, Inc. 737 720'760
Capri Holdings, Ltd. 7'318 396'183 VF Corp. 7'416 696'380
Apple, Inc. 1’800 324'729 Netapp, Inc. 9'853 689'711
Henry Schein, Inc. 3'773 305'856 Eli Lilly & Co. 5'848 665'492
Xilinx, Inc. 2'809 305'127 Netflix, Inc. 1'898 643'493
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 27.09.19 300’000 299'985 Advance Auto Parts, Inc. 3'756 630'307
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 30.08.19 300’000 299'983 Ross Stores, Inc. 6'382 611'666
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 27.08.19 300’000 299'983 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 01.05.19 600'000 600'000
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Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund

Wichtige Käufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Kosten
Wichtige Verkäufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Erlöse
   

Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 300’000 299'966 US-Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, fällig am 09.05.2019 300’000 300’000
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, fällig am 04.06.20 300’000 297'697 US-Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, fällig am 10.01.2019 300’000 300’000
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, fällig am 09.04.20 300’000 297'519 US- Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, fällig am 07.11.19 300’000 300’000
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, fällig am 06.02.20 300’000 297'137 US-Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, fällig am 11.04.2019 300’000 300’000
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, fällig am 07.11.19 300’000 296'398 US-Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, fällig am 07.02.2019 300’000 300’000
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, fällig am 10.10.19 300’000 296’381 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 300’000 300’000
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, fällig am 08.08.19 300’000 296'310 US-Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, fällig am 06.06.2019 300’000 300’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 23.04.19 200’000 199'986 US- Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, fällig am 10.10.19 300’000 300’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.07.19 200’000 199'986 US- Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, fällig am 08.08.19 300’000 300’000
Federal Home Loan Bank Discount Notes, 0.0000%, fällig am 
08.01.20 200’000 199'458

Federal Home Loan Bank Discount Notes, 0.0000%, fällig am 
06.11.19 200’000 200’000

Federal Home Loan Bank Discount Notes, 0.0000%, fällig am 
06.11.19 200’000 198'979 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.07.19 200’000 200’000
Federal Home Loan Bank Discount Notes, 0.0000%, fällig am 
07.08.19 200’000 198'788

Federal Home Loan Bank Discount Notes, 0.0000%, fällig am 
07.08.19 200’000 200’000

Federal Home Loan Bank Discount Notes, 0.0000%, fällig am 
08.05.19 200’000 198'787 US- Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, fällig am 11.07.19 200’000 200’000
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, fällig am 07.05.20 200’000 198'493 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 23.04.19 200’000 200’000

US- Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, fällig am 09.01.20 200’000 197'968
Federal Home Loan Bank Discount Notes, 0.0000%, fällig am 
06.02.19 200’000 200’000

US- Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, fällig am 05.12.19 200’000 197'796
Federal Home Loan Bank Discount Notes, 0.0000%, fällig am 
08.05.19 200’000 200’000

US- Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, fällig am 11.07.19 200’000 197'517 US- Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, fällig am 05.12.19 200’000 200’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 12.12.19 100’000 99'996 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 11.09.19 100’000 100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 10.12.19 100’000 99'996 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 16.10.19 100’000 100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.11.19 100’000 99'996 Cooperatieve Centrale CP, 0.0000%, fällig am 02.12.19 100’000 100’000
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Janus Henderson Global Real Estate Fund

Wichtige Käufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Kosten
Wichtige Verkäufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Erlöse
   

Sun Hung Kai Properties, Ltd. 399'500 6'083'981 Washington Real Estate Investment Trust 111'669 3'278'477
Mitsui Fudosan Co., Ltd. 170'900 4'257'058 HCP, Inc. 103'334 2'892'971
Duke Realty Corp. 125'673 4'045'861 Essential Properties Realty Trust, Inc. 124'224 2'674'618
Healthpeak Properties, Inc. 133'657 3'944'184 InterXion Holding N.V. 30'379 2'461'637
Americold Realty Trust 120'507 3'721'867 Highwoods Properties, Inc. 50'703 2'207'271
Douglas Emmett, Inc. 84'623 3'579'700 Dexus 262'894 2'205'082
China Resources Land, Ltd. 794'000 3'364'077 Goodman Group 227'622 2'192'855
SITE Centers Corp. 225'376 3'136'633 Link REIT 201'500 2'164'666
Mirvac Group 1'457'450 3'126'789 Ayala Land, Inc. 2'319'200 2'118'202
Granite Real Estate Investment Trust 57'739 2'881'634 Invincible Investment Corp. 4'194 2'099'874
Allied Properties Real Estate Investment Trust 70'111 2'677'478 Daiwa Office Investment Corp. 280 2'071'575
Goodman Group 271'974 2'616'335 Simon Property Group, Inc. 11’672 1'969'269
MGM Growth Properties LLC 82'454 2'516'383 Sun Hung Kai Properties, Ltd. 126'500 1'912'066
Mapletree Logistics Trust 2'343'300 2'503'525 Toll Brothers, Inc. 49'522 1'771'081
Link REIT 215'500 2'395'769 Rayonier, Inc. 53'379 1'696'885
Prologis, Inc. 29’419 2'348'463 Nomura Real Estate Master Fund, Inc. 997 1'684'520
Nomura Real Estate Master Fund, Inc. 1'626 2'332'716 Nippon Prologis REIT, Inc. 701 1'673'212
SBA Communications Corp. 9'780 2'308'996 Mapletree Logistics Trust 1'328'200 1'603'085
Dexus 262'894 2'287'642 Dream Industrial Real Estate Investment Trust 173'791 1'587'687
SL Green Realty Corp. 24'484 2'239'540 Duke Realty Corp. 56’127 1'574'073
MCUBS MidCity Investment Corp. 2’289 2'226'198 Sunstone Hotel Investors, Inc. 107’261 1'537'299
Alexandria Real Estate Equities, Inc. 13'786 2'043'793 Phoenix Mills, Ltd. 142’708 1'463'438
Marriott International, Inc. – Klasse A 15'758 1'974'448 Ascendas Real Estate Investment Trust 646’000 1'394'476
Invincible Investment Corp. 3'573 1'967'825 Keppel DC REIT 921'100 1'338'312
Keppel DC REIT 1'532'671 1'958'921 Sun Communities, Inc. 10'604 1'314'928
Kerry Properties, Ltd. 582’000 1'942'063 Frasers Logistics & Industrial Trust 1'477'000 1'288'003
Toll Brothers, Inc. 49'522 1'860'468 Shangri-La Asia, Ltd. 970’000 1'231'603
American Homes 4 Rent 70'189 1'768'412 KWG Group Holding, Ltd. 1’312’000 1'217'721
Washington Real Estate Investment Trust 66'513 1'766'173 Spirit Realty Capital, Inc. 27'415 1'202'690
Essential Properties Realty Trust, Inc. 89'587 1'710'777 Activia Properties, Inc. 286 1'190'194
LaSalle Logiport REIT 1'171 1'586'268 NexPoint Residential Trust, Inc. 30’008 1'092'772
Guangzhou R&F Properties Co., Ltd. 859'200 1'583'458 Hulic Co., Ltd. 122'800 1'092'230
Aroundtown S.A. 190’000 1'580'414 City Developments, Ltd. 160’000 1'079'073
Retail Opportunity Investments Corp. 91'556 1'567'443 MGM Growth Properties LLC 34'741 1'071'796
VICI Properties, Inc. 69'981 1'562'583 Equinix, Inc. 2’781 1'058'439
British Land Co., plc 195’000 1'547'896 Urban & Civic plc 242’000 977'152
UDR, Inc. 31'184 1'479'982 Mirvac Group 430'674 941'685
Industrial & Infrastructure Fund Investment Corp. 1’187 1'436'256 Vincom Retail JSC 665’175 852'787
Deutsche Wohnen S.E. 31'775 1'292'624 Rexford Industrial Realty, Inc. 21’105 846'883
HCP, Inc. 39'386 1'288'978 Mitsui Fudosan Co., Ltd. 34'700 839'358
Frasers Logistics & Industrial Trust 1'477'000 1'269'809
Rexford Industrial Realty, Inc. 29'841 1'257'019
Ascendas India Trust 1'127'400 1'254'954
Ayala Land, Inc. 1'336'610 1'225'988
Mapletree Industrial Trust 720'600 1'210'185
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Janus Henderson Absolute Return Income Fund 

Wichtige Käufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Kosten
Wichtige Verkäufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Erlöse
  

CNPC Finance HK, Ltd. CP, 0.0000%, fällig am 29.07.19 5’500’000 5'496'757 CNPC Finance HK, Ltd. CP, 0.0000%, fällig am 29.07.19 5’500’000 5’500’000
Energy Transfer Partners CP, 0.0000%, fällig am 16.09.19 5’100’000 5'097'500 Energy Transfer Partners CP, 0.0000%, fällig am 16.09.19 5’100’000 5’100’000
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc., 2.1017%, fällig am 
16.10.24 7’000’000 4'707'500 Pentair Finance S.a r.l. CP, 0.0000%, fällig am 07.11.19 4’500’000 4’500’000
Pentair Finance S.a r.l. CP, 0.0000%, fällig am 07.11.19 4’500’000 4'499'738 Pentair Finance S.a r.l. CP, 0.0000%, fällig am 12.08.19 4’300’000 4’300’000
Pentair Finance S.a r.l. CP, 0.0000%, fällig am 12.08.19 4’300’000 4'298'563 Apache Corp. CP, 0.0000%, fällig am 07.11.19 4’200’000 4’200’000
Apache Corp. CP, 0.0000%, fällig am 07.11.19 4’200’000 4'199'775 Pentair Finance S.a r.l. CP, 0.0000%, fällig am 18.11.19 4’000’000 4’000’000
Boston Scientific CP, 0.0000%, fällig am 13.11.19 4’000’000 3'999'789 Pentair Finance S.a r.l. CP, 0.0000%, fällig am 14.11.19 4’000’000 4’000’000
Energy Transfer CP, 0.0000%, fällig am 08.11.19 4’000’000 3'999'789 Boston Scientific CP, 0.0000%, fällig am 13.11.19 4’000’000 4’000’000
Pentair Finance S.a r.l. CP, 0.0000%, fällig am 14.11.19 4’000’000 3'999'775 Pentair Finance S.a r.l. CP, 0.0000%, fällig am 08.11.19 4’000’000 4’000’000
Pentair Finance S.a r.l. CP, 0.0000%, fällig am 15.11.19 4’000’000 3'999'774 Pentair Finance S.a r.l. CP, 0.0000%, fällig am 15.11.19 4’000’000 4’000’000
Pentair Finance S.a r.l. CP, 0.0000%, fällig am 08.11.19 4’000’000 3'999'770 Energy Transfer CP, 0.0000%, fällig am 08.11.19 4’000’000 4’000’000
Jabil, Inc. CP, 0.0000%, fällig am 07.11.19 4’000’000 3'999'763 Broadcom Corp. CP, 0.0000%, fällig am 12.11.19 4’000’000 4’000’000
Pentair Finance S.a r.l. CP, 0.0000%, fällig am 18.11.19 4’000’000 3'999'323 Jabil, Inc. CP, 0.0000%, fällig am 07.11.19 4’000’000 4’000’000
Broadcom Corp. CP, 0.0000%, fällig am 12.11.19 4’000’000 3'999'133 Pentair Finance S.a r.l. CP, 0.0000%, fällig am 12.07.19 3'800'000 3'800'000
Sydney Airport Finance Co Pty, Ltd., 3.6250%, Pentair Finance S.a r.l. CP, 0.0000%, fällig am 24.07.19 3'800'000 3'800'000
fällig am 28.04.26 (144A) 4’000’000 3'959'381 Enable Midstream CP, 0.0000%, fällig am 15.07.19 3'700'000 3'700'000
Pentair Finance S.a r.l. CP, 0.0000%, fällig am 24.07.19 3'800'000 3'799'710 Pentair Finance S.a r.l. CP, 0.0000%, fällig am 13.11.19 3'550'000 3'550'000
Pentair Finance S.a r.l. CP, 0.0000%, fällig am 12.07.19 3'800'000 3'799'705 Huntington Ingalls Industries CP, 0.0000%, fällig am 15.11.19 3’500’000 3’500’000
Enable Midstream CP, 0.0000%, fällig am 15.07.19 3'700'000 3'699'106 Plains All American Pipeline, 0.0000%, fällig am 16.07.19 3’500’000 3’500’000
Pentair Finance S.a r.l. CP, 0.0000%, fällig am 13.11.19 3'550'000 3'549'801 Pentair Finance S.a r.l. CP, 0.0000%, fällig am 23.07.19 3’500’000 3’500’000
Huntington Ingalls Industries CP, 0.0000%, fällig am 15.11.19 3’500’000 3'499'806

Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)(b)

Wichtige Käufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Kosten
Wichtige Verkäufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Erlöse
  

Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 11.07.19 350’000 312'364 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.11.19 4’000’000 4’000’000
Energy Transfer CP, 0.0000%, fällig am 10.07.19 350’000 312'224 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 05.12.19 3'700'000 3'700'000
Energy Transfer Partners CP, 0.0000%, fällig am 09.07.19 350’000 311'778 Cooperatieve Centrale CP, 0.0000%, fällig am 03.12.19 3’600’000 3’600’000
Continental Rubber CP, 0.0000%, fällig am 05.07.19 350’000 310'185 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 06.12.19 3’600’000 3’600’000
Energy Transfer CP, 0.0000%, fällig am 08.07.19 350’000 310'152 Cooperatieve Centrale CP, 0.0000%, fällig am 02.12.19 3’500’000 3’500’000
Energy Transfer Partners CP, 0.0000%, fällig am 03.07.19 350’000 310'093 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 09.12.19 3’500’000 3’500’000
Southern California Edison, 0.0000%, fällig am 02.07.19 350’000 307'858 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 04.12.19 3’400’000 3’400’000
Southern California CP, 0.0000%, fällig am 01.07.19 350’000 307'810 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 10.12.19 3'300'000 3'300'000
La Trobe Financial Capital Markets Trust 2019-2, 2.6850%, Cooperatieve Centrale CP, 0.0000%, fällig am 26.11.19 3'100'000 3'100'000
fällig am 11.02.51 500’000 307'095 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 12.12.19 2’900’000 2’900’000
Pentair Finance S.a r.l. CP, 0.0000%, fällig am 19.11.19 300’000 271'380 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 11.12.19 2’900’000 2’900’000
Apache Corp., 0.0000%, fällig am 24.12.19 300’000 270'865 Credit Agricole Corp., 0.0000%, fällig am 29.11.19 2’500’000 2’500’000
Enable Midstream CP, 0.0000%, fällig am 26.12.19 300’000 270'833 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 17.12.19 1’700’000 1’700’000
ViacomCBS CP, 0.0000%, fällig am 31.12.19 300’000 270'760 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 16.12.19 1’500’000 1’500’000
Westpac Banking Corp., 2.3500%, fällig am 19.02.25 250’000 227'023 Fannie Mae, 2.5000%, fällig am 25.06.27 1'096'482 1'106'874
Australia & New Zealand Banking Group, Ltd., 2.3846%, Ginnie Mae, 4.5000%, fällig am 20.07.48 893'040 933'715
fällig am 21.11.22 (144A) 250’000 226'881 Fannie Mae, 9.3000%, fällig am 01.12.34 837’000 856'876
Conagra Brands, Inc. CP, 0.0000%, fällig am 17.10.19 250’000 226'557 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.12.19 700’000 700’000
CPCNPC Finance HK CP, 0.0000%, fällig am 03.01.20 250’000 225'578 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.12.19 700’000 700’000
ETP Legacy L.P., 0.0000%, fällig am 27.12.19 250’000 225'497 Fannie Mae, 3.5000%, fällig am 15.12.25 668’000 692'541
Pentair Finance S.a r.l. CP, 0.0000%, fällig am 30.12.19 250’000 225'472 US- Schatzanweisungen/Anleihen, 2.3750%, fällig am 30.04.20 646’000 649'872
Autonation, Inc. CP, 0.0000%, fällig am 23.12.19 250’000 224'723 US- Schatzanweisungen/Anleihen, 1.6250%, fällig am 15.08.29 644'900 639'500

US- Schatzanweisungen/Anleihen, 1.5000%, fällig am 15.09.22 625'300 625'984
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Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities Fund(c)

Wichtige Käufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Kosten
 

US- Schatzanweisungen/Anleihen, 2.5000%, fällig am 31.12.20 8’500’000 8'486'719
Liberty Series 2018-1, 2.4850%, fällig am 10.10.49 9'050'000 6'437'178
Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc., 5.5500%, fällig am 23.01.49 6'002'000 5'982'013
Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc., 4.7500%, fällig am 23.01.29 3'889'000 3'876'750
Firstmac Mortgage Funding Trust No 4 Series 1-2018, 2.1350%, 
fällig am 08.03.49 5’000’000 3'551'944
Pentair Finance S.a r.l. CP, 0.0000%, fällig am 09.01.19 3’000’000 2'999'217
Mitsui & Co. USA, Inc. CP, 0.0000%, fällig am 12.02.19 3’000’000 2'998'536
Pepau 20X A2 FRN, fällig am 16.09.59 4’000’000 2'644'964
ICBCIL Finance Co., Ltd., 3.6500%, fällig am 05.03.22 2’600’000 2'595'086
Nordea Bank A.B. CP, 0.0000%, fällig am 21.02.19 2’500’000 2'499'836
Bemis Company, Inc. CP, 0.0000%, fällig am 07.02.19 2’500’000 2'499'398
Berkshire Hathaway CP, 0.0000%, fällig am 25.02.19 2’500’000 2'497'472
Firstmac Mortgage Funding Trust No 4 Series 1-2018, 2.3350%, 
fällig am 08.03.49 4’000’000 2'487'926
Santos Finance, Ltd., 5.2500%, fällig am 13.03.19 2’300’000 2'279'737
US-Schatzanweisungen/Anleihen, 2.8750%, fällig am 31.10.2020 2’200’000 2'212'891
Bestfoods CP, 0.0000%, fällig am 15.02.19 2’200’000 2'198'185
Bluestar Finance Holdings, Ltd., 3.3750%, fällig am 16.07.24 2’200’000 2'193'774
Credit Union Australia, Ltd., 2.1304%, fällig am 04.03.22 3’000’000 2'144'639
Ford Motor Credit Co., 3.3360%, fällig am 18.03.21 2'150'000 2'107'989
Enable Midstream CP, 0.0000%, fällig am 27.03.19 2’100’000 2'099'825

Wichtige Verkäufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Erlöse
 

Mexican Udibonds, 4.5000%, fällig am 04.12.25 319’901 10'457'775
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 2.5000%, fällig am 31.12.20 8’500’000 8'500'143
Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc., 5.5500%, fällig am 23.01.49 6'002'000 6'053'015
Hughes Satellite Systems Corp. 5’492’000 5'591'451
Liberty Series 2018-1, 2.4850%, fällig am 10.10.49 6’300’000 4'485'092
Dell International LLC/EMC Corp., 3.4800%, fällig am 01.06.19 4’000’000 4'047'594
CNPC Finance HK, Ltd. CP, 0.0000%, fällig am 04.02.19 4’000’000 4’000’000
Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc., 4.7500%, fällig am 23.01.29 3'889'000 3'944'877
Cigna Corp. CP 20'213 3'751'762
Ally Financial, Inc., 3.5000%, fällig am 21.01.19 3’643’000 3’643’000
Ally Financial, Inc., 3.7500%, fällig am 18.11.19 3'292'000 3'317'703
Rockies Express Pipeline LLC, 6.0000%, fällig am 15.01.19 3’171’000 3’171’000
Mitsui & Co. USA, Inc. CP, 0.0000%, fällig am 12.02.19 3’000’000 3’000’000
Pentair Finance S.a r.l. CP, 0.0000%, fällig am 09.01.19 3’000’000 3’000’000
AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust, 3.7500%, 
fällig am 15.05.19 2’936’000 2'982'284
Bear Stearns Asset Backed Securities I Trust 2005-AC4 - Class A, 
6.000%, fällig am 25.07.35 20'109'000 2'849'965
Pepau 20X A2 FRN, fällig am 16.09.59 4’000’000 2'646'535
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III B.V., 1.7000%, fällig am 
19.07.2019 2’663’000 2'638'256
Firstmac Mortgage Funding Trust No 4 Series 1-2018, 2.1350%, fällig 
am 8.03.49 3'700'000 2'636'395
Nordea Bank A.B. CP, 0.0000%, fällig am 21.02.19 2’500’000 2’500’000

Janus Henderson Flexible Income Fund

Wichtige Käufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Kosten
Wichtige Verkäufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Erlöse
   

Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 80'000'000 79'991'739 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 80'000'000 80'000'000
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 2.2500%, fällig am 15.08.49 75'489'000 76'841'913 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.07.19 66'600'000 66'600'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.07.19 66'600'000 66'595'616 US-Schatzanweisungen/Anleihen, 3.1250%, fällig am 15.11.2028 58'913'000 62'449'692
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 2.5000%, fällig am 28.02.21 60'621'000 60'905'773 US- Schatzanweisungen/Anleihen, 2.5000%, fällig am 28.02.21 60'621'000 61'340'605
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 1.6250%, fällig am 15.08.29 61'275'000 60'616'049 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 30.07.19 59'600'000 59'600'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 30.07.19 59'600'000 59'596'076 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 12.09.19 57'800'000 57'800'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 12.09.19 57'800'000 57'796'644 US- Schatzanweisungen/Anleihen, 2.2500%, fällig am 15.08.49 54'752'100 55'026'511
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 2.1250%, fällig am 31.05.21 55'209'000 55'577'142 US- Schatzanweisungen/Anleihen, 1.6250%, fällig am 15.08.29 55'112'600 54'412'647
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 2.3750%, fällig am 30.04.20 53'312'000 53'380'977 US- Schatzanweisungen/Anleihen, 2.3750%, fällig am 30.04.20 53'312'000 53'724'143
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 05.12.19 53’000’000 52'997'762 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 05.12.19 53’000’000 53’000’000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 06.12.19 52'400'000 52'397'788 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 06.12.19 52'400'000 52'400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 04.12.19 50'800'000 50'797'855 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 04.12.19 50'800'000 50'800'000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 12.12.19 50'500'000 50'497'868 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 12.12.19 50'500'000 50'500'000
Cooperatieve Centrale CP, 0.0000%, fällig am 02.12.19 50'400'000 50'393'532 Cooperatieve Centrale CP, 0.0000%, fällig am 02.12.19 50'400'000 50'400'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 12.08.19 50'200'000 50'191'299 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 12.08.19 50'200'000 50'200'000
Cooperatieve Centrale CP, 0.0000%, fällig am 03.12.19 49'500'000 49'497'883 Cooperatieve Centrale CP, 0.0000%, fällig am 03.12.19 49'500'000 49'500'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 14.08.19 48'900'000 48'897'161 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 14.08.19 48'900'000 48'900'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 09.12.19 48'800'000 48'793'819 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 09.12.19 48'800'000 48'800'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 08.08.19 48'600'000 48'597'192 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 08.08.19 48'600'000 48'600'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 12.06.19 48'400'000 48'396'813 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 12.06.19 48'400'000 48'400'000
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Janus Henderson Global High Yield Fund  

Wichtige Käufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Kosten
Wichtige Verkäufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Erlöse
   

Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 5’100’000 5'099'478 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 5’100’000 5’100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.07.19 4’900’000 4'899'678 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.07.19 4’900’000 4’900’000
Rabobank CP, 0.0000%, fällig am 23.01.19 4’300’000 4'299'719 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 29.01.19 4’300’000 4’300’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 11.01.19 4’300’000 4'299'718 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 30.01.19 4’300’000 4’300’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 29.01.19 4’300’000 4'299'717 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 11.01.19 4’300’000 4’300’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 30.01.19 4’300’000 4'299'717 Rabobank CP, 0.0000%, fällig am 23.01.19 4’300’000 4’300’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 09.01.19 4’200’000 4'199'725 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 03.01.19 4’200’000 4’200’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 10.01.19 4’200’000 4'199'725 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 08.01.19 4’200’000 4’200’000

Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 08.01.19 4’200’000 4'199'723
Federal Home Loan Bank Discount Notes, 0.0000%, fällig am 
02.01.19 4’200’000 4’200’000

Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 03.01.19 4’200’000 4'199'723 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 10.01.19 4’200’000 4’200’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 25.01.19 4’200’000 4'199'723 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 09.01.19 4’200’000 4’200’000
Federal Home Loan Bank Discount Notes, 0.0000%, fällig am 
02.01.19 4’200’000 4’199’510 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 25.01.19 4’200’000 4’200’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 24.01.19 4’100’000 4'099'730 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 07.01.19 4’100’000 4’100’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 31.01.19 4’100’000 4'099'730 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 24.01.19 4’100’000 4’100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 07.01.19 4’100’000 4'099'190 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 31.01.19 4’100’000 4’100’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 28.01.19 4’100’000 4'099'190 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 28.01.19 4’100’000 4’100’000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.01.19 4’000’000 3'999'737 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.01.19 4’000’000 4’000’000
BNP Paribas CP, 0.0000%, fällig am 14.01.19 4’000’000 3'999'213 BNP Paribas CP, 0.0000%, fällig am 14.01.19 4’000’000 4’000’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 16.01.19 3'800'000 3'799'753 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 07.02.19 3'800'000 3'800'000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 17.01.19 3'800'000 3'799'750 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 16.01.19 3'800'000 3'800'000

Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund  

Wichtige Käufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Kosten
Wichtige Verkäufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Erlöse
   

Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 5'300'000 5'299'413 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 3’200’000 3’199’850
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.11.19 3'700'000 3'699'844 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.11.19 3'700'000 3'700'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 04.12.19 3’400’000 3'399'856 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 04.12.19 3’400’000 3’400’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.07.19 3'300'000 3'299'783 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.07.19 3'300'000 3'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 05.12.19 3’000’000 2'999'873 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 05.12.19 3’000’000 3’000’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 18.06.19 3’000’000 2'999'805 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 18.06.19 3’000’000 3’000’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 19.06.19 2’900’000 2'899'810 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 18.11.19 2’900’000 2’900’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 18.11.19 2’900’000 2'899'633 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 19.06.19 2’900’000 2’900’000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 06.12.19 2’800’000 2'799'882 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 06.12.19 2’800’000 2’800’000
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 2.1250%, fällig am 31.05.21 2'693'000 2'708'918 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 15.11.19 2’500’000 2’500’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 15.11.19 2’500’000 2'499'894 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.06.19 2’500’000 2’500’000
Cooperatieve Centrale CP, 0.0000%, fällig am 03.12.19 2’500’000 2'499'893 Cooperatieve Centrale CP, 0.0000%, fällig am 03.12.19 2’500’000 2’500’000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.06.19 2’500’000 2'499'838 Cooperatieve Centrale CP, 0.0000%, fällig am 02.12.19 2’400’000 2’400’000
Credit Agricole Corp., 0.0000%, fällig am 21.06.19 2’400’000 2'399'845 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 24.06.19 2’400’000 2’400’000
Cooperatieve Centrale CP, 0.0000%, fällig am 02.12.19 2’400’000 2'399'692 Credit Agricole Corp., 0.0000%, fällig am 21.06.19 2’400’000 2’400’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 24.06.19 2’400’000 2'399'528 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 09.12.19 2’200’000 2’200’000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 09.12.19 2’200’000 2'199'721 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 12.08.19 2’200’000 2’200’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 12.08.19 2’200’000 2'199'619 US- Schatzanweisungen/Anleihen, 2.2500%, fällig am 31.03.21 2'144'000 2'149'378
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 2.2500%, fällig am 31.03.21 2'144'000 2'142'113 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 21.11.19 2’100’000 2’100’000
Cooperatieve Centrale CP, 0.0000%, fällig am 26.11.19 2’100’000 2'099'911 Cooperatieve Centrale CP, 0.0000%, fällig am 26.11.19 2’100’000 2’100’000
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Janus Henderson High Yield Fund

Wichtige Käufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Kosten
Wichtige Verkäufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Erlöse
   

Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 123'400'000 123'386'786 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 123'400'000 123'400'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.07.19 81'200'000 81'194'654 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.07.19 81'200'000 81'200'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 23.04.19 51'200'000 51'196'546 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 23.04.19 51'200'000 51'200'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 13.06.19 45'100'000 45'097'031 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 13.06.19 45'100'000 45'100'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 12.06.19 45'000'000 44'997'037 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 10.06.19 45'000'000 45'000'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 10.06.19 45'000'000 44'991'113 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 12.06.19 45'000'000 45'000'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 03.06.19 42'800'000 42'791'547 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 03.06.19 42'800'000 42'800'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 16.07.19 42'700'000 42'697'189 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 16.07.19 42'700'000 42'700'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.05.19 42'400'000 42'397'232 Credit Agricole CIB Holdings, 0.0000%, fällig am 15.07.19 42'400'000 42'400'000
Credit Agricole CIB Holdings, 0.0000%, fällig am 15.07.19 42'400'000 42'391'803 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.05.19 42'400'000 42'400'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 17.05.19 42'200'000 42'197'222 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 17.05.19 42'200'000 42'200'000
Rabobank CP, 0.0000%, fällig am 23.01.19 41'700'000 41'697'278 Rabobank CP, 0.0000%, fällig am 23.01.19 41'700'000 41'700'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 05.06.19 41'400'000 41'397'286 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 05.06.19 41'400'000 41'400'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 12.07.29 41'000'000 40'997'278 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 12.07.29 41'000'000 41'000'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 04.06.19 40’900’000 40'897'319 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 20.05.19 40’900’000 40’900’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 20.05.19 40’900’000 40'892'025 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 04.06.19 40’900’000 40’900’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 27.06.19 40'400'000 40'397'351 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 27.06.19 40'400'000 40'400'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 26.06.19 40'300'000 40'297'358 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 26.06.19 40'300'000 40'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.05.19 40'200'000 40'197'387 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 29.05.19 40'200'000 40'200'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 31.05.19 40'200'000 40'197'354 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.05.19 40'200'000 40'200'000

Janus Henderson Multi-Sector Income Fund(d)

Wichtige Käufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Kosten
Wichtige Verkäufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Erlöse
  

Federal Home Loan Bank Discount Notes, 0.0000%, fällig am 
02.01.20 15'600'000 15'599'003 Credit Agricole Corp., 0.0000%, fällig am 30.12.19 15'500'000 15'500'000
Credit Agricole Corp., 0.0000%, fällig am 30.12.19 15'500'000 15'498'037 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 31.12.19 15’400’000 15’400’000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 31.12.19 15’400’000 15'399'350 Credit Agricole CIB Holdings, 0.0000%, fällig am 26.12.19 14'900'000 14'900'000
Credit Agricole CIB Holdings, 0.0000%, fällig am 26.12.19 14'900'000 14'898'742 Fannie Mae, 3.0000%, fällig am 25.11.42 12'568'429 12'713'877
Fannie Mae, 3.0000%, fällig am 25.11.42 12'568'429 12'714'038 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.12.19 7'500'000 7'500'000
G2SF, 3.5000%, fällig am 20.04.43 11'997'300 12'361'488 Credit Agricole CIB Holdings, 0.0000%, fällig am 23.12.19 7’400’000 7’400’000
Fannie Mae, 3.5000%, fällig am 01.10.27 8'147'300 8'370'216 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.12.19 7’300’000 7’300’000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.12.19 7'500'000 7'499'681 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.12.19 6’300’000 6’300’000
Credit Agricole CIB Holdings, 0.0000%, fällig am 23.12.19 7’400’000 7'399'063 Fannie Mae, 3.0000%, fällig am 31.01.20 5'903'029 5'971'301
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.12.19 7’300’000 7'299'692 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.12.19 5'800'000 5'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.12.19 6’300’000 6'299'732 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 09.12.19 5’500’000 5’500’000
Fannie Mae, 3.0000%, fällig am 31.01.20 5'903'029 5'971'301 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 17.12.19 5'300'000 5'300'000
Fannie Mae, 3.0000%, fällig am 01.07.49 5'903'029 5'971'301 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 16.12.19 5'200'000 5'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.12.19 5'800'000 5'799'754 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.12.19 4’200’000 4’200’000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 09.12.19 5’500’000 5'499'303 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 12.12.19 4’000’000 4’000’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 17.12.19 5'300'000 5'299'776 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 11.12.19 3'800'000 3'800'000
Connecticut Avenue Securities Trust 2019-R06, 3.8920%, fällig 
am Fannie Mae, 3.5000%, fällig am 01.10.27 8'147'300 3'720'706
25.09.39 (144A) 5'200'000 5'229'157 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 10.12.19 3’600’000 3’600’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 16.12.19 5'200'000 5'199'337 OMFIT 2015-1A, 6.6300%, fällig am 18.03.26 1’250’000 1’250’000
G2SF, 4.0000%, fällig am 20.01.42 4'402'000 4'563'513 BOWPK 2014-1A D1R FRN, 0.0000%, fällig am 23.11.25 1’000’000 1'007'756
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.12.19 4’200’000 4'199'823
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 12.12.19 4’000’000 3'999'831
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 11.12.19 3'800'000 3'799'839
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 10.12.19 3’600’000 3'599'847
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Janus Henderson US Short-Term Bond Fund

Wichtige Käufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Kosten
Wichtige Verkäufe im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 
2019

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag Erlöse
   

US- Schatzanweisungen/Anleihen, 2.5000%, fällig am 28.02.21 19'279'000 19'316'721 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 18’100’000 18’100’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 22.07.19 18’100’000 18'097'776 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 19.07.19 15'000'000 15'000'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 19.07.19 15'000'000 14'999'004 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 07.06.19 11'500'000 11'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 05.12.19 11'500'000 11'499'514 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 05.12.19 11'500'000 11'500'000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 07.06.19 11'500'000 11'499'246 US- Schatzanweisungen/Anleihen, 2.5000%, fällig am 28.02.21 11'119'000 11'337'005
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 06.12.19 11’200’000 11'199'527 US-Schatzanweisungen/Anleihen, 2.7500%, fällig am 30.11.2020 11'031'000 11'243'201
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.07.19 9’400’000 9'399'382 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 06.12.19 11’200’000 11’200’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 27.02.19 9’200’000 9'199'394 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 25.07.19 9’400’000 9’400’000
Credit Agricole Corp., 0.0000%, fällig am 21.06.19 9’000’000 8'999'420 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 27.02.19 9’200’000 9’200’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 03.07.19 9’000’000 8'999'408 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 03.07.19 9’000’000 9’000’000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 04.12.19 8’900’000 8'899'624 Credit Agricole Corp., 0.0000%, fällig am 21.06.19 9’000’000 9’000’000
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 2.2500%, fällig am 30.04.24 8'740'000 8'856'748 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 04.12.19 8’900’000 8’900’000
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 1.7500%, fällig am 31.07.24 8'594'000 8'711'087 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 18.11.19 8’600’000 8’600’000
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 2.5000%, fällig am 31.12.20 8'595'000 8'636'654 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.06.19 8’500’000 8’500’000
Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 18.11.19 8’600’000 8'598'911 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 02.07.19 8’200’000 8’200’000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.06.19 8’500’000 8'499'450 US-Schatzanweisungen/Anleihen, 2.7500%, fällig am 30.09.2020 7’837’000 7'966'863
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 02.07.19 8’200’000 8'199'460 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.05.19 7’800’000 7’800’000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.05.19 7’800’000 7'799'493 US- Schatzanweisungen/Anleihen, 2.2500%, fällig am 29.02.20 7'652'000 7'702'171
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 2.2500%, fällig am 29.02.20 7'652'000 7'632'591 Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 19.06.19 7’600’000 7’600’000
Societe Generale S.A. CP, 0.0000%, fällig am 19.06.19 7’600’000 7'599'502 Credit Agricole Corp. CP, 0.0000%, fällig am 26.02.19 7'500'000 7'500'000
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Die Tabelle mit den Höchstaufwandsgrenzen zeigt die in 
einem gegebenen Geschäftsjahr einem Fonds zuzuordnenden 
Gesamtgebühren und -spesen ohne Transaktionskosten 
und Handelsprovisionen. Diese sind als Prozentsatz der 
durchschnittlichen täglichen Nettoinventarwerte jeder Anteilsklasse 
(„Höchstaufwandsgrenzen“) gemäss den Bedingungen des 
Verkaufsprospekts dargestellt, wie im Abschnitt „Gebühren 

und Kosten“ angeführt. Die Tabelle mit den durchschnittlichen 
Gesamtkostenquoten zeigt die tatsächlichen während des 
Berichtsjahres für jede Fondsklasse entstandenen Aufwendungen, 
exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt 
als Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermögens für das 
entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

Höchstkostengrenzen

Auf USD/EUR/AUD/HKD/CHF/RMB(CNH)/SGD/CAD/JPY/SEK lautende Anteilsklassen

Anlageverwaltungsgebühren der Fonds
Anteile   

der Klasse A
Anteile   

der Klasse B
Anteile   

der Klasse E
Anteile   

der Klasse I
Anteile   

der Klasse S
Anteile   

der Klasse U

Anteile der 
Klassen  
V und Y

Anteile   
der Klasse Z

Janus Henderson Balanced Fund 2.50% 3.50% 3.00% 1.05% 1.05% 1.55% 2.50% 0.00%
Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund 2.25% 3.75% 2.90% 1.05% 1.05% 1.55% 2.75% 0.00%
Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund 2.25% 3.75% 2.90% 1.05% 1.05% 1.55% 2.75% 0.00%
Janus Henderson Global Life Sciences Fund 3.00% 4.00% 3.50% 1.75% 1.75% 1.55% 3.00% 0.00%
Janus Henderson Global Research Fund 2.75% 3.75% 3.25% 1.25% 1.25% 1.55% 2.75% 0.00%
Janus Henderson Global Technology Fund 3.00% 4.00% 3.50% 1.75% 1.75% 1.55% 3.00% 0.00%
Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund 2.75% 3.75% 3.25% 1.20% 1.20% 1.55% 2.75% 0.00%
Janus Henderson US Research Fund 2.50% 4.00% 3.50% 1.20% 1.20% 1.55% 3.00% 0.00%
Janus Henderson US Forty Fund 2.75% 3.75% 3.25% 1.20% 1.20% 1.55% 2.75% 0.00%
Janus Henderson US Venture Fund 3.00% 4.00% 3.50% 1.75% 1.75% 1.55% 3.00% 0.00%
Janus Henderson US Strategic Value Fund 2.50% 4.00% 3.50% 1.20% 1.20% 1.55% 3.00% 0.00%
Janus Henderson Intech European Core Fund 2.00% 3.00% 2.75% 1.25% 1.25% 1.25% 2.00% 0.00%
Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund(a) 2.00% n. z. 2.75% 1.25% 1.25% 1.25% 2.00% 0.00%
Janus Henderson Intech US Core Fund 2.00% 3.00% 2.75% 1.20% 1.20% 1.25% 2.00% 0.00%
Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund 2.75% 3.75% 3.25% 1.35% 1.35% 1.65% 2.75% 0.00%
Janus Henderson Global Real Estate Fund 2.75% 3.75% 3.25% 1.25% 1.25% 1.55% 2.75% 0.00%
Janus Henderson Absolute Return Income Fund 1.75% 3.50% 2.40% 0.80% 0.80% 1.35% 2.50% 0.00%
Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)(b) 1.75% 3.50% 2.40% 0.80% 0.80% 1.35% 2.50% 0.00%
Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities Fund(c) 2.50% 3.50% 2.75% 1.00% 1.00% 1.35% 2.50% 0.00%
Janus Henderson Flexible Income Fund 2.50% 3.50% 2.75% 0.80% 0.80% 1.35% 2.50% 0.00%
Janus Henderson Global High Yield Fund 2.50% 3.50% 2.75% 1.05% 1.05% 1.35% 2.50% 0.00%
Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund 2.50% 3.50% 2.75% 0.85% 0.85% 1.35% 2.50% 0.00%
Janus Henderson High Yield Fund 2.50% 3.50% 2.75% 0.90% 0.90% 1.35% 2.50% 0.00%
Janus Henderson Multi-Sector Income Fund(d) 2.50% 3.50% 2.75% 0.95% 0.95% 1.35% 2.50% 0.00%
Janus Henderson US Short-Term Bond Fund 1.45% 2.90% 2.40% 0.75% 0.75% 1.25% 1.90% 0.00%

Durchschnittliche Gesamtkostenquote für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

USD-Anteilsklasse

Fondsname A acc A acc (H) A dis A inc A inc (H) B acc B inc E acc E acc (H) E inc I acc

Janus Henderson Balanced Fund 1.90% -* -* 1.90% -* 2.91% -* 2.40% -* 2.40% 0.96%
Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation 
Fund

1.64% -* -* -* -* -* -* -* -* -* 0.94%

Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund 1.75% -* -* -* -* -* -* -* -* -* 1.04%
Janus Henderson Global Life Sciences Fund 2.40% -* -* -* -* 3.40% -* 2.90% -* -* 1.65%
Janus Henderson Global Research Fund 2.50% -* -* -* -* -* -* -* -* -* 1.25%
Janus Henderson Global Technology Fund 2.45% -* -* -* -* 3.45% -* -* -* -* 1.74%
Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund 2.50% -* 2.50% -* -* 3.50% -* -* -* -* 1.20%
Janus Henderson US Research Fund 1.96% -* -* -* -* 3.46% -* -* -* -* 1.18%
Janus Henderson US Forty Fund 2.15% -* -* -* -* 3.16% -* 2.65% -* -* 1.11%
Janus Henderson US Venture Fund 2.43% -* 2.43% -* -* 3.43% -* 2.92% -* -* 1.71%
Janus Henderson US Strategic Value Fund 1.92% -* 1.92% -* -* 3.42% -* 2.93% -* -* 1.12%
Janus Henderson Intech European Core Fund -* 1.75% -* -* -* -* -* -* 2.62% -* -*
Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund(a) 1.72% -* -* -* -* -* -* -* -* -* 1.23%
Janus Henderson Intech US Core Fund 1.62% -* -* -* -* 2.62% -* -* -* -* 1.16%
Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund 2.25% -* -* -* -* -* -* -* -* -* 1.35%
Janus Henderson Global Real Estate Fund 2.21% -* -* 2.21% -* 3.22% 3.22% -* -* -* 1.22%
Janus Henderson Absolute Return Income Fund 1.10% -* -* -* -* -* -* 1.62% -* -* 0.66%
Janus Henderson Flexible Income Fund 1.89% -* -* 1.89% -* 2.89% 2.89% 2.13% -* 2.16% 0.67%
Janus Henderson Global High Yield Fund 2.00% -* -* 2.00% -* -* -* -* -* -* -*
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Durchschnittliche Gesamtkostenquote für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

USD-Anteilsklasse

Fondsname A acc A acc (H) A dis A inc A inc (H) B acc B inc E acc E acc (H) E inc I acc

Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund 2.00% -* -* 2.00% -* -* -* -* -* -* 0.85%
Janus Henderson High Yield Fund 1.91% -* -* 1.91% -* 2.91% 2.91% 2.16% -* -* 0.80%
Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities 
Fund(c)

1.72% -* -* 1.62% -* -* -* 1.93% -* 1.91% 0.89%

Janus Henderson Multi-Sector Income Fund(d) 1.35% -* -* 1.35% -* -* -* 1.85% -* 1.85% 0.95%
Janus Henderson US Short-Term Bond Fund 0.90% -* -* 0.92% -* 2.10% 2.10% 1.41% -* -* 0.70%

Durchschnittliche Gesamtkostenquote für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

USD-Anteilsklasse

Fondsname I acc (H) I dis I inc S acc U acc U acc (H) U dis U inc V acc V inc Z acc

Janus Henderson Balanced Fund -* -* -* -* 0.95% -* -* 0.93% -* 1.90% -*
Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation 
Fund

-* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*

Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund -* -* -* -* 1.05% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Life Sciences Fund -* -* 1.64% -* 0.95% -* -* 0.95% 2.41% -* 0.00%
Janus Henderson Global Research Fund -* -* -* -* 1.05% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Technology Fund -* -* -* -* 1.01% -* -* -* 2.46% -* -*
Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund -* -* -* -* 1.05% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Research Fund -* -* -* -* 0.98% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Forty Fund -* 1.16% -* -* 0.80% -* -* -* 2.16% -* -*
Janus Henderson US Venture Fund -* -* -* -* 0.98% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Strategic Value Fund -* 1.19% -* -* 1.00% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Intech European Core Fund 1.24% -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund(a) -* -* -* -* 0.90% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Intech US Core Fund -* -* -* -* 0.55% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund -* -* -* -* 1.15% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Real Estate Fund -* -* 1.22% -* 1.03% -* -* 1.03% -* -* -*
Janus Henderson Absolute Return Income Fund -* -* -* 0.39% 0.52% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)(b) -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Flexible Income Fund -* -* 0.69% -* 0.77% -* -* 0.75% -* 1.88% 0.00%
Janus Henderson Global High Yield Fund -* -* 1.05% -* -* -* -* 0.84% -* -* -*
Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund -* -* 0.85% -* 0.85% -* -* 0.85% -* -* -*
Janus Henderson High Yield Fund -* -* 0.81% -* 0.78% -* -* 0.78% -* 1.91% 0.00%
Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities 
Fund(c)

-* -* -* 0.59% 0.60% -* -* 0.70% -* -* -*

Janus Henderson Multi-Sector Income Fund(d) -* -* 0.95% -* 0.75% -* -* 0.75% -* -* -*
Janus Henderson US Short-Term Bond Fund -* -* 0.73% -* 0.68% -* -* 0.73% -* -* -*

Durchschnittliche Gesamtkostenquote für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

EUR-Anteilsklasse

Fondsname Z inc A acc A acc (H) A inc (H) B inc (H) E acc E acc (H) E inc (H) I acc I acc (H)

Janus Henderson Balanced Fund -* 1.86% 1.91% 1.91% -* -* 2.40% 2.41% -* 0.96%
Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation 
Fund

0.00% -* -* -* -* -* -* -* -* -*

Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund -* -* 1.75% -* -* -* 2.86% -* -* -*
Janus Henderson Global Life Sciences Fund -* -* 2.40% -* -* -* 2.90% -* 1.65% 1.65%
Janus Henderson Global Research Fund 0.00% -* 2.50% -* -* -* 3.00% -* -* -*
Janus Henderson Global Technology Fund -* -* 2.45% -* -* -* -* -* -* 1.74%
Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund -* -* 2.50% -* -* -* 3.00% -* -* 1.20%
Janus Henderson US Research Fund 0.00% -* 1.96% -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Forty Fund -* -* 2.16% -* -* -* 2.66% -* -* 1.10%
Janus Henderson US Venture Fund -* -* 2.43% -* -* -* -* -* -* 1.68%
Janus Henderson US Strategic Value Fund -* -* 1.92% -* -* -* 2.92% -* -* 1.17%
Janus Henderson Intech European Core Fund -* 1.75% -* -* -* 2.75% -* -* 1.24% -*
Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund(a) -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Intech US Core Fund -* -* 1.62% -* -* -* -* -* -* 1.07%
Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* 1.35%
Janus Henderson Global Real Estate Fund -* -* 2.21% -* -* -* 2.72% 2.71% -* 1.22%
Janus Henderson Absolute Return Income Fund -* -* 1.06% -* -* -* 1.50% -* -* 0.67%
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Durchschnittliche Gesamtkostenquote für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

EUR-Anteilsklasse

Fondsname Z inc A acc A acc (H) A inc (H) B inc (H) E acc E acc (H) E inc (H) I acc I acc (H)

Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)(b) -* 0.99% -* -* -* -* -* -* 0.64% -*
Janus Henderson Flexible Income Fund -* -* 1.89% -* 2.88% -* 2.14% 2.14% -* 0.69%
Janus Henderson Global High Yield Fund 0.00% -* 2.00% 2.00% -* -* 2.35% 2.35% -* -*
Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund 0.00% -* 2.00% 2.00% -* -* 2.34% 2.34% -* 0.85%
Janus Henderson High Yield Fund -* -* 1.91% -* 2.91% -* 2.16% 2.16% -* 0.81%
Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities 
Fund(c)

-* -* 1.61% 1.60% -* -* 1.98% 1.93% -* 0.81%

Janus Henderson Multi-Sector Income Fund(d) -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Short-Term Bond Fund -* -* 0.93% -* -* -* 1.56% 1.57% -* 0.70%

Durchschnittliche Gesamtkostenquote für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

EUR-Anteilsklasse

Fondsname I inc (H) S acc S acc (H) U acc U acc (H) U inc (H) V acc (H) Y acc (H) Y inc (H) Z acc Z inc

Janus Henderson Balanced Fund 0.96% -* -* -* 0.95% 0.96% -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation 
Fund

-* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*

Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Life Sciences Fund -* -* -* 0.94% 0.95% -* 2.40% -* -* -* -*
Janus Henderson Global Research Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Technology Fund -* -* -* -* 1.04% -* 2.45% -* -* -* -*
Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Research Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Forty Fund -* -* -* -* 0.79% -* 2.16% -* -* -* -*
Janus Henderson US Venture Fund -* -* -* -* 0.99% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Strategic Value Fund -* -* -* -* 0.99% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Intech European Core Fund -* -* -* 0.54% -* -* -* -* -* -* 0.00%
Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund(a) -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Intech US Core Fund -* -* -* -* 0.52% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Real Estate Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Absolute Return Income Fund -* -* 0.40% -* 0.52% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)(b) -* 0.28% -* 0.51% -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Flexible Income Fund -* -* -* -* 0.76% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global High Yield Fund 1.05% -* -* -* -* 0.85% -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund 0.85% -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson High Yield Fund -* -* -* -* 0.77% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities 
Fund(c)

-* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*

Janus Henderson Multi-Sector Income Fund(d) -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Short-Term Bond Fund -* -* -* -* 0.70% -* -* -* -* -* -*

Durchschnittliche Gesamtkostenquote für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

HKD-Anteilsklasse AUD-Anteilsklasse CNH-Anteilsklasse

Fondsname A acc A acc (H) A inc A acc (H) A inc (H) V inc (H) A acc (H) A inc (H) I acc (H) I inc (H)

Janus Henderson Balanced Fund 1.90% -* 1.91% 1.91% 1.91% 1.91% -* 1.91% -* -*
Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation 
Fund

-* -* -* -* -* -* -* -* -* -*

Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Life Sciences Fund 2.40% -* -* 2.40% -* -* 2.39% -* -* -*
Janus Henderson Global Research Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Technology Fund 2.45% -* -* 2.46% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Research Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Forty Fund -* -* -* 2.15% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Venture Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Strategic Value Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Intech European Core Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund(a) -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Intech US Core Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Real Estate Fund -* -* -* -* 2.17% -* -* -* -* -*
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Durchschnittliche Gesamtkostenquote für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

HKD-Anteilsklasse AUD-Anteilsklasse CNH-Anteilsklasse

Fondsname A acc A acc (H) A inc A acc (H) A inc (H) V inc (H) A acc (H) A inc (H) I acc (H) I inc (H)

Janus Henderson Absolute Return Income Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)(b) -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Flexible Income Fund -* -* 1.89% -* 1.89% 1.89% -* -* -* -*
Janus Henderson Global High Yield Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson High Yield Fund 1.91% -* 1.92% -* 1.91% 1.91% -* 1.91% -* -*
Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities 
Fund(c)

-* -* -* -* -* -* -* -* -* -*

Janus Henderson Multi-Sector Income Fund(d) -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Short-Term Bond Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*

Durchschnittliche Gesamtkostenquote für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

GBP-Anteilsklasse CAD-Anteilsklasse SEK-Anteilsklasse

Fondsname I inc (H) U acc U acc (H) U inc U inc (H) Z acc A acc (H) A inc (H) I acc (H) A acc (H) I acc (H)

Janus Henderson Balanced Fund 0.90% -* -* -* -* -* -* 1.91% 0.96% -* -*
Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation 
Fund

-* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*

Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Life Sciences Fund -* 0.95% -* 0.95% -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Research Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Technology Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Research Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Forty Fund -* 0.80% -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Venture Fund -* 0.99% -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Strategic Value Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Intech European Core Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund(a) -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Intech US Core Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Real Estate Fund -* -* -* 1.02% 1.02% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Absolute Return Income Fund -* -* 0.52% -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)(b) -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Flexible Income Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global High Yield Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson High Yield Fund -* -* 0.77% -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities 
Fund(c)

-* -* 0.64% -* -* -* -* -* -* -* -*

Janus Henderson Multi-Sector Income Fund(d) -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Short-Term Bond Fund 0.76% -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*

Durchschnittliche Gesamtkostenquote für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

CHF-Anteilsklasse JPY-Anteilsklasse SGD-Anteilsklasse

Fondsname A acc (H) A inc (H) I acc (H) U acc (H) I acc Z inc (H) A acc A acc (H) A inc A inc (H) I acc (H)

Janus Henderson Balanced Fund -* -* -* -* -* -* 1.89% 1.88% 1.87% 1.87% -*
Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation 
Fund

-* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*

Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
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Janus Henderson Global Life Sciences Fund -* -* -* -* -* -* 2.38% 2.39% -* -* 1.64%
Janus Henderson Global Research Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Technology Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Research Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Forty Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Venture Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Strategic Value Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Intech European Core Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund(a) -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Intech US Core Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Real Estate Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Absolute Return Income Fund 0.97% -* 0.61% 0.37% -* -* -* -* -* -* 0.66%
Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)(b) -* -* -* 0.55% -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Flexible Income Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global High Yield Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson High Yield Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities 
Fund(c)

1.54% -* -* -* -* -* -* -* 0.97% 1.54% -*

Janus Henderson Multi-Sector Income Fund(d) -* -* -* -* -* 0.00% 1.33% 1.32% 1.33% 1.32% -*
Janus Henderson US Short-Term Bond Fund -* 0.93% -* -* -* -* -* -* -* -* -*

n. z.* - Anteilsklasse zum 31. Dezember 2019 nicht ausgegeben
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Offenlegung der Vergütung
Im Einklang mit den Anforderungen der OGAW-Vorschriften 
hat die Gesellschaft eine Vergütungspolitik eingeführt, die den 
Grundsätzen entspricht, die in den ESMA-Leitlinien zu einer 
soliden Vergütungspolitik im Rahmen der OGAW-Richtlinie (die 
„Vergütungsleitlinien“) dargelegt sind. Die Vergütungspolitik gilt als 
für die Grösse, die interne Organisation sowie die Art, den Umfang 
und die Komplexität der Aktivitäten der Gesellschaft angemessen. 

Die Vergütungspolitik der Gesellschaft gilt für bestimmte 
identifizierte Mitarbeiter, deren berufliche Tätigkeiten einen 
wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft haben.  
Zum 31. Dezember 2019 hatte die Gesellschaft keine Angestellten. 
Die Vergütungspolitik der Gesellschaft bezieht sich daher nur 
auf die Mitglieder des Verwaltungsorgans der Gesellschaft 
(d. h. des Verwaltungsrats). Die Verwaltungsratsmitglieder, die 
nicht mit dem Anlageberater verbunden sind, erhalten eine 
feste Jahresgebühr, die den Gebühren anderer irischer Fonds 
entspricht, und entschädigt diese Verwaltungsratsmitglieder für 
ihre Aufgaben, ihr Fachwissen und ihre Verantwortlichkeiten. Die 

Verwaltungsratsmitglieder, die Angestellte des Anlageberaters 
(oder eines verbundenen Unternehmens) sind, erhalten keine 
Vergütung für ihre Dienstleistungen als Verwaltungsratsmitglieder.

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 erhielten lediglich 
die unabhängigen Verwaltungsratsmitglieder für diese Funktion 
eine Festvergütung von der Gesellschaft, die sich insgesamt auf 
95'334 USD belief. Keines der Verwaltungsratsmitglieder hat 
Anspruch auf eine variable Vergütung durch die Gesellschaft. 

Die Vergütungspolitik wurde geändert, um die Veröffentlichung der 
Vergütungsleitlinien im Oktober 2016 zu berücksichtigen, und die 
Politik wird jährlich anhand der jüngsten Überarbeitung überprüft, 
um sicherzustellen, dass sie weiterhin den Vergütungsleitlinien 
entspricht. Die jüngste Überarbeitung erfolgte im Februar 2020.

Mitarbeiterzahl1
Gesamtvergütung  

(Tsd. £)2,3

Janus UCITS  1'952  10'010 

davon

 Feste Vergütung  1'952  4’427 

 Variable Vergütung  1’939  5’583 

Janus UCITS Remuneration Code Staff  145  6'671 

davon

 Geschäftsleitung4  31  1’060 

 Andere unter den Kodex fallende Mitarbeiter5  114  5'611 

1  Dies ist die tatsächliche Anzahl der Mitarbeiter, die ganz oder teilweise in die Aktivitäten der Gesellschaft eingebunden sind – es wurde kein Versuch unternommen, die Zeit 
aufzuzeichnen, die speziell zur Unterstützung der Gesellschaft aufgewendet wurde, da diese Daten im Rahmen der normalen Prozesse der Gesellschaft nicht erfasst werden.

2  Bitte beachten Sie, dass aufgrund der Beschäftigungsstruktur und der Ressourcennutzung der Janus Henderson Group die in dieser Tabelle aufgeführten Mitarbeiter auch für 
andere Unternehmen der Janus Henderson Group tätig sein können.

3  Die ausgewiesenen Vergütungen beziehen sich nur auf die Erbringung von Dienstleistungen im Geschäftsjahr, nicht auf die Gesamtvergütung für das Geschäftsjahr – zu diesem 
Zweck wurde die Vergütung für die Erbringung von Dienstleistungen und für andere Unternehmen der Janus Henderson Gruppe wie folgt aufgeteilt: 
 –  in Bezug auf Anreize aus leistungsbezogenen Gebühren 100% aller direkten Zuteilungen von leistungsbezogenen Gebühren, die innerhalb der Gesellschaft generiert 

werden; 
 – in Bezug auf feste Vergütungen und Jahres-/Langzeitboni: 
  • wenn die feste Vergütung direkt zurechenbar ist (z. B. Honorare für die Verwaltungsratsmitglieder), 100% dieser Honorare;
  •  bei Fondsmanagern anteilig auf Basis des durchschnittlichen AUM, das von dem betreffenden Fondsmanager als Bevollmächtigter verwaltet wird (als Anteil am 

gesamten von ihm verwalteten AUM).
  •  bei anderen Personen anteilig auf Basis des durchschnittlichen AUM, das von der betreffenden Person als Bevollmächtigte verwaltet wird (als Anteil am gesamten 

durchschnittlichen AUM der Janus Henderson Group plc).
4  Zur Geschäftsleitung gehören das Janus Henderson Executive Committee sowie andere Mitglieder des Verwaltungsrats der Gruppe und des Verwaltungsrats der Gesellschaft. 
5  Zu den anderen unter den Kodex fallenden Mitarbeitern gehören alle anderen unter den Kodex fallenden Mitarbeiter von JCIL, die oben nicht genannt werden, darunter 

Fondsmanager, die AUM innerhalb der Gesellschaft verwalten. 
Bitte beachten Sie, dass Rundungsdifferenzen zwischen den einzelnen Zahlen und ihren Summen auftreten können.
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Die folgenden Offenlegungen erfolgen gemäss den 
Auflagen der EU-Verordnung über die Transparenz von 
Wertpapierfinanzierungsgeschäften („SFTR“), die am 
12. Januar 2016 in Kraft trat.

Ein Wertpapierfinanzierungsgeschäft („SFT“) ist gemäss 
Artikel 3(11) der SFT-Verordnung definiert als:

• ein Pensionsgeschäft;

• ein Wertpapier- oder Warenverleihgeschäft bzw. ein 
Wertpapier- oder Warenentleihgeschäft;

• ein Kauf-/Rückverkaufgeschäft oder ein Verkauf-/
Rückkaufgeschäft;oder

• ein Lombardgeschäft.

Zum 31. Dezember 2019 hielt keiner der Fonds SFT, die der 
aufsichtsrechtlichen Definition entsprechen.

In den Geltungsbereich der Offenlegungspflichten gemäss 
SFTR fallen auch Total Return Swaps. Nur der Janus 
Henderson Global Diversified Alternatives Fund hält zum 
31. Dezember 2019 Total Return Swaps. Alle nachfolgenden 
Offenlegungen beziehen sich ausschliesslich auf diesen 
Fonds.

RENDITE/KOSTEN:

Alle durch Total Return Swaps erwirtschafteten Erträge 
gehören dem jeweiligen Fonds. Die Transaktionskosten 
beim Kauf und Verkauf von TRS sind im Kauf- und 
Verkaufspreis der Anlage enthalten.

Realisierte  
Gewinne/(Verluste) 

 USD
% der 

Gesamtrendite

Organismus für gemeinsame Anlagen:

Janus Henderson Global 
Diversified Alternatives 
Fund  (13'290)  100 

ALLGEMEINE ANGABEN:

Zum 31. Dezember 2019

Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund

Art des 
Vermögenswerts

Absolutes Engagement 
Betrag (USD)

Anteil am AUM 
(USD)

Total Return Swaps  1'360'473 80.02%

ANGABEN ZUR KONZENTRATION

Die zehn wichtigsten Emittenten von Sicherheiten
Der Fonds hat zum 31. Dezember 2019 
keine unbaren Sicherheiten im Wege von 
Vollrechtsübertragungsvereinbarungen erhalten.

Die zehn wichtigsten Kontrahenten
Die folgende Tabelle enthält Einzelheiten zu den 
zehn wichtigsten Kontrahenten (basierend auf dem 
Bruttovolumen der ausstehenden Transaktionen, gemessen 
anhand der Positionswerte) in Bezug auf TRS zum 
31. Dezember 2019.

Janus Henderson 
Global Diversified 
Alternatives Fund Kontrahent

Bruttovolumen 
der ausstehenden 

Transaktionen 
(USD)

TRS BNP Paribas  1’350’000 

TRS Goldman Sachs  10'473 AGGREGIERTE TRANSAKTIONSDATEN:

Janus Henderson 
Global Diversified 
Alternatives Fund Kontrahent

Art der 
Sicherheit Qualität Währung

Laufzeit 
(Sicherheiten)

Laufzeit (STFs/
Total Return 
Swaps)

Niederlassungsland 
des Kontrahenten 

Abwicklung 
und Clearing

TRS BNP  
Paribas

Gestellte 
Barmittel

n. z. - 
Barmittel

USD Unbefristet >1 Jahr Frankreich Bilateral

TRS Goldman  
Sachs

Gestellte 
Barmittel

n. z. - 
Barmittel

USD Unbefristet >1 Jahr USA Bilateral

WEITERVERWENDUNG VON SICHERHEITEN:

Sicherheiten werden nur zur Lombardierung anderer 
Sicherheiten verwendet, daher lagen die Renditen 
für wiederangelegte Sicherheiten während des 
Berichtszeitraums zum 31. Dezember 2019 bei null.

VERWAHRUNG:

Erhaltene Barsicherheiten werden bei der Citi Depositary 
Services Ireland DAC gemäss den Verwahrvereinbarungen 
gehalten, die auch für die anderen Barmittel des Fonds 
gelten. Barsicherheiten werden nicht in getrennten oder 
gepoolten Konten gehalten.
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Zusätzliche Informationen für Anleger in 
Hongkong (ungeprüft) 

Die zusätzlichen Informationen in diesem Abschnitt beziehen sich auf die Fonds, die von der Hong Kong Securities and 
Futures Commission („SFC“) zum 31. Dezember 2019 zugelassen wurden und die Offenlegungspflichten in Hongkong erfüllen. 

Anmerkung: Die SFC—Autorisierung stellt weder eine Empfehlung oder Befürwortung eines Produkts dar, noch garantiert sie 
die kommerziellen Vorzüge eines Produkts oder dessen Performance. Sie bedeutet nicht, dass das Produkt für alle Anleger 
geeignet ist und auch nicht, dass es für einen bestimmten Anleger oder eine bestimmte Anlegergruppe geeignet ist.

In der folgenden Tabelle sind der höchste und der niedrigste Nettoinventarwert je Anteil der letzten zehn Jahre für jede zum 
31. Dezember 2019 ausgegebene und für Anleger in Hongkong verfügbare Anteilsklasse angegeben:

Höchster und niedrigster Nettoinventarwert je Anteil über zehn Jahre

Janus Henderson  
Balanced Fund 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Hoch Klasse A$acc 17.26 18.22 19.13 22.09 23.30 23.62 23.87 27.64 25.39 32.82

Klasse A$inc — — — 10.35 10.60 10.53 9.88 10.94 11.34 11.99

Klasse A€acc Hedged 18.88 19.89 20.63 23.67 24.93 25.20 25.02 28.35 29.00 35.26

Klasse A€inc Hedged — — — 10.31 10.55 10.46 9.77 10.42 10.75 11.97

Klasse AAUD$acc Hedged — — — 10.53 11.34 11.68 11.98 13.85 14.72 11.25

Klasse AAUD$inc Hedged — — — 10.42 10.62 10.66 10.05 10.98 11.36 8.18

Klasse ACAD$inc Hedged — — — 10.41 10.68 10.65 9.99 10.87 11.24 8.93

Klasse AHKD$acc — 10.26 11.32 13.08 13.79 13.97 14.15 16.50 17.66 2.51

Klasse AHKD$inc — — — 10.35 10.59 10.52 9.87 11.01 11.46 1.54
Klasse ARMB(CNH)inc 
Hedged — — — 10.38 10.72 10.84 10.70 12.26 12.84 —

Klasse B$acc 15.37 16.15 16.72 19.06 19.92 20.11 19.99 22.92 24.29 26.67

Klasse E$acc — — — — — — 10.24 11.79 12.55 —

Klasse E$inc — — — — — — 10.10 11.12 11.51 —

Klasse E€acc Hedged — 10.25 11.19 12.76 13.38 13.52 13.31 15.00 15.59 —

Klasse E€inc Hedged — — — 10.33 10.58 10.47 9.74 10.30 10.61 —

Klasse I$acc 18.85 20.01 21.28 24.88 26.47 26.93 27.65 32.32 34.76 39.13

Klasse I€acc Hedged 11.31 11.98 12.65 14.73 15.63 15.89 16.02 18.32 19.25 23.24

Klasse ICAD$acc Hedged — — — — — — 10.97 12.72 13.56 11.54

Klasse U$acc — — — — — — — 10.03 10.79 —

Klasse U$inc — — — — — — — 10.03 10.70 —

Klasse U€acc Hedged — — — — — — — 10.03 10.54 —

Klasse U€inc Hedged — — — — — — — 10.03 10.46 —

Klasse V$inc — — — 10.37 10.65 10.64 10.04 11.10 11.52 —

Klasse VAUD$inc Hedged — — — 10.41 10.72 10.75 10.15 11.11 11.49 —

Niedrig Klasse A$acc 15.30 15.54 17.03 18.98 21.60 21.76 21.12 23.62 21.76 26.87

Klasse A$inc — — — 9.88 10.09 9.48 9.07 9.74 9.98 10.22

Klasse A€acc Hedged 16.80 16.91 18.45 20.43 23.14 23.19 22.45 24.72 25.95 30.37

Klasse A€inc Hedged — — — 9.84 10.05 9.38 8.96 9.47 9.21 10.73
Klasse AAUD$acc Hedged — — — 9.93 10.32 10.83 10.55 11.86 13.05 9.35

Klasse AAUD$inc Hedged — — — 9.93 10.10 9.62 9.22 9.86 9.91 7.10

Klasse ACAD$inc Hedged — — — 9.92 10.13 9.58 9.16 9.77 9.79 7.43

Klasse AHKD$acc — 9.24 10.09 11.23 12.80 12.88 12.56 13.98 15.71 2.05

Klasse AHKD$inc — — — 9.88 10.10 9.47 9.11 9.73 10.07 1.32
Klasse ARMB(CNH)inc 
Hedged — — — 9.88 10.11 9.93 9.63 10.56 11.32 —

Klasse B$acc 13.68 13.72 14.99 16.54 18.61 18.45 17.84 19.77 21.55 22.05
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Janus Henderson  
Balanced Fund 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Niedrig Klasse E$acc — — — — — — 9.71 10.13 11.15 —

Klasse E$inc — — — — — — 9.60 9.95 10.09 —

Klasse E€acc Hedged — 9.21 10.05 11.07 12.47 12.41 11.99 13.15 13.73 —

Klasse E€inc Hedged — — — 9.87 10.07 9.37 8.93 9.40 9.06 —

Klasse I$acc 16.67 17.13 18.81 21.18 24.35 24.92 24.27 27.36 31.00 31.73

Klasse I€acc Hedged 10.03 10.22 11.18 12.57 14.42 14.67 14.26 15.83 17.02 19.83

Klasse ICAD$acc Hedged — — — — — — 10.00 10.85 12.05 9.14

Klasse U$acc — — — — — — — 9.98 9.62 —

Klasse U$inc — — — — — — — 9.98 9.50 —

Klasse U€acc Hedged — — — — — — — 9.96 9.32 —

Klasse U€inc Hedged — — — — — — — 9.96 9.21 —

Klasse V$inc — — — 9.88 10.11 9.63 9.21 9.90 10.14 —

Klasse VAUD$inc Hedged — — — 9.90 10.16 9.72 9.31 9.96 10.02 —

Janus Henderson Global   
Life Sciences Fund 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Hoch Klasse A$acc 10.43 11.96 13.86 20.52 27.98 33.73 28.79 31.01 35.40 39.19

Klasse A€acc Hedged 10.81 12.36 14.11 20.75 28.27 34.02 29.02 30.22 33.35 39.57

Klasse AAUD$acc Hedged — — — 10.93 15.22 18.54 15.85 17.06 19.36 14.59

Klasse AHKD$acc — — — — — 11.24 9.60 10.41 11.92 1.69
Klasse ARMB(CNH)acc 
Hedged — — — — 100 13.81 12.17 13.92 16.11 —

Klasse B$acc 9.34 10.63 12.18 17.8 24.03 28.8 24.49 25.91 29.29 32.02

Klasse E$acc — — — 10.81 14.66 17.62 15.01 16.02 18.21 —

Klasse E€acc Hedged — — — 10.72 14.53 17.42 14.83 15.31 16.88 —

Klasse I$acc 11.45 13.20 15.49 23.19 31.84 38.56 33.03 36.04 41.45 46.31

Klasse I$inc — — — — — — 10.04 12.46 14.33 —

Klasse I€acc — — — — 100.00 16.69 14.25 14.71 16.76 —

Klasse I€acc Hedged 9.69 11.15 13.08 19.40 26.50 32.09 27.47 28.99 32.37 38.60

Klasse U$acc — — — 10.97 15.17 18.45 15.85 17.51 20.28 22.86

Klasse U$inc — — — — 100.00 14.19 12.19 13.47 15.60 17.57

Klasse U£acc — — 10.00 14.99 21.80 26.64 27.39 30.04 35.01 51.34

Klasse U£inc — — — — 100.00 14.75 15.17 16.64 19.39 28.43

Klasse U€acc — — — — 100.00 16.77 14.37 14.97 17.20 22.50

Klasse U€acc Hedged — — — 11.04 15.24 18.50 15.89 16.97 19.08 22.95

Klasse V$acc — — — — — 10.31 10.14 10.92 12.46 —

Klasse V€acc Hedged — — — — — 10.30 10.13 10.55 11.69 —

Klasse Z$acc — — — — — — 100.46 126.30 147.80 —

Niedrig Klasse A$acc 8.72 9.67 10.99 13.46 20.32 26.72 23.14 24.82 28.65 29.93

Klasse A€acc Hedged 9.06 9.95 11.24 13.67 20.55 26.95 23.31 24.61 27.27 31.84

Klasse AAUD$acc Hedged — — — 9.50 10.89 14.66 12.75 13.68 15.58 11.40

Klasse AHKD$acc — — — — — 8.90 7.76 8.28 9.65 1.29
Klasse ARMB(CNH)acc 
Hedged — — — — 9.28 10.87 9.90 10.83 13.05 —

Klasse B$acc 7.84 8.58 9.73 11.79 17.58 22.77 19.66 20.9 23.65 24.69

Klasse E$acc — — — 9.46 10.69 13.95 12.06 12.88 14.72 —
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Janus Henderson Global   
Life Sciences Fund 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Niedrig Klasse E€acc Hedged — — — 9.41 10.59 13.79 11.90 12.51 13.54 —
Klasse I$acc 9.53 10.70 12.18 15.07 23.02 30.58 26.57 28.68 33.60 35.11
Klasse I$inc — — — — — — 9.89 9.91 11.62 —
Klasse I€acc — — — — 10.00 12.02 11.04 12.74 13.34 —
Klasse I€acc Hedged 8.09 8.98 10.18 12.70 19.19 25.46 22.09 23.47 26.03 30.95
Klasse U$acc — — — 9.80 10.91 14.65 12.76 13.87 16.47 17.21
Klasse U$inc — — — — 10.00 11.27 9.82 10.66 12.67 13.23
Klasse U£acc — — 10.00 10.00 14.65 21.30 19.87 25.27 27.19 38.66
Klasse U£inc — — — — 10.00 11.80 11.01 14.00 15.06 21.41
Klasse U€acc — — — — 10.00 12.03 11.14 12.93 13.63 16.94
Klasse U€acc Hedged — — — 9.87 10.98 14.70 12.79 13.67 15.37 18.28
Klasse V$acc — — — — — 9.43 8.15 8.74 10.08 —
Klasse V€acc Hedged — — — — — 9.42 8.13 8.58 9.39 —
Klasse Z$acc — — — — — — 10 99.24 120.23 —

Janus Henderson Global  
Research Fund 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Hoch Klasse A$acc 11.59 12.46 12.19 14.74 15.75 16.68 15.22 18.19 19.54 20.9
Klasse A€acc Hedged 10.68 11.46 11.05 13.22 14.09 14.86 13.39 15.51 16.62 18.65
Klasse E€acc Hedged — 10.2 10.94 12.97 13.75 14.38 12.87 14.81 15.86 —
Klasse I$acc 12.15 13.12 12.99 16.06 17.36 18.5 17.16 20.84 22.4 24.55
Klasse I€acc Hedged 11.19 12.05 11.75 14.37 15.3 15.77 14.43 17 18.23 —
Klasse U$acc — — — — — — — 10.11 10.87 —
Klasse U£acc — — 10 12.03 13.76 15.45 17.05 19.36 21.58 —
Klasse Z$inc — — — 121.39 130.8 140.21 130.37 156.41 169.38 —

Niedrig Klasse A$acc 9.09 9.37 10.43 11.97 14.01 13.9 12.48 14.76 15.69 16.18
Klasse A€acc Hedged 8.5 8.56 9.47 10.78 12.57 12.38 11.1 12.89 12.95 15.21
Klasse E€acc Hedged — 8.5 9.38 10.61 12.29 11.96 10.7 12.37 12.31 —
Klasse I$acc 9.47 9.92 11.08 12.88 15.28 15.49 13.97 16.7 18.2 18.78
Klasse I€acc Hedged 8.85 9.05 10.04 11.53 13.23 13.2 11.88 13.95 14.38 —
Klasse U$acc — — — — — — — 10 8.84 —
Klasse U£acc — — 10 10 11.59 12.55 11.98 16.85 17.86 —
Klasse Z$inc — — — 99.65 115.64 117.92 105.38 125.5 136.06 —

Janus Henderson Global  
Technology Fund 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Hoch Klasse A$acc 4.66 5 4.98 6.48 7 7.4 8.13 11.34 13.27 15.73

Klasse A€acc Hedged 4.88 5.24 5.14 6.62 7.14 7.53 8.15 11.1 12.68 16.08

Klasse AAUD$acc Hedged — — — — 11.16 12.04 13.22 18.39 21.36 17.27

Klasse AHKD$acc — — — — 10.85 11.55 12.69 17.8 20.94 3.16
Klasse ARMB(CNH)acc 
Hedged — — — — 11.08 12.09 13.6 19.68 23.27 —

Klasse B$acc 4.19 4.49 4.42 5.66 6.06 6.34 6.9 9.53 11.06 12.93

Klasse I$acc 5.11 5.49 5.54 7.32 7.99 8.51 9.42 13.27 15.62 18.7

Klasse I€acc Hedged 12.16 13.06 13.08 17.33 18.88 20.11 21.95 30.19 34.68 44.36

Klasse U$acc — — — 10.8 11.87 12.73 14.18 20.12 23.81 —

Klasse U€acc Hedged — — — 10.87 11.92 12.76 11.35 15.72 18.16 —

Klasse V$acc — — — — — 10.65 11.69 16.3 19.08 —

Klasse V€acc Hedged — — — — — 10.65 11.53 15.72 17.97 —
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Janus Henderson Global  
Technology Fund 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Niedrig Klasse A$acc 3.56 3.75 4.11 4.87 6.1 6.28 5.79 7.86 10.21 10.55

Klasse A€acc Hedged 3.75 3.9 4.25 5 6.23 6.39 5.88 7.84 9.65 11.36

Klasse AAUD$acc Hedged — — — — 9.71 10.21 9.42 12.76 16.33 11.82

Klasse AHKD$acc — — — — 9.53 9.8 9.08 12.26 16.08 2.12
Klasse ARMB(CNH)acc Hedged — — — — 9.62 10.23 9.54 13.2 17.92 —

Klasse B$acc 3.22 3.35 3.66 4.3 5.32 5.4 4.95 6.66 8.48 8.76

Klasse I$acc 3.89 4.14 4.55 5.45 6.9 7.2 6.67 9.12 12.05 12.46

Klasse I€acc Hedged 9.3 9.79 10.7 12.81 16.33 17.02 15.73 21.17 26.45 31.12

Klasse U$acc — — — 9.91 10.19 10.75 9.99 13.75 18.41 —

Klasse U€acc Hedged — — — 9.98 10.25 9.69 8.09 10.96 13.9 —

Klasse V$acc — — — — — 9.9 8.33 11.3 14.68 —

Klasse V€acc Hedged — — — — — 9.89 8.32 11.1 13.68 —

Janus Henderson Opportunistic  
Alpha Fund 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Hoch Klasse A$acc 14.74 16.23 15.32 15.96 19.37 19.74 19.25 19.69 18.75 25.51

Klasse A$dis 11.41 12.57 11.86 12.36 15.01 15.29 14.91 15.25 17.03 —

Klasse A€acc Hedged 15.47 17.02 15.83 16.28 19.74 20.08 19.25 19.59 20.85 26.06

Klasse ARMB(CNH)acc Hedged — — — — 10.85 11.14 11.41 11.9 13.6 —

Klasse B$acc 13.1 14.36 13.46 13.76 16.54 16.82 16.12 16.45 18.07 20.72

Klasse E€acc Hedged — 10.09 11.27 11.46 13.85 14.02 13.32 13.56 14.4 —

Klasse I$acc 16.11 17.81 16.94 18.02 22.12 22.6 22.48 23.04 26.18 30.98

Klasse I$dis 11.73 12.97 12.34 13.13 16.12 16.47 16.39 16.8 19.09 —

Klasse I€acc Hedged 11.14 12.31 11.49 12.01 15.06 15.26 14.9 15.21 16.58 20.98

Klasse U$acc — — — 10.66 13.11 13.39 13.36 13.7 15.6 —

Klasse U£acc — — 10 12.22 15.99 17.14 20.43 21.1 22.81 —

Klasse U€acc Hedged — — — 10.73 13.17 13.42 13.18 13.45 14.69 —
Niedrig Klasse A$acc 11.09 11.12 11.75 12.7 15.08 16.26 14.4 17.99 15 17.69

Klasse A$dis 8.58 8.61 9.09 9.83 11.68 12.6 11.16 13.94 12.98 —

Klasse A€acc Hedged 11.79 11.57 12.06 13.03 15.39 16.54 14.51 17.71 16.2 19.03

Klasse ARMB(CNH)acc Hedged — — — — 9.28 9.33 8.46 10.98 10.42 —

Klasse B$acc 9.95 9.81 10.24 11.06 12.99 13.78 12.12 14.96 13.78 14.51

Klasse E€acc Hedged — 8.26 8.59 9.27 10.83 11.52 10.07 12.23 10.88 —

Klasse I$acc 12.03 12.25 13.09 14.17 17.05 18.73 16.72 21.19 20.13 21.21

Klasse I$dis 8.76 8.92 9.53 10.33 12.42 13.65 12.19 15.45 14.68 —
Klasse I€acc Hedged 8.43 8.4 8.8 9.5 11.36 12.62 11.17 13.84 12.62 15.14

Klasse U$acc — — — 9.94 10.09 11.11 9.93 12.61 12 —

Klasse U£acc — — 10 10 11.71 13.46 13.52 18.17 17.87 —

Klasse U€acc Hedged — — — 10 10.15 11.13 9.86 12.25 11.2 —
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Janus Henderson  
US Research Fund 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Hoch Klasse A$acc 13.91 14.91 15.28 20.04 22.15 23.11 22.54 26.81 25.59 32.47

Klasse A€acc Hedged 12.69 13.57 13.8 17.97 19.86 20.65 19.83 23.08 24.82 29.22

Klasse B$acc 12.68 13.55 13.7 17.72 19.41 20.2 19.3 22.61 24.81 26.56

Klasse I$acc 15.18 16.37 17.16 22.91 25.72 26.91 26.83 32.21 36.06 39.7
Klasse I€acc Hedged 9.36 10.06 10.46 14.05 15.76 16.45 16.13 18.96 20.7 —

Klasse U$acc — — — — — — — 10.04 11.25 —

Klasse Z$inc — — — 123.47 138.88 145.7 144.92 174.24 196.85 —

Niedrig Klasse A$acc 11.01 11.22 12.87 15.13 19.06 20 18.28 22.11 20.91 24.68

Klasse A€acc Hedged 10.11 10.11 11.67 13.64 17.1 17.89 16.32 19.43 20.1 23.38

Klasse B$acc 10.09 10.15 11.61 13.52 16.84 17.4 15.85 18.92 19.7 20.49

Klasse I$acc 11.95 12.39 14.27 17.04 21.82 23.46 21.57 26.32 28.77 29.95

Klasse I€acc Hedged 7.41 7.54 8.74 10.36 13.38 14.34 13.16 15.81 16.38 —

Klasse U$acc — — — — — — — 9.99 8.98 —

Klasse Z$inc — — — 98.21 117.73 127.89 116.59 142.25 155.92 —

Janus Henderson  
US Forty Fund 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Hoch Klasse A$acc 13.15 13.81 14.91 19.71 21.98 24.02 22.83 28.87 28.54 38.38

Klasse A€acc Hedged 13.84 14.51 15.4 20.21 22.49 24.51 23.27 28.4 31.64 39.45

Klasse AAUD$acc Hedged — — — 11.03 12.59 13.92 13.23 16.7 19.1 15.1

Klasse ARMB(CNH)acc Hedged — — — — 100 12.01 11.88 15.56 18.05 —

Klasse B$acc 11.67 12.21 13.01 16.97 18.75 20.35 19.24 23.89 27.27 31.12

Klasse E$acc — — — — — — 10.34 13.01 14.91 —

Klasse E€acc Hedged — 10.39 11.89 15.52 17.23 18.72 17.75 21.45 23.95 —

Klasse I$acc 14.17 14.93 16.36 21.92 24.67 27.15 26.17 33.45 38.81 45.42

Klasse I$dis 9.41 9.92 10.88 14.56 16.39 18.03 17.39 22.23 25.29 —

Klasse I€acc Hedged 15.75 16.57 17.77 23.52 26.44 29.02 27.68 34.38 38.88 48.77

Klasse U$acc — — — 10.76 12.13 13.36 12.91 16.53 19.2 —

Klasse U£acc — — 10 13.16 15.74 17.74 21.06 24.99 29.79 —

Klasse U€acc Hedged — — — 10.83 12.18 13.38 12.76 15.95 18.06 —

Klasse V$acc — — — — — 10.47 10.06 12.73 14.64 —

Klasse V€acc Hedged — — — — — 10.47 10.04 12.25 13.73 —
Niedrig Klasse A$acc 10.65 10.66 11.92 14.47 18.46 20.73 19.02 22.22 22.9 27.59

Klasse A€acc Hedged 11.29 11.12 12.36 14.91 18.92 21.19 19.4 22.31 25.65 29.86

Klasse AAUD$acc Hedged — — — 9.63 10.4 11.98 11.02 12.88 15.05 11.05
Klasse ARMB(CNH)acc 
Hedged — — — — 9.25 10.26 9.72 11.58 14.33 —

Klasse B$acc 9.5 9.39 10.47 12.58 15.85 17.54 16.03 18.57 21.56 22.59

Klasse E$acc — — — — — — 9.66 10.06 11.8 —

Klasse E€acc Hedged — 8.69 9.65 11.49 14.53 16.18 14.79 16.93 18.8 —

Klasse I$acc 11.43 11.58 12.98 15.92 20.58 23.44 21.61 25.48 30.82 32.31

Klasse I$dis 7.59 7.7 8.63 10.58 13.67 15.57 14.36 16.93 20.08 —

Klasse I€acc Hedged 12.79 12.75 14.21 17.29 22.09 25.12 23.11 26.74 30.62 36.53

Klasse U$acc — — — 9.84 10.11 11.53 10.65 12.57 15.26 —

Klasse U£acc — — 10 10 12.21 15.04 14.89 20.61 23.44 —
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Janus Henderson  
US Forty Fund 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Niedrig Klasse U€acc Hedged — — — 9.9 10.17 11.57 10.66 12.39 14.24 —

Klasse V$acc — — — — — 9.76 8.39 9.79 11.6 —

Klasse V€acc Hedged — — — — — 9.76 8.37 9.62 10.79 —

Janus Henderson  
US Venture Fund 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Hoch Klasse A$acc 11.56 13.12 13.58 19.15 21.26 23.05 22.04 26.11 30.8 31.01

Klasse A$dis 10.26 11.65 12.06 17.01 18.9 20.49 19.6 23.22 27.39 —

Klasse A€acc Hedged 12.66 14.34 14.59 20.4 22.59 24.44 23.13 26.7 30.79 33.2

Klasse AAUD$acc Hedged — — — 10.88 12.39 13.49 12.96 15.32 17.97 —

Klasse B$acc 10.39 11.75 12 16.69 18.33 19.78 18.69 21.86 25.61 25.44

Klasse E$acc — — — — — — 10.42 12.26 14.42 —

Klasse I$acc 12.59 14.37 15.06 21.48 24.03 26.14 25.25 30.21 35.82 36.39

Klasse I€acc Hedged 10.27 11.7 12.04 16.19 18.11 19.65 18.77 21.88 25.37 27.57

Klasse U$acc — — — 10.81 12.18 13.3 12.95 15.64 18.63 —

Klasse U£acc — — 10 13.84 16.58 18.39 21.86 24.8 30.55 —

Klasse U€acc Hedged — — — 10.88 12.25 12.74 0 10.08 11.76 —

Klasse Z$acc — — — 134.5 153.12 167.94 165.58 202.69 243.16 —

Klasse Z€acc — — — — 137.89 167.14 172.93 188.12 229.39 —
Niedrig Klasse A$acc 8.38 9.81 11.54 13.55 17.73 19.24 16.85 21.32 22.63 23.43

Klasse A$dis 7.43 8.71 10.25 12.03 15.76 17.1 14.98 18.97 20.12 —

Klasse A€acc Hedged 9.25 10.65 12.46 14.52 18.88 20.4 17.85 22.25 22.37 26.36

Klasse AAUD$acc Hedged — — — 9.61 10.17 11.27 9.9 12.53 13.14 —

Klasse B$acc 7.6 8.75 10.27 11.93 15.4 16.46 14.37 18.03 18.76 19.41

Klasse E$acc — — — — — — 9.34 10.07 10.57 —

Klasse I$acc 9.05 10.77 12.7 15.06 19.95 21.86 19.21 24.49 26.37 27.31

Klasse I€acc Hedged 7.43 8.72 10.22 12.02 15.06 16.44 14.42 18.11 18.48 21.78

Klasse U$acc — — — 9.89 10.06 11.15 9.82 12.59 13.74 —

Klasse U£acc — — 10 10 12.54 15.4 14.3 21.5 22.82 —

Klasse U€acc Hedged — — — 9.96 10.12 0.48 0 10 8.58 —

Klasse Z$acc — — — 99.63 125.64 141.11 124.79 161.5 180 —

Klasse Z€acc — — — — 99.33 133.8 120.6 166.26 172.61 —

Janus Henderson US Strategic  
Value Fund 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Hoch Klasse A$acc 15.21 16.5 16.2 19.49 21.31 21.21 23.32 26.03 23.42 29.59

Klasse A$dis 10.47 11.36 11.14 13.41 14.66 14.59 16.04 17.9 18.83 —

Klasse A€acc Hedged 13.86 15 14.49 17.31 18.9 18.78 20.26 22.14 22.98 26.4

Klasse B$acc 13.68 14.79 14.32 17.01 18.42 18.3 19.68 21.64 22.56 23.87

Klasse E$acc — — — — — — 10.78 11.91 12.43 —

Klasse E€acc Hedged — 10.26 11.02 13.08 14.21 14.11 15.01 16.24 16.86 —

Klasse I$acc 16.52 17.96 17.82 21.65 23.84 23.79 26.48 29.8 31.56 34.41

Klasse I$dis 10.73 11.67 11.58 14.07 15.5 15.47 17.22 19.38 20.45 —

Klasse I€acc Hedged 10.44 11.33 11.03 13.3 14.64 14.57 15.92 17.54 18.25 21.23

Klasse U$acc — — — 10.38 11.52 11.52 12.91 14.55 15.43 —

Klasse U$dis — — — — — — — 10.05 10.64 —

Klasse U£acc — — 10 12.52 14.38 15.13 20.33 21.27 23.02 —
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Janus Henderson US Strategic  
Value Fund 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Hoch Klasse U€acc Hedged — — — 10.45 11.56 11.53 12.62 13.92 14.49 —

Niedrig Klasse A$acc 12.79 12.79 14.12 15.64 18.44 18.82 18.25 23.02 19.7 23.18

Klasse A$dis 8.81 8.81 9.71 10.76 12.68 12.94 12.55 15.83 15.35 —

Klasse A€acc Hedged 11.73 11.57 12.67 13.96 16.37 16.63 16.1 19.97 18.71 21.71

Klasse B$acc 11.57 11.42 12.51 13.79 16.07 16.14 15.59 19.42 18.27 18.98
Klasse E$acc — — — — — — 9.75 10.64 10.11 —

Klasse E€acc Hedged — 8.84 9.64 10.6 12.36 12.43 12.01 14.78 13.33 —

Klasse I$acc 13.84 13.97 15.5 17.24 20.49 21.17 20.59 26.15 25.75 26.76

Klasse I$dis 8.99 9.08 10.07 11.21 13.32 13.76 13.39 17.01 16.69 —

Klasse I€acc Hedged 8.81 8.77 9.62 10.66 12.59 12.95 12.56 15.7 14.66 17.34

Klasse U$acc — — — 9.94 9.83 10.28 10.02 12.75 12.59 —

Klasse U$dis — — — — — — — 9.98 8.68 —

Klasse U£acc — — 10 10 11.68 12.74 13.41 19.33 18.95 —

Klasse U€acc Hedged — — — 10 9.89 10.28 9.94 12.45 11.66 —

Janus Henderson Intech US  
Core Fund 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Hoch Klasse A$acc — — — — — — — — 33.29 41.49

Klasse A€acc Hedged — — — — — — — — 33.16 37.66

Klasse B$acc — — — — — — — — 0 35.16

Klasse I$acc — — — — — — — — 42.2 45.32

Klasse I€acc Hedged — — — — — — — — 21.43 24.51

Klasse U$acc — — — — — — — — 17.3 —

Klasse U£acc — — — — — — — — 26.76 —

Klasse U€acc Hedged — — — — — — — — 16.41 —

Niedrig Klasse A$acc — — — — — — — — 27.16 31.64

Klasse A€acc Hedged — — — — — — — — 26.02 30.18

Klasse B$acc — — — — — — — — 0 27.08

Klasse I$acc — — — — — — — — 33.12 34.37

Klasse I€acc Hedged — — — — — — — — 16.54 19.53

Klasse U$acc — — — — — — — — 13.6 —

Klasse U£acc — — — — — — — — 21.37 —

Klasse U€acc Hedged — — — — — — — — 12.7 —

Janus Henderson Global Real  
Estate Fund 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Hoch Klasse A$acc 12.71 13.14 13.89 15.62 16.97 17.38 17.48 18.78 19.54 23.13

Klasse A$inc 11.11 11.35 11.81 13.27 14.02 14.19 13.58 13.96 14.4 16.23

Klasse A€acc Hedged 11.38 11.69 12.13 13.6 14.7 14.98 14.83 15.48 15.91 20.01

Klasse AAUD$inc Hedged — — — 10.55 11.78 12.02 11.4 11.63 12 9.24

Klasse ARMB(CNH)acc Hedged — — — — 100 11.25 11.75 13.16 13.82 —

Klasse B$acc 11.85 12.19 12.68 14.21 15.22 15.49 15.37 16.3 16.85 19.71

Klasse B$inc 11.1 11.37 11.76 13.18 14.12 14.37 14.18 14.96 15.44 18.01

Klasse E€acc Hedged — — — 10.56 11.37 11.55 11.35 11.77 12.09 —

Klasse E€inc Hedged — — — 10.56 11.07 11.17 10.48 10.36 10.65 —

Klasse I$acc — — — — — — — — 10.13 —
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Janus Henderson Global Real  
Estate Fund 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Hoch Klasse I$inc 11.08 11.33 11.78 13.24 14.26 14.62 14.45 15.29 15.8 18.53

Klasse I€acc Hedged 9.28 9.58 10.11 14.28 15.63 15.76 15.65 16.56 17.05 21.85

Klasse U$acc — — — — — — — 10.1 10.61 —

Klasse U$inc — — — — — — — 10.1 10.44 —

Klasse U£inc — — — — 11.1 12.17 13.88 14.14 15.14 —
Klasse U£inc Hedged — — — — 10.27 10.53 10.26 10.65 10.98 —

Klasse U€acc Hedged — — — — — — — 10.09 10.39 —

Niedrig Klasse A$acc 9.65 9.48 10.4 13.53 14.45 15.05 13.61 16.23 17.4 17.59

Klasse A$inc 8.47 8.17 8.94 11.47 12.18 12.07 10.84 12.48 12.52 12.66

Klasse A€acc Hedged 8.73 8.39 9.15 11.77 12.54 12.95 11.68 13.67 13.87 15.89

Klasse AAUD$inc Hedged — — — 9.92 10.19 10.2 9.15 10.43 10.34 7.32
Klasse ARMB(CNH)acc 
Hedged — — — — 9.93 9.85 9.06 11 12.33 —

Klasse B$acc 9.06 8.76 9.59 12.29 13.04 13.36 12.04 14.23 14.95 15.12

Klasse B$inc 8.48 8.17 8.94 11.4 12.1 12.36 11.14 13.11 13.7 13.85

Klasse E€acc Hedged — — — 9.13 9.69 9.96 8.97 10.45 10.5 —

Klasse E€inc Hedged — — — 9.13 9.65 9.47 8.46 9.47 8.95 —

Klasse I$acc — — — — — — — — 9.04 —

Klasse I$inc 8.47 8.14 8.92 11.44 12.2 12.56 11.36 13.37 14.04 14.2

Klasse I€acc Hedged 7.07 6.91 7.55 10.11 13.24 13.54 12.26 14.48 15.02 17.21

Klasse U$acc — — — — — — — 9.9 9.47 —

Klasse U$inc — — — — — — — 9.9 9.28 —

Klasse U£inc — — — — 9.99 10.01 9.69 13.13 12.8 —

Klasse U£inc Hedged — — — — 9.5 9.03 8.16 9.46 9.57 —

Klasse U€acc Hedged — — — — — — — 9.9 9.17 —

Janus Henderson Flexible  
Income Fund 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Hoch Klasse A$acc 18.07 18.63 19.83 19.99 20.26 20.55 20.84 20.79 20.59 21.84

Klasse A$inc 11.98 12.1 12.61 12.62 12.22 12.14 11.75 11.27 11.01 10.98

Klasse A€acc Hedged 20.35 21.1 22.41 22.55 22.78 23.06 23.08 22.45 21.88 24.70

Klasse AAUD$acc Hedged — — — 10.17 10.80 11.07 — — — —

Klasse AAUD$inc Hedged — — — 10.09 9.72 9.71 9.50 9.10 8.88 6.09

Klasse AHKD$acc — — — 10.10 10.24 10.38 — — — —

Klasse AHKD$inc — — — 10.09 9.73 9.65 9.35 9.03 8.82 1.13
Klasse ARMB(CNH)inc 
Hedged — — — 10.10 9.97 10.12 10.28 10.21 10.06 —

Klasse B$acc 16.23 16.58 17.44 17.50 17.50 17.67 17.67 17.42 17.20 17.94

Klasse B$inc 11.98 12.10 12.60 12.61 12.48 12.57 12.54 12.31 12.14 12.51

Klasse B€inc Hedged 11.08 11.25 11.70 11.69 11.54 11.60 11.41 10.95 10.68 11.67

Klasse E$acc — — — — — — 10.04 10.00 9.89 —

Klasse E$inc — — — — — — 10.03 9.64 9.41 —

Klasse E€acc Hedged — 10.14 10.72 10.78 10.85 10.97 10.94 10.61 10.41 —

Klasse E€inc Hedged — 10.13 10.53 10.52 10.23 10.13 9.64 9.09 8.70 —

Klasse I$acc — — 10.41 10.54 10.88 11.10 11.44 11.55 11.49 12.43

Klasse I$inc 12.03 12.15 12.65 12.66 12.52 12.62 12.60 12.37 12.18 12.57
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Janus Henderson Flexible  
Income Fund 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Hoch Klasse I€acc Hedged 20.12 21.09 22.69 22.96 23.55 23.93 24.35 24.02 23.67 26.98

Klasse U$acc — — — 10.00 10.48 10.68 11.00 11.11 11.04 —

Klasse U$inc — — — — — — — 10.00 9.99 —

Klasse U£acc Hedged — — — 10.08 10.57 10.79 11.10 11.05 10.92 —

Klasse U£inc Hedged — — 10 10.14 10.04 10.13 9.94 9.61 9.41 —

Klasse U€acc Hedged — — — 10.07 10.53 10.74 10.91 10.74 10.59 —
Klasse V$inc — — 10.05 9.95 9.58 9.52 9.21 8.83 8.63 —

Klasse VAUD$inc Hedged — — — 10.08 9.83 9.86 9.65 9.25 9.02 —

Klasse Z$acc — — — — 103.83 106.21 110.70 112.57 112.18 —

Niedrig Klasse A$acc 16.63 17.57 18.52 19.08 19.48 19.89 19.92 20.05 19.84 20.14

Klasse A$inc 11.26 11.60 11.96 11.91 11.90 11.41 11.10 10.96 10.27 10.34

Klasse A€acc Hedged 18.80 19.81 20.97 21.49 21.93 22.18 21.98 21.90 20.66 23.56

Klasse AAUD$acc Hedged — — — 10 10.16 10.77 — — — —

Klasse AAUD$inc Hedged — — — 9.42 9.5 9.2 8.97 8.85 8.26 5.78

Klasse AHKD$acc — — — 9.64 9.84 10.11 — — — —

Klasse AHKD$inc — — — 9.53 9.47 9.07 8.83 8.80 8.24 1.06
Klasse ARMB(CNH)inc 
Hedged — — — 9.62 9.73 9.80 9.77 9.86 9.50 —

Klasse B$acc 15.05 15.75 16.43 16.65 16.95 16.96 16.89 16.89 16.43 16.65

Klasse B$inc 11.26 11.60 11.95 11.97 12.15 12.05 11.98 11.97 11.53 11.66

Klasse B€inc Hedged 10.42 10.73 11.12 11.09 11.24 11.04 10.81 10.66 9.90 11.19

Klasse E$acc — — — — — — 9.64 9.65 9.50 —

Klasse E$inc — — — — — — 9.51 9.37 8.76 —

Klasse E€acc Hedged — 9.89 10.06 10.27 10.47 10.53 10.41 10.37 9.77 —

Klasse E€inc Hedged — 9.88 10.03 9.97 9.94 9.43 9.01 8.68 7.89 —

Klasse I$acc — — 9.96 10.10 10.36 10.83 10.85 11.08 11.17 11.38

Klasse I$inc 11.30 11.64 12.00 12.02 12.19 12.10 12.02 12.03 11.58 11.69

Klasse I€acc Hedged 18.46 19.62 20.97 21.93 22.46 23.25 23.29 23.30 22.47 25.64

Klasse U$acc — — — 9.95 9.98 10.42 10.44 10.65 10.74 —

Klasse U$inc — — — — — — — 9.94 9.49 —

Klasse U£acc Hedged — — — 9.80 10.05 10.53 10.55 10.68 10.46 —

Klasse U£inc Hedged — — 10.00 9.64 9.78 9.62 9.44 9.38 8.81 —

Klasse U€acc Hedged — — — 10.00 10.05 10.42 10.43 10.43 10.08 —

Klasse V$inc — — 9.91 9.34 9.33 8.94 8.7 8.59 8.05 —

Klasse VAUD$inc Hedged — — — 9.53 9.62 9.35 9.11 8.98 8.39 —

Klasse Z$acc — — — — 99.93 103.52 104.38 107.55 109.47 —

Janus Henderson Global Investment  
Grade Bond Fund 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Hoch Klasse A$acc 10.17 10.43 11.17 11.29 11.91 11.46 11.62 11.87 11.94 12.62

Klasse A$inc 10.17 10.29 10.72 10.74 10.94 10.33 9.88 9.74 9.66 9.66

Klasse A€acc Hedged 10.20 10.43 11.18 11.25 11.85 11.38 11.29 11.26 11.21 12.50

Klasse A€inc Hedged 10.20 10.29 10.72 10.73 10.89 10.26 9.60 9.24 9.07 9.59

Klasse E€acc Hedged — 10.05 10.74 10.77 11.30 10.83 10.69 10.61 10.54 —

Klasse E€inc Hedged — 10.05 10.59 10.60 10.70 10.06 9.35 8.95 8.77 —

Klasse I$acc 10.17 10.53 11.45 11.68 12.42 12.03 12.42 12.86 12.98 14.03

Klasse I$inc 10.17 10.30 10.72 10.74 11.14 10.65 10.58 10.66 10.67 11.04
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Janus Henderson Global Investment  
Grade Bond Fund 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Hoch Klasse I£inc Hedged — — — — 10.06 9.71 9.59 9.52 9.46 —

Klasse I€acc Hedged 10.20 10.52 11.46 11.58 12.29 11.03 11.29 11.40 11.41 12.98

Klasse I€inc Hedged 10.20 10.30 10.73 10.75 11.09 10.54 10.25 10.09 9.99 10.93

Klasse U$acc — — — — — — — 10.04 10.14 —

Klasse U$inc — — — — — — — 10.04 10.12 —

Klasse U€acc Hedged — — — — — — — 10.02 10.09 —

Klasse Z$inc — — — 104.51 111.63 104.73 106.07 107.04 105.04 —
Niedrig Klasse A$acc 9.47 9.53 9.99 10.69 11.23 10.76 10.68 10.95 11.17 11.31

Klasse A$inc 9.45 9.52 9.77 10.18 10.31 9.36 9.13 9.17 8.78 8.86

Klasse A€acc Hedged 9.48 9.56 10.04 10.67 11.18 10.57 10.48 10.54 10.22 11.68

Klasse A€inc Hedged 9.47 9.54 9.82 10.16 10.24 9.20 8.82 8.81 8.04 9.11

Klasse E€acc Hedged — 9.56 9.73 10.22 10.69 10.03 9.92 9.95 9.57 —

Klasse E€inc Hedged — 9.55 9.71 10.03 10.04 8.98 8.58 8.55 7.74 —

Klasse I$acc 9.48 9.55 10.13 11.03 11.65 11.41 11.34 11.76 12.26 12.42

Klasse I$inc 9.45 9.52 9.78 10.19 10.60 9.87 9.79 9.93 9.88 10.00

Klasse I£inc Hedged — — — — 9.69 8.99 8.89 8.94 8.63 —

Klasse I€acc Hedged 9.50 9.58 10.20 10.96 11.00 10.49 10.41 10.60 10.50 12.03

Klasse I€inc Hedged 9.47 9.55 9.83 10.17 10.52 9.68 9.48 9.51 9.02 10.29

Klasse U$acc — — — — — — — 9.95 9.57 —

Klasse U$inc — — — — — — — 9.95 9.37 —

Klasse U€acc Hedged — — — — — — — 9.95 9.29 —

Klasse Z$inc — — — 99.36 104.23 96.81 96.30 97.43 96.64 —

Janus Henderson High  
Yield Fund 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Hoch Klasse A$acc 19.73 20.75 22.75 24.15 25.38 24.97 26.06 27.4 27.57 29.77

Klasse A$inc 9.34 9.52 9.54 9.84 9.66 8.95 8.42 8.49 8.3 7.96

Klasse A€acc Hedged 22.16 23.34 25.48 26.93 28.31 27.73 28.37 29.3 29.28 33.39

Klasse AAUD$acc Hedged — — — 10.44 11.12 11.17 — — — —

Klasse AAUD$inc Hedged — 10.31 11.16 11.5 11.33 10.58 10 10.09 9.84 6.66

Klasse AHKD$acc — 10.17 11.47 12.19 12.8 12.6 13.15 13.92 14.04 1.94

Klasse AHKD$inc — 10.1 10.71 11.06 10.84 10.06 9.46 9.55 9.41 1.15
Klasse ARMB(CNH)inc 
Hedged — — 10.49 10.85 10.85 10.33 10.24 10.53 10.49 —

Klasse B$acc 17.72 18.56 20.02 21.03 22 21.44 22.03 22.98 23.06 24.42

Klasse B$inc 9.36 9.54 9.56 9.86 9.89 9.33 9.07 9.2 9.14 9.13

Klasse B€inc Hedged 9.68 9.88 9.86 10.16 10.17 9.55 9.12 9.2 8.95 9.55

Klasse E$acc — — — — — — 10.34 10.85 10.91 —

Klasse E€acc Hedged — 10.19 11.36 11.97 12.56 12.26 12.5 12.88 12.86 —

Klasse E€inc Hedged — 10.12 10.69 10.96 10.82 9.98 9.17 9.17 8.77 —

Klasse I$acc 11.9 12.57 14.03 15.05 15.91 15.81 16.79 17.81 18.08 19.82

Klasse I$inc 9.37 9.56 9.57 9.87 9.9 9.34 9.07 9.2 9.15 9.13

Klasse I€acc Hedged 17.98 19.03 21.17 22.62 23.91 23.71 24.68 25.7 25.75 30

Klasse IRMB(CNH)inc Hedged — — 10.5 10.89 11.02 10.58 10.63 11.02 11.02 —
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Janus Henderson High  
Yield Fund 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Hoch Klasse U$acc — — — — — — 10.21 10.83 11 —

Klasse U$inc — — — — — — 10.19 10.35 10.29 —

Klasse U£acc Hedged — — 10 10.77 11.4 11.35 11.96 12.55 12.61 —

Klasse U£inc Hedged — — 10 10.39 10.45 9.87 9.52 9.63 9.45 —

Klasse U€acc Hedged — — — — — — 10.19 10.63 10.66 —

Klasse V$inc — — 10.2 10.39 10.18 9.43 8.87 8.95 8.75 —

Klasse VAUD$inc Hedged — — 10.22 10.44 10.3 9.77 9.22 9.29 9.07 —

Klasse Z$acc — — 102.89 111.39 118.3 118.41 127.49 136.42 139.45 —
Niedrig Klasse A$acc 16.96 18.63 20.12 22.59 23.45 23.2 22.59 26.06 26.04 26.21

Klasse A$inc 8.39 8.35 8.89 9.2 8.6 7.96 7.69 8.17 7.37 7.42

Klasse A€acc Hedged 19.06 20.95 22.62 25.24 26.12 25.68 24.96 28.36 26.91 30.69

Klasse AAUD$acc Hedged — — — 10 10.38 10.57 — — — —

Klasse AAUD$inc Hedged — 10 10.31 10.74 10.12 9.44 9.12 9.69 8.7 6.13

Klasse AHKD$acc — 9.44 10.17 11.4 11.84 11.71 11.46 13.15 13.27 1.71

Klasse AHKD$inc — 9.41 10 10.34 9.66 8.94 8.68 9.25 8.37 1.08
Klasse ARMB(CNH)inc 
Hedged — — 9.77 10.16 9.78 9.39 9.19 10.21 9.43 —

Klasse B$acc 15.34 16.59 17.88 19.78 20.23 19.82 19.27 22.03 21.58 21.72

Klasse B$inc 8.41 8.37 8.91 9.24 8.92 8.44 8.17 8.99 8.28 8.34

Klasse B€inc Hedged 8.71 8.66 9.22 9.51 9.16 8.6 8.32 8.85 7.88 8.99

Klasse E$acc — — — — — — 9.94 10.34 10.28 —

Klasse E€acc Hedged — 9.43 10.16 11.22 11.57 11.34 11.02 12.49 11.79 —

Klasse E€inc Hedged — 9.41 10.06 10.27 9.61 8.8 8.48 8.68 7.55 —

Klasse I$acc 10.14 11.33 12.27 14 14.77 14.78 14.41 16.79 17.14 17.26

Klasse I$inc 8.41 8.38 8.92 9.25 8.92 8.43 8.17 8.99 8.28 8.34

Klasse I€acc Hedged 15.36 17.15 18.57 21.08 22.18 22.09 21.5 24.67 23.91 27.28

Klasse IRMB(CNH)inc Hedged — — 9.78 10.21 9.98 9.68 9.44 10.6 10 —

Klasse U$acc — — — — — — 10 10.21 10.43 —

Klasse U$inc — — — — — — 10 10.11 9.32 —

Klasse U£acc Hedged — — 10 10 10.59 10.62 10.35 11.96 11.84 —

Klasse U£inc Hedged — — 10 9.74 9.42 8.91 8.63 9.31 8.4 —

Klasse U€acc Hedged — — — — — — 10 10.18 9.9 —

Klasse V$inc — — 9.92 9.7 9.07 8.39 8.1 8.62 7.77 —

Klasse VAUD$inc Hedged — — 9.92 9.74 9.27 8.7 8.41 8.93 8.04 —

Klasse Z$acc — — 99.21 102.89 110.22 111.24 108.6 127.49 132.48 —

Janus Henderson  
US Short-Term Bond Fund 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Hoch Klasse A$acc 15.99 16.11 16.43 16.54 16.65 16.61 16.72 16.85 16.91 17.54

Klasse A$inc 11.27 11.26 11.32 11.31 11.3 11.22 11.21 11.17 11.08 11.18

Klasse A€acc Hedged 18.04 18.19 18.52 18.59 18.69 18.6 18.48 18.27 17.98 20.33

Klasse AAUD$inc Hedged — — — 10.1 10.17 10.19 10.25 10.22 10.12 —

Klasse ACHFinc Hedged — — 10.11 10.08 10.01 9.89 9.63 9.45 9.14 —

Klasse B$acc 14.59 14.62 14.78 14.82 14.81 14.68 14.61 14.55 14.43 14.75

Klasse B$inc 11.28 11.27 11.33 11.32 11.3 11.19 11.14 11.09 10.99 11.09

Klasse E$acc — — — — — — — — 10 —
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Janus Henderson  
US Short-Term Bond Fund 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Hoch Klasse E€acc Hedged — 10.01 10.23 10.26 10.28 10.21 10.07 9.9 9.66 —

Klasse E€inc Hedged — 10.01 10.1 10.09 9.96 9.62 9.2 8.88 8.45 —

Klasse I$acc — — 10.13 10.24 10.33 10.35 10.48 10.58 10.64 11.06

Klasse I$inc 11.3 11.29 11.36 11.35 11.33 11.25 11.24 11.2 11.1 11.2

Klasse I£inc Hedged — — 10 9.99 9.98 9.91 5.48 5.41 5.3 —

Klasse I€acc Hedged 11.88 12.03 12.41 12.49 12.57 12.59 12.59 12.46 12.27 13.9

Klasse U$acc — — — 10.01 10.11 10.14 10.26 10.36 10.43 —

Klasse U$inc — — — 10.01 10.04 9.97 9.96 9.92 9.84 —

Klasse U£acc Hedged — — 10 10.19 10.31 10.34 10.45 10.42 10.32 —
Klasse U£inc Hedged — — 10 10.09 10.09 9.74 9.73 9.61 9.43 —

Klasse U€acc Hedged — — — — — — — 10 9.98 —

Klasse Z$acc — — — 100.29 101.97 103.01 105.09 106.87 108.53 —

Niedrig Klasse A$acc 15.41 15.85 15.98 16.29 16.48 16.44 16.45 16.65 16.71 16.91

Klasse A$inc 10.99 11.07 11.12 11.12 11.14 11.06 11.06 11.07 10.93 10.95

Klasse A€acc Hedged 17.38 17.87 18.07 18.32 18.47 18.31 18.23 17.97 17.56 19.3

Klasse AAUD$inc Hedged — — — 10 10.07 10.09 10.1 10.11 9.95 —

Klasse ACHFinc Hedged — — 10 9.88 9.85 9.6 9.44 9.14 8.72 —

Klasse B$acc 14.14 14.38 14.47 14.59 14.6 14.45 14.44 14.43 14.31 14.37

Klasse B$inc 10.99 11.08 11.14 11.14 11.13 11.02 11.02 10.99 10.85 10.87

Klasse E$acc — — — — — — — — 9.99 —

Klasse E€acc Hedged — 9.91 9.97 10.11 10.13 10.01 9.89 9.65 9.35 —

Klasse E€inc Hedged — 9.9 9.96 9.91 9.59 9.19 8.88 8.45 7.93 —

Klasse I$acc — — 10 10.07 10.23 10.28 10.29 10.44 10.5 10.64

Klasse I$inc 11.02 11.1 11.16 11.16 11.17 11.09 11.09 11.09 10.96 10.98

Klasse I£inc Hedged — — 9.95 9.82 9.86 5.42 5.4 5.3 5.15 —

Klasse I€acc Hedged 11.42 11.78 11.99 12.29 12.42 12.44 12.43 12.27 12 13.22

Klasse U$acc — — — 9.99 10.01 10.06 10.07 10.22 10.29 —

Klasse U$inc — — — 9.99 9.9 9.83 9.83 9.83 9.71 —

Klasse U£acc Hedged — — 10 10 10.19 10.26 10.28 10.32 10.22 —

Klasse U£inc Hedged — — 10 9.92 9.67 9.61 9.59 9.42 9.14 —

Klasse U€acc Hedged — — — — — — — 9.98 9.77 —

Klasse Z$acc — — — 99.94 100.25 101.57 102.52 104.85 106.49 —
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Wertpapierbestand nach Ländern
Janus Henderson Balanced Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Bermuda 7'869'448 0.22%

Kanada 27'858'666 0.76%

Frankreich 3'643'997 0.10%

Irland 82'668'651 2.25%

Luxemburg 8'579'118 0.23%

Mexiko 1'187'841 0.03%

Niederlande 53'471'034 1.46%

Schweiz 3'467'166 0.09%

Vereinigtes Königreich 8'703'455 0.24%

USA 3'469'135'865 94.62%

Summe 3'666'585'241 100.00%

Janus Henderson Global Life Sciences Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Kanada 1 0.00%

China 11'531'426 0.45%

Dänemark 62'113'040 2.41%

Frankreich 68'346'744 2.65%

Deutschland 38'541'609 1.49%

Irland 46'389'959 1.80%

Japan 77'331'389 3.00%

Niederlande 13'914'837 0.54%

Schweden 19'103'530 0.74%

Schweiz 173'116'384 6.70%

Vereinigtes Königreich 127'707'104 4.95%

USA 1'943'073'811 75.27%

Summe 2'581'169'834 100.00%

Wertpapierbestand nach Ländern
Janus Henderson Global Research Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Kanada 2'411'651 4.30%

Kaimaninseln 470'392 0.84%

China 1'348'597 2.41%

Frankreich 2'422'025 4.32%

Deutschland 455’056 0.81%

Guernsey 466'781 0.83%

Hongkong 1'094'465 1.95%

Indien 939'145 1.68%

Indonesien 292'229 0.52%

Irland 405'021 0.72%

Italien 481'379 0.86%

Japan 2'074'936 3.70%

Niederlande 922'494 1.65%

Südkorea 403'626 0.72%

Schweden 637'174 1.14%

Schweiz 1'197'581 2.14%

Taiwan 706'719 1.26%

Vereinigtes Königreich 5'810'698 10.37%

USA 33'040'648 58.93%

Isle of Man 474'222 0.85%

Summe 56'054'839 100.00%

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufschlüsselung des Wertpapierbestands nach Ländern: 
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Wertpapierbestand nach Ländern
Janus Henderson Global Technology Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Australien 1'310'984 0.66%

Kanada 1'456'978 0.74%

China 11'047'033 5.58%

Guernsey 476'021 0.24%

Israel 1'337'567 0.68%

Japan 1'028'673 0.52%

Niederlande 8'564'549 4.33%

Südkorea 3'138'765 1.59%

Schweiz 2'593'526 1.31%

Taiwan 7'508'894 3.79%

USA 159'430'314 80.56%

Summe 197'893'304 100.00%

Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Bermuda 467'642 2.02%

Brasilien 598'927 2.59%

Kanada 183'907 0.79%

Frankreich 1'419'056 6.12%

Vereinigtes Königreich 370'688 1.60%

USA 20'130'408 86.88%

Summe 23'170'628 100.00%

Janus Henderson US Research Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Guernsey 3'579'830 1.18%

Irland 1'590'122 0.52%

Vereinigtes Königreich 6'511'025 2.14%

USA 292'832'715 96.16%

Summe 304'513'692 100.00%

Wertpapierbestand nach Ländern
Janus Henderson US Forty Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

China 5'512'267 1.45%

Niederlande 8'296'678 2.18%

USA 366'553'969 96.37%

Summe 380'362'914 100.00%

Janus Henderson US Venture Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Belgien 1'075'979 0.58%

Britische Jungferninseln 1'160'474 0.62%

Kanada 4'630'831 2.49%

Frankreich 839'108 0.45%

Irland 3'591'943 1.93%

Israel 6'209'086 3.33%

Jersey 4'981'931 2.67%

Vereinigtes Königreich 2'109'799 1.13%

USA 161'564'360 86.74%

Mauritius 104'035 0.06%

Summe 186'267'546 100.00%

Janus Henderson US Strategic Value Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Bermuda 2'338'911 1.93%

Israel 1'194'484 0.99%

Schweiz 3'560'100 2.95%

USA 113'845'596 94.13%

Summe 120'939'091 100.00%
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Wertpapierbestand nach Ländern
Janus Henderson Intech US Core Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Bermuda 30'851 0.09%

Irland 278'304 0.78%

Niederlande 7'653 0.02%

Schweiz 21'085 0.06%

Vereinigtes Königreich 250'717 0.70%

USA 34'966'659 97.88%

Liberia 109'345 0.31%

Republik Panama 57'590 0.16%

Summe 35'722'204 100.00%

Janus Henderson Global Real Estate Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Australien 5'998'372 3.81%

Belgien 2'112'124 1.34%

Kanada 5'745'766 3.65%

Kaimaninseln 6'433'633 4.08%

China 1'585'679 1.01%

Frankreich 2'864'118 1.82%

Deutschland 8'599'127 5.46%

Hongkong 11'565'761 7.34%

Indien 860'745 0.55%

Japan 16'025'761 10.16%

Norwegen 1'165'195 0.74%

Philippinen 597'475 0.38%

Singapur 4'366'588 2.77%

Spanien 2'166'135 1.37%

Schweden 1'900'626 1.21%

Vereinigtes Königreich 8'041'460 5.10%

USA 77'584'418 49.21%

Summe 157'612'983 100.00%

Wertpapierbestand nach Ländern
Janus Henderson Flexible Income Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Bermuda 6'878'315 1.01%

Frankreich 1'740'316 0.26%

Irland 3'595'351 0.53%

Luxemburg 4'304'711 0.63%

Mexiko 736'042 0.11%

Niederlande 3'072'146 0.45%

Schweiz 1'655'180 0.24%

Vereinigtes Königreich 6'415'794 0.94%

USA 652'736'460 95.83%

Summe 681'134'315 100.00%

Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Belgien 119'332 0.28%

Bermuda 712'186 1.66%

Kanada 101'361 0.24%

Frankreich 1'455'798 3.39%

Deutschland 246'663 0.58%

Irland 809'110 1.89%

Italien 123'638 0.29%

Japan 133'619 0.31%

Luxemburg 1'627'850 3.80%

Niederlande 1'527'070 3.56%

Neuseeland 112'009 0.26%

Spanien 375'411 0.88%

Schweden 423'356 0.99%

Schweiz 272'234 0.63%

Vereinigtes Königreich 2'056'520 4.79%

USA 32'794'420 76.45%

Summe 42'890'577 100.00%
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Wertpapierbestand nach Ländern
Janus Henderson High Yield Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Australien 887'944 0.17%

Bermuda 3'830'675 0.75%

Kanada 23'350'213 4.55%

Kaimaninseln 10'512'477 2.05%

Frankreich 6'642'226 1.30%

Irland 14'569'899 2.84%

Luxemburg 20'011'121 3.90%

Niederlande 9'628'191 1.88%

Vereinigtes Königreich 12'132'976 2.37%

USA 411'235'089 80.19%

Summe 512'800'811 100.00%

Janus Henderson US Short-Term Bond Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Australien 2'458'589 1.25%

Kanada 5'702'145 2.89%

Frankreich 1'032'150 0.52%

Irland 988'214 0.50%

Niederlande 1'018'514 0.52%

Schweiz 1'839'482 0.93%

Vereinigtes Königreich 3'386'788 1.72%

USA 180'703'384 91.67%

Summe 197'129'266 100.00%

Gründungskosten 

Im Geschäftsjahr sind keine Gründungskosten angefallen.

Aufschlüsselung der sonstigen Erträge 

Die nachstehende Tabelle bietet eine Aufschlüsselung der sonstigen Erträge nach den einzelnen Teilfonds für das 
Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019.

Janus 
Henderson 

Balanced 
Fund

Janus 
Henderson 
Global Life 

Sciences 
Fund

Janus 
Henderson 

Global 
Research 

Fund

Janus 
Henderson 

Opportunistic 
Alpha Fund

Janus 
Henderson 

US 
Research 

Fund

Janus 
Henderson 

US Forty 
Fund

Janus 
Henderson 

US Strategic 
Value Fund

Janus 
Henderson 

Intech US 
Core Fund

Janus 
Henderson 

Global Real 
Estate Fund

Janus 
Henderson 

US Short-
Term Bond 

Fund

Diverse Erträge 221'050 1’339 86 11'489 134 – – 102'577 8 335

Zinsertrag (252'566) – – – – (306) – – (482) (21)

Erträge aus 
Rechtsstreitigkeiten 31'707 151'441 198 575 1'126 415'973 242 105'259 1'038 –

Sonstige Erträge 191 152'780 284 12'064 1’260 415'667 242 207'836 564 314
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