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Halbjahresbericht und gesetzlich 
vorgeschriebener Abschluss (ungeprüft)

Equity & Allocation Fonds

Janus Henderson Balanced Fund
Janus Henderson Global Adaptive Capital 
Appreciation Fund
Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset 
Fund
Janus Henderson Global Life Sciences Fund
Janus Henderson Global Research Fund
Janus Henderson Global Technology Fund
Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund 
Janus Henderson US Forty Fund
Janus Henderson US Research Fund 
Janus Henderson US Strategic Value Fund
Janus Henderson US Venture Fund 

Intech Sub-Advised Funds
Janus Henderson Intech European Core Fund
Janus Henderson Intech Global Absolute  
 
Return Fund 
Janus Henderson Intech US Core Fund

Alternative Investmentfonds
Janus Henderson Global Real Estate Fund

Rentenfonds
Janus Henderson Absolute Return Income Fund
Janus Henderson Absolute Return Income Fund 
(EUR)
Janus Henderson Absolute Return Income 
Opportunities Fund
Janus Henderson Flexible Income Fund
Janus Henderson Global High Yield Fund
Janus Henderson Global Investment Grade  
 
Bond Fund
Janus Henderson High Yield Fund
Janus Henderson Multi-Sector Income Fund
Janus Henderson US Short-Term Bond Fund

Bezüglich aller Verweise im Hinblick auf die Fonds siehe die Fussnoten auf Seite 3. 

Janus Henderson Capital Funds plc ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und beschränkter Haftung, die in Irland als Umbrellafonds mit getrennt haftenden 
Teilfonds gegründet wurde und unter der Nummer 296610 eingetragen ist.





Janus Henderson Investors ist bestrebt, den Kunden zum Erreichen ihrer langfristigen Finanzziele zu verhelfen.

Unsere aktive Verwaltung bietet den Kunden die Chance, die Performance passiv verwalteter Portfolios im Laufe der Marktzyklen 

zu übertreffen. Mit mehr als 345 Investmentexperten bieten wir Zugang zu einigen der talentiertesten und innovativsten Ideenträger 

der Branche in den Bereichen Aktien, Renten, Multi-Asset und alternative Anlagen weltweit. Unsere Investmentteams verbinden 

Einsicht, Originalität und Präzision mit rigorosen Analysen, strukturierten Prozessen und einem robusten Risikomanagement. Wir 

bilden Kundenbeziehungen auf der Grundlage von Offenheit und Vertrauen, nutzen Kompetenzen aus der gesamten Firma und 

kommunizieren die Ansichten unserer Experten zeitnah und stichhaltig. Zum 30. Juni 2020 belief sich unser verwaltetes Vermögen 

auf 272,5 Mrd. USD und wir beschäftigten weltweit mehr als 2.000 Mitarbeiter in Niederlassungen in 27 Städten. Wir sind ein 

unabhängiger Vermögensverwalter mit Hauptsitz in London, der zugleich an der New York Stock Exchange und an der Australian 

Securities Exchange notiert ist.

Wer ist Janus Henderson Investors?
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Verwaltungsrat
Carl O'Sullivan (Irland)* 
Peter Sandys (Irland)* 
Ian Dyble (GB) 
Alistair Sayer (GB) (bis zum 17. Juli 
2020)

Unabhängige Abschlussprüfer
PricewaterhouseCoopers 
Chartered Accountants and 
Registered Auditors
One Spencer Dock 
North Wall Quay
Dublin 1 
Irland

Anlageberater 
Janus Capital 
International Limited (JCIL)
201 Bishopsgate 
London EC2M 3AE 
Vereinigtes Königreich

Unteranlageberater 
Janus Capital 
Management LLC (JCM)
151 Detroit Street 
Denver, Colorado 80206
Vereinigte Staaten von Amerika

Perkins Investment 
Management LLC (Perkins)
311 S. Wacker Drive 
Suite 6000
Chicago, Illinois 60606 
Vereinigte Staaten von Amerika 

Intech Investment
Management LLC (Intech)
Cityplace Tower
525 Okeechobee Boulevard
Suite 1800
West Palm Beach
Florida 33401
Vereinigte Staaten von Amerika

Janus Henderson Investors 
(Singapore) Limited (JHISL) 
(vormals Henderson Global Investors 
(Singapore) Limited)
138 Market Street
#34-03/04 CapitaGreen
Singapur 048946

Henderson Global Investors Limited
(HGIL)
201 Bishopsgate
London EC2M 3AE
Vereinigtes Königreich

Kapstream Capital PTY
Limited („Kapstream“)
Level 5, 151 Macquarie Street
Sydney NSW 2000
Australien

Verwaltungs- und 
Anteilinhaberbetreuungsstelle
Citibank Europe plc 
1 North Wall Quay 
Dublin 1
Irland

Verwahrstelle
Citi Depositary Services Ireland
Designated Activity Company
1 North Wall Quay 
Dublin 1
Irland

Company Secretary 
Bradwell Limited 
10 Earlsfort Terrace
Dublin 2 
Irland 

Eingetragener Geschäftssitz 
10 Earlsfort Terrace
Dublin 2 
Irland

Eintragungs-Nr.
296'610

UST-ID-NR.
IE 8296610E

Rechtsberater
Arthur Cox
10 Earlsfort Terrace
Dublin 2 
Irland

Vertriebsstelle und Promoter
Janus Capital 
International Limited 
201 Bishopsgate 
London EC2M 3AE 
Vereinigtes Königreich

*unabhängiges Verwaltungsratsmitglied
(keines der Verwaltungsratsmitglieder übt eine geschäftsführende Funktion aus)

Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020
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Nachstehend sind die zum 30. Juni 2020 bestellten Vertretungen/Zahlstellen des Fonds aufgeführt

Land Vertretung/Zahlstelle

Österreich Unicredit Bank Austria AG
Schottengasse 6-8
1010 Wien
Österreich

Belgien Caceis
Avenue du Port
86C Bte 320
1000 Brüssel Belgien

Dänemark Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) 
Bernstorffsgade 50
1577 Kopenhagen V 
Dänemark

Frankreich BNP Paribas
66 Rue de la Victoire
75008 Paris
Frankreich

Deutschland State Street Bank GmbH 
Brienner Strasse 59
80333 München
Deutschland

Griechenland National Bank of Greece
86 Eolou Street
Zip 10232
Athen
Griechenland

Hongkong Janus Henderson Investors Hong Kong 
Limited 
Suites 1911-15
One International Finance Centre
1 Harbour View Street  
 
Central
Hongkong

Italien Allfunds Bank S.A.
Vertreten durch ihre Filiale in Mailand
Via Bocchetto, 6
20123 Mailand
Italien

Banca Sella Holding S.p.A. 
Piazza Gaudenzio Sella 1
13900 Biella 
Italien

BNP Paribas Securities Services 
Niederlassung Mailand
Via Ansperto 5
20123 Mailand
Italien

Land Vertretung/Zahlstelle

Société Générale Securities
Services SpA,
Via S. Chiara 19
10122 Turin
Italien

State Street Bank SpA 
Via Col Moschin 16
20136 Mailand
Italien

Luxemburg BGL BNP Paribas S.A.
50 Avenue J.F. Kennedy
L-2951 Luxemburg
Luxemburg

Portugal BEST - Banco Eletrónico de Serviço Total 
S.A.
Praça Narquês de Pombal, n°3, 3°,
Lissabon
Portugal

Spanien Allfunds Bank S.A.
Estafeta 6 
La Moraleja 
Alcobendas 
Madrid
Spanien

Schweden Skandinaviska Enskilda Banken AB 
Kungstradgardsgatan 8 
106 40 Stockholm 
Schweden

Schweiz Schweizer Vertreter 
First Independent Fund Services
Klausstrasse 33
8008 Zürich
Schweiz

Schweizer Zahlstelle
Banque Cantonale de Genève
Case Postale 2251
1211 Genf 2
Schweiz

Taiwan Janus Henderson Investors Taiwan Limited
Suite 45 A-1, Taipei 101 Tower
No. 7, Sec. 5 Xin Yi Road
Xin Yi District, Taipei
Taiwan, R.O.C.

Vereinigtes 
Königreich

Janus Capital International Limited
201 Bishopsgate
London EC2M 3AE
Vereinigtes Königreich

Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020
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Janus Henderson Capital Funds plc (die „Gesellschaft“) ist 
eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, 
eingetragen in Irland am 19. November 1998 unter der 
Registernummer 296610. Sofern in diesem Bericht nicht 
weiter vermerkt, haben alle in diesem Bericht verwendeten 
Begriffe dieselbe Bedeutung wie im Verkaufsprospekt der 
Gesellschaft vom 16. April 2020 (der „Verkaufsprospekt“).

Die Gesellschaft ist von der Central Bank of Ireland 
(die „Zentralbank“) als Organismus für gemeinsame 
Anlagen in übertragbaren Wertpapieren gemäss den 
European Communities (Undertakings for Collective 
Investment in Transferable Securities) Regulations 2011 
in der jeweils geltenden Fassung und den Central Bank 
(Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) 
(Undertakings for Collective Investment in Transferable 
Securities) Regulations 2019 (die „OGAW-Vorschriften 
der Zentralbank“) zugelassen. Die Gesellschaft ist als 
Umbrellafonds mit getrennter Haftung zwischen den 
Teilfonds strukturiert.

Die Gesellschaft wurde als Umbrella-Fonds gegründet 
und besteht aus 37 Teilfonds (einzeln als „der Fonds“ und 
zusammen als „die Fonds“ bezeichnet):

Equity & Allocation Fonds
Janus Henderson Balanced Fund
Janus Henderson Global Adaptive Capital 
Appreciation Fund
Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund
Janus Henderson Global Life Sciences Fund
Janus Henderson Global Opportunistic Alpha Fund1

Janus Henderson Global Research Fund
Janus Henderson Global Technology Fund
Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund
Janus Henderson US Research Fund
Janus Henderson US Forty Fund
Janus Henderson US Venture Fund
Janus Henderson US Strategic Value Fund

Intech Sub-Advised Funds
Janus Henderson Intech Emerging Markets Managed
Volatility Fund1

Janus Henderson Intech European Core Fund
Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund 
Janus Henderson Intech Global All Country Managed
Volatility Fund1

Janus Henderson Intech US Core Fund

Alternative Investmentfonds
(Zur Klarstellung: Die alternativen Investmentfonds
(mit Ausnahme des Janus Henderson Global Real Estate 
Fund)
sind Aktienfonds)
Janus Henderson Global Real Estate Fund

Rentenfonds
Janus Henderson Absolute Return Income Fund
Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)
Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities 
Fund
Janus Henderson Flexible Income Fund
Janus Henderson Global High Yield Fund
Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund
Janus Henderson High Yield Fund
Janus Henderson Multi-Sector Income Fund
Janus Henderson US Short-Term Bond Fund

Der letzte Verkaufsprospekt der Gesellschaft datiert vom 16. 
April 2020.

Allgemeine Informationen über die Gesellschaft

1 Geschäftstätigkeit noch nicht aufgenommen.
(a) Dieser Fonds stellte am 16. April 2020 seine Geschäftstätigkeit ein.

Die obenstehenden stehenden Fussnoten werden in diesem gesamten Bericht einheitlich verwendet.
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Sonstige relevante Informationen
(i) Genauere Auskünfte über die Anlageziele und 
Anlagepolitik derjenigen Fonds, die ihre Geschäftstätigkeit 
noch nicht wie oben angegeben aufgenommen haben, sind 
im Verkaufsprospekt der Gesellschaft zu finden.

(ii) Exemplare der geprüften Jahresberichte und der 
ungeprüften Halbjahresberichte sind vom eingetragenen 
Sitz der Gesellschaft in 10 Earlsfort Terrace, Dublin 2, Irland, 
kostenlos erhältlich, oder sie können an jedem Geschäftstag 
während der gewöhnlichen Geschäftszeiten am Sitz der 
Gesellschaft eingesehen werden.

(iii) Banque Cantonale de Genève nimmt die Funktion der 
Schweizer Zahlstelle wahr, und First Independent Fund 
Services Limited mit Sitz in Zürich fungiert als Schweizer 
Vetreter der Gesellschaft für in der oder von der Schweiz 
aus vermarktete Anteile. Schweizer Anleger können den 
aktuellen Verkaufsprospekt für Anleger in der Schweiz, die 
Dokumente mit wesentlichen Anlegerinformationen (die 
„KIIDs“) für Schweizer Anleger, den Gesellschaftervertrag 
und die Satzung der Gesellschaft, die geprüften Jahres- und 
ungeprüften Halbjahresberichte und die Liste der von der 
Gesellschaft während des Berichtszeitraums getätigten Käufe 
und Verkäufe kostenlos bei der Schweizer Vetreter, First 
Independent Fund Services Limited, anfordern. Anfragen 
sind an folgende Adresse zu richten: First Independent Fund 
Services Limited, Klausstrasse 33, 8008 Zürich, Schweiz.

(iv) Zum 30. Juni 2020 waren folgende Fonds nicht in 
Hongkong zugelassen und nicht für die Öffentlichkeit in 
Hongkong erhältlich:

1. Janus Henderson Global Adaptive Capital 
Appreciation Fund

2. Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund
3. Janus Henderson Intech European Core Fund
4. Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund
5. Janus Henderson Absolute Return Income Fund
6. Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)
7. Janus Henderson Absolute Return Income 

Opportunities Fund
8. Janus Henderson Global High Yield Fund
9. Janus Henderson Multi-Sector Income Fund

Übersicht über die im Berichtszeitraum aufgelegten 
Anteilsklassen
Die folgenden Anteilsklassen wurden im Berichtszeitraum 
aufgelegt.

Anteilsklasse
Auflegungs-
datum Ausgabepreis 

Janus Henderson US 
Strategic Value Fund

Klasse I$dis 
(neu ausge-
geben)

22. April 
2020

$10.00

Janus Henderson Global 
Investment Grade Bond 
Fund

Klasse 
ZJPYinc 
Hedged

20. April 
2020

¥10'000

Janus Henderson Multi-
Sector Income Fund

Klasse A€acc 
Hedged

18. März 
2020

€ 10.00

Allgemeine Informationen über die Gesellschaft (Fortsetzung)

Überblick über die während des Berichtszeitraums 
geschlossenen Anteilsklassen 
Die folgenden Anteilsklassen wurden im Berichtszeitraum 
geschlossen. 

Janus Henderson US Strategic Value Fund

Anteilsklasse Datum der Schliessung 

Klasse I$dis 27. Februar 2020

Aktualisierung in Bezug auf den Brexit

Janus Henderson Investors hat im Anschluss an das 
Referendum im Jahr 2016 ein Brexit-Projekt ins Leben 
gerufen, das sich mit allen möglichen Auswirkungen 
des Brexit befasst, darunter Vertrieb, behördliche 
Genehmigungen und Lizenzen, Personalwesen, 
Informationstechnologie und Betriebsabläufe. Mit diesem 
Projekt zielte Janus Henderson Investors darauf ab, die 
potenziellen Auswirkungen auf die Anleger unabhängig 
vom Ergebnis des Brexit zu minimieren.

Das Projekt führt einen aktiven Dialog mit 
Aufsichtsbehörden, Branchengruppen und Kunden, um über 
Entwicklungen auf dem Laufenden zu bleiben, die sich auf 
unsere Vorbereitungen auswirken könnten.

Das Projektteam wird von einer Reihe von Anwaltskanzleien 
im Vereinigten Königreich und in mehreren europäischen 
Ländern unterstützt.

Wir können auf eine lange Erfolgsgeschichte im Vereinigten 
Königreich und in Kontinentaleuropa zurückblicken, und 
der geplante Ausbau unserer Räumlichkeiten in Luxemburg 
wurde im Jahr 2019 abgeschlossen. Wir befinden uns in 
einer guten Ausgangsposition, um unsere Kunden weltweit 
im Anschluss an den Brexit weiterhin zu unterstützen.

COVID-19 Luxemburg

Ein Ausbruch einer durch ein neues Coronavirus 
verursachten ansteckenden Atemwegserkrankung mit 
der Bezeichnung COVID-19 wurde im Dezember 2019 in 
China erstmals entdeckt und wurde inzwischen von der 
Weltgesundheitsorganisation WHO zu einer Pandemie erklärt. 
COVID-19 könnte Volkswirtschaften und Märkte stark stören 
und einzelne Unternehmen, Sektoren, Branchen, Märkte, 
Währungen, Zinssätze und Inflationsraten, Kreditratings, die 
Anlegerstimmung sowie sonstige Faktoren beeinträchtigen, die 
sich auf den Wert der Anlagen eines Fonds auswirken. Dies 
kann sich auf die Liquidität im Markt auswirken, was wiederum 
die Fähigkeit des Fonds zur Erfüllung von Rücknahmeanträgen 
beeinflussen kann. Weitere Einzelheiten zu Rücknahmeanträgen 
entnehmen Sie bitte der Erläuterung zum Liquiditätsrisiko. Durch 
die COVID-19-Pandemie verursachte Gesundheitskrisen können 
andere bereits bestehende politische, soziale und wirtschaftliche 
Risiken in bestimmten Ländern oder weltweit noch verschärfen. 
Die Dauer der COVID-19-Pandemie und ihre Auswirkungen 
lassen sich nicht mit Sicherheit bestimmen, und sie könnten 
einen Fonds daran hindern, vorteilhafte Anlageentscheidungen 
rechtzeitig umzusetzen, und die Fähigkeit eines Fonds, sein 
Anlageziel zu erreichen, beeinträchtigen.
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Gesamtertrag(1) 

Zum 30. Juni 2020

Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

**  Wir verfügen derzeit nicht über historische Daten für diesen Index über 5 Jahre.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel 
im Anlageziel. Der Performance-Index ist in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum

6 Monate 
zum 

30.06.2020
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Balanced Fund
Klasse A EUR Acc 28. Dezember 2019 (1.01)% – – – – –
Klasse A SGD Acc 5. Juni 2019 2.75% – – – – –
Klasse A SGD Acc Hedged 5. Juni 2019 (1.45)% – – – – –
Klasse A SGD Inc 5. Juni 2019 2.70% – – – – –
Klasse A SGD Inc Hedged 5. Juni 2019 (1.56)% – – – – –
Klasse A$acc 25. Dezember 1998 (0.86)% 20.08% (0.95)% 16.43% 3.01% (0.56)%
Klasse A$inc 2. Oktober 2013 (0.79)% 20.03% (0.90)% 16.47% 3.04% (0.58)%
Klasse A€acc Hedged 1. Januar 2000 (2.04)% 16.32% (3.95)% 13.79% 1.39% (1.18)%
Klasse A€inc Hedged 2. Oktober 2013 (2.08)% 16.27% (3.88)% 13.84% 1.31% (1.19)%
Klasse AAUD$acc Hedged 2. Oktober 2013 (2.43)% 18.46% (1.74)% 16.19% 3.58% 1.78%
Klasse AAUD$inc Hedged 2. Oktober 2013 (2.36)% 18.38% (1.72)% 16.25% 3.38% 0.84%
Klasse ACADinc Hedged 3. Oktober 2013 (1.66)% 18.71% (2.18)% 15.36% 2.22% (0.52)%
Klasse AHK$acc 1. September 2011 (1.39)% 19.52% (0.73)% 17.38% 3.10% (0.66)%
Klasse AHKDinc 5. Oktober 2013 (1.37)% 19.51% (0.77)% 17.34% 3.03% (0.68)%
Klasse ARMB(CNH)inc Hedged 3. Oktober 2013 (0.82)% 20.08% 0.25)% 20.55% 5.62% 2.78%
Klasse B$acc 25. Dezember 1998 (1.32)% 18.88% (1.93)% 15.28% 1.96% (1.52)%
Klasse E$Acc 22. Juli 2016 (1.09)% 19.55% (1.45)% 15.79% – –
Klasse E$Inc 22. Juli 2016 (1.11)% 19.46% (1.48)% 15.90% – –
Klasse E€acc Hedged 1. September 2011 (2.31)% 15.74% (4.43)% 13.23% 0.92% (1.59)%
Klasse E€inc Hedged 2. Oktober 2013 (2.27)% 15.70% (4.28)% 13.25% 0.87% (1.68)%
Klasse I CAD Acc Hedged 20. Februar 2016 (1.20)% 19.84% (1.19)% 16.59% – –
Klasse I GBP Inc (Hedged) 6. November 2019 (1.65)% – – – – –
Klasse I$acc 1. Januar 2000 (0.36)% 21.20% 0.03)% 17.54% 3.99% 0.34%
Klasse I€acc Hedged 1. Februar 2008 (1.55)% 17.40% (3.02)% 14.91% 2.33% (0.13)%
Klasse I€inc Hedged 8. Januar 2019 (1.55)% – – – – –
Klasse U EUR acc (Hedged) 16. Dezember 2017 (1.50)% 17.39% (3.01)% – – –
Klasse U EUR inc (Hedged) 16. Dezember 2017 (1.60)% 17.47% (2.93)% – – –
Klasse U USD acc 16. Dezember 2017 (0.41)% 21.24% 0.00)% – – –
Klasse U USD inc 16. Dezember 2017 (0.35)% 21.27% 0.00)% – – –
Klasse V$inc 2. Oktober 2013 (0.83)% 19.98% (0.92)% 16.41% 3.06% (0.53)%
Klasse VAUDinc Hedged 5. Oktober 2013 (2.39)% 18.52% (1.75)% 16.45% 3.40% 1.08%

Index 

Balanced Index (55% S&P 500/45% BBUSAgg) 1.46% 21.03% (2.12)% 13.29% 7.84% 1.25%
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Zum 30. Juni 2020
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren. 

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel 
im Anlageziel. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Bruttorenditen 

5 Jahre  
annualisiert

Janus Henderson Balanced Fund
Klasse A EUR Acc –
Klasse A SGD Acc –
Klasse A SGD Acc Hedged –
Klasse A SGD Inc –
Klasse A SGD Inc Hedged –
Klasse A$acc 9.34%
Klasse A$inc 9.34%
Klasse A€acc Hedged 7.01%
Klasse A€inc Hedged 7.00%
Klasse AAUD$acc Hedged 9.43%
Klasse AAUD$inc Hedged 9.18%
Klasse ACAD$inc Hedged 8.44%
Klasse AHK$acc 9.45%
Klasse AHK$inc 9.40%
Klasse ARMB(CNH)inc Hedged 11.67%
Klasse B$acc 9.32%
Klasse E$Acc –
Klasse E$Inc –
Klasse E€acc Hedged 7.01%
Klasse E€inc Hedged 7.01%
Klasse I CAD Acc Hedged –
Klasse I GBP Inc (Hedged) –
Klasse I$acc 9.35%
Klasse I€acc Hedged 7.03%
Klasse I€inc Hedged –
Klasse U EUR acc (Hedged) –
Klasse U EUR inc (Hedged) –
Klasse U USD acc –
Klasse U USD inc –
Klasse V$inc 9.34%
Klasse VAUDinc Hedged 9.29%

Performanceziel Zielrendite

Balanced Index (55%S&P500/45% BBUSAgg) + 1.5% 9.56%
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Nettorenditen

Auflegungsdatum

6 Monate 
zum 

30.06.2020
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund
Klasse A USD Acc 4. April 2018 (6.87)% 14.57% (6.00)%(2) – – –
Klasse I USD Acc 29. Juni 2016 (6.56)% 15.42% (7.43)% 18.71% – –
Klasse Z USD Inc 6. Juni 2018 (6.08)% 16.50% (6.44)%(2) – – –

Index 

60% MSCI ACWI / 40% Bloomberg Barclays 
Global Aggregate*

(3.37)% 26.60% (9.41)% 23.97 – –

Bruttorenditen 

5 Jahre  
annualisiert

Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund
Klasse A USD Acc –
Klasse I USD Acc –
Klasse Z USD Inc –

Performanceziel Zielrendite

60% MSCI ACWI / 40% Bloomberg Barclays Global 
Aggregate + 1%*

–**

Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

** Wir verfügen derzeit nicht über historische Daten für diesen Index über 5 Jahre.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel 
im Anlageziel. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

*  Der Index des Fonds wurde am 18. Februar 2020 von MSCI AC World NR Index in 60% MSCI ACWI / 40% Bloomberg Barclays Global Aggregate geändert. 
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

**  Wir verfügen derzeit nicht über historische Daten für diesen Index über 5 Jahre.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel 
im Anlageziel. Der Performance-Index ist in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum

6 Monate 
zum 

30.06.2020
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund
Klasse A EUR Acc (hedged) 6. April 2016 (4.66)% 12.77% (9.86)% 1.67% – –
Klasse A USD Acc 6. April 2016 (3.61)% 16.43% (7.08)% 3.97% – –
Klasse E€acc (Hedged) 22. Juli 2016 (5.34)% 11.59% (10.74)% 0.89% – –
Klasse I USD Acc 6. April 2016 (3.19)% 17.21% (6.35)% 4.73% – –
Klasse U USD Acc 6. April 2016 (3.19)% 17.11% (6.35)% 4.73% – –

Index 

60% MSCI ACWI / 40% Bloomberg Barclays 
Global Aggregate

(3.32)% 2.60% 2.08% 1.11% – –

Bruttorenditen 

5 Jahre  
annualisiert

Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund
Klasse A EUR Acc (hedged) –
Klasse A USD Acc –
Klasse E€acc (Hedged) –
Klasse I USD Acc
Klasse U USD Acc –

Performanceziel Zielrendite

60% MSCI ACWI / 40% Bloomberg Barclays Global 
Aggregate + 1% 

–**
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum

6 Monate 
zum 

30.06.2020
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Global Life Sciences Fund
Klasse A (HKD)acc 28. Februar 2015 3.70% 26.36% 2.29% 21.38% (13.75)% –
Klasse A RMB(CNH) Acc Hedged 4. Oktober 2014 4.07% 27.10% 2.96% 24.75% (9.52)% 9.32%
Klasse A SGD Acc 12. März 2019 7.98% – – – – –
Klasse A SGD Acc Hedged 12. März 2019 3.27% – – – – –
Klasse A$acc 1. April 2000 4.20% 27.06% 2.01% 20.55% (13.79)% 5.69%
Klasse A€acc Hedged 1. April 2000 2.98% 23.00% (1.21)% 17.68% (15.20)% 5.45%
Klasse AAUD$acc Hedged 5. Oktober 2013 2.21% 25.18% 0.85% 20.32% (13.69)% 6.88%
Klasse B$acc 1. April 2000 3.66% 25.80% 1.00% 19.33% (14.66)% 4.70%
Klasse E$acc 2. Oktober 2013 3.94% 26.48% 1.49% 19.88% (14.19)% 5.19%
Klasse E€acc Hedged 2. Oktober 2013 2.78% 22.43% -1.71% 17.11% (15.64)% 4.88%
Klasse I €acc 21. Oktober 2014 4.43% 30.76% 7.56% 6.65% (10.32)% 18.55%
Klasse I SGD Acc Hedged 5. Juni 2019 3.59% – – – – –
Klasse I$acc 1. April 2000 4.58% 28.04% 2.76% 21.48% (13.17)% 6.55%
Klasse I$Inc 10. Dezember 2016 4.54% 28.03% 2.82% 21.49% – –
Klasse I€acc Hedged 1. Februar 2008 3.38% 23.94% (0.47)% 18.58% (14.56)% 6.47%
Klasse U $inc 21. Oktober 2014 4.90% 28.93% 3.53% 22.33% (12.55)% 7.21%
Klasse U £inc 21. Oktober 2014 12.17% 24.09% 9.60% 11.64% 4.63% 13.39%
Klasse U €acc 21. Oktober 2014 4.78% 31.70% 8.33% 7.32% (9.74% 19.45%
Klasse U$acc 1. November 2013 4.95% 28.95% 3.48% 22.28% (12.49)% 7.24%
Klasse U£acc 3. Januar 2013 12.19% 24.09% 9.60% 11.67% 4.59% 13.43%
Klasse U€acc Hedged 1. November 2013 3.72% 24.82% 0.25% 19.39% (13.97)% 7.08%
Klasse V$Acc 17. Oktober 2015 4.18% 27.09% 1.99% 20.48% (13.81)% –
Klasse V€Acc Hedged 17. Oktober 2015 3.01% 22.92% -1.19% 17.83% (15.30)% –
Klasse Z$Acc 10. Dezember 2016 5.43% 30.17% 4.51% 23.54% – –

Index 

MSCI World Health Care NR 1.41% 23.24% 2.51% 19.80% (6.81)% 6.60%
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel 
im Anlageziel. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Bruttorenditen

5 Jahre  
annualisiert

Janus Henderson Global Life Sciences Fund
Klasse A (HKD)acc –
Klasse A RMB(CNH) Acc Hedged 12.63%
Klasse A SGD Acc –
Klasse A SGD Acc Hedged –
Klasse A$acc 9.93%
Klasse A€acc Hedged 7.60%
Klasse AAUD$acc Hedged 9.59%
Klasse B$acc 9.92%
Klasse E$acc 9.92%
Klasse E€acc Hedged 7.57%
Klasse I €acc 11.63%
Klasse I SGD Acc Hedged –
Klasse I$acc 9.96%
Klasse I$Inc –
Klasse I€acc Hedged 7.67%
Klasse U $inc 9.97%
Klasse U £inc 13.60%
Klasse U €acc 11.62%
Klasse U$acc 9.95%
Klasse U£acc 13.61%
Klasse U€acc Hedged 7.62%
Klasse V$acc –
Klasse V€Acc Hedged –
Klasse Z$Acc –

Performanceziel Zielrendite

MSCI World Health Care NR + 2% 10.67%
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Nettorenditen

Auflegungsdatum

6 Monate 
zum 

30.06.2020
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Global Research Fund
Klasse A$acc 25. April 2006 (4.52)% 25.44% (8.70)% 23.10% (0.14)% (4.15)%
Klasse A€acc Hedged 25. April 2006 (5.84)% 21.42% (11.68)% 20.17% (1.98)% (4.71)%
Klasse E€acc Hedged 1. September 2011 (6.11)% 20.77% (12.10)% 19.56% (2.44)% (5.79)%
Klasse I$acc 25. April 2006 (3.97)% 27.08% (7.54)% 24.61% 1.09% (2.88)%
Klasse U USD acc 16. Dezember 2017 (3.78)% 27.27% (7.43)% – – –
Klasse Z$inc 12. Januar 2013 (3.33)% 28.64% (6.37)% 26.22% 2.35% (1.70)%

Index 

MSCI World NR (5.77)% 27.67% (8.71)% 22.40% 7.51% (0.87)%

Bruttorenditen 

5 Jahre  
annualisiert

Janus Henderson Global Research Fund
Klasse A$acc 8.83%
Klasse A€acc Hedged 6.37%
Klasse E€acc Hedged 6.22%
Klasse I$acc 8.87%
Klasse U USD acc –
Klasse Z$inc –

Performanceziel Zielrendite

MSCI World NR + 2% 10.92%

Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im 
Anlageziel. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt 
haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2) Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.
Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.
Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel 
im Anlageziel. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.
Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.
Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.
Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt 
haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum

6 Monate 
zum 

30.06.2020
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Global Technology Fund
Klasse A$acc 1. April 2000 17.72% 42.61% (1.17)% 41.09% 11.97% 1.74% 
Klasse A€acc Hedged 1. April 2000 16.24% 38.07% (4.26)% 37.88% 9.96% 1.28% 
Klasse AAUDacc Hedged 31. Mai 2014 15.05% 40.27% (2.50)% 40.91% 11.64% 3.91% 
Klasse AHKDacc 31. Mai 2014 17.11% 41.97% (0.92)% 42.01% 12.07% 2.43% 
Klasse B$acc 1. April 2000 17.21% 41.10% (2.15)% 39.64% 10.82% 0.67% 
Klasse I$acc 1. April 2000 18.19% 43.70% (0.39)% 42.32% 13.01% 2.54% 
Klasse I€acc Hedged 1. Februar 2008 16.77% 39.00% (3.60)% 38.97% 11.07% 2.42% 
Klasse U$acc 1. November 2013 18.60% 44.66% 0.36% 43.27% 13.82% 3.34% 
Klasse U€acc Hedged 1. November 2013 17.10% 40.04% (2.74)% 39.87% 11.95% (16.68)%
Klasse V$Acc 17. Oktober 2015 17.71% 42.58% (1.13)% 41.06% 11.99% –
Klasse V€Acc Hedged 17. Oktober 2015 16.33% 37.76% (4.18)% 37.93% 10.12% –

Index 

MSCI ACWI/Information Technology NR 12.21% 46.89% (5.81)% 41.77% 12.20% 3.20%

Bruttorenditen 

5 Jahre  
annualisiert

Janus Henderson Global Technology Fund
Klasse A$acc 20.82%
Klasse A€acc Hedged 18.18%
Klasse AAUDacc Hedged 20.49%
Klasse AHKDacc 21.08%
Klasse B$acc 20.76%
Klasse I$acc 20.82%
Klasse I€acc Hedged 18.23%
Klasse U$acc 20.84%
Klasse U€acc Hedged 13.36%
Klasse V$Acc –
Klasse V€Acc Hedged –

Performanceziel Zielrendite

MSCI ACWI/Information Technology NR + 2% 20.19%
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen. 

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren. 

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im 
Anlageziel. Performanceziel und Index sind in USD angegeben. 

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum

6 Monate 
zum 

30.06.2020
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund
Klasse A$acc 25. Dezember 1998 (5.31)% 40.91% (6.43)% 3.16% 7.85% (8.93)%
Klasse A$dis 1. Februar 2008 (5.41)% 40.78% (6.76)% 3.18% 7.82% (8.89)%
Klasse A€acc Hedged 1. Januar 2000 (6.76)% 36.41% (9.46)% 0.80% 5.96% (9.18)%
Klasse B$acc 25. Dezember 1998 (5.86)% 39.55% (7.39)% 2.11% 6.76% (9.85)%
Klasse E€acc Hedged 1. September 2011 (6.94)% 35.73% (10.02)% 0.46% 5.39% (9.93)%
Klasse I$acc 1. Januar 2000 (4.76)% 42.78% (5.18)% 4.40% 9.09% (7.87)%
Klasse I€acc Hedged 1. Februar 2008 (6.15)% 38.11% (8.27)% 2.07% 7.27% (8.86)%
Klasse U$acc 1. November 2013 (4.72)% 42.98% (5.01)% 4.55% 9.26% (7.76)%

Index 

S&P 500 TR (3.08)% 31.49% (4.38)% 21.83% 11.96% 1.38%

Bruttorenditen

5 Jahre  
annualisiert

Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund
Klasse A$acc 8.52%
Klasse A$dis 8.44%
Klasse A€acc Hedged 6.19%
Klasse B$acc 8.49%
Klasse E€acc Hedged 6.11%
Klasse I$acc 8.56%
Klasse I€acc Hedged 6.06%
Klasse U$acc 8.55%

Performanceziel Zielrendite

S&P 500 TR + 2% 13.93%
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel ber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performancezielim 
Anlageziel. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum

6 Monate 
zum 

30.06.2020
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson US Forty Fund
Klasse A$acc 25. Dezember 1998 9.73% 34.45% (0.32)% 28.04% (2.54)% 5.56% 
Klasse A€acc Hedged 1. Januar 2000 8.39% 30.19% (3.51)% 25.10% (4.13)% 5.20% 
Klasse AAUDacc Hedged 5. Oktober 2013 7.26% 32.55% (1.40)% 27.72% (2.57)% 6.70% 
Klasse B$acc 25. Dezember 1998 9.15% 33.10% (1.27)% 26.71% (3.48)% 4.51% 
Klasse E $Acc 22. Juli 2016 9.47% 33.83% (0.78)% 27.34% – –
Klasse E€acc Hedged 1. September 2011 8.09% 29.56% (4.03)% 24.51% (4.62)% 4.78% 
Klasse I$acc 1. Januar 2000 10.30% 35.85% 0.76% 29.40% (1.55)% 6.68% 
Klasse I$dis 1. Februar 2008 10.29% 35.76% 0.70% 29.42% (1.51)% 6.64% 
Klasse I€acc Hedged 1. Januar 2000 8.97% 31.52% (2.49)% 26.40% (3.40)% 6.42% 
Klasse U$acc 25. Dezember 1998 10.49% 36.23% 0.98% 29.59% (1.41)% 6.87% 
Klasse U£acc 3. Januar 2013 18.07% 31.19% 6.93% 18.29% 17.97% 12.93% 
Klasse U€acc Hedged 1. November 2013 9.14% 31.19% 6.93% 18.29% 17.97% 6.51%
Klasse V$Acc 17. Oktober 2015 9.70% 34.48% (0.32)% 28.09% (2.59)% –
Klasse V€Acc Hedged 17. Oktober 2015 8.27% 30.15% (3.57)% 25.16% (4.18)% –

Index 

Russell 1000 Growth TR 9.81% 36.39% (1.51)% 30.21% 7.08% 5.67%
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Bruttorenditen 

5 Jahre  
annualisiert

Janus Henderson US Forty Fund
Klasse A$acc 14.52%
Klasse A€acc Hedged 12.07%
Klasse AAUDacc Hedged 14.15%
Klasse B$acc 14.49%
Klasse E$Acc –
Klasse E€acc Hedged 12.07%
Klasse I$acc 14.53%
Klasse I$dis 14.53%
Klasse I€acc Hedged 12.05%
Klasse U$acc 14.55%
Klasse U£acc 18.29%
Klasse U€acc Hedged 12.13%
Klasse V$Acc –
Klasse V€Acc Hedged –

Performanceziel Zielrendite

Russell 1000 Growth TR + 2.5% 17.50%

Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel 
im Anlageziel. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel 
im Anlageziel. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum

6 Monate 
zum 

30.06.2020
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson US Research Fund
Klasse A$acc 12. Januar 2002 (0.83)% 27.51% (4.91)% 20.67% 2.08% (0.91)%
Klasse A€acc Hedged 12. Januar 2002 (2.07)% 23.47% (7.94)% 17.91% 0.47% (1.33)%
Klasse B$acc 12. Januar 2002 (1.55)% 25.59% (6.36)% 18.87% 0.69% (1.88)%
Klasse I$acc 12. Januar 2002 (0.43)% 28.53% (4.05)% 21.85% 3.18% 0.47% 
Klasse U USD acc 16. Dezember 2017 (0.32)% 28.85% (3.90)% – – –
Klasse Z$inc 23. März 2013 0.19% 30.04% (2.86)% 23.30% 4.47% 1.73% 

Index 

Russell 1000 TR (2.81)% 31.43% (4.78)% 21.69% 12.05% 0.92%

Bruttorenditen

5 Jahre  
annualisiert

Janus Henderson US Research Fund
Klasse A$acc 10.62%
Klasse A€acc Hedged 8.26%
Klasse B$acc 10.56%
Klasse I$acc 10.58%
Klasse U USD acc –
Klasse Z$inc –

Performanceziel Zielrendite

Russell 1000 TR + 2% 13.71%
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel 
im Anlageziel. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum

6 Monate 
zum 

30.06.2020
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson US Strategic Value Fund
Klasse A$acc 1. Dezember 2000 (13.02)% 26.04% (9.25)% 12.29% 14.47% (4.33)%
Klasse A$dis 1. Februar 2008 (13.05)% 26.04% (9.22)% 12.32% 14.46% (4.36)%
Klasse A€acc Hedged 1. Dezember 2000 (14.19)% 22.04% (12.08)% 9.76% 12.56% (4.77)%
Klasse B$acc 1. Dezember 2000 (13.67)% 24.15% (10.57)% 10.61% 12.91% (5.29)%
Klasse E $Acc 22. Juli 2016 (13.42)% 24.74% (10.07)% 11.09% – –
Klasse E€acc Hedged 1. September 2011 (14.61)% 20.79% (12.94)% 8.65% 11.70% (5.42)%
Klasse I$acc 1. Dezember 2000 (12.67)% 27.03% (8.51)% 13.19% 15.40% (3.62)%
Klasse I$dis 23. April 2020 – 26.90% (8.48)% 13.17% 15.40% (3.60)%
Klasse I€acc Hedged 1. Februar 2008 (13.84)% 22.92% (11.39)% 10.70% 13.44% (4.16)%
Klasse U$acc 1. Dezember 2000 (12.64)% 27.27% (8.37)% 13.33% 15.70% (2.99)%
Klasse U€acc Hedged 1. Dezember 2000 (13.78)% 23.18% (11.23)% 10.84% 13.80% (4.04)%

Index 

Russell 3000 Value TR (16.74)% 26.26% (8.58)% 13.19% 18.40% (4.13)%

Bruttorenditen 

5 Jahre  
annualisiert

Janus Henderson US Strategic Value Fund
Klasse A$acc 9.33%
Klasse A$dis 9.34%
Klasse A€acc Hedged 7.00%
Klasse B$acc 9.29%
Klasse E$Acc –
Klasse E€acc Hedged 6.94%
Klasse I$acc 9.35%
Klasse I$dis 9.33%
Klasse I€acc Hedged 6.96%
Klasse U$acc 9.33%
Klasse U€acc Hedged 6.87%

Performanceziel Zielrendite

Russell 3000 Value TR + 2.5% 10.91%
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.
Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.
Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel 
im Anlageziel. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.
Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.
Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.
Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum

6 Monate 
zum 

30.06.2020
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson US Venture Fund
Klasse A$acc 1. Januar 2000 (3.83)% 27.75% (7.08)% 21.86% 4.10% (2.66)%
Klasse A$dis 1. Februar 2008 (3.83)% 27.76% (7.06)% 21.77% 4.17% (2.67)%
Klasse A€acc Hedged 1. Januar 2000 (5.09)% 23.70% (10.00)% 19.06% 2.49% (2.91)%
Klasse B$acc 1. Januar 2000 (4.27)% 26.44% (7.96)% 20.58% 3.09% (3.58)%
Klasse E $Acc 22. Juli 2016 (4.04)% 27.13% (7.54)% 21.15% – –
Klasse I$acc 1. Januar 2000 (3.43)% 28.64% (6.39)% 22.74% 4.93% (1.89)%
Klasse I€acc Hedged 1. Februar 2008 (4.77)% 24.68% (9.35)% 19.93% 3.31% (2.18)%
Klasse U$acc 1. Januar 2000 (3.10)% 29.58% (5.72)% 23.59% 5.62% (1.16)%
Klasse U£acc 3. Januar 2013 3.60% 24.69% (0.16)% 12.84% 26.44% 4.47%
Klasse U€acc Hedged 16. Dezember 2017 (4.53)% 25.49% (8.69)% – – –

Index 

Russell 2000 Growth TR (3.06)% 28.48% (9.31)% 22.17% 11.32% (1.38)%

Bruttorenditen 

5 Jahre  
annualisiert

Janus Henderson US Venture Fund
Klasse A$acc 10.63%
Klasse A$dis 10.63%
Klasse A€acc Hedged 8.32%
Klasse B$acc 10.61%
Klasse E$Acc –
Klasse I$acc 10.65%
Klasse I€acc Hedged 8.35%
Klasse U$acc 10.66%
Klasse U£acc 14.32%
Klasse U€acc Hedged –

Performanceziel Zielrendite

Russell 2000 Growth TR + 2% 11.53%
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel 
im Anlageziel. Performanceziel und Index sind in EUR angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum

6 Monate 
zum 

30.06.2020
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Intech European Core Fund
Klasse A USD Acc (Hedged) 6. November 2019 (9.30)% – – – – –
Klasse A€acc 1. März 2014 (10.23)% 25.18% (8.47)% 12.15% (3.86)% 13.00% 
Klasse E USD Acc (Hedged) 6. November 2019 (9.79)% – – – – –
Klasse E€Acc 22. Juli 2016 (10.69)% 23.94% (9.43)% 11.35% – –
Klasse I USD Acc (Hedged) 6. November 2019 (9.00)% 4.40% – – – –
Klasse I€acc 7. Mai 2016 (10.04)% 25.79% (7.97)% 12.72% – –
Klasse U€acc 18. Oktober 2018 (9.70)% 26.75% (7.40)%(2) – – –
Klasse Z€inc 1. Februar 2014 (9.46)% 27.38% (6.82)% 14.15% (2.19)% 15.04% 

Index 

MSCI Europe NR (12.84)% 26.05% (10.57)% 10.24% 0.00% 0.00%

Bruttorenditen 

5 Jahre  
annualisiert

Janus Henderson Intech European Core Fund
Klasse A USD Acc (Hedged) –
Klasse A€acc 8.76%
Klasse E USD Acc (Hedged) –
Klasse E€Acc –
Klasse I USD Acc (Hedged) –
Klasse I€acc –
Klasse U€acc –
Klasse Z€inc –

Performanceziel Zielrendite

MSCI Europe NR + 2.75% 9.58%
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

**  Wir verfügen derzeit nicht über historische Daten für diesen Index über 5 Jahre.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel 
im Anlageziel. Der Performance-Index ist in GBP angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum

6 Monate 
zum 

30.06.2020
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund
Klasse A$acc 8. Februar 2019 (4.33)% (0.80)% – – – –
Klasse I$acc 8. Februar 2019 (4.11)% (0.30)% – – – –
Klasse U$acc 8. Februar 2019 (3.90)% (0.10)% – – – –

Index 

FTSE Treasury Bill 3 month 0.52% 2.25% 1.86% 0.84% 0.27% 0.03%

Bruttorenditen 

3 Jahre  
annualisiert

Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund
Klasse A$acc –
Klasse I$acc –
Klasse U$acc –

Performanceziel Zielrendite

FTSE Treasury Bill 3 month –**
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel 
im Anlageziel. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum

6 Monate 
zum 

30.06.2020
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Intech US Core Fund
Klasse A$acc 26. April 2003 (7.15)% 27.21% (9.58)% 20.39% 7.09% 1.31% 
Klasse A€acc Hedged 26. April 2003 (8.46)% 23.23% (12.44)% 17.61% 5.38% 0.80% 
Klasse B$acc 26. April 2003 (7.61)% 25.99% (10.50)% 19.23% 6.01% 0.29% 
Klasse I$acc 26. April 2003 (6.90)% 27.93% (9.07)% 21.07% 7.67% 1.84% 
Klasse I€acc Hedged 25. April 2006 (8.19)% 23.87% (11.98)% 18.23% 5.87% 1.46% 
Klasse U$acc 1. November 2013 (6.59)% 28.58% (8.85)% 21.33% 7.89% 2.01% 
Klasse U€acc Hedged 1. November 2013 (7.88)% 24.58% (11.73)% 18.53% 6.15% 1.75%
Klasse U£acc 2. Januar 2013 – – (3.39)% 10.70% 29.09% 7.91%

Index 

S&P 500 TR (3.08)% 31.48% (4.39)% 21.83 11.96 1.38

Bruttorenditen

5 Jahre  
annualisiert

Janus Henderson Intech US Core Fund
Klasse A$acc 10.36%
Klasse A€acc Hedged 7.99%
Klasse B$acc 10.34%
Klasse I$acc 10.37%
Klasse I€acc Hedged 7.99%
Klasse U$acc 10.41%
Klasse U€acc Hedged 8.10%

Performanceziel Zielrendite

S&P 500 TR + 3% 15.05%



Wertentwicklung des Fonds (Fortsetzung)

Gesamtertrag(1) 

Zum 30. Juni 2020

22 Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2020

Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel 
im Anlageziel. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum

6 Monate 
zum 

30.06.2020
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Global Real Estate Fund
Klasse A$acc 30. September 2003 (11.45)% 29.26% (4.95)% 15.65% 3.11% (4.72)%
Klasse A$inc 30. September 2003 (11.46)% 29.24% (4.94)% 15.69% 3.09% (4.68)%
Klasse A€acc Hedged 30. September 2003 (13.04)% 25.19% (7.91)% 12.87% 1.11% (5.45)%
Klasse AAUD$inc Hedged 5. Oktober 2013 (14.09)% 27.65% (5.74)% 15.43% 3.01% (3.45)%
Klasse B$acc 30. September 2003 (11.97)% 28.05% (5.89)% 14.48% 2.08% (5.62)%
Klasse B$inc 30. September 2003 (11.94)% 27.99% (5.86)% 14.45% 2.10% (5.63)%
Klasse E€acc Hedged 29. März 2013 (13.29)% 24.56% (8.43)% 12.34% 0.67% (5.89)%
Klasse E€inc Hedged 29. März 2013 (13.25)% 24.54% (8.36)% 12.35% 0.56% (5.86)%
Klasse I USD Acc 11. Juni 2018 (10.99)% 30.53% (7.30)%(2) – – –
Klasse I$inc 30. September 2003 (11.02)% 30.57% (3.89)% 16.94% 4.15% (3.77)%
Klasse I€acc Hedged 1. Februar 2008 (12.65)% 26.32% (6.90)% 14.16% 2.26% (6.60)%
Klasse U USD acc 16. Dezember 2017 (10.94)% 30.90% (3.77)% – – –
Klasse U USD inc 16. Dezember 2017 (10.95)% 30.77% (3.69)% – – –
Klasse U£inc 1. Juli 2014 (4.80)% 25.98% 1.97% 6.89% 24.84% 1.97% 
Klasse U£inc Hedged 1. Juli 2014 (13.12)% 28.13% (5.65)% 15.19% 2.77% (3.96)%

Index 

FTSE EPRA Nareit Global TR (21.08)% 23.58% (5.55)% 15.01% 4.62% (0.41)%
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel 
im Anlageziel. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Bruttorenditen 

5 Jahre  
annualisiert

Janus Henderson Global Real Estate Fund
Klasse A$acc 9.36%
Klasse A$inc 9.36%
Klasse A€acc Hedged 6.87%
Klasse AAUD$inc Hedged 9.13%
Klasse B$acc 9.35%
Klasse B$inc 9.35%
Klasse E€acc Hedged 6.88%
Klasse E€inc Hedged 6.87%
Klasse I$inc 9.36%
Klasse I€acc 6.41%
Klasse I€acc Hedged –
Klasse U USD acc –
Klasse U USD inc –
Klasse U£inc –
Klasse U£inc Hedged 7.68%

Performanceziel Zielrendite

FTSE EPRA Nareit Global TR + 2% 9.08%
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

** Wir verfügen derzeit nicht über historische Daten für diesen Index über 5 Jahre.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im 
Anlageziel. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 

Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt 
haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2) Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum

6 Monate 
zum 

30.06.2020
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Absolute Return Income Fund
Klasse A CHF Acc (Hedged) 30. Dezember 2019 (0.60)% – – – – –
Klasse A EUR Acc Hedged 5. Mai 2016 (0.41)% 0.73% (2.03)% (0.51)% – –
Klasse A USD Acc 5. Mai 2016 0.56% 3.89% 0.79% 1.70% – –
Klasse E $Acc 22. Juli 2016 0.48% 3.17% 0.20% 1.10% – –
Klasse E€acc (Hedged) 22. Juli 2016 (0.63)% 0.21% (2.66)% (1.11)% – –
Klasse I CHF Acc (Hedged) 30. Dezember 2019 (0.40)% – – – – –
Klasse I EUR Acc Hedged 5. Mai 2016 (0.10)% 1.02% (1.51)% 0.00% – –
Klasse I SGD Acc Hedged 22.05.2019 0.39% – – – – –
Klasse I USD Acc 5. Mai 2016 0.83% 4.23% 1.27% 2.29% – –
Klasse S EUR Acc (Hedged) 27. Dezember 2019 (0.20)% – – – – –
Klasse S USD Acc 24. September 2016 0.92% 4.51% 1.66% 2.61% – –
Klasse U CHF Acc (Hedged) 30. Dezember 2019 (0.40)% – – – – –
Klasse U EUR Acc Hedged 5. Mai 2016 (0.20)% 1.34% (1.72)% (0.20)% – –
Klasse U GBP Acc Hedged 5. Mai 2016 0.39% 2.61% (0.70)% 0.70% – –
Klasse U USD Acc 5. Mai 2016 0.92% 4.44% 1.17% 2.09% – –

Index 

FTSE 3-Month US Treasury Bill 0.52% 2.25% 1.86% 0.84% – –
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im 
Anlageziel. 

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 

Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt 
haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2) Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Bruttorenditen 

5 Jahre  
annualisiert

Janus Henderson Absolute Return Income Fund
Klasse A CHF Acc (Hedged) –
Klasse A EUR Acc Hedged –
Klasse A USD Acc –
Klasse E USD Acc –
Klasse E EUR acc (Hedged) –
Klasse I CHF Acc (Hedged) –
Klasse I EUR Acc Hedged –
Klasse I SGD Acc Hedged –
Klasse I USD Acc –
Klasse S EUR Acc (Hedged) –
Klasse S USD Acc –
Klasse U CHF Acc (Hedged) –
Klasse U EUR Acc Hedged –
Klasse U GBP Acc Hedged –
Klasse U USD Acc –

Performanceziel Zielrendite

FTSE 3-Month US Treasury Bill + 2% –**
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Nettorenditen

Auflegungsdatum

6 Monate 
zum 

30.06.2020
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)
Klasse A€acc 28. Februar 2019 (0.10)% 0.30% – – – –
Klasse I€acc 28. Februar 2019 0.10% 0.70% – – – –
Klasse S€acc 14. November 2019 0.20% – – – – –
Klasse U€acc 28. Februar 2019 0.20% 0.80% – – – –
Klasse UCHFacc hedged 31. Dezember 2019 (0.10)% – – – – –

Index 

BB Barclays Euro Treasury Bill 0-3 Mths (0.21)% (0.42)% – – – –

Bruttorenditen 

5 Jahre  
annualisiert

Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)
Klasse A EUR Acc –
Klasse I EUR Acc –
Klasse S EUR Acc –
Klasse U CHF Acc (Hedged) –
Klasse U EUR Acc –

Performanceziel Zielrendite

BB Barclays Euro Treasury Bill 0-3 Mths + 2% –**

Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

** Wir verfügen derzeit nicht über historische Daten für diesen Index über 5 Jahre.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im 
Anlageziel. Performanceziel und Index sind in EUR angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken.

Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt 
haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2) Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel 
im Anlageziel. Der Performance-Index ist in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum

6 Monate 
zum 

30.06.2020
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities Fund
Klasse A $acc 30. September 2014 1.08% 2.92% (3.68) 1.98 3.69 (2.50)
Klasse A $inc 21. Oktober 2014 1.07% 2.80% (3.64) 2.00 3.60 (2.46)
Klasse A (CHF)acc Hedged 21. Oktober 2014 (0.11)% (0.66)% (6.70) (0.72) 1.35 (3.79)
Klasse A (SGD)inc Hedged 21. Oktober 2014 0.73% 2.22% (4.42) 1.80 3.92 (1.42)
Klasse A €acc Hedged 21. Oktober 2014 0.00% (0.33)% (6.40) (0.30) 1.96 (3.00)
Klasse A €inc Hedged 21. Oktober 2014 0.00% (0.35)% (6.30) (0.34) 1.97 (3.04)
Klasse A SGD Inc 6. November 2019 4.82% – – – – –
Klasse E €acc Hedged 21. Oktober 2014 (0.22)% (0.65)% (6.67) (0.60) 1.74 (2.20)
Klasse E €inc Hedged 21. Oktober 2014 (0.40)% (0.63)% (6.59) (0.57) 1.75 (2.96)
Klasse E$Acc 22. Juli 2016 0.79% 2.43% (3.80) 1.68 – –
Klasse E$Inc 22. Juli 2016 0.76% 2.47% (3.87) 1.74 – –
Klasse I $acc 30. September 2014 1.21% 3.66% (2.62) 2.99 4.75 (1.49)
Klasse I €acc Hedged 21. Oktober 2014 0.21% 0.42% (5.50) 0.79 3.06 (2.10)
Klasse S$Acc 18. Oktober 2016 1.32% 3.83% (2.21) 3.48 – –
Klasse U $acc 21. Oktober 2014 1.29% 3.83% (2.34) 3.29 4.86 (1.30)
Klasse U $inc 21. Oktober 2014 1.32% 3.81% (2.30) 3.19 4.83 (1.18)
Klasse U £acc Hedged 21. Oktober 2014 0.88% 1.99% (4.02) 1.75 4.16 (1.50)

Index 

FTSE 3-Month US Treasury Bill 0.52% 2.61% 2.08% 1.10% 0.66% 0.23%
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel 
im Anlageziel. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Bruttorenditen 

5 Jahre  
annualisiert

Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities Fund
Klasse A $acc 2.47%
Klasse A $inc 2.45%
Klasse A (CHF)acc Hedged (0.22)%
Klasse A (SGD)inc Hedged 2.41%
Klasse A €acc Hedged 0.33%
Klasse A €inc Hedged 0.33%
Klasse A SGD Inc –
Klasse E €acc Hedged 0.51%
Klasse E €inc Hedged 0.40%
Klasse E$Acc –
Klasse E$Inc –
Klasse I $acc 2.40%
Klasse I €acc Hedged 0.26%
Klasse S$Acc –
Klasse U $acc 2.41%
Klasse U $inc 2.43%
Klasse U £acc Hedged 1.22%

Performanceziel Zielrendite

FTSE 3-Month US Treasury Bill + 3% 4.37%
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im 
Anlageziel. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt 
haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum

6 Monate 
zum 

30.06.2020
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Flexible Income Fund
Klasse A$acc 25. Dezember 

1998
6.08% 7.90% (2.23)% 2.18%  1.15%  (1.14)%

Klasse A$inc 25. Dezember 
1998

6.09% 7.96% (2.31)% 2.23%  1.10%  (1.09)%

Klasse A€acc Hedged 1. Januar 2000 4.94% 4.49% (5.08)% (0.18)% (0.54)% (1.86)%
Klasse AAUD$inc Hedged 29. März 2013 5.46% 6.64% (2.58)% 2.13%  1.95%  0.98% 
Klasse AHKDinc 29. März 2013 5.55% 7.39% (1.95)% 2.90%  1.18%  (1.14)%
Klasse B$acc 25. Dezember 

1998
5.57% 6.79% (3.20)% 1.18%  0.06%  (2.07)%

Klasse B$inc 25. Dezember 
1998

5.58% 6.80% (3.26)% 1.21%  0.13%  (2.11)%

Klasse B€inc Hedged 1. Januar 2000 4.36% 3.53% (6.06)% -1.12% (1.51)% (2.90)%
Klasse E$Acc 22. Juli 2016 5.98% 7.57% (2.53)% 1.96%  – –
Klasse E$Inc 22. Juli 2016 5.87% 7.63% (2.49)% 1.97%  – –
Klasse E€acc Hedged 1. September 2011 4.77% 4.26% (5.28)% (0.48)% (0.76)% (2.14)%
Klasse E€inc Hedged 1. September 2011 4.72% 4.31% (5.36)% (0.41)% (0.80)% (2.05)%
Klasse I$acc 10.05.2012 6.77% 9.24% (1.13)% 3.51%  2.30%  0.09% 
Klasse I$inc 1. Januar 2000 6.74% 9.14% (1.01)% 3.36%  2.36%  0.03% 
Klasse I€acc Hedged 1. Januar 2000 5.57% 5.81% (4.01)% 0.98%  0.64%  (0.68)%
Klasse U USD inc 16. Dezember 

2017
6.73% 9.17% (1.26)% – – –

Klasse U$acc 1. November 2013 6.72% 9.07% (1.09)% 3.37%  2.30%  0.00%
Klasse U€acc Hedged 1. November 2013 5.57% 5.69% (3.78)% 0.86%  0.67%  (0.57)%
Klasse V$inc 29. September 

2012
6.11% 7.99% (2.32)% 2.18%  1.15%  (1.09)%

Klasse VAUDinc Hedged 29. März 2013 5.49% 6.64% (2.60)% 2.23%  2.01%  1.20% 
Klasse Z$acc 20. März 2014 7.09% 9.95% (0.33)% 4.23%  3.11%  0.83% 

Index 

Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond TR 6.14% 8.72% 0.01% 3.54% 2.65% 0.55%
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel 
im Anlageziel. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Bruttorenditen 

5 Jahre  
annualisiert

Janus Henderson Flexible Income Fund
Klasse A$acc 3.50%
Klasse A$inc 3.49%
Klasse A€acc Hedged 1.27%
Klasse AAUD$inc Hedged 3.77%
Klasse AHKDinc 3.62%
Klasse B$acc 3.45%
Klasse B$inc 3.46%
Klasse B€inc Hedged 1.24%
Klasse E$Acc –
Klasse E$Inc –
Klasse E€acc Hedged 1.26%
Klasse E€inc Hedged 1.28%
Klasse I$acc 3.52%
Klasse I$inc 3.53%
Klasse I€acc Hedged 1.31%
Klasse U USD inc –
Klasse U$acc 3.51%
Klasse U€acc Hedged 1.36%
Klasse V$inc 3.50%
Klasse VAUDinc Hedged 3.84%
Klasse Z$acc –

Performanceziel Zielrendite

Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond TR + 1.25% 4.34%
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.
Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel  im  
Anlageziel. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.
Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.
Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.
Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum

6 Monate 
zum 

30.06.2020
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Global High Yield Fund
Klasse A$acc 30. Oktober 2010 (4.79)% 14.08% (5.05)% 7.99%  8.95%  (3.16)%
Klasse A$inc 30. Oktober 2010 (4.73)% 14.05% (5.08)% 8.05%  8.89%  (3.16)%
Klasse A€acc Hedged 30. Oktober 2010 (5.97)% 10.38% (7.82)% 5.44%  7.12%  (4.11)%
Klasse A€inc Hedged 30. Oktober 2010 (5.89)% 10.40% (7.77)% 5.43%  7.01%  (4.14)%
Klasse E€acc Hedged 1. September 2011 (6.15)% 9.98% (7.80)% 5.08%  6.64%  (4.59)%
Klasse E€inc Hedged 1. September 2011 (6.23)% 10.02% (7.81)% 4.98%  6.76%  (4.51)%
Klasse I$inc 30. Oktober 2010 (4.32)% 15.14% (4.10)% 9.05%  10.02%  (2.36)%
Klasse I€inc Hedged 30. Oktober 2010 (5.48)% 11.43% (7.05)% 6.44%  8.25%  (3.26)%
Klasse U EUR inc (Hedged) 16. Dezember 2017 (5.42)% 11.73% (6.79)% – – –
Klasse U USD inc 16. Dezember 2017 (4.24)% 15.34% (3.88)% – – –
Klasse Z$inc 8. Oktober 2013 (3.79)% 16.33% (3.09)% 10.16%  11.16%  (1.26)%

Index 

Bloomberg Barclays Global High Yield TR (4.66)% 12.56% (4.06)% 10.43% 14.27% (2.72)%

Bruttorenditen 

5 Jahre  
annualisiert

Janus Henderson Global High Yield Fund
Klasse A$acc 6.38%
Klasse A$inc 6.37%
Klasse A€acc Hedged 4.00%
Klasse A€inc Hedged 3.99%
Klasse E€acc Hedged 3.92%
Klasse E€inc Hedged 3.94%
Klasse I$inc 6.39%
Klasse I€inc Hedged 4.00%
Klasse U EUR inc (Hedged) –
Klasse U USD inc –
Klasse Z$inc –

Performanceziel Zielrendite

Bloomberg Barclays Global High Yield TR + 1.25% 7.13%
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Nettorenditen

Auflegungsdatum

6 Monate 
zum 

30.06.2020
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund
Klasse A$acc 30. Oktober 2010 5.72% 11.32% (4.48)% 7.83%  1.95%  (6.02)%
Klasse A$inc 30. Oktober 2010 5.79% 11.26% (4.53)% 7.90%  1.91%  (5.94)%
Klasse A€acc Hedged 30. Oktober 2010 4.59% 7.75% (7.36)% 5.09%  0.19%  (7.03)%
Klasse A€inc Hedged 30. Oktober 2010 4.42% 7.82% (7.42)% 5.26%  0.09%  (7.00)%
Klasse E€acc Hedged 1. September 2011 4.34% 7.46% (7.83)% 4.60%  (0.30)% (7.29)%
Klasse E€inc Hedged 1. September 2011 4.29% 7.33% (7.80)% 4.71%  (0.34)% (7.41)%
Klasse I$acc 30. Oktober 2010 6.36% 12.55% (3.34)% 9.08%  3.15%  (4.91)%
Klasse I$inc 30. Oktober 2010 6.35% 12.60% (3.31)% 8.99%  3.22%  (4.89)%
Klasse I€acc Hedged 30. Oktober 2010 5.10% 9.05% (6.27)% 6.39%  1.33%  (4.72)%
Klasse I€inc Hedged 30. Oktober 2010 5.00% 8.99% (6.16)% 6.46%  1.23%  (5.85)%
Klasse U USD acc 16. Dezember 

2017
6.32% 12.58% (3.39)% – – –

Klasse U USD inc 16. Dezember 
2017

6.35% 12.52% (3.34)% – – –

Klasse Z JPY (Hedged) 20. April 2020 – – – – – –
Klasse Z$inc 27. Juni 2013 6.75% 13.53% (2.53)% 10.01%  4.03%  (4.10)%

Index 

Bloomberg Barclays Global Agg Corp Bond 
TR Hgd

3.47% 11.99% (3.57)% 9.09% 4.27% (3.57)%

Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im 
Anlageziel. Performanceziel und Index sind in EUR angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken.

Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt 
haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2) Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel 
im Anlageziel. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Bruttorenditen 

5 Jahre  
annualisiert

Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund
Klasse A$acc 3.93%
Klasse A$inc 3.94%
Klasse A€acc Hedged 1.53%
Klasse A€inc Hedged 1.55%
Klasse E€acc Hedged 1.56%
Klasse E€inc Hedged 1.53%
Klasse I$acc 3.96%
Klasse I$inc 3.98%
Klasse I€acc Hedged 1.84%
Klasse I€inc Hedged 1.60%
Klasse U USD acc –
Klasse U USD inc –
Klasse Z JPY (Hedged) –
Klasse Z$inc –

Performanceziel Zielrendite

Barclays Capital Aggregate Corporate Bond TR USD Hdg 
+ 1%

4.48%
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel 
im Anlageziel. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum

6 Monate 
zum 

30.06.2020
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson High Yield Fund
Klasse A$acc 25. Dezember 1998 (5.88)% 13.58% (4.10)% 4.87%  11.56%  (2.71)%
Klasse A$inc 25. Dezember 1998 (5.92)% 13.59% (4.03)% 4.86%  11.55%  (2.75)%
Klasse A€acc Hedged 1. Januar 2000 (7.09)% 10.01% (6.85)% 2.43%  9.75%  (3.37)%
Klasse AAUDinc Hedged 1. Dezember 2011 (6.96)% 12.30% (4.52)% 4.90%  12.23%  (0.90)%
Klasse AHKDacc 1. September 2011 (6.42)% 13.02% (3.88)% 5.70%  11.63%  (2.81)%
Klasse AHKDinc 1. September 2011 (6.49)% 13.05% (3.83)% 5.63%  11.62%  (2.76)%
Klasse ARMB(CNH)inc Hedged 31. März 2012 (5.75)% 13.68% (2.75)% 8.59%  15.11%  0.70% 
Klasse B$acc 25. Dezember 1998 (6.39)% 12.48% (5.07)% 3.81%  10.48%  (3.72)%
Klasse B$inc 25. Dezember 1998 (6.36)% 12.40% (5.02)% 3.90%  10.38%  (3.62)%
Klasse B€inc Hedged 1. Januar 2000 (7.53)% 8.90% (7.74)% 1.38%  8.71%  (4.30)%
Klasse E$Acc 22. Juli 2016 (6.06)% 13.35% (4.35)% 4.55%  – –
Klasse E€acc Hedged 1. September 2011 (7.15)% 9.70% (7.05)% 2.16%  9.56%  (3.72)%
Klasse E€inc Hedged 1. September 2011 (7.21)% 9.80% (7.11)% 2.17%  9.56%  (3.66)%
Klasse I$acc 1. Dezember 2009 (5.40)% 14.83% (3.03)% 6.02%  12.84%  (1.65)%
Klasse I$inc 1. Januar 2000 (5.36)% 14.74% (3.00)% 5.99%  12.85%  (1.68)%
Klasse I€acc Hedged 1. Januar 2000 (6.58)% 11.23% (5.83)% 3.53%  10.98%  (2.16)%
Klasse U Eur Hedged Acc 25. November 2016 (6.50)% 11.24% (5.77)% 3.83%  – –
Klasse U$Acc 25. November 2016 (5.39)% 14.95% (3.05)% 6.07%  – –
Klasse U$Inc 25. November 2016 (5.34)% 14.81% (2.94)% 6.09%  – –
Klasse U£acc Hedged 3. Januar 2013 (6.34)% 12.59% (4.72)% 4.52%  11.88%  (1.47)%
Klasse V$inc 29. September 2012 (5.95)% 13.60% (4.10)% 4.95%  11.43%  (2.71)%
Klasse VAUD$inc Hedged 29. September 2012 (6.92)% 12.15% (4.50)% 4.89%  12.22%  (0.19)%
Klasse Z$acc 22. September 2012 (5.00)% 15.77% (2.18)% 6.96%  13.77%  (0.79)%

Index 

Bloomberg Barclays U.S. Corporate High 
Yield Bond TR

(3.80)% 14.32% (2.08)% 7.50% 17.13% (4.47)%
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel 
im Anlageziel. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Bruttorenditen 

5 Jahre  
annualisiert

Janus Henderson High Yield Fund
Klasse A$acc 6.45%
Klasse A$inc 6.45%
Klasse A€acc Hedged 4.18%
Klasse AAUDinc Hedged 6.64%
Klasse AHKDacc 6.55%
Klasse AHKDinc 6.56%
Klasse ARMB(CNH)inc Hedged 8.94%
Klasse B$acc 6.42%
Klasse B$inc 6.44%
Klasse B€inc Hedged 4.17%
Klasse E$Acc –
Klasse E€acc Hedged 4.16%
Klasse E€inc Hedged 4.18%
Klasse I$acc 6.47%
Klasse I$inc 6.45%
Klasse I€acc Hedged 4.22%
Klasse U Eur Hedged Acc –
Klasse U$Acc –
Klasse U$Inc –
Klasse U£acc Hedged 5.18%
Klasse V$inc 6.44%
Klasse VAUD$inc Hedged 6.77%
Klasse Z$acc –

Performanceziel Zielrendite

Bloomberg Barclays U.S. Corporate High Yield Bond TR  
+ 1.25%

7.46%
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

** Wir verfügen derzeit nicht über historische Daten für diesen Index über 5 Jahre.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel im 
Anlageziel. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt 
haben.
(1)   Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2) Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum

6 Monate 
zum 

30.06.2020
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson Multi-Sector Income Fund
Klasse A EUR HDGD ACC 18. März 2020 – – – – – –
Klasse A SGD ACC 5. Dezember 2019 0.00% (0.90)% – – – –
Klasse A SGD HDGD ACC 5. Dezember 2019 (3.98)% 0.40% – – – –
Klasse A SGD HDGD INC 5. Dezember 2019 (3.93)% 0.40% – – – –
Klasse A SGD Inc 5. Dezember 2019 0.02% (0.90)% – – – –
Klasse A USD Acc 5. Dezember 2019 (3.39)% 0.40% – – – –
Klasse A USD Inc 5. Dezember 2019 (3.52)% 0.50% – – – –
Klasse E USD ACC 5. Dezember 2019 (3.69)% 0.40% – – – –
Klasse E USD INC 5. Dezember 2019 (3.63)% 0.40% – – – –
Klasse I USD ACC 5. Dezember 2019 (3.28)% 0.50% – – – –
Klasse I USD INC 5. Dezember 2019 (3.12)% 0.50% – – – –
Klasse U USD ACC 5. Dezember 2019 (3.18)% 0.50% – – – –
Klasse U USD INC 5. Dezember 2019 (3.19)% 0.50% – – – –
Klasse Z JPY HDGD INC 5. Dezember 2019 (3.96)% 0.35% – – – –

Index 

Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond TR 6.14% 8.72% – – – –
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel 
im Anlageziel.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Bruttorenditen 

5 Jahre  
 

annualisiert

Janus Henderson Multi-Sector Income Fund
Klasse A EUR HDGD ACC –
Klasse A SGD ACC –
Klasse A SGD HDGD ACC –
Klasse A SGD HDGD INC –
Klasse A SGD Inc –
Klasse A USD Acc –
Klasse A USD Inc –
Klasse E USD ACC –
Klasse E USD INC –
Klasse I USD ACC –
Klasse I USD INC –
Klasse U USD ACC –
Klasse U USD INC –
Klasse Z JPY HDGD INC –

Performanceziel Zielrendite

Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond TR + 1.25%   –**
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.
Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel 
im Anlageziel. Der Performance-Index ist in USD angegeben.
Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.
Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.
Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Nettorenditen

Auflegungsdatum

6 Monate 
zum 

30.06.2020
1 Jahr zum 
31.12.2019

1 Jahr zum 
31.12.2018

1 Jahr zum 
31.12.2017

1 Jahr zum 
31.12.2016

1 Jahr zum 
31.12.2015

Janus Henderson US Short-Term Bond Fund
Klasse A$acc 25. Dezember 

1998
2.85% 3.73% 0.71%  0.84%  1.22%  (0.42)%

Klasse A$inc 25. Dezember 
1998

2.88% 3.77% 0.61%  0.98%  1.13%  (0.37)%

Klasse A€acc Hedged 1. Januar 2000 1.87% 0.40% (2.22)% (1.43)% (0.44)% (1.03)%
Klasse ACHFinc Hedged 2. Februar 2012 1.59% 0.04% (2.87)% (1.96)% (1.01)% (2.12)%
Klasse B$acc 25. Dezember 

1998
2.31% 2.44% (0.42)% (0.28)% 0.14%  (1.23)%

Klasse B$inc 25. Dezember 
1998

2.25% 2.51% (0.45)% (0.28)% 0.09%  (1.16)%

Klasse E$Acc 4. Dezember 2018 2.52% 3.10% 0.00%(2) – – –
Klasse E€acc Hedged 1. September 2011 1.50% (0.11)% (3.21)% (2.33)% (1.30)% (1.28)%
Klasse E€inc Hedged 1. September 2011 1.48% (0.15)% (3.28)% (2.36)% (1.24)% (1.91)%
Klasse I$acc 30. Juni 2012 2.98% 3.95% 0.85%  1.05%  1.46%  0.10% 
Klasse I$inc 1. Januar 2000 2.97% 3.87% 0.91%  1.09%  1.42%  0.13% 
Klasse I£inc Hedged 29. September 

2012
2.34% 1.85% (0.91)% (0.45)% 0.67%  (44.61)%

Klasse I€acc Hedged 1. Februar 2008 1.98% 0.67% (2.04)% (1.29)% (0.16)% (0.08)%
Klasse U EUR acc (Hedged) 16. Dezember 

2017
1.93% 0.61% (2.00)% – – –

Klasse U$acc 1. November 2013 2.95% 3.93% 0.87%  1.17%  1.49%  0.10%
Klasse U$inc 1. November 2013 3.02% 3.89% 0.87%  1.04%  1.58%  0.07%

Index 

Bloomberg Barclays 1-3 Year US Govt/Credit 
TR

2.88% 4.03% 1.60% 0.84% 1.28% 0.65%
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Alle anderen nicht als abgesichert gekennzeichneten Klassen sind nicht abgesicherte Klassen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen über 5 Jahre nur für Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel über einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den Wortlaut zum Performanceziel 
im Anlageziel. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Der massgebliche Index für abgesicherte Anteilsklassen ist gegebenenfalls die abgesicherte Version der angeordneten Benchmark. Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen 
angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Die frühere Wertentwicklung bietet keine Garantie für zukünftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. 
Anteile können bei ihrer Rücknahme mehr oder weniger als ihre ursprünglichen Anschaffungskosten wert sein. Die Performancedaten berücksichtigen keine bei der Ausgabe und 
Rücknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der Basiswährung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet.

Der Gesamtertrag ist für Fonds nicht angegeben, die ihren Geschäftsbetrieb im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 eingestellt haben.
(1)  Bei den Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschüttungen ausgegangen, bei den Anteilen der Klasse A wird der anfängliche Ausgabeaufschlag von höchstens 

5% nicht berücksichtigt.
(2)  Gesamtrenditen für den Zeitraum vom Auflegungsdatum bis zum Ende des Geschäftsjahres.

Bruttorenditen 

5 Jahre  
annualisiert

Janus Henderson US Short-Term Bond Fund
Klasse A$acc 2.27%
Klasse A$inc 2.27%
Klasse A€acc Hedged 0.08%
Klasse ACHFinc Hedged (0.56)%
Klasse B$acc 2.23%
Klasse B$inc 2.24%
Klasse E$Acc –
Klasse E€acc Hedged 0.21%
Klasse E€inc Hedged 0.06%
Klasse I$acc 2.25%
Klasse I$inc 2.26%
Klasse I£inc Hedged (10.26)%
Klasse I€acc Hedged 0.18%
Klasse U EUR acc (Hedged) –
Klasse U$acc 2.27%
Klasse U$inc 2.25%

Performanceziel Zielrendite

Bloomberg Barclays 1-3 Year US Govt/Credit TR + 0.75% 2.44%
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Marktüberlick

Überblick

Die globalen Aktien erlebten während des 
Berichtszeitraums zum 30. Juni 2020 extreme Volatilität, 
da die COVID-19-Pandemie zu einem drastischen Absturz 
führte, während eine gewaltige geld- und finanzpolitische 
Reaktion weltweit für einen Aufschwung sorgte. Der MSCI 
World Index beendete den Berichtszeitraum mit einem 
Rückgang von 5.5% in US-Dollar. Hoffnungen auf eine 
Erholung der Weltwirtschaft unterstützten die Rally im 
zweiten Quartal, obwohl Sorgen über ein Wiederaufleben 
der Covid-19-Infektionen die Märkte belasteten.

Im Vereinigten Königreich fiel der FTSE All-Share 
Index in Pfund Sterling um 17.5%, da sich die Aktien 
nicht von den während des Abverkaufs auf den globalen 
Märkten im Februar und März erlittenen Verlusten erholen 
konnten. Ein landesweiter Lockdown wurde verhängt, 
um die Ausbreitung des Virus einzudämmen, wobei das 
Land in Bezug auf Todesfälle und Infektionen zu den am 
schlimmsten betroffenen Ländern der Welt gehörte. Die 
Regierung und die Bank of England enthüllten finanz- 
und geldpolitische Unterstützung, die in Verbindung 
mit den in anderen Ländern der Welt angekündigten 
Massnahmen dazu beitrug, dass sich die Aktien wieder 
erholten. Hoffnungen auf eine wirtschaftliche Erholung, als 
die Lockdown-Beschränkungen zurückgefahren wurden, 
trugen zu dem vorsichtigen Optimismus im späteren 
Verlauf des Berichtszeitraums bei. Der wirtschaftliche Tribut 
der Pandemie war dramatisch. Das monatliche BIP im 
Vereinigten Königreich brach im April um den Rekordwert 
von 20.4% ein, während die Wirtschaft im ersten Quartal 
um 2.2% schrumpfte; das war der stärkste Rückgang 
seit mehr als 40 Jahren. Die Zahl der Personen, die 
Arbeitslosengeld beantragten, stieg sprunghaft an.

Die europäischen Aktien gingen ebenfalls zurück 
(FTSE World Europe ex UK Index -8.8% in Euro). Im 
Februar und März stürzten die Aktien ab, da sich die 
Region zum Zentrum der Pandemie entwickelte. Die 
Europäische Zentralbank verkündete ein massives 
Anleihenankaufprogramm in Höhe von insgesamt 1,35 
Milliarden Euro bis zum Ende des Berichtszeitraums, 
während die Länder umfangreiche finanzielle 
Unterstützungspakete ankündigten, was die Aktien 
unterstützte. Die Erleichterung der Lockdown-Massnahmen 
und die Pläne für einen 750 Milliarden Euro schweren 
Aufbaufonds der Europäischen Union, der zum Ende des 
Berichtszeitraums noch nicht genehmigt war, unterstützten 
die Gewinne. Aufgrund der Pandemie verzeichnete 
die Wirtschaft der Eurozone im ersten Quartal einen 
Rekordeinbruch von 3.6%. Der zusammengesetzte 
Einkaufsmanagerindex der Eurozone konnte sich im Mai 
und Juni von seinem Rekordtief im April erholen, was den 
Märkten eine gewisse Ermutigung gab, obwohl der Index 
weiter im rückläufigen Bereich lag.

Die US-Aktien fielen gemessen am S&P 500 Index um 
3.1% in US-Dollar. Die wichtigsten US-Indizes erreichten 
Anfang 2020 wiederholt Allzeithochs, da sich die im vierten 
Quartal 2019 begonnenen Rally fortsetzte. Während der 
pandemiebedingten Flucht auf den Weltmärkten stürzten 
die Aktien ab. Dank der unterstützenden Geldpolitik der 
US-Notenbank und der staatlichen Hilfe, die sich am Ende 
des Berichtszeitraums auf insgesamt 3 Billionen US-Dollar 
belief, konnten die Aktien steigen. Die Zuwächse setzten 
sich fort, als die Lockdown-Beschränkungen gelockert 
wurden und im Juni ein überraschender Anstieg der US-
Beschäftigungszahlen verzeichnet wurde. Eine düstere 
Einschätzung der Wirtschaftsaussichten durch die US-
Notenbank und ein sprunghafter Anstieg der Covid-19-
Infektionen in einigen US-Bundesstaaten brachten die 
Aktien jedoch in den letzten Wochen des Berichtszeitraums 
unter Druck. Die USA waren in Bezug auf Infektionen und 
Todesfälle das bei weitem am schlimmsten betroffene 
Land, und die Pandemie hat, was nicht überrascht, auch 
die Wirtschaft in Mitleidenschaft gezogen. Das US-BIP 
schrumpfte im Januar-März annualisiert um 5%, während die 
Anträge auf Arbeitslosenunterstützung in die Höhe schnellten.

Die japanischen Aktien gaben im Berichtszeitraum nach 
(FTSE World Japan Index -7.5% in Yen.) Während der 
Covid-19-bedingten Talfahrt stürzten die Aktien drastisch 
ab, stiegen jedoch ab Ende März wieder an, beflügelt durch 
die geldpolitische Unterstützung der Bank of Japan und 
anderer wichtiger Zentralbanken sowie durch staatliche 
Konjunkturmassnahmen in Höhe von 2,2 Mrd. USD. Der 
landesweite Ausnahmezustand wurde im Mai aufgehoben, 
nachdem es der Regierung relativ gut gelungen war, den 
Ausbruch im Land einzudämmen, was die Stimmung 
beflügelte. Ein Anstieg der Infektionen in Japan und in 
anderen Ländern Ende Juni verunsicherte jedoch die 
Märkte. Die Wirtschaft, die schon vor der Pandemie mit 
Problemen zu kämpfen hatte, rutschte im ersten Quartal 
2020 in eine Rezession, da das BIP im Vergleich zu den 
drei Vormonaten um 0.6% schrumpfte. 

Die Aktien aus dem Asien-Pazifik-Raum fielen 
gemessen am MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index 
um 6.0% in US-Dollar. Die Aktien verzeichneten im Jahr 
Stocks 2020 einen guten Start, da sie von dem Tauwetter 
in den Beziehungen zwischen den USA und China 
profitierten, stürzten jedoch während des allgemeinen 
Abschwungs auf den globalen Märkten im Februar und 
März deutlich ab. Dank der weltweit angekündigten geld- 
und finanzpolitischen Konjunkturmassnahmen konnten 
die Aktien einen Teil der Verluste wieder wettmachen. Der 
chinesische Markt übertraf den regionalen Index deutlich, da 
es der Rückgang der Infektionen ermöglichte, einige Teile 
der Wirtschaft relativ schnell wieder hochzufahren. Erneute 
Spannungen mit den USA im Mai - insbesondere wegen 
der Pläne Chinas, ein neues Sicherheitsgesetz in Hongkong 
zu verhängen - und ein Anstieg der Covid-19-Infektionen in 
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Peking im Juni dämpften die Anlegerstimmung. In Taiwan 
stiegen die Aktien in Pfund Sterling, unterstützt durch den 
Erfolg der Bemühungen der Regierung zur Eindämmung 
von Covid-19. Die australischen Aktien gaben nach, da die 
Pandemie Befürchtungen über eine Rezession aufkommen 
liess. Das BIP des Landes schrumpfte im ersten Quartal um 
0.3%, das war der erste Rückgang seit neun Jahren.

Der MSCI Emerging Markets Index fiel in US-Dollar um 
9.7%. Der durch die Pandemie verursachte Abverkauf im 
ersten Quartal traf die Entwicklungsländer besonders hart. 
In Indien, wo die Märkte im Berichtszeitraum rückläufig 
waren, verhängte die Regierung ohne Vorwarnung einen 
strengen Lockdown und begann anschliessend, die 
Beschränkungen trotz steigender Covid-19-Fälle zu lockern. 
Die brasilianischen Aktien stürzten ab, nachdem die 
Pandemie einen Einbruch der Rohstoffpreise verursachte 
und die ohnehin schwache Wirtschaft belastete. Die 
politische Ungewissheit, insbesondere hinsichtlich der 
Regierung von Präsident Jair Bolsonaro, erhöhte den 
Druck noch weiter. Die Aktien fielen in Südafrika, wo sich 
die Rezession vertiefte, gerade als die Regierung strenge 
Lockdown-Massnahmen verhängte, um die Ausbreitung von 
Covid-19 zu kontrollieren. 

Bei den Rentenwerten legten die Staatsanleihemärkte 
der Kernländer, darunter die USA, das Vereinigte 
Königreich und Japan, im Berichtszeitraum zu (JPM Global 
Government Bond Index +4.6% in US-Dollar). Die Renditen 
gaben deutlich nach (was ihre gegenläufige Beziehung 
zu den Preisen widerspiegelt), da die Pandemie einen 
dramatischen Einbruch verursachte - Anfang März fielen 
die Renditen der als Benchmark verwendeten 10-jährigen 
US-Staatsanleihen auf Rekordtiefs. Die Pandemie führte 
zu einem sprunghaften Anstieg der Anleiheemissionen 
von US-Investment-Grade-Unternehmen, die ihre Bilanzen 

aufbessern wollten, um die Krise zu überstehen und 
von den niedrigen Kreditkosten zu profitieren. Der US-
High-Yield-Markt fand im April unerwartet Unterstützung, 
als die US-Notenbank erklärte, dass sie im Rahmen 
ihrer Bemühungen zur Eindämmung von Covid-19 
Unternehmensanleihen mit niedrigem Rating aufkaufen 
werde - über börsengehandelte Fonds.

An den Rohstoffmärkten stürzten die Ölpreise dramatisch 
ab, da die Pandemie zu einem Zusammenbruch der 
Nachfrage führte. Der Preis für das als US-Benchmark 
verwendete West Texas Intermediate ging im April 
kurzzeitig zurück, da das Angebot die Nachfrage bei 
weitem überstieg. Ein Ölpreiskrieg zwischen Saudi-Arabien 
und Russland verschärfte den Preiseinbruch. In der 
Folge einigten sich die beiden Länder und andere grosse 
Produzenten auf ein neues Abkommen zur Kürzung des 
Angebots, was zu einer Erholung der Preise beitrug. Der 
Goldpreis war deutlich höher, da das Edelmetall von den 
durch Covid-19 verursachten Turbulenzen profitierte. Die 
Spotpreise für Gold erreichten am 30. Juni mit knapp 
über 1.780 US-Dollar pro Feinunze den höchsten Stand in 
beinahe acht Jahren. 

Die Indexrenditen stammen von Refinitiv Datastream 
und sind als Gesamtrenditen in den Lokalwährungen 
ausgewiesen, sofern nichts anderes angegeben ist. 
Die bisherige Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die 
zukünftige Wertentwicklung.
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Darstellung der Vermögenslage

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

* In den Zahlen für 2019 sind Salden enthalten, die sich auf den Janus Henderson Emerging Markets Leaders Fund und den Janus Henderson Global Flexible Income 
Fund beziehen, die eingestellt wurden.

Gesellschaft insgesamt 
Zum

30. Juni
2020
(USD)

Zum 
31. Dezember 

2019*
(USD)

Vermögenswerte:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'606'305'884 10'887'141'556
Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 321'485'556 36'747'027
Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'971'661 2'571'566
Barsicherheiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'750'096 3'771'511
Forderungen:

Vorlaufinvestitionen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 1'047'000
Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 158'057'372 70'302'412
Fällig vom Broker� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 2'100'000
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschäfte� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'873 1'925
Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 48'771'230 32'859'052
Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'670'075 5'138'531
Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 26'202'680 24'275'936

Forderungen an den Anlageberater  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 172'329 167'569
Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'142'401 3'576'805
Fondsvermögen – Forderungen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'033 81'016
Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'813'720 1'198'790

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12'180'355'910 11'070'980'696

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 15'691'125 7'045'616
Überziehungskredite und Devisen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8'045 6'687'898
Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'089'783 1'102'199
Barsicherheiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 320'000
Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 320'940'091 219'100'450
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschäfte � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'250 6'032
Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 27'284'884 22'421'773
Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8'526'617 7'476'944
Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 9'270'546 8'015'950
Vertriebsgebühren�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 55'664 59'977
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'327'545 2'316'895
Ausstehende Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'033 81'016
Fondsvermögen – Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'142'401 3'576'805
Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'092'877 3'239'836

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreiben ist) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 389'431'861 281'451'391

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11'790'924'049 10'789'529'305
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Gesamtergebnisrechnung

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Die Gewinne und Verluste stammen ausschliesslich aus fortgeführten Geschäftstätigkeiten mit Ausnahme der Fonds, die die Geschäftstätigkeit im 
Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 oder zum 30. Juni 2019 eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung 
erfassten.

Gesellschaft insgesamt 

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2020

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2019*
(USD) (USD)

Erlöse:
Zinsertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 62'199'113 47'426'702
Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 63'954'437 55'958'077
Sonstige Erträge � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 134'048 797'757

Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten � � � � � � � (73'337'883) 967'790'334

Anlageertrag insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52'949'715 1'071'972'870

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 44'952'831 33'553'557
Anlegerbetreuungsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 18'208'295 11'458'333
Vertriebsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 310'428 362'719
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'030'695 3'941'823
Depotbankgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'176'475 1'051'529
Honorare der Abschlussprüfer � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 308'122 246'928
Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (201'783) 451'926
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'230'729 979'176
Sonstige Gebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 588'916 1'070'654

Aufwendungen insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 71'604'708 53'116'645
Abzüglich Aufwandsentschädigung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1'704'474) (1'736'807)
Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69'900'234 51'379'838
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (16'950'519) 1'020'539'032

Finanzierungskosten:
Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (29'306'374) (22'534'771)
Zinsaufwendungen für Swap-Transaktionen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (377'355) (240'289)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (16'348'983) (12'451'934)

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens 
aus der Geschäftstätigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (62'983'231) 985'366'038

* In den Zahlen für 2019 sind Salden enthalten, die sich auf den Janus Henderson Emerging Markets Leaders Fund und den Janus Henderson Global Flexible Income 
Fund beziehen, die eingestellt wurden.
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Konsolidierter Unternehmensabschluss (Fortsetzung)

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Gesellschaft insgesamt 

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2020

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2019*
(USD) (USD)

(Minderung)/Erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit  � � � � � � � � � � � � � � � (62'983'231) 985'366'038
Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen
Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'265'748'667 2'096'745'259
Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (2'201'906'291) (1'613'984'522)
Verwässerungsanpassung � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 426'968 (54'616)

Nettoerhöhung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'064'269'344 482'706'121

Nettoerhöhung des den Inhabern rückgebbarer Stammanteile zuzuschreibenden Nettovermögens � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'001'286'113 1'468'072'159
Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 10'789'529'305 7'608'244'107

Nomineller Devisengewinn/(-verlust) � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 108'631 (631'465)

Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11'790'924'049 9'075'684'801

*In den Zahlen für 2019 sind Salden enthalten, die sich auf den Janus Henderson Emerging Markets Leaders Fund und den Janus Henderson Global Flexible Income 
Fund beziehen, die eingestellt wurden.
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Janus Henderson Balanced Fund
Überblick über den Fonds

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, eine Rendite aus einer 
Kombination aus Kapitalwachstum und Erträgen zu bieten 
und gleichzeitig Kapitalverluste einzuschränken (wobei dies 
jedoch nicht garantiert ist). 

Performanceziel: Übertreffen des Balanced Index (55% S&P 
500 / 45% Bloomberg Barclays US Aggregate Bond) um 1.5% 
p.a. vor Abzug von Gebühren über jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert 35-65% seines Vermögens in Aktien 
überwiegend von US-Unternehmen und 35-65% seines 
Vermögens in Anleihen jeglicher Qualität einschliesslich 
von hochverzinslichen Anleihen und Darlehen (jeweils ohne 
Investment Grade) von US-Unternehmen oder der US-Regierung. 

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Balanced Index 
(55% S&P 500 + 45% Bloomberg Barclays US Aggregate 
Bond) aktiv verwaltet. Der Balanced Index ist allgemein 
repräsentativ für die Unternehmen und Anleihen, in die 
er investieren kann, und dies bildet die Grundlage für das 
Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter hat ein 
hohes Mass an Ermessensfreiheit bei der Auswahl einzelner 
Anlagen für den Fonds. 

Überblick über den Fonds

Marc Pinto, Jeremiah Buckley, Mike Keough und Greg 
Wilensky*, Portfoliomanager

Im Berichtszeitraum erzielte die Anteilsklasse I$acc des 
Janus Henderson Balanced Fund in US-Dollar gemessen 
-0.36% im Vergleich zu 1.46% für den Balanced Index. Der 
Balanced Index wird intern als Performanceziel berechnet 
und besteht aus dem S&P 500® Index (55%) und dem 
Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond Index (45%). 
Der S&P 500 Index verzeichnete -3.08%, während der 
Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond Index 6.14% 
erzielte. Der Fonds beendete das Quartal mit Anlagen von 
etwa 58% in Aktien, 41% in festverzinslichen Wertpapieren 
und einem kleinen Teil in Barmitteln.

Die Aktienkomponente des Fonds blieb hinter dem 
S&P 500 Index zurück. Die Titelauswahl belastete die 
relative Performance, insbesondere in den Sektoren 
Industrieunternehmen und zyklische Konsumgüter. Der 
Flugzeughersteller Boeing war der grösste Verlustbringer 
auf Einzeltitelebene für die relative Performance. Die 
Maschinen des Typs Boeing 737 MAX blieben am Boden, 
und die Pandemie könnte zu lang anhaltendem Gegenwind 
für den weltweiten Luftverkehr und die Airline-Partner von 
Boeing führen. Wir machten uns Sorgen über die Höhe der 
Schulden, die das Unternehmen vor dem Hintergrund dieser 
Probleme anhäufte, und schlossen die Position, jedoch 
gewann die Aktie nach unserem Ausstieg an Boden. 

Auch der Chemiehersteller LyondellBasell schmälerte die 
Performance. Die Aktie gab nach, da die Preise für Ethylen 
- eine wichtige Produktlinie - im Allgemeinen an die Ölpreise 
gebunden sind, die im Berichtszeitraum auf ein extrem 

niedriges Niveau fielen. Wir haben die Position in der ersten 
Hälfte des Berichtszeitraums glattgestellt.

Im Gegensatz dazu unterstützte unsere Positionierung 
im erfolgreichen Technologiesektor die Performance. Die 
COVID-19-Pandemie hat die digitale Transformation radikal 
beschleunigt, und Unternehmen, die Dienstleistungen 
und Produkte anbieten, die für diesen Technologie- und 
Investitionswandel relevant sind, wurden vom Markt belohnt. 
Die Positionen in Adobe und Microsoft gehörten zu den 
Spitzenperformern in diesem Bereich. 

Auch Home Depot leistete einen Beitrag, da das 
Unternehmen von der „Bereitstellung wesentlicher 
Dienstleistungen“ und verstärkter Heimwerkertätigkeit vor 
dem Hintergrund der Ausgangssperren profitierte. Die 
laufenden Investitionen von Home Depot in die Online-
Präsenz erwiesen sich ebenfalls als vorteilhaft, da sich der 
Trend zum E-Commerce im Berichtszeitraum beschleunigte.

Die Rentenwertkomponente des Fonds übertraf den Bloomberg 
Barclays U.S. Aggregate Bond Index. Wir haben unsere 
Allokationen während des gesamten Berichtszeitraums 
angepasst, um den von uns ermittelten Risiko- und 
Ertragsniveaus in den Festzinsbereichen Rechnung zu 
tragen. Wir reduzierten unsere Schuldtitel-Allokationen auf 
dem Höhepunkt des Abverkaufs am Markt und nahmen 
wieder etwas Risiko in den Bereich auf, als sich der 
Sicherheitsmechanismus der Federal Reserve verfestigte. 
Unsere Allokationsentscheidungen, einschliesslich der 
Übergewichtung von Investment-Grade-Unternehmensanleihen, 
trugen zur relativen Performance bei. Im weiteren Verlauf des 
Berichtszeitraums trug auch die weitere Untergewichtung von 
durch staatliche oder staatsnahe Institutionen abgesicherten 
hypothekenbesicherten Wertpapieren und Staatsanleihen 
zu den Ergebnissen bei. Geringe Allokationen in High-Yield-
Unternehmensanleihen und forderungsbesicherte Wertpapiere 
belasteten die relative Rendite.

Unter den Emittenten gehörte das Lebensmittel-
Dienstleistungsunternehmen Sysco zu den Spitzenreitern. 
Das Unternehmen verzeichnete nach der Ausgabe einer 
attraktiven Neuemission im März eine gute Performance. 
Eine Position in Continental Resources belastete jedoch die 
Ergebnisse, was auf die erheblich volatilen Ölpreise und die 
Herabstufung des Unternehmens von Investment-Grade auf 
High-Yield zurückzuführen war.

Mit Blick auf die Zukunft konzentrieren wir uns darauf, die 
positiven geld- und finanzpolitischen Konjunkturmassnahmen 
des Sicherheitsmechanismus gegenüber den Unsicherheiten 
aufgrund der COVID-19-Pandemie sowie den zunehmenden 
Handelsspannungen zwischen den USA und China und den 
bevorstehenden Wahlen in den USA abzuwägen. Wie immer 
werden wir das Portfolio dynamisch anpassen, basierend 
auf den Marktbedingungen und den Anlagemöglichkeiten, 
die unsere Aktien- und Anleiheteams durch ihre Bottom-up-
Fundamentaldatenanalyse identifizieren.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Balanced Fund.

Die vollständigen Angaben zur Wertentwicklung finden Sie 
auf den Seiten 5 bis 39.

* Greg Wilensky übernahm am 1. Februar 2020 die Verwaltung von Mayur Saigal.
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Janus Henderson Balanced Fund (Fortsetzung) 

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
30. Juni

2020
(USD)

Zum 
31. Dezember 

2019
(USD)

Vermögenswerte:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'162'803'762 3'673'664'822
Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 134'553'695 1'289'127
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 96'675'444 28'616'106
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschäfte� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'089 —

Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 18'257'687 20'217'091
Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'830'819 2'004'555
Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 9'523'725 7'927'951

Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 291'813 2'675'152
Fondsvermögen – Forderungen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 43'000
Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'433 —

Gesamtvermögen 4'423'947'467 3'736'437'804

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 551'145 18'296
Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 184'510'647 122'756'020
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschäfte � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 2'045
Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 9'081'361 5'397'213
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'417'553 2'906'373
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6'048'903 5'066'731
Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'401 8'233
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 559'661 944'688
Ausstehende Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 43'000
Fondsvermögen – Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 291'813 2'675'152
Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 393'196 509'341

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreiben ist) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 204'861'680 140'327'092

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4'219'085'787 3'596'110'712

Darstellung der Vermögenslage
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2020
(USD)

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2019
(USD)

Erlöse:
Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 25'119'389 14'936'371
Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 20'987'007 13'398'128

Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten� � � � � � (79'328'465) 206'862'751

Anlage(verlust)/-ertrag insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (33'222'069) 235'197'250

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 18'403'183 9'858'760
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 12'054'722 6'114'078
Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 43'019 42'727
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'510'407 1'044'657
Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 259'630 157'732
Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'329 7'239
Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (84'430) 106'809
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'171'488 288'744
Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 283'892 272'146

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33'653'240 17'892'892
Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33'653'240 17'892'892
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (66'875'309) 217'304'358

Finanzierungskosten:
Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (12'244'491) (6'797'165)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (6'089'208) (3'713'383)

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus 
der Geschäftstätigkeit  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (85'209'008) 206'793'810

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2020
(USD)

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2019
(USD)

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus 
der Geschäftstätigkeit  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (85'209'008) 206'793'810

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen
Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'489'828'459 998'062'763
Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (781'644'376) (449'396'434)

Nettoerhöhung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 708'184'083 548'666'329

Nettoerhöhung des den Inhabern rückgebbarer Stammanteile zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 622'975'075 755'460'139
Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums � � � � � � � � � � � � � � � � 3'596'110'712 1'779'675'643

Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums  . . . . . . . 4'219'085'787 2'535'135'782

Die Gewinne und Verluste stammen ausschliesslich aus fortgeführten Geschäftstätigkeiten mit Ausnahme der Fonds, die die Geschäftstätigkeit im Berichtszeitraum 
zum 30. Juni 2020 oder zum 30. Juni 2019 eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere  
(2019: 1.90%; EUR 68'446'880)

226'996 Angel Oak Mortgage Trust I LLC 2018-
2, 3�6740%, fällig am 27�07�48 (144A)  0�01 232'164 

1'896'000 Applebee's Funding LLC / IHOP 
Funding LLC, 4�1940%, fällig am 
07�06�49 (144A)  0�04 1'664'998 

223'598 Arroyo Mortgage Trust 2018-1, 
3�7630%, fällig am 25�04�48 (144A)  0�01 230'630 

850'000 BAMLL Commercial Mortgage 
Securities Trust 2018-DSNY, 1�0348%, 
fällig am 15�09�34 (144A)  0�02 808'514 

6'617'003 BANK 2018-BNK12, 4�2550%, fällig 
am 15�05�61  0�19 7'815'563 

1'530'000 BBCMS 2017-DELC Mortgage Trust, 
1�0348%, fällig am 15�08�36 (144A)  0�03 1'461'626 

964'000 BBCMS Trust 2015-SRCH, 4�1970%, 
fällig am 10�08�35 (144A)  0�03 1'061'723 

1'368'749 BX Commercial Mortgage Trust 
2018-IND, 0�9348%, fällig am 15�11�35 
(144A)  0�03 1'355'653 

3'861'000 BXP Trust 2017-GM, 3�3790%, fällig 
am 13�06�39 (144A)  0�10 4'234'287 

1'984'000 CarMax Auto Owner Trust 2017-3, 
2�7200%, fällig am 15�05�23  0�05 2'000'876 

3'336'499 CHT 2017-COSMO Mortgage Trust, 
1�1148%, fällig am 15�11�36 (144A)  0�08 3'196'901 

611'803 Connecticut Avenue Securities 
Trust 2019-R02, 2�4845%, fällig am 
25�08�31 (144A)  0�01 602'907 

3'427'463 Connecticut Avenue Securities 
Trust 2019-R07, 2�2845%, fällig am 
25�10�39 (144A)  0�08 3'323'382 

1'001'071 Connecticut Avenue Securities 
Trust 2020-R01, 0�9845%, fällig am 
25�01�40 (144A)  0�02 994'963 

4'144'223 Connecticut Avenue Securities 
Trust 2020-R02, 2�1845%, fällig am 
25�01�40 (144A)  0�09 3'916'535 

367'000 Credit Acceptance Auto Loan Trust 
2018-2, 3�9400%, fällig am 15�07�27 
(144A)  0�01 378'821 

801'940 DB Master Finance LLC, 3�7870%, 
fällig am 20�05�49 (144A)  0�02 824'070 

703'683 DB Master Finance LLC, 4�0210%, 
fällig am 20�05�49 (144A)  0�02 740'332 

641'155 DB Master Finance LLC, 4�3520%, 
fällig am 20�05�49 (144A)  0�02 680'158 

410'475 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 
3�0820%, fällig am 25�07�47 (144A)  0�01 415'046 

4'151'140 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 
3�6680%, fällig am 25�10�49 (144A)  0�10 4'359'473 

1'964'018 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 
4�1160%, fällig am 25�07�48 (144A)  0�05 2'085'362 

1'448'205 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 
4�3280%, fällig am 25�07�48 (144A)  0�04 1'572'375 

1'590'000 Drive Auto Receivables Trust 2017-1, 
5�1700%, fällig am 16�09�24  0�04 1'622'794 

1'400'000 Drive Auto Receivables Trust 2017-2, 
5�2700%, fällig am 15�11�24  0�03 1'434'474 

533'234 Drive Auto Receivables Trust 2017-3, 
3�5300%, fällig am 15�12�23 (144A)  0�01 540'827 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

413'660 Drive Auto Receivables Trust 2017-A, 
4�1600%, fällig am 15�05�24 (144A)  0�01 420'323 

7'709'917 Drive Auto Receivables Trust, 
3�6600%, fällig am 15�11�24  0�18 7'795'783 

33'273 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 1�1345%, fällig am 25�10�29  —   33'243 

2'519'264 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 2�1845%, fällig am 
25�03�31  0�06 2'428'507 

3'560'153 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 2�1845%, fällig am 
25�07�39 (144A)  0�08 3'482'561 

644'447 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 2�2845%, fällig am 
25�06�39 (144A)  0�01 622'890 

2'347'499 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 2�3345%, fällig am 
25�09�31 (144A)  0�05 2'314'745 

1'237'413 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 2�5345%, fällig am 
25�01�31  0�03 1'211'246 

2'147'086 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 3�7345%, fällig am 
25�07�29  0�05 2'182'831 

1'482'674 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 4�4345%, fällig am 
25�01�29  0�04 1'520'744 

4'559'338 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 5�1845%, fällig am 
25�07�25  0�11 4'670'207 

1'192'114 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 5�8845%, fällig am 
25�04�28  0�03 1'243'238 

632'619 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 6�0845%, fällig am 
25�10�28  0�02 657'827 

4'150'244 Fannie Mae REMICS, 3�0000%, fällig 
am 25�11�49  0�10 4'296'343 

1'673'661 Fannie Mae REMICS, 3�0000%, fällig 
am 25�05�48  0�04 1'798'281 

2'783'000 Freddie Mac Stacr Remic Trust 2020-
DNA1, 1�8845%, fällig am 25�01�50 
(144A)  0�06 2'575'843 

59'647 Freddie Mac Structured Agency 
Credit Risk Debt Notes, 0�9345%, 
fällig am 25�03�30  —   59'562 

1'188'768 GS Mortgage Securities Corp II, 
4�1550%, fällig am 10�07�51  0�03 1'395'846 

1'978'569 GS Mortgage Securities Trust 2018-
GS9, 3�9920%, fällig am 10�03�51  0�05 2'299'952 

1'890'500 Jack in the Box Funding LLC, 
3�9820%, fällig am 25�08�49 (144A)  0�05 1'945'568 

5'491'405 Jack in the Box Funding LLC, 
4�4760%, fällig am 25�08�49 (144A)  0�14 5'701'464 

1'890'500 Jack in the Box Funding LLC, 
4�9700%, fällig am 25�08�49 (144A)  0�05 1'936'446 

7'383'333 Mello Warehouse Securitization Trust 
2018-1, 1�0345%, fällig am 25�11�51 
(144A)  0�18 7'385'588 

364'667 Mello Warehouse Securitization Trust 
2018-1, 1�2345%, fällig am 25�11�51 
(144A)  0�01 364'921 

10'657'000 Morgan Stanley Capital I Trust 2015-
UBS8, 3�8090%, fällig am 15�12�48  0�27 11'729'002 

2'042'000 Morgan Stanley Capital I Trust 2016-
UB11, 2�7820%, fällig am 15�08�49  0�05 2'173'592 

Anlagewerte des Portfolios
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

3'120'147 Morgan Stanley Capital I Trust 2018-
H3, 4�1770%, fällig am 15�07�51  0�09 3'670'097 

4'669'927 Morgan Stanley Capital I Trust 2018-
H4, 4�3100%, fällig am 15�12�51  0�13 5'563'981 

282'960 New Residential Mortgage Loan Trust 
2018-2, 4�5000%, fällig am 25�02�58 
(144A)  0�01 301'941 

188'000 OneMain Direct Auto Receivables 
Trust 2018-1, 3�8500%, fällig am 
14�10�25 (144A)  —   189'310 

187'000 OneMain Direct Auto Receivables 
Trust 2018-1, 4�4000%, fällig am 
14�01�28 (144A)  —   193'259 

2'207'905 Planet Fitness Master Issuer LLC, 
3�8580%, fällig am 05�12�49 (144A)  0�05 1'902'111 

1'868'000 Santander Drive Auto Receivables 
Trust 2016-3, 4�2900%, fällig am 
15�02�24  0�04 1'897'946 

1'782'521 Sequoia Mortgage Trust 2013-5, 
2�5000%, fällig am 25�05�43 (144A)  0�04 1'818'056 

493'375 Sequoia Mortgage Trust 2013-7, 
3�0000%, fällig am 25�06�43  0�01 508'327 

236'182 Sequoia Mortgage Trust 2013-9, 
3�5000%, fällig am 25�07�43 (144A)  0�01 242'965 

7'564'000 Station Place Securitization Trust 
Series 2019-10, 1�0848%, fällig am 
24�10�20 (144A)  0�18 7'582'609 

505'305 Taco Bell Funding LLC, 4�9400%, 
fällig am 25�11�48 (144A)  0�01 536'504 

1'333'780 Wendy's Funding LLC, 3�7830%, fällig 
am 15�06�49 (144A)  0�03 1'404'167 

3'444'000 WFRBS Commercial Mortgage Trust 
2014-C25, 3�6310%, fällig am 15�11�47  0�09 3'750'540 

594'750 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 
4�1180%, fällig am 25�07�47 (144A)  0�02 638'990 

615'225 Wendys Funding LLC 2018-1, 
3�5730%, fällig am 15�03�48 (144A)  0�02 636'562 

1'551'225 Wendys Funding LLC 2018-1, 
3�8840%, fällig am 15�03�48 (144A)  0�04 1'644'928 

Forderungsbesicherte/mit 
gewerblichen Hypotheken besicherte 
Wertpapiere insgesamt   3.61 152'283'300 

Stammaktien (2019: 61.78%; EUR 2'221'545'668)
Luft-/Raumfahrt und Verteidigung

312'646 General Dynamics Corp�  1�11 46'728'071 

Anwendungssoftware
1'005'517 Microsoft Corp�  4�85 204'632'765 

163'838 Salesforce�com, Inc�  0�73 30'691'773 

  5�58 235'324'538 

Sportschuhe
357'374 NIKE, Inc� – Klasse B  0�83 35'040'521 

Getränke – nichtalkoholisch
409'090 Monster Beverage Corp�  0�67 28'358'119 

Kabel-/Satellitenfernsehen

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

1'338'685 Comcast Corp� – Klasse A  1�24 52'181'941 

Mobilfunk-Telekommunikation
264'430 T-Mobile U�S�, Inc�  0�33 13'828'174 

Beschichtungs- und Farbprodukte
29'973 Sherwin-Williams Co�  0�41 17'319'898 

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen
37'372 S&P Global, Inc�  0�29 12'313'327 

Computer-Dienstleistungen
272'529 Accenture plc – Klasse A  1�39 58'517'427 

Computer
328'603 Apple, Inc�  2�84 119'874'374 

Konsumgüter – Verschiedene
50'054 Clorox Co�  0�26 10'980'346 

Kosmetik- und Toilettenartikel
46'540 Estee Lauder Cos, Inc� - Klasse A  0�21 8'781'167 

291'228 Procter & Gamble Co�  0�82 34'822'132 

  1�03 43'603'299 

Diagnose-Zubehör
105'888 Thermo Fisher Scientific, Inc�  0�91 38'367'458 

Diversifizierte Bankinstitute
1'212'620 Bank of America Corp�  0�68 28'799'725 
637'865 Morgan Stanley  0�73 30'808'880 

  1�41 59'608'605 

E-Commerce/Produkte
34'036 Amazon�com, Inc�  2�23 93'899'198 

Strom – Versorgung
101'333 Sempra Energy  0�28 11'879'268 

Elektronische Komponenten – Halbleiter
777'573 Intel Corp�  1�10 46'522'193 
97'833 NVIDIA Corp�  0�88 37'167'735 

250'076 Texas Instruments, Inc�  0�75 31'752'150 

  2�73 115'442'078 

Elektronische Formulare
188'748 Adobe, Inc�  1�95 82'163'892 

Finanzen – Verbraucherdarlehen
386'364 Synchrony Financial  0�20 8'561'826 

Finanzen – Kreditkarten
257'902 American Express Co�  0�58 24'552'270 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

344'571 Mastercard, Inc� - Klasse A  2�41 101'889'645 

  2�99 126'441'915 

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen
180'881 CME Group, Inc�  0�70 29'400'398 

Nahrungsmittel – Süsswaren
147'014 Hershey Co�  0�45 19'055'955 

Nahrungsmittel – Grosshandel/Vertrieb
199'772 Sysco Corp�  0�26 10'919'538 

Hotels und Motels
250'745 Hilton Worldwide Holdings, Inc�  0�44 18'417'220 

Instrumente – Steuerungen
261'135 Honeywell International, Inc�  0�89 37'757'510 

Versicherungsmakler
115'704 Marsh & McLennan Cos, Inc�  0�29 12'423'138 

Maschinen – Landwirtschaft
162'471 Deere & Co�  0�61 25'532'318 

Medizin – Arzneimittel
290'433 AbbVie, Inc�  0�68 28'514'712 
734'998 Bristol-Myers Squibb Co�  1�02 43'217'882 
329'351 Eli Lilly and Co�  1�28 54'072'847 
844'410 Merck & Co�, Inc�  1�55 65'298'225 

  4�53 191'103'666 

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen
289'744 UnitedHealth Group, Inc�  2�03 85'459'993 

Medizinische Geräte
16'353 Intuitive Surgical, Inc�  0�22 9'318'430 

286'536 Medtronic plc  0�62 26'275'351 

  0�84 35'593'781 

Medizinische Produkte
492'953 Abbott Laboratories  1�07 45'070'693 

61'024 Stryker Corp�  0�26 10'995'915 

  1�33 56'066'608 

Multimedia
249'249 Walt Disney Co�  0�66 27'793'756 

Private Equity
102'762 Apollo Global Management, Inc�  0�12 5'129'879 
636'999 Blackstone Group, Inc�  0�86 36'092'363 

  0�98 41'222'242 

Anlagewerte des Portfolios

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Sach- und Unfallversicherung
636'970 Progressive Corp�  1�21 51'027'667 

Immobilienverwaltung/-dienste
419'217 CBRE Group, Inc� - Klasse A  0�45 18'956'993 

REIT – Diversifiziert
164'130 Crown Castle International Corp�  0�65 27'467'156 

REIT – Hotels
486'714 MGM Growth Properties LLC  0�31 13'243'488 

Einzelhandel – Baubedarf
324'561 Home Depot, Inc�  1�93 81'305'776 

Einzelhandel – Discounter
155'964 Costco Wholesale Corp�  1�12 47'289'844 
207'850 Dollar General Corp�  0�94 39'597'504 

  2�06 86'887'348 

Einzelhandel – Restaurants
323'576 McDonald's Corp�  1�41 59'690'065 
289'965 Starbucks Corp�  0�50 21'338'524 

  1�91 81'028'589 

Halbleiteranlagen
161'544 Lam Research Corp�  1�24 52'253'022 

Überregionale Banken
508'022 U�S� Bancorp�  0�44 18'705'370 

Telecommunication Equipment Fiber Optics
613'748 Corning, Inc�  0�38 15'896'073 

Tabak
696'350 Altria Group, Inc�  0�65 27'331'738 

Spielzeug
274'006 Hasbro, Inc�  0�49 20'536'750 

Transport – Eisenbahn
430'767 CSX Corp�  0�71 30'041'691 

Transport – Dienstleistungen
146'476 United Parcel Service, Inc� - Klasse B  0�39 16'285'202 

Webportale/ISPs
65'117 Alphabet, Inc� - Klasse C  2�18 92'050'042 

 Stammaktien insgesamt  57.69 2'434'197'303 
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Unternehmensanleihen (2019: 15.38%; EUR 553'178'610)
Luft-/Raumfahrt und Verteidigung
1'665'000 BAE Systems plc, 3�4000%, fällig am 

15�04�30 (144A)  0�04 1'819'545 
263'000 Boeing Co�, 2,2500 %, fällig am 

15�06�26  0�01 254'439 
3'962'000 Boeing Co�, 3�6000%, fällig am 

01�05�34  0�09 3'753'960 
7'135'000 Boeing Co�, 4�5080%, fällig am 

1�05�23  0�17 7'538'794 
1'413'000 Boeing Co�, 4�8750%, fällig am 

1�05�25  0�04 1'540'187 
3'641'000 Boeing Co�, 5�7050%, fällig am 

1�05�40  0�10 4'130'236 
2'187'000 Boeing Co�, 5�8050%, fällig am 

1�05�50  0�06 2'586'345 
1'706'000 Boeing Co�, 5�9300%, fällig am 

1�05�60  0�05 2'024'380 
2'637'000 General Dynamics Corp�, 3�2500%, 

fällig am 1�04�25  0�07 2'926'408 
3'814'000 General Dynamics Corp�, 3�5000%, 

fällig am 1�04�27  0�10 4'371'870 
748'000 General Dynamics Corp�, 4�2500%, 

fällig am 1�04�50  0�02 976'071 
2'659'000 Northrop Grumman Corp�, 4�4000%, 

fällig am 1�05�30  0�08 3'229'184 
1'155'000 Northrop Grumman Corp�, 5�1500%, 

fällig am 1�05�40  0�04 1'542'124 
1'486'000 Northrop Grumman Corp�, 5�2500%, 

fällig am 1�05�50  0�05 2'146'141 

  0�92 38'839'684 

Landwirtschaftsbetriebe
1'021'000 Cargill, Inc�, 1�3750%, fällig am 

23�07�23 (144A)  0�02 1'039'048 
1'501'000 Cargill, Inc�, 2�1250%, fällig am 

23�04�30 (144A)  0�04 1'575'106 

  0�06 2'614'154 

Anwendungssoftware
730'000 Intuit, Inc�, 0�9500%, fällig am 

15�07�25  0�02 731'510 
762'000 Intuit, Inc�, 1�3500%, fällig am 15�07�27  0�02 766'618 

  0�04 1'498'128 

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen
990'000 General Motors Co�, 4�2000%, fällig 

am 01�10�27  0�02 1'009'196 
3'436'000 General Motors Co�, 5,0000 %, fällig 

am 01�10�2028  0�09 3'651'323 
969'000 General Motors Co�, 5�4000%, fällig 

am 01�04�48  0�02 959'065 
402'000 General Motors Financial Co�, Inc�, 

4�3000%, fällig am 13�07�25  0�01 419'151 
2'007'000 General Motors Financial Co�, Inc�, 

4�3500%, fällig am 17�01�2027  0�05 2'079'172 
2'429'000 General Motors Financial Co�, Inc�, 

4�3500%, fällig am 09�04�25  0�06 2'566'815 

  0�25 10'684'722 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Getränke – nichtalkoholisch
3'401'000 Coca-Cola Co�, 3�3750%, fällig am 

25�03�27  0�09 3'903'142 
1'799'000 Coca-Cola Femsa SAB de C�V�, 

2�7500%, fällig am 22�01�30  0�05 1'907'671 
2'412'000 Fomento Economico Mexicano, 

S�A�B� de C�V�, 3�5000%, fällig am 
16�01�50  0�06 2'496'104 

741'000 Keurig Dr Pepper, Inc�, 3�2000%, fällig 
am 1�05�30  0�02 821'448 

1'692'000 Keurig Dr Pepper, Inc�, 3�8000%, fällig 
am 1�05�50  0�05 1'939'092 

3'926'000 Keurig Dr Pepper, Inc�, 4�5970%, fällig 
am 25�05�28  0�11 4'715'881 

2'429'000 PepsiCo, Inc�, 2�2500%, fällig am 
19�03�25  0�06 2'599'946 

751'000 PepsiCo, Inc�, 2�6250%, fällig am 
19�03�27  0�02 821'573 

  0�46 19'204'857 

Getränke – Weine und Spirituosen
2'332'000 Diageo Capital plc, 1�3750%, fällig am 

29�09�25  0�06 2'374'256 
2'197'000 Diageo Capital plc, 2�0000%, fällig 

am 29�04�30  0�05 2'276'145 
1'762'000 Diageo Capital plc, 2�1250%, fällig am 

29�04�32  0�04 1'829'267 

  0�15 6'479'668 

Brauerei
3'820'000 Anheuser-Busch Cos LLC / 

Anheuser-Busch InBev Worldwide, 
Inc�, 4�9000%, fällig am 1�02�46  0�11 4'686'848 

2'470'000 Anheuser-Busch InBev Worldwide, 
Inc�, 4�3500%, fällig am 1�06�40  0�07 2'822'299 

  0�18 7'509'147 

Rundfunk/Fernsehen und Programmgestaltung
1'698'000 Fox Corp�, 4�0300%, fällig am 

25�01�24  0�04 1'883'386 

Bau – Wohn- und gewerbliche Bauten
1'745'000 MDC Holdings, Inc�, 5�5000%, fällig 

am 15�01�24  0�04 1'873'511 

Baumaterial – Zement und Aggregate
2'079'000 Vulcan Materials Co�, 3�5000%, fällig 

am 1�06�30  0�05 2'260'426 

Kabel-/Satellitenfernsehen
6'587'000 Charter Communications Operating 

LLC / Charter Communications 
Operating Capital, 2�8000%, fällig 
am 1�04�31  0�16 6'692'309 

3'463'000 Charter Communications Operating 
LLC / Charter Communications 
Operating Capital, 3�7000%, fällig 
am 1�04�51  0�08 3'387'006 

3'549'000 Charter Communications Operating 
LLC / Charter Communications 
Operating Capital, 4,8000 %, fällig 
am 01�03�50  0�10 4'039'065 
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Prozent des  
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(USD)

430'000 Charter Communications Operating 
LLC / Charter Communications 
Operating Capital, 5,3750 %, fällig 
am 01�05�47  0�01 508'334 

537'000 Charter Communications Operating 
LLC / Charter Communications 
Operating Capital, 6,4840 %, fällig 
am 23�10�45  0�02 715'974 

1'026'000 Comcast Corp�, 3�1000%, fällig am 
1�04�25  0�03 1'128'745 

1'577'000 Comcast Corp�, 3,1500 %, 
fällig am 01�03�26  0�04 1'765'903 

2'795'000 Comcast Corp�, 3�3000%, fällig am 
1�04�27  0�07 3'148'409 

1'117'000 Comcast Corp�, 3�7500%, fällig am 
1�04�40  0�03 1'318'550 

1'525'000 Comcast Corp�, 4,6000 %, fällig am 
15�10�38  0�05 1'944'569 

4'260'000 CSC Holdings LLC, 4�1250%, fällig 
am 1�12�30 (144A)  0�10 4'228'306 

5'158'000 Sirius XM Radio, Inc�, 4�1250%, fällig 
am 1�07�30 (144A)  0�12 5'107'503 

  0�81 33'984'673 

Hotels mit Kasino
273'000 MGM Resorts International, 7�7500%, 

fällig am 15�03�22  0�01 278'303 

Mobilfunk-Telekommunikation
945'000 T-Mobile USA, Inc�, 1�5000%, fällig am 

15�02�26 (144A)  0�02 947'296 
871'000 T-Mobile USA, Inc�, 2�0500%, fällig 

am 15�02�28 (144A)  0�02 873'587 
1'181'000 T-Mobile USA, Inc�, 2�5500%, fällig 

am 15�02�31 (144A)  0�03 1'188'110 
3'478'000 T-Mobile USA, Inc�, 3�5000%, fällig 

am 15�04�25 (144A)  0�09 3'797'611 
8'870'000 T-Mobile USA, Inc�, 3�7500%, fällig 

am 15�04�27 (144A)  0�23 9'852'353 
2'983'000 T-Mobile USA, Inc�, 3�8750%, fällig 

am 15�04�30 (144A)  0�08 3'330'355 
3'235'000 T-Mobile USA, Inc�, 6�3750%, fällig 

am 01�03�25  0�08 3'327'198 

  0�55 23'316'510 

Chemikalien – Spezialitäten
1'752'000 Ecolab, Inc�, 4�8000%, fällig am 

24�03�30  0�05 2'224'734 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Ost)
269'000 Citizens Financial Group, Inc�, 

3�7500%, fällig am 01�07�2024  0�01 289'505 
1'799'000 Citizens Financial Group, Inc�, 

4�3000%, fällig am 03�12�2025  0�04 2'015'354 
254'000 Citizens Financial Group, Inc�, 

4�3500%, fällig am 01�08�2025  0�01 281'458 

  0�06 2'586'317 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (West)
1'304'000 First Republic Bank, 4�6250%, fällig 

am 13�02�47  0�04 1'569'871 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Gewerbliche Dienstleistungen
4'341'000 CoStar Group, Inc�, 2�8000%, fällig 

am 15�07�30 (144A)  0�11 4'450'835 

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen
3'473'000 Equifax, Inc�, 2�6000%, fällig am 

15�12�25  0�09 3'706'970 
3'166'000 Equifax, Inc�, 3�1000%, fällig am 

15�05�30  0�08 3'372'457 
5'335'000 Equinix, Inc�, 2,6000 %, fällig am 

01�12�24  0�13 5'649'185 
7'617'000 Experian Finance plc, 2�7500%, fällig 

am 08�03�30 (144A)  0�19 8'129'594 
3'166'000 Global Payments, Inc�, 2�9000%, fällig 

am 15�05�30  0�08 3'315'372 
667'000 Global Payments, Inc�, 3,2000 %, 

fällig am 15�08�29  0�02 715'742 
2'152'000 Global Payments, Inc�, 4,8000 %, 

fällig am 01�04�26  0�06 2'526'410 
1'816'000 IHS Markit, Ltd�, 4,7500 %, 

fällig am 15�02�25 (144A)  0�05 2'039'568 
1'502'000 IHS Markit, Ltd�, 5,0000 %, 

fällig am 01�11�2022 (144A)  0�04 1'612'940 
885'000 PayPal Holdings, Inc�, 1�3500%, fällig 

am 1�06�23  0�02 904'054 
1'644'000 PayPal Holdings, Inc�, 1�6500%, fällig 

am 1�06�25  0�04 1'703'673 
1'900'000 PayPal Holdings, Inc�, 2�3000%, fällig 

am 1�06�30  0�05 1'978'754 
1'318'000 PayPal Holdings, Inc�, 2,4000 %, fällig 

am 01�10�24  0�03 1'400'552 
5'189'000 PayPal Holdings, Inc�, 2,6500 %, fällig 

am 01�10�26  0�13 5'643'826 
2'617'000 PayPal Holdings, Inc�, 3�2500%, fällig 

am 1�06�50  0�07 2'863'488 

  1�08 45'562'585 

CAD
1'400'000 Cadence Design Systems, Inc�, 

4�3750%, fällig am 15�10�2024  0�04 1'561'401 

Computer-Dienstleistungen
593'000 Leidos, Inc�, 2�9500%, fällig am 

15�05�23 (144A)  0�01 620'322 
2'299'000 Leidos, Inc�, 3�6250%, fällig am 

15�05�25 (144A)  0�06 2'515'393 
3'283'000 Leidos, Inc�, 4�3750%, fällig am 

15�05�30 (144A)  0�09 3'706'343 

  0�16 6'842'058 

Computer
4'028'000 Dell International LLC / EMC Corp�, 

5�8750%, fällig am 15�06�2021 (144A)  0�10 4'035'512 

Beratungsdienste
2'182'000 Verisk Analytics, Inc�, 3�6250%, fällig 

am 15�05�50  0�06 2'478'755 
1'601'000 Verisk Analytics, Inc�, 5�5000%, fällig 

am 15�06�2045  0�05 2'201'553 

  0�11 4'680'308 
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Kosmetik- und Toilettenartikel
881'000 Procter & Gamble Co�, 3�0000%, 

fällig am 25�03�30  0�02 1'010'802 
1'754'000 Procter & Gamble Co�, 3�5500%, fällig 

am 25�03�40  0�05 2'120'012 
933'000 Procter & Gamble Co�, 3�6000%, fällig 

am 25�03�50  0�03 1'164'888 

  0�10 4'295'702 

Datenverarbeitung und -management
6'087'000 Broadridge Financial Solutions, Inc�, 

2�9000%, fällig am 01�12�29  0�15 6'515'415 

Software zur Unterstützung der Entscheidungsfindung
2'512'000 MSCI, Inc�, 3�6250%, fällig am 

01�09�30 (144A)  0�06 2'503'761 
3'517'000 MSCI, Inc�, 3�8750%, fällig am 

15�02�31 (144A)  0�08 3'593'934 
316'000 MSCI, Inc�, 4�0000%, fällig am 

15�11�29 (144A)  0�01 322'854 

  0�15 6'420'549 

Diagnose-Zubehör
1'334'000 DH Europe Finance II S�a�r�l�, 2,2000 

%, fällig am 15�11�24  0�03 1'402'909 
731'000 DH Europe Finance II S�a�r�l�, 2,6000 

%, fällig am 15�11�29  0�02 779'341 
941'000 DH Europe Finance II S�a�r�l�, 3,4000 

%, fällig am 15�11�49  0�03 1'059'687 
2'044'000 Thermo Fisher Scientific, Inc�, 

4�1330%, fällig am 25�03�25  0�06 2'336'097 
4'794'000 Thermo Fisher Scientific, Inc�, 

4�4970%, fällig am 25�03�30  0�13 5'937'028 

  0�27 11'515'062 

Dialysezentren
3'310'000 DaVita, Inc�, 4�6250%, fällig am 

1�06�30 (144A)  0�08 3'293'864 

Diversifizierte Bankinstitute
10'405'000 Bank of America Corp�, 2�5920%, 

fällig am 29�04�31  0�26 11'029'845 
7'082'000 Bank of America Corp�, 3,7050 %, 

fällig am 24�04�28  0�19 8'008'723 
2'666'000 Bank of America Corp�, 3�9700%, 

fällig am 05�03�29  0�07 3'057'880 
1'430'000 Bank of America Corp�, 6�1000%, 

fällig am 29�12�49  0�04 1'509'644 
3'269'000 Bank of America Corp�, 6�2500%, 

fällig am 29�09�49  0�08 3'390'205 
1'399'000 BNP Paribas S�A�, 2,8190 %, fällig am 

19�11�25 (144A)  0�03 1'466'062 
3'919'000 BNP Paribas S�A�, 3�0520%, fällig am 

13�01�31 (144A)  0�10 4'127'689 
2'058'000 BNP Paribas S�A�, 4,7050 %, fällig am 

10�01�25 (144A)  0�05 2'280'049 
7'661'000 Citigroup, Inc�, 3,8870 %, fällig am 

10�01�28  0�20 8'639'082 
5'023'000 Citigroup, Inc�, 4�4120%, fällig am 

31�03�31  0�14 5'947'861 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

314'000 Citigroup, Inc�, 5�9000%, fällig am 
29�12�49  0�01 312'389 

1'631'000 Citigroup, Inc�, 5�9500%, fällig am 
15�11�66  0�04 1'622'574 

2'486'000 Citigroup, Inc�, 5�9500%, fällig am 
29�12�49  0�06 2'470'376 

1'353'000 Credit Agricole Corp�, 1�9070%, fällig 
am 16�06�26 (144A)  0�03 1'373'221 

11'466'000 Goldman Sachs Group, Inc�, 
3�5000%, fällig am 1�04�25  0�31 12'586'181 

6'198'000 Goldman Sachs Group, Inc�, 
4�3696%, fällig am 10�11�68  0�14 5'743'737 

12'346'000 JPMorgan Chase & Co�, 2�0830%, 
fällig am 22�04�26  0�31 12'824'023 

9'584'000 JPMorgan Chase & Co�, 2�9560%, 
fällig am 13�05�31  0�24 10'213'305 

6'018'000 JPMorgan Chase & Co�, 3,9600 %, 
fällig am 29�01�27  0�16 6'859'995 

6'030'000 JPMorgan Chase & Co�, 4,4520 %, 
fällig am 05�12�29  0�17 7'234'126 

9'020'000 Morgan Stanley, 2�1880%, fällig am 
28�04�26  0�22 9'391'642 

4'602'000 Morgan Stanley, 3�9500%, fällig am 
23�04�27  0�12 5'184'435 

2'586'000 Morgan Stanley, 4�3500%, fällig am 
08�09�26  0�07 2'984'494 

  3�04 128'257'538 

Diversifizierte Finanzdienstleistungen
210'000 USAA Capital Corp�, 2�1250%, fällig 

am 1�05�30 (144A)  0�01 216'490 

Diversifizierte Fertigungsbetriebe
1'373'000 General Electric Co�, 3�4500%, fällig 

am 1�05�27  0�03 1'409'634 
3'541'000 General Electric Co�, 5,0000 %, fällig 

am 29�12�49  0�07 2'785'511 
1'988'000 General Electric Co�, 6,7500 %, fällig 

am 15�03�32  0�06 2'435'975 

  0�16 6'631'120 

E-Commerce/Dienstleistungen
8'148'000 Booking Holdings, Inc�, 4�1000%, fällig 

am 13�04�25  0�21 9'164'831 
4'393'000 Booking Holdings, Inc�, 4�5000%, 

fällig am 13�04�27  0�12 5'050'309 
3'065'000 Booking Holdings, Inc�, 4�6250%, 

fällig am 13�04�30  0�09 3'591'619 

  0�42 17'806'759 
Strom – Versorgung
1'906'000 PPL WEM, Ltd� / Western Power 

Distribution plc, 5�3750%, fällig am 
1�05�21 (144A)  0�05 1'952'530 

Strom – Integriert
8'633'000 Ameren Corp�, 3�5000%, fällig am 

15�01�31  0�22 9'671'458 
3'587'000 Berkshire Hathaway Energy Co�, 

4�2500%, fällig am 15�10�50 (144A)  0�11 4'513'163 
1'302'000 Black Hills Corp�, 2�5000%, fällig am 

15�06�30  0�03 1'332'890 
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4'390'000 Dominion Energy, Inc�, 3�3750%, fällig 
am 1�04�30  0�12 4'866'315 

1'922'000 NextEra Energy Capital Holdings, Inc�, 
2�7500%, fällig am 1�05�25  0�05 2'079'057 

1'535'000 Pacific Gas and Electric Co�, 2�1000%, 
fällig am 1�08�27  0�04 1'519'757 

3'152'000 Pacific Gas and Electric Co�, 
2�5000%, fällig am 1�02�31  0�07 3'089'275 

6'559'000 Southern Co�, 3�7000%, fällig am 
30�04�30  0�18 7'513'539 

  0�82 34'585'454 

Strom – Verteilersysteme
2'101'000 AEP Transmission Co� LLC, 3�6500%, 

fällig am 1�04�50  0�06 2'436'304 
2'886'000 Oncor Electric Delivery Co�, LLC, 

3�8000%, fällig am 01�06�49  0�08 3'502'115 

  0�14 5'938'419 

Elektronische Komponenten – Halbleiter
4'622'000 Broadcom, Inc�, 3�1500%, fällig am 

15�11�25 (144A)  0�12 4'913'189 
3'810'000 Broadcom, Inc�, 4�1500%, fällig am 

15�11�30 (144A)  0�10 4'154'085 
3'048'000 Broadcom, Inc�, 4�3000%, fällig am 

15�11�32 (144A)  0�08 3'372'814 
5'464'000 Broadcom, Inc�, 4�7000%, fällig am 

15�04�25 (144A)  0�15 6'158'362 
1'269'000 Marvell Technology Group, Ltd�, 

4�2000%, fällig am 22�06�23  0�03 1'365'100 
5'539'000 Marvell Technology Group, Ltd�, 

4�8750%, fällig am 22�06�2028  0�15 6'670'377 
4'752'000 Microchip Technology, Inc�, 2�6700%, 

fällig am 1�09�23 (144A)  0�12 4'893'787 
3'724'000 Microchip Technology, Inc�, 4�2500%, 

fällig am 1�09�25 (144A)  0�09 3'758'237 
4'848'000 Micron Technology, Inc�, 2�4970%, 

fällig am 24�04�23  0�12 5'038'599 

  0�96 40'324'550 

Elektronische Messinstrumente
3'530'000 Keysight Technologies, Inc�, 3�0000%, 

fällig am 30�10�29  0�09 3'822'820 
3'802'000 Trimble, Inc�, 4�7500%, fällig am 

01�12�24  0�10 4'140'946 
6'887'000 Trimble, Inc�, 4,9000 %, fällig am 

15�06�2028  0�19 7'914'224 

  0�38 15'877'990 

Treuhandbanken
6'282'000 Bank of New York Mellon Corp�, 

4�7000%, fällig am 20�09�68  0�16 6'548'985 

Finanzen – Kreditkarten
7'616'000 Capital One Financial Corp�, 3�7500%, 

fällig am 28�07�26  0�20 8'317'344 
3'281'000 Mastercard, Inc�, 3�3000%, fällig am 

26�03�27  0�09 3'720'954 
4'158'000 Mastercard, Inc�, 3�3500%, fällig am 

26�03�30  0�11 4'820'033 

  0�40 16'858'331 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Finanzen – Investmentbanken/-broker
3'246'000 Charles Schwab Corp�, 4�2000%, 

fällig am 24�03�25  0�09 3'727'385 
11'214'000 Charles Schwab Corp�, 5�3750%, 

fällig am 1�09�68  0�28 12'008'175 

  0�37 15'735'560 

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen
2'020'000 Cboe Global Markets, Inc�, 3�6500%, 

fällig am 12�01�2027  0�05 2'272'754 

Nahrungsmittel – Catering
6'269'000 Aramark Services, Inc�, 6�3750%, 

fällig am 1�05�25 (144A)  0�15 6'485'312 

Nahrungsmittel – Süsswaren
2'158'000 J M Smucker Co�, 2�3750%, fällig am 

15�03�30  0�05 2'207'464 
1'015'000 J M Smucker Co�, 3�5500%, fällig am 

15�03�50  0�02 1'051'577 
2'995'000 Mondelez International Holdings 

Netherlands B�V�, 2�2500%, fällig am 
19�09�24 (144A)  0�08 3'154'508 

1'078'000 Mondelez International, Inc�, 2�1250%, 
fällig am 13�04�23  0�03 1'117'253 

531'000 Mondelez International, Inc�, 2�7500%, 
fällig am 13�04�30  0�01 573'938 

  0�19 8'104'740 

Nahrungsmittel – Fleischprodukte
945'000 JBS USA LUX S�A� / JBS USA 

Finance, Inc�, 6�7500%, fällig am 
15�02�28 (144A)  0�02 1'000'349 

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert
1'507'000 Campbell Soup Co�, 3�9500%, fällig 

am 15�03�25  0�04 1'696'298 
815'000 Mars, Inc�, 2�7000%, fällig am 

01�04�25 (144A)  0�02 873'492 
1'427'000 Mars, Inc�, 4�2000%, fällig am 

01�04�59 (144A)  0�04 1'835'460 

  0�10 4'405'250 

Nahrungsmittel – Grosshandel/Vertrieb
891'000 Sysco Corp�, 2�4000%, fällig am 

15�02�30  0�02 882'422 
282'000 Sysco Corp�, 2�5000%, fällig am 

15�07�2021  0�01 286'927 
2'804'000 Sysco Corp�, 5�6500%, fällig am 

1�04�25  0�08 3'283'698 
5'771'000 Sysco Corp�, 5�9500%, fällig am 

1�04�30  0�17 7'245'120 
3'485'000 Sysco Corp�, 6�6000%, fällig am 

1�04�40  0�11 4'731'216 
2'689'000 Sysco Corp�, 6�6000%, fällig am 

1�04�50  0�09 3'707'997 

  0�48 20'137'380 

Erdgas – Vertrieb
520'000 East Ohio Gas Co�, 1�3000%, fällig am 

15�06�25 (144A)  0�01 523'467 
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478'000 East Ohio Gas Co�, 2�0000%, fällig 
am 15�06�30 (144A)  0�01 478'064 

695'000 East Ohio Gas Co�, 3�0000%, fällig 
am 15�06�50 (144A)  0�02 697'270 

  0�04 1'698'801 

Hotels und Motels
2'717'000 Choice Hotels International, Inc�, 

3�7000%, fällig am 01�12�29  0�06 2'730'300 
4'725'000 Marriott International, Inc� / MD, 

5�7500%, fällig am 1�05�25  0�13 5'154'778 

  0�19 7'885'078 

Unabhängiger Stromerzeuger
3'861'000 NRG Energy, Inc�, 6�6250%, fällig am 

15�01�27  0�09 4'040'537 
3'521'000 NRG Energy, Inc�, 7,2500 %, fällig am 

15�05�2026  0�09 3'722'806 

  0�18 7'763'343 

Versicherungsmakler
2'008'000 Brown & Brown, Inc�, 4�5000%, fällig 

am 15�03�29  0�05 2'166'483 

Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste
1'472'000 Raymond James Financial, Inc�, 

4�6500%, fällig am 1�04�30  0�04 1'763'228 
2'338'000 Raymond James Financial, Inc�, 

4�9500%, fällig am 15�07�2046  0�07 2'836'075 
762'000 Raymond James Financial, Inc�, 

5�6250%, fällig am 01�04�2024  0�02 869'208 

  0�13 5'468'511 

Maschinen – Allgemeine Industrie
2'172'000 Otis Worldwide Corp�, 2�0560%, fällig 

am 5�04�25 (144A)  0�05 2'278'754 
3'631'000 Westinghouse Air Brake Technologies 

Corp�, 3�2000%, fällig am 15�06�25  0�09 3'710'939 
513'000 Westinghouse Air Brake Technologies 

Corp�, 3�4500%, fällig am 15�11�26  0�01 528'799 
2'855'000 Westinghouse Air Brake Technologies 

Corp�, 4�4000%, fällig am 15�03�24  0�07 3'030'260 
8'148'000 Westinghouse Air Brake Technologies 

Corp�, 4�9500%, fällig am 15�09�28  0�22 9'078'067 

  0�44 18'626'819 

Medizin – Arzneimittel
2'501'000 AbbVie, Inc�, 2�6000%, fällig am 

21�11�24 (144A)  0�06 2'664'896 
98'000 AbbVie, Inc�, 2�8000%, fällig am 

15�03�23 (144A)  —   101'753 
1'211'000 AbbVie, Inc�, 3�2500%, fällig am 

1�10�22 (144A)  0�03 1'267'506 
3'916'000 AbbVie, Inc�, 3�4500%, fällig am 

15�03�22 (144A)  0�09 4'069'909 
1'467'000 AbbVie, Inc�, 3�8000%, fällig am 

15�03�25 (144A)  0�04 1'637'451 
1'594'000 Bristol-Myers Squibb Co�, 3�4000%, 

fällig am 26�07�29 (144A)  0�04 1'859'248 
1'031'000 Pfizer, Inc�, 2�6250%, fällig am 1�04�30  0�03 1'135'653 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

1'053'000 Takeda Pharmaceutical Co�, Ltd�, 
3�0250%, fällig am 9�07�40  0�03 1'064'930 

1'053'000 Takeda Pharmaceutical Co�, Ltd�, 
3�3750%, fällig am 9�07�60  0�03 1'058'823 

660'000 Upjohn, Inc�, 1�6500%, fällig am 
22�06�25 (144A)  0�02 673'629 

765'000 Upjohn, Inc�, 2�3000%, fällig am 
22�06�27 (144A)  0�02 791'006 

763'000 Upjohn, Inc�, 3�8500%, fällig am 
22�06�40 (144A)  0�02 821'145 

  0�41 17'145'949 

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen
2'572'000 Centene Corp�, 3�3750%, fällig am 

15�02�30  0�06 2'600'999 
4'249'000 Centene Corp�, 4�2500%, fällig am 

15�12�27  0�10 4'394'422 
5'933'000 Centene Corp�, 4�6250%, fällig am 

15�12�29  0�15 6'296'515 
218'000 Centene Corp�, 4�7500%, fällig am 

15�05�2022  0�01 221'491 
4'649'000 Centene Escrow I Corp�, 5�3750%, 

fällig am 01�06�26 (144A)  0�11 4'838'331 
8'881'000 Molina Healthcare, Inc�, 4�3750%, 

fällig am 15�06�28 (144A)  0�22 8'919'854 

  0�65 27'271'612 

Medizin – Krankenhäuser
5'199'000 HCA, Inc�, 3�5000%, fällig am 1�09�30  0�12 5'012'661 
2'671'000 HCA, Inc�, 4�7500%, fällig am 

01�05�2023  0�07 2'899'385 
1'581'000 HCA, Inc�, 5,3750%, fällig am 

01�02�2025  0�04 1'698'081 
639'000 HCA, Inc�, 5�3750%, fällig am 

01�09�26  0�02 697'277 
903'000 HCA, Inc�, 5�6250%, fällig am 1�09�28  0�02 1'009'301 

1'475'000 HCA, Inc�, 5,8750%, fällig am 
01�02�2029  0�04 1'671'610 

831'000 HCA, Inc�, 5�8750%, fällig am 15�02�26  0�02 913'240 

  0�33 13'901'555 

Medizinische Geräte
2'115'000 Boston Scientific Corp�, 3�7500%, 

fällig am 01�03�26  0�06 2'403'443 
510'000 Boston Scientific Corp�, 4�0000%, 

fällig am 01�03�29  0�01 583'859 
1'398'000 Boston Scientific Corp�, 4�7000%, 

fällig am 01�03�49  0�04 1'785'860 

  0�11 4'773'162 

Medizinische Produkte
3'513'000 Baxter International, Inc�, 3�7500%, 

fällig am 1�10�25 (144A)  0�09 4'005'325 
3'066'000 Baxter International, Inc�, 3�9500%, 

fällig am 1�04�30 (144A)  0�09 3'639'514 

  0�18 7'644'839 

Metall – Aluminium
2'747'000 Constellium N�V�, 5�7500%, fällig am 

15�05�24 (144A)  0�07 2'757'013 
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Metall – Kupfer
2'646'000 HudBay Minerals, Inc�, 7,2500%, fällig 

am 15�01�2023 (144A)  0�06 2'615'955 

Bürobedarf und -formulare
3'928'000 Avery Dennison Corp�, 2�6500%, fällig 

am 30�04�30  0�10 4'033'495 

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion
3'325'000 WPX Energy, Inc�, 4�5000%, fällig am 

15�01�30  0�07 2'944'470 

Papier und verbundene Produkte
2'943'000 Georgia-Pacific LLC, 3�1630%, fällig 

am 15�11�21 (144A)  0�07 3'026'673 

Apothekendienste
1'501'000 Cigna Corp�, 2�4000%, fällig am 

15�03�30  0�04 1'559'247 
683'000 Cigna Corp�, 3�2000%, fällig am 

15�03�40  0�02 725'885 
1'030'000 Cigna Corp�, 3�4000%, fällig am 

15�03�50  0�03 1'114'861 
270'000 Cigna Corp�, 3�4000%, fällig am 

17�09�21  0�01 279'196 
292'000 CVS Health Corp�, 3�0000%, fällig am 

15�08�26  0�01 319'701 
3'075'000 CVS Health Corp�, 4,1000 %, fällig am 

25�03�2025  0�07 3'478'239 
1'817'000 CVS Health Corp�, 4�1250%, fällig am 

1�04�40  0�05 2'150'408 
897'000 CVS Health Corp�, 4�2500%, fällig 

am 1�04�50  0�03 1'083'768 
2'790'000 CVS Health Corp�, 4,3000 %, fällig 

am 25�03�28  0�07 3'263'890 
1'885'000 CVS Health Corp�, 5,0500 %, fällig 

am 25�03�48  0�06 2'455'960 

  0�39 16'431'155 

Pipelines
6'239'000 Cheniere Corpus Christi Holdings LLC, 

3�7000%, fällig am 15�11�29 (144A)  0�15 6'400'488 
70'000 Energy Transfer Operating L�P�, 

4�9500%, fällig am 15�06�28  —   75'207 
1'064'000 Energy Transfer Operating L�P�, 

5�5000%, fällig am 01�06�27  0�03 1'188'329 
973'000 Energy Transfer Operating L�P�, 

5�8750%, fällig am 15�01�24  0�03 1'089'041 
5'095'000 Hess Midstream Partners L�P�, 

5�1250%, fällig am 15�06�28 (144A)  0�12 4'908'319 
1'200'000 Kinder Morgan, Inc�, 4,3000 %, fällig 

am 01�03�28  0�03 1'361'473 
60'000 Kinder Morgan, Inc�, 6�5000%, fällig 

am 15�09�20  —   60'664 
2'148'000 NGPL PipeCo LLC, 4�3750%, fällig 

am 15�08�22 (144A)  0�05 2'217'079 
1'170'000 ONEOK, Inc�, 5�8500%, fällig am 

15�01�26  0�03 1'337'614 
2'501'000 ONEOK, Inc�, 6�3500%, fällig am 

15�01�31  0�07 2'932'710 
653'000 ONEOK, Inc�, 7�1500%, fällig am 

15�01�51  0�02 795'735 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

977'000 Plains All American Pipeline L�P� / 
PAA Finance Corp�, 4�6500%, fällig 
am 15�10�25  0�02 1'044'040 

5'449'000 TransCanada Pipeline, Ltd�, 4�1000%, 
fällig am 15�04�30  0�15 6'216'560 

  0�70 29'627'259 

Immobilienverwaltung/-dienste
2'565'000 Jones Lang LaSalle, Inc�, 4�4000%, 

fällig am 15�11�2022  0�06 2'690'507 

REIT – Wohnungen
4'525'000 Camden Property Trust, 2�8000%, 

fällig am 15�05�30  0�12 4'898'663 

REIT – Diversifiziert
3'021'000 Crown Castle International Corp�, 

3�1000%, fällig am 15�11�29  0�08 3'244'196 
1'675'000 Crown Castle International Corp�, 

3�6500%, fällig am 01�09�27  0�04 1'868'477 
2'225'000 Crown Castle International Corp�, 

4�3000%, fällig am 15�02�29  0�06 2'583'362 
4'363'000 Equinix, Inc�, 1�8000%, fällig am 

15�07�27  0�10 4'389'309 
1'982'000 Equinix, Inc�, 2�1500%, fällig am 

15�07�30  0�05 1'965'312 
1'328'000 Equinix, Inc�, 2�6250%, fällig am 

18�11�24  0�03 1'416'445 
1'112'000 Equinix, Inc�, 2�9000%, fällig am 

18�11�26  0�03 1'201'255 
3'316'000 Equinix, Inc�, 3,2000 %, fällig 

am 18�11�29  0�09 3'605'039 
406'000 GLP Capital L�P� � / GLP Financing II, 

Inc�, 3�3500%, fällig am 01�09�24  0�01 407'155 
3'108'000 GLP Capital L�P� � / GLP Financing II, 

Inc�, 4�0000%, fällig am 15�01�30  0�07 3'097'526 
1'374'000 GLP Capital L�P� � / GLP Financing II, 

Inc�, 4�0000%, fällig am 15�01�31  0�03 1'361'071 
656'000 GLP Capital L�P� � / GLP Financing II, 

Inc�, 5�2500%, fällig am 01�06�25  0�02 715'381 
239'000 GLP Capital L�P� � / GLP Financing II, 

Inc�, 5�3000%, fällig am 15�01�29  0�01 259'311 
2'117'000 GLP Capital L�P�, 5�3750%, fällig am 

15�04�26  0�05 2'318'528 

  0�67 28'432'367 

REIT – Büroimmobilien
3'542'000 Alexandria Real Estate Equities, Inc�, 

4�9000%, fällig am 15�12�30  0�10 4'428'919 

Einzelhandel – Autoteile
3'636'000 AutoZone, Inc�, 3�7500%, fällig am 

18�04�29  0�10 4'137'263 
48'000 O'Reilly Automotive, Inc�, 3�6000%, 

fällig am 01�09�27  —   54'018 
3'942'000 O'Reilly Automotive, Inc�, 3�9000%, 

fällig am 01�06�29  0�11 4'545'627 
367'000 O'Reilly Automotive, Inc�, 4�3500%, 

fällig am 01�06�28  0�01 428'374 

  0�22 9'165'282 
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Einzelhandel – Baubedarf
3'943'000 Lowe's Cos, Inc�, 4�0000%, fällig am 

15�04�25  0�11 4'504'123 
4'081'000 Lowe's Cos, Inc�, 4�5000%, fällig am 

15�04�30  0�12 5'015'390 
2'085'000 Lowe's Cos, Inc�, 5�0000%, fällig am 

15�04�40  0�06 2'717'684 
2'850'000 Lowe's Cos, Inc�, 5�1250%, fällig am 

15�04�50  0�09 3'951'101 

  0�38 16'188'298 

Einzelhandel – Verbrauchermarkt
899'000 Alimentation Couche-Tard, Inc�, 

2�9500%, fällig am 25�01�30 (144A)  0�02 933'809 

Einzelhandel – Discounter
2'413'000 Dollar General Corp�, 3�5000%, fällig 

am 3�04�30  0�06 2'708'424 
2'329'000 Dollar General Corp�, 4�1250%, fällig 

am 3�04�50  0�07 2'791'803 

  0�13 5'500'227 

Einzelhandel – Grosse Kaufhäuser
3'744'000 Nordstrom, Inc�, 4,3750 %, fällig 

am 01�04�30  0�07 2'942'320 

Einzelhandel – Restaurants
1'113'000 McDonald's Corp�, 3�3000%, fällig 

am 1�07�25  0�03 1'237'887 
3'498'000 McDonald's Corp�, 3�5000%, fällig 

am 1�07�27  0�10 3'977'349 
2'041'000 McDonald's Corp�, 3�6250%, fällig am 

01�09�49  0�05 2'272'323 

  0�18 7'487'559 

Halbleiterbauteile – Integrierte Schaltkreise
2'071'000 Analog Devices, Inc�, 2�9500%, fällig 

am 1�04�25  0�05 2'246'370 

Halbleiteranlagen
409'000 Lam Research Corp�, 4�0000%, fällig 

am 15�03�29  0�01 486'299 

Schiffsbau
2'645'000 Huntington Ingalls Industries, Inc�, 

3�8440%, fällig am 1�05�25 (144A)  0�07 2'875'140 
4'748'000 Huntington Ingalls Industries, Inc�, 

4�2000%, fällig am 1�05�30 (144A)  0�12 5'299'974 
4'747'000 Huntington Ingalls Industries Inc�, 

5�0000%, fällig am 15�11�25 (144A)  0�12 4'915'714 

  0�31 13'090'828 

Programmentwicklungssysteme
3'449'000 VMware, Inc�, 4�5000%, fällig am 

15�05�25  0�09 3'777'614 
3'869'000 VMware, Inc�, 4�6500%, fällig am 

15�05�27  0�10 4'285'155 

  0�19 8'062'769 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Stahl – Produzenten
1'724'000 Reliance Steel & Aluminum Co�, 

4�5000%, fällig am 15�04�23  0�04 1'852'386 
2'486'000 Steel Dynamics, Inc�, 5�5000%, fällig 

am 01�10�24  0�06 2'555'919 

  0�10 4'408'305 

Stahl – Spezialitäten
2'673'000 Allegheny Technologies, Inc�, 

5�8750%, fällig am 01�12�27  0�06 2'505'537 

Überregionale Banken
4'119'000 Wells Fargo & Co�, 1�6540%, fällig am 

2�06�24  0�10 4'187'490 
8'736'000 Wells Fargo & Co�, 2�1640%, fällig am 

11�02�26  0�22 9'022'271 
6'527'000 Wells Fargo & Co�, 2�1880%, fällig am 

30�04�26  0�16 6'756'437 
4'010'000 Wells Fargo & Co�, 2,8790 %, fällig 

am 30�10�30  0�10 4'288'942 
3'344'000 Wells Fargo & Co�, 5�8750%, fällig am 

15�06�25  0�08 3'482'264 

  0�66 27'737'404 

Telefon – Integriert
1'684'000 AT&T, Inc�, 3�6000%, fällig am 

15�07�25  0�04 1'871'550 
2'960'000 AT&T, Inc�, 4�5000%, fällig am 

09�03�1948  0�09 3'479'171 
1'329'000 AT&T, Inc�, 4�7500%, fällig am 

15�05�1946  0�04 1'576'266 
1'832'000 AT&T, Inc�, 4�8500%, fällig am 

01�03�39  0�05 2'211'748 
392'000 AT&T, Inc�, 5�2500%, fällig am 

01�03�2037  0�01 485'112 
1'321'000 CenturyLink, Inc�, 5�8000%, fällig am 

15�03�22  0�03 1'360'267 
2'157'000 CenturyLink, Inc�, 6�4500%, fällig am 

15�06�21  0�05 2'212'705 
4'073'000 Level 3 Financing, Inc�, 3�8750%, 

fällig am 15�11�29 (144A)  0�11 4'303'674 
2'471'000 Verizon Communications, Inc�, 

2�6250%, fällig am 15�08�26  0�06 2'690'861 
1'662'000 Verizon Communications, Inc�, 

3�0000%, fällig am 22�03�27  0�04 1'846'173 
1'005'000 Verizon Communications, Inc�, 

4�0000%, fällig am 22�03�50  0�03 1'271'094 
1'124'000 Verizon Communications, Inc�, 

4�5220%, fällig am 15�09�48  0�04 1'487'941 
1'184'000 Verizon Communications, Inc�, 

4�8620%, fällig am 21�08�46  0�04 1'612'185 

  0�63 26'408'747 

Spielzeug
1'543'000 Hasbro, Inc�, 3�0000%, fällig am 

19�11�24  0�04 1'617'708 
2'852'000 Hasbro, Inc�, 3�5500%, fällig am 

19�11�26  0�07 3'018'013 
6'229'000 Hasbro, Inc�, 3�9000%, fällig am 

19�11�29  0�15 6'497'590 

  0�26 11'133'311 
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Transport – Dienstleistungen
2'242'000 United Parcel Service, Inc�, 3�9000%, 

fällig am 1�04�25  0�06 2'547'850 
1'280'000 United Parcel Service, Inc�, 5�2000%, 

fällig am 1�04�40  0�04 1'772'568 
2'767'000 United Parcel Service, Inc�, 5�3000%, 

fällig am 1�04�50  0�10 3'970'308 

  0�20 8'290'726 

Veterinärmedizinische Diagnostik
704'000 Elanco Animal Health, Inc�, 5�0220%, 

fällig am 28�08�23  0�02 742'280 

Wasser
2'769'000 American Water Capital Corp�, 

2�8000%, fällig am 1�05�30  0�07 3'022'123 
3'288'000 American Water Capital Corp�, 

3�4500%, fällig am 1�05�50  0�09 3'711'769 

  0�16 6'733'892 

Unternehmensanleihen insgesamt   22.73 959'417'484 

Staatsanleihen (2019: 11.97%; EUR 430'372'487)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
7'344'000 0�3750%, fällig am 30�04�25  0�17 7'378'282 

16'236'200 0�5000%, fällig am 31�03�25  0�39 16'411'247 
324'400 0�6250%, fällig am 15�05�30  0�01 323'462 

32'898'200 1�5000%, fällig am 15�02�30  0�84 35'566'038 
16'112'000 1�7500%, fällig am 31�07�21  0�39 16'387'037 

40'664'000 2�0000%, fällig am 15�02�50  1�10 46'558'692 
38'108'000 2�1250%, fällig am 31�05�21  0�92 38'794'986 
13'962'600 2�3750%, fällig am 15�11�49  0�42 17'241'629 
30'871'000 2�7500%, fällig am 15�08�42  0�94 39'593'263 
8'982'000 2�8750%, fällig am 30�11�23  0�23 9'800'379 

  5�41 228'055'015 

Summe Staatsanleihen  5.41 228'055'015 

Hypothekenbesicherte Wertpapiere (2019: 10.87%; EUR 390'869'645)
Fannie Mae

271'400 2�0000%, fällig am 25�03�50  0�01 276'971 
1'948'900 2�0000%, fällig am 25�09�34  0�05 2'015'211 

665'961 2�5000%, fällig am 1�01�50  0�02 699'560 
1'369'706 2�5000%, fällig am 1�11�34  0�03 1'447'909 
1'941'000 2�5000%, fällig am 25�12�49  0�05 2'018'809 
3'631'228 2�5000%, fällig am 25�08�34  0�09 3'800'933 
1'941'000 2�5000%, fällig am 25�08�49  0�05 2'022'580 
2'776'789 3�0000%, fällig am 1�01�43  0�07 2'966'596 

59'967 3�0000%, fällig am 1�01�46  —   63'432 
171'111 3�0000%, fällig am 1�01�47  —   180'247 

1'487'266 3�0000%, fällig am 1�01�50  0�04 1'567'009 
618'168 3�0000%, fällig am 1�10�34  0�02 653'422 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

261'895 3�0000%, fällig am 1�11�34  0�01 279'400 
332'905 3�0000%, fällig am 1�11�46  0�01 350'678 

3'712'172 3�0000%, fällig am 1�11�48  0�09 3'917'661 
253'688 3�0000%, fällig am 1�12�34  0�01 270'392 

1'195'092 3�0000%, fällig am 1�02�43  0�03 1'276'657 
2'760'355 3�0000%, fällig am 1�02�47  0�07 2'951'908 

393'275 3�0000%, fällig am 1�02�48  0�01 423'849 
2'640'869 3�0000%, fällig am 1�02�57  0�07 2'830'692 
3'687'404 3�0000%, fällig am 01�03�43  0�09 3'938'407 
1'163'619 3�0000%, fällig am 01�03�47  0�03 1'246'419 

17'510'859 3�0000%, fällig am 1�03�50  0�45 18'471'609 
4'307'999 3�0000%, fällig am 1�05�43  0�11 4'567'615 

214'514 3�0000%, fällig am 1�05�48  0�01 227'480 
59'844 3�0000%, fällig am 1�06�57  —   64'119 

4'186'001 3�0000%, fällig am 1�07�45  0�11 4'470'944 
228'019 3�0000%, fällig am 1�08�49  0�01 244'489 

2'134'550 3�0000%, fällig am 1�09�42  0�05 2'280'259 
5'850'867 3�0000%, fällig am 01�09�46  0�15 6'254'832 

309'168 3�0000%, fällig am 1�09�49  0�01 328'801 
1'288'100 3�0000%, fällig am 25�02�34  0�03 1'353'565 
1'278'456 3�5000%, fällig am 1�01�48  0�04 1'366'645 
1'468'037 3�5000%, fällig am 1�11�43  0�04 1'591'034 
1'617'996 3�5000%, fällig am 1�11�48  0�04 1'773'542 

859'164 3,5000%, fällig am 01�12�2042  0�02 931'147 
293'619 3�5000%, fällig am 1�12�45  0�01 323'559 

1'472'274 3,5000%, fällig am 01�12�2047  0�03 1'576'461 
446'686 3�5000%, fällig am 1�02�43  0�01 483'311 
400'841 3�5000%, fällig am 01�02�45  0�01 433'708 

3'783'234 3�5000%, fällig am 1�02�57  0�10 4'142'084 
874'467 3�5000%, fällig am 1�03�43  0�02 946'168 
525'070 3�5000%, fällig am 1�03�48  0�01 562'683 
377'415 3�5000%, fällig am 1�04�44  0�01 416'430 
977'103 3�5000%, fällig am 1�04�48  0�03 1'071'037 

2'008'561 3�5000%, fällig am 1�05�56  0�05 2'183'994 
537'411 3�5000%, fällig am 1�07�46  0�01 585'777 

1'286'540 3�5000%, fällig am 1�07�49  0�03 1'352'135 
992'489 3�5000%, fällig am 01�08�47  0�03 1'066'025 

6'226'949 3,5000%, fällig am 01�08�2056  0�16 6'770'829 
28'569'035 3�5000%, fällig am 25�06�47  0�71 30'044'263 

4'398'869 3�5000%, fällig am 25�07�33  0�11 4'619'371 
4'412'513 4�0000%, fällig am 1�01�48  0�12 4'757'948 
1'235'190 4�0000%, fällig am 1�10�47  0�04 1'323'972 
639'786 4�0000%, fällig am 1�11�47  0�01 682'058 

1'705'473 4�0000%, fällig am 1�12�47  0�04 1'818'158 
675'039 4,0000%, fällig am 01�02�2049  0�02 714'525 
980'677 4�0000%, fällig am 1�03�48  0�03 1'056'570 
720'210 4�0000%, fällig am 1�05�48  0�02 762'337 
418'195 4,0000%, fällig am 01�06�2047  —   446'744 
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381'186 4�0000%, fällig am 01�07�47  —   406'372 
476'873 4,0000%, fällig am 01�08�2047  0�01 508'381 

51'970 4�0000%, fällig am 1�09�47  —   56'063 
4'096'968 4�0000%, fällig am 1�09�49  0�11 4'449'390 
1'256'800 4�0000%, fällig am 25�12�24  0�03 1'329'179 
3'937'000 4�0000%, fällig am 25�05�47  0�10 4'171'464 

848'968 4,5000%, fällig am 01�10�2044  0�02 967'130 
176'571 4�5000%, fällig am 1�10�47  —   190'454 

388'976 4�5000%, fällig am 1�11�42  0�01 434'479 
593'338 4�5000%, fällig am 1�11�47  0�02 639'987 

1'702'848 4�5000%, fällig am 1�02�46  0�05 1'902'050 
1'325'399 4�5000%, fällig am 1�03�45  0�04 1'509'872 

732'481 4�5000%, fällig am 1�03�48  0�02 789'186 
736'258 4�5000%, fällig am 1�04�48  0�02 793'177 

1'431'153 4�5000%, fällig am 1�05�47  0�03 1'578'874 
867'450 4,5000%, fällig am 01�05�2048  0�02 934'511 
784'840 4�5000%, fällig am 1�06�45  0�02 875'255 

1'336'144 4�5000%, fällig am 1�06�47  0�03 1'444'230 
1'817'873 4,5000%, fällig am 01�06�2048  0�04 1'958'410 
2'116'211 4�5000%, fällig am 1�07�47  0�05 2'282'591 

1'073'447 4,5000%, fällig am 01�08�2047  0�02 1'158'248 
58'843 4,5000%, fällig am 01�08�2048  —   63'219 

1'677'162 4�5000%, fällig am 1�09�47  0�04 1'809'024 
3'863'000 4�5000%, fällig am 25�07�47  0�10 4'150'517 
1'961'976 5�0000%, fällig am 1�05�48  0�05 2'142'380 

24'116 5�0000%, fällig am 01�07�44  —   26'924 
1'162'000 5�0000%, fällig am 25�01�36  0�03 1'269'289 

37'421 6�0000%, fällig am 1�02�37  —   44'950 

  4�39 185'150'576 

Freddie Mac Gold Pool
462'735 3�0000%, fällig am 1�06�43  0�01 487'038 
518'075 3�0000%, fällig am 1�08�46  0�01 546'844 

1'149'089 3,5000%, fällig am 01�12�2047  0�03 1'246'211 
185'039 3�5000%, fällig am 01�04�47  —   201'719 
306'488 3�5000%, fällig am 1�07�42  0�01 332'247 

3'431'182 3�5000%, fällig am 1�07�46  0�09 3'781'915 
702'886 3�5000%, fällig am 1�08�42  0�02 761'961 

3'331'182 3,5000%, fällig am 01�09�2047  0�08 3'516'921 
60'021 4�5000%, fällig am 1�03�48  —   64'498 

545'613 4,5000%, fällig am 01�05�2044  0�01 608'700 
153'277 5,0000%, fällig am 01�09�2048  —   168'377 
578'924 6,0000%, fällig am 01�04�2040  0�02 697'756 

  0�28 12'414'187 

Freedie Mac Pool
310'427 2�5000%, fällig am 1�01�50  0�01 326'088 

3'039'343 2�5000%, fällig am 1�11�34  0�08 3'212'873 
4'409'685 2�5000%, fällig am 01�12�33  0�11 4'624'398 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

706'400 3�0000%, fällig am 1�01�33  0�02 748'620 
853'994 3,0000%, fällig am 01�01�2045  0�02 905'813 

1'186'852 3�0000%, fällig am 1�01�46  0�03 1'289'239 
3'028'781 3�0000%, fällig am 1�01�50  0�08 3'195'518 

758'493 3�0000%, fällig am 1�10�32  0�02 798'142 
1'583'177 3�0000%, fällig am 1�10�34  0�04 1'678'205 
1'044'607 3,0000%, fällig am 01�10�2046  0�03 1'111'361 
2'260'440 3�0000%, fällig am 1�10�49  0�05 2'381'116 
8'139'434 3�0000%, fällig am 1�11�43  0�21 8'694'627 
2'165'641 3�0000%, fällig am 01�11�49  0�06 2'280'147 

3'005'673 3�0000%, fällig am 01�12�49  0�07 3'163'540 
7'599 3�0000%, fällig am 1�02�43  —   8'118 

639'193 3�0000%, fällig am 1�02�50  0�02 674'924 
1'078'728 3�0000%, fällig am 01�03�43  0�03 1'153'522 
3'507'984 3�0000%, fällig am 1�03�50  0�08 3'701'484 

804'681 3�0000%, fällig am 01�04�47  0�02 849'225 
4'128'463 3�0000%, fällig am 01�05�31  0�10 4'372'767 
5'161'327 3�0000%, fällig am 1�05�50  0�13 5'451'709 
226'937 3�0000%, fällig am 1�08�49  —   241'761 

1'246'243 3�0000%, fällig am 01�09�32  0�03 1'320'728 
825'759 3,5000%, fällig am 01�11�2047  0�02 881'804 

2'637'100 3�5000%, fällig am 01�12�44  0�07 2'852'919 
624'997 3,5000%, fällig am 01�12�2047  0�02 667'416 
349'196 3�5000%, fällig am 1�02�43  0�01 377'774 
360'504 3�5000%, fällig am 01�02�44  0�01 390'008 
1'101'767 3,5000%, fällig am 01�02�2048  0�02 1'173'166 
1'652'190 3�5000%, fällig am 1�03�50  0�04 1'763'626 
583'008 3�5000%, fällig am 1�07�46  0�02 633'177 

15'706'969 3�5000%, fällig am 1�07�49  0�40 16'640'417 
606'890 3�5000%, fällig am 1�08�49  0�02 637'833 

1'271'076 3�5000%, fällig am 1�09�49  0�03 1'345'026 
477'482 4,0000%, fällig am 01�03�2047  0�01 519'097 
721'886 4�0000%, fällig am 1�03�48  0�02 777'543 

1'941'749 4�0000%, fällig am 1�04�48  0�05 2'065'518 
1'093'321 4�0000%, fällig am 1�05�48  0�03 1'157'032 

616'835 4�5000%, fällig am 01�12�48  0�02 679'912 
1'889'015 4,5000%, fällig am 01�05�2049  0�05 2'046'734 
783'666 4�5000%, fällig am 01�07�48  0�02 845'088 

  2�10 87'638'015 

Ginnie Mae
14'066'000 2�5000%, fällig am 20�12�49  0�36 14'767'746 

240'000 2�5000%, fällig am 20�09�49  0�01 252'489 
3'125'000 3�0000%, fällig am 20�07�49  0�08 3'309'074 
2'902'334 4�0000%, fällig am 15�01�45  0�07 3'162'256 

231'193 4�0000%, fällig am 15�11�47  0�01 251'631 
292'199 4�0000%, fällig am 15�12�47  0�01 318'030 
558'563 4�0000%, fällig am 15�07�47  0�01 607'943 
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Anlagewerte des Portfolios

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

135'653 4�0000%, fällig am 15�08�47  —   147'646 
11'555'102 4�0000%, fällig am 20�05�48  0�29 12'336'341 
6'020'066 4�0000%, fällig am 20�06�48  0�15 6'427'082 

389'471 4�0000%, fällig am 20�08�47  0�01 420'420 
3'218'346 4�5000%, fällig am 15�08�46  0�08 3'570'927 

569'226 4�5000%, fällig am 20�02�48  0�01 614'404 
1'742'136 4�5000%, fällig am 20�05�48  0�04 1'873'954 
666'000 4�5000%, fällig am 20�08�48  0�02 711'019 

10'203'363 5�0000%, fällig am 20�04�49  0�26 11'065'280 
4'089'716 5�0000%, fällig am 20�05�48  0�11 4'460'029 
1'923'784 5�0000%, fällig am 20�06�48  0�05 2'097'977 
3'282'334 5�0000%, fällig am 20�08�48  0�08 3'559'606 

  1�65 69'953'854 

Hypothekenbesicherte 
Wertpapiere insgesamt  8.42 355'156'632 

Vorzugsaktien (2019: 0.06%; USD 2'171'951)

Kredittranchen (2019: Null)
Veterinärmedizinische Diagnostik
6'863'763 Elanco Animal Health Term Loan, 

0�0000%, fällig am 4�02�27  0�16 6'563'473 

Kredittranchen insgesamt  0.16 6'563'473 

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 3'694'891'560 )  98.02 4'135'673'207 

Devisenterminkontrakte,  
offen zum 30. Juni 2020 (2019: 0.20%; USD 7'079'581)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent des 
Nettover-

mögens (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
(USD)

Citibank
AUD◊ 500 USD 342 345 8� Juli 20 — 3 
AUD◊ 550 USD 359 379 8� Juli 20 — 20 
AUD◊ 1'300 USD 895 897 8� Juli 20 — 2 
AUD◊ 3'200 USD 2'191 2'208 8� Juli 20 — 17 
AUD◊ 700 USD 479 483 8� Juli 20 — 4 
AUD◊ 700 USD 480 483 8� Juli 20 — 3 
AUD◊ 100 USD 69 69 8� Juli 20 — —
AUD◊ 443'391 USD 289'401 305'906 8� Juli 20 — 16'505 
AUD◊ 3'381'893 USD 2'207'358 2'333'249 8� Juli 20 — 125'891 
AUD◊ 59'915'971 USD 39'107'094 41'337'466 8� Juli 20 0�05 2'230'372 
AUD◊ 400 USD 263 276 8� Juli 20 — 13 
AUD◊ 10'002 USD 6'538 6'901 8� Juli 20 — 363 
AUD◊ 77'480 USD 50'643 53'456 8� Juli 20 — 2'813 
AUD◊ 3'324 USD 2'214 2'293 8� Juli 20 — 79 
AUD◊ 444'586 USD 296'175 306'731 8� Juli 20 — 10'556 
AUD◊ 25'829 USD 17'207 17'820 8� Juli 20 — 613 
AUD◊ 4'455 USD 2'963 3'074 8� Juli 20 — 111 
AUD◊ 75'100 USD 49'940 51'813 8� Juli 20 — 1'873 
AUD◊ 7'773'355 USD 5'169'126 5'363'025 8� Juli 20 — 193'899 
AUD◊ 157'774 USD 104'305 108'852 8� Juli 20 — 4'547 
AUD◊ 6'363 USD 4'206 4'390 8� Juli 20 — 184 
AUD◊ 478'287 USD 316'452 329'981 8� Juli 20 — 13'529 
AUD◊ 3'207 USD 2'122 2'213 8� Juli 20 — 91 
AUD◊ 25'321 USD 16'753 17'469 8� Juli 20 — 716 
AUD◊ 1'600 USD 1'062 1'104 8� Juli 20 — 42 
AUD◊ 118'812 USD 79'181 81'971 8� Juli 20 — 2'790 
AUD◊ 2'300 USD 1'533 1'587 8� Juli 20 — 54 
AUD◊ 11'854 USD 8'057 8'178 8� Juli 20 — 121 
AUD◊ 396'486 USD 271'937 273'546 8� Juli 20 — 1'609 
AUD◊ 2'655 USD 1'821 1'832 8� Juli 20 — 11 
AUD◊ 20'877 USD 14'319 14'404 8� Juli 20 — 85 
AUD◊ 1'344 USD 926 927 8� Juli 20 — 1 
AUD◊ 182'551 USD 124'925 125'946 8� Juli 20 — 1'021 
AUD◊ 13'508 USD 9'244 9'320 8� Juli 20 — 76 
AUD◊ 440'645 USD 300'022 304'011 8� Juli 20 — 3'989 
AUD◊ 3'032 USD 2'065 2'092 8� Juli 20 — 27 
AUD◊ 24'300 USD 16'545 16'765 8� Juli 20 — 220 
AUD◊ 4'043 USD 2'784 2'790 8� Juli 20 — 6 
AUD◊ 53'816 USD 37'052 37'129 8� Juli 20 — 77 
AUD◊ 966'209 USD 665'229 666'611 8� Juli 20 — 1'382 
AUD◊ 8'435 USD 5'808 5'820 8� Juli 20 — 12 
AUD◊ 39'102 USD 26'766 26'977 8� Juli 20 — 211 
AUD◊ 47'669 USD 32'621 32'888 8� Juli 20 — 267 
AUD◊ 76'714 USD 52'681 52'927 8� Juli 20 — 246 
AUD◊ 21'646 USD 14'865 14'934 8� Juli 20 — 69 
AUD◊ 3'843 USD 2'648 2'651 8� Juli 20 — 3 
AUD◊ 28'415 USD 19'580 19'604 8� Juli 20 — 24 
AUD◊ 503'642 USD 347'043 347'475 8� Juli 20 — 432 
AUD◊ 501'210 USD 343'362 345'797 8� Juli 20 — 2'435 
AUD◊ 3'833 USD 2'626 2'645 8� Juli 20 — 19 
AUD◊ 28'341 USD 19'416 19'554 8� Juli 20 — 138 
AUD◊ 6'488 USD 4'452 4'476 8� Juli 20 — 24 
CAD◊ 500 USD 368 369 8� Juli 20 — 1 
CAD◊ 132'754 USD 95'242 97'806 8� Juli 20 — 2'564 
CAD◊ 33'863'190 USD 24'153'505 24'948'637 8� Juli 20 0�02 795'132 
CAD◊ 20'868'776 USD 14'885'015 15'375'029 8� Juli 20 0�01 490'014 
CAD◊ 6'931 USD 4'957 5'106 8� Juli 20 — 149 
CAD◊ 156'983 USD 114'195 115'656 8� Juli 20 — 1'461 
CAD◊ 257'356 USD 187'211 189'607 8� Juli 20 — 2'396 
CAD◊ 147'506 USD 107'138 108'675 8� Juli 20 — 1'537 
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Anlagewerte des Portfolios

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent des 
Nettover-

mögens (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
(USD)

CAD◊ 240'820 USD 174'914 177'424 8� Juli 20 — 2'510 
CAD◊ 185'318 USD 134'553 136'533 8� Juli 20 — 1'980 
CAD◊ 474'784 USD 348'688 349'796 8� Juli 20 — 1'108 
CAD◊ 132'370 USD 96'987 97'523 8� Juli 20 — 536 
CAD◊ 221'355 USD 162'174 163'082 8� Juli 20 — 908 
CAD◊ 2'608 USD 1'916 1'921 8� Juli 20 — 5 
CAD◊ 1'157'313 USD 849'616 852'647 8� Juli 20 — 3'031 
CAD◊ 263'076 USD 192'832 193'821 8� Juli 20 — 989 
CAD◊ 166'265 USD 121'870 122'495 8� Juli 20 — 625 
CAD◊ 10'695 USD 7'826 7'879 8� Juli 20 — 53 
CAD◊ 165'068 USD 120'593 121'613 8� Juli 20 — 1'020 
CAD◊ 262'998 USD 192'138 193'763 8� Juli 20 — 1'625 
CNH◊ 106 USD 15 15 8� Juli 20 — —
CNH◊ 268 USD 38 38 8� Juli 20 — —
CNH◊ 461 USD 65 65 8� Juli 20 — —
CNH◊ 538 USD 75 76 8� Juli 20 — 1 
CNH◊ 378'809 USD 52'856 53'560 8� Juli 20 — 704 
CNH◊ 2'333 USD 325 330 8� Juli 20 — 5 
CNH◊ 2'696 USD 375 381 8� Juli 20 — 6 
CNH◊ 1'487 USD 208 211 8� Juli 20 — 3 
CNH◊ 857 USD 120 121 8� Juli 20 — 1 
CNH◊ 1'904 USD 267 269 8� Juli 20 — 2 
CNH◊ 2'610 USD 366 369 8� Juli 20 — 3 
CNH◊ 2'204 USD 311 312 8� Juli 20 — 1 
CNH◊ 2'433 USD 343 344 8� Juli 20 — 1 
CNH◊ 5'280 USD 745 747 8� Juli 20 — 2 
CNH◊ 2'950 USD 416 417 8� Juli 20 — 1 
CNH◊ 2'967 USD 419 419 8� Juli 20 — —
EUR◊ 99'756 USD 110'529 112'084 8� Juli 20 — 1'555 
EUR◊ 335 USD 376 377 8� Juli 20 — 1 
EUR◊ 684 USD 767 768 8� Juli 20 — 1 
EUR◊ 651 USD 730 731 8� Juli 20 — 1 
EUR◊ 431 USD 483 484 8� Juli 20 — 1 
EUR◊ 202'526'177 USD 220'829'480 227'553'754 8� Juli 20 0�16 6'724'274 
EUR◊ 299'654'529 USD 326'735'807 336'684'937 8� Juli 20 0�24 9'949'130 
EUR◊ 2'892'237 USD 3'153'623 3'249'651 8� Juli 20 — 96'028 
EUR◊ 58'701 USD 64'006 65'955 8� Juli 20 — 1'949 
EUR◊ 55'809 USD 60'852 62'705 8� Juli 20 — 1'853 
EUR◊ 36'671'464 USD 39'985'648 41'203'214 8� Juli 20 0�03 1'217'566 
EUR◊ 55'914'328 USD 60'967'585 62'824'053 8� Juli 20 0�04 1'856'468 
EUR◊ 76'462'135 USD 83'372'401 85'911'097 8� Juli 20 0�06 2'538'696 
EUR◊ 53'204 USD 58'317 59'779 8� Juli 20 — 1'462 
EUR◊ 95'401 USD 104'569 107'190 8� Juli 20 — 2'621 
EUR◊ 104'709 USD 114'772 117'649 8� Juli 20 — 2'877 
EUR◊ 185'742 USD 203'592 208'696 8� Juli 20 — 5'104 
EUR◊ 14'915 USD 16'348 16'758 8� Juli 20 — 410 
EUR◊ 353 USD 395 396 8� Juli 20 — 1 
EUR◊ 42'089 USD 45'923 47'290 8� Juli 20 — 1'367 
EUR◊ 52'562 USD 57'350 59'057 8� Juli 20 — 1'707 
EUR◊ 485'479 USD 529'706 545'473 8� Juli 20 — 15'767 
EUR◊ 728'913 USD 795'317 818'990 8� Juli 20 — 23'673 
EUR◊ 16'296 USD 17'780 18'309 8� Juli 20 — 529 
EUR◊ 572'734 USD 629'890 643'511 8� Juli 20 — 13'621 
EUR◊ 414'845 USD 456'245 466'111 8� Juli 20 — 9'866 
EUR◊ 272'729 USD 299'946 306'432 8� Juli 20 — 6'486 
EUR◊ 2'246'066 USD 2'470'212 2'523'628 8� Juli 20 — 53'416 
EUR◊ 22'011 USD 24'208 24'731 8� Juli 20 — 523 
EUR◊ 447 USD 491 502 8� Juli 20 — 11 
EUR◊ 425 USD 467 477 8� Juli 20 — 10 
EUR◊ 1'546'571 USD 1'700'911 1'737'692 8� Juli 20 — 36'781 
EUR◊ 3'597'966 USD 3'955'496 4'042'592 8� Juli 20 — 87'096 
EUR◊ 81'023 USD 89'074 91'035 8� Juli 20 — 1'961 
EUR◊ 220'886 USD 242'835 248'182 8� Juli 20 — 5'347 
EUR◊ 28'257 USD 31'097 31'749 8� Juli 20 — 652 

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent des 
Nettover-

mögens (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
(USD)

EUR◊ 246'103 USD 270'839 276'516 8� Juli 20 — 5'677 
EUR◊ 49'077 USD 54'010 55'142 8� Juli 20 — 1'132 
EUR◊ 102'595 USD 112'907 115'274 8� Juli 20 — 2'367 
EUR◊ 1'466'857 USD 1'616'110 1'648'127 8� Juli 20 — 32'017 
EUR◊ 395'109 USD 435'312 443'936 8� Juli 20 — 8'624 
EUR◊ 258'690 USD 285'012 290'658 8� Juli 20 — 5'646 
EUR◊ 542'295 USD 597'473 609'310 8� Juli 20 — 11'837 
EUR◊ 2'118'754 USD 2'334'337 2'380'583 8� Juli 20 — 46'246 
EUR◊ 20'507 USD 22'594 23'042 8� Juli 20 — 448 
EUR◊ 416 USD 459 468 8� Juli 20 — 9 
EUR◊ 396 USD 436 445 8� Juli 20 — 9 
EUR◊ 765'069 USD 847'689 859'614 8� Juli 20 — 11'925 
EUR◊ 11'278 USD 12'495 12'671 8� Juli 20 — 176 
EUR◊ 739'619 USD 819'490 831'018 8� Juli 20 — 11'528 
EUR◊ 64'915 USD 71'925 72'937 8� Juli 20 — 1'012 
EUR◊ 401'618 USD 446'077 451'249 8� Juli 20 — 5'172 
EUR◊ 11'568 USD 12'848 12'997 8� Juli 20 — 149 
EUR◊ 1'238 USD 1'375 1'391 8� Juli 20 — 16 
EUR◊ 59'276 USD 65'838 66'601 8� Juli 20 — 763 
EUR◊ 53'167 USD 59'220 59'737 8� Juli 20 — 517 
EUR◊ 70'105 USD 78'087 78'769 8� Juli 20 — 682 
EUR◊ 216'856 USD 241'545 243'654 8� Juli 20 — 2'109 
EUR◊ 215'174 USD 240'874 241'764 8� Juli 20 — 890 
EUR◊ 328'699 USD 367'959 369'318 8� Juli 20 — 1'359 
EUR◊ 17'385 USD 19'462 19'534 8� Juli 20 — 72 
EUR◊ 454'000 USD 508'272 510'104 8� Juli 20 — 1'832 
EUR◊ 1'740'541 USD 1'948'607 1'955'632 8� Juli 20 — 7'025 
EUR◊ 1'250'494 USD 1'399'979 1'405'026 8� Juli 20 — 5'047 
EUR◊ 25'543 USD 28'540 28'699 8� Juli 20 — 159 
EUR◊ 6'000 USD 6'704 6'741 8� Juli 20 — 37 
EUR◊ 40'870 USD 45'665 45'920 8� Juli 20 — 255 
EUR◊ 46'980 USD 52'493 52'786 8� Juli 20 — 293 
EUR◊ 33'716 USD 37'813 37'883 8� Juli 20 — 70 
EUR◊ 2'428'908 USD 2'724'035 2'729'065 8� Juli 20 — 5'030 
EUR◊ 426'714 USD 478'562 479'446 8� Juli 20 — 884 
EUR◊ 651'461 USD 730'618 731'967 8� Juli 20 — 1'349 
EUR◊ 891'981 USD 1'000'363 1'002'210 8� Juli 20 — 1'847 
EUR◊ 3'418'427 USD 3'833'787 3'840'867 8� Juli 20 — 7'080 
EUR◊ 145'018 USD 162'534 162'940 8� Juli 20 — 406 
EUR◊ 58'559 USD 65'632 65'796 8� Juli 20 — 164 
EUR◊ 75'219 USD 84'304 84'514 8� Juli 20 — 210 
EUR◊ 44'128 USD 49'383 49'581 8� Juli 20 — 198 
EUR◊ 66'639 USD 74'574 74'874 8� Juli 20 — 300 
EUR◊ 20'395 USD 22'824 22'916 8� Juli 20 — 92 
EUR◊ 490'694 USD 549'126 551'333 8� Juli 20 — 2'207 
EUR◊ 142'640 USD 159'625 160'266 8� Juli 20 — 641 
EUR◊ 632'404 USD 709'696 710'554 8� Juli 20 — 858 
EUR◊ 7'167 USD 8'043 8'053 8� Juli 20 — 10 
EUR◊ 125'467 USD 140'802 140'972 8� Juli 20 — 170 
EUR◊ 4'838 USD 5'429 5'436 8� Juli 20 — 7 
EUR◊ 42'619 USD 47'852 47'886 8� Juli 20 — 34 
EUR◊ 296'812 USD 333'257 333'491 8� Juli 20 — 234 
EUR◊ 53'290 USD 59'833 59'875 8� Juli 20 — 42 
EUR◊ 52'426 USD 58'864 58'905 8� Juli 20 — 41 
EUR◊ 592'556 USD 664'113 665'782 8� Juli 20 — 1'669 
EUR◊ 2'297'343 USD 2'574'770 2'581'242 8� Juli 20 — 6'472 
EUR◊ 21'635 USD 24'248 24'309 8� Juli 20 — 61 
EUR◊ 453 USD 508 509 8� Juli 20 — 1 
EUR◊ 1'634'197 USD 1'831'543 1'836'147 8� Juli 20 — 4'604 
EUR◊ 284'168 USD 318'484 319'285 8� Juli 20 — 801 
EUR◊ 429'356 USD 481'205 482'415 8� Juli 20 — 1'210 
GBP◊ 1'949'270 USD 2'374'741 2'415'038 8� Juli 20 — 40'297 
GBP◊ 14'753 USD 18'150 18'279 8� Juli 20 — 129 
GBP◊ 14'033 USD 17'201 17'387 8� Juli 20 — 186 
GBP◊ 15'017 USD 18'442 18'605 8� Juli 20 — 163 
SGD◊ 110 USD 79 79 8� Juli 20 — —
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SGD◊ 2'500 USD 1'761 1'794 8� Juli 20 — 33 
SGD◊ 1'193 USD 842 856 8� Juli 20 — 14 
SGD◊ 1'752 USD 1'234 1'257 8� Juli 20 — 23 
SGD◊ 156'659 USD 110'104 112'441 8� Juli 20 — 2'337 
SGD◊ 245'466 USD 172'520 176'182 8� Juli 20 — 3'662 
SGD◊ 1'869 USD 1'319 1'341 8� Juli 20 — 22 
SGD◊ 1'118 USD 788 803 8� Juli 20 — 15 
SGD◊ 931 USD 665 668 8� Juli 20 — 3 
SGD◊ 1'473 USD 1'052 1'057 8� Juli 20 — 5 
SGD◊ 1'815 USD 1'297 1'303 8� Juli 20 — 6 
SGD◊ 2'874 USD 2'053 2'063 8� Juli 20 — 10 
SGD◊ 1'007 USD 722 723 8� Juli 20 — 1 
SGD◊ 1'639 USD 1'175 1'177 8� Juli 20 — 2 
SGD◊ 4'645 USD 3'333 3'334 8� Juli 20 — 1 
SGD◊ 2'303 USD 1'652 1'653 8� Juli 20 — 1 
SGD◊ 1'199 USD 858 860 8� Juli 20 — 2 
SGD◊ 1'577 USD 1'129 1'132 8� Juli 20 — 3 
USD◊ 48 EUR 43 48 8� Juli 20 — —
USD◊ 155 EUR 136 153 8� Juli 20 — 2 
USD◊ 50 EUR 45 50 8� Juli 20 — —
USD◊ 879 EUR 780 876 8� Juli 20 — 3 
USD◊ 244 EUR 214 241 8� Juli 20 — 3 
USD◊ 93 SGD 129 93 8� Juli 20 — —
USD◊ 24'327 EUR 21'445 24'096 8� Juli 20 — 231 
USD◊ 468 AUD 677 467 8� Juli 20 — 1 
USD◊ 152 SGD 212 152 8� Juli 20 — —
USD◊ 100 EUR 88 99 8� Juli 20 — 1 
USD◊ 2'702 SGD 3'764 2'701 8� Juli 20 — 1 
USD◊ 163 EUR 143 161 8� Juli 20 — 2 
USD◊ 279 SGD 386 278 8� Juli 20 — 1 
USD◊ 206'303 CAD 279'913 206'225 8� Juli 20 — 78 
USD◊ 50'658 CAD 68'498 50'466 8� Juli 20 — 192 
USD◊ 2'758 AUD 3'982 2'748 8� Juli 20 — 10 
USD◊ 70'009 CAD 94'476 69'605 8� Juli 20 — 404 
USD◊ 38'768 AUD 55'893 38'562 8� Juli 20 — 206 
USD◊ 9'899 AUD 14'205 9'800 8� Juli 20 — 99 
USD◊ 186'182 AUD 267'166 184'324 8� Juli 20 — 1'858 
USD◊ 1'261 AUD 1'810 1'248 8� Juli 20 — 13 
USD◊ 943'176 EUR 832'908 935'837 8� Juli 20 — 7'339 
USD◊ 1'339'920 EUR 1'183'267 1'329'494 8� Juli 20 — 10'426 
USD◊ 257'021 EUR 226'973 255'021 8� Juli 20 — 2'000 
USD◊ 252 EUR 223 250 8� Juli 20 — 2 
USD◊ 168'141 EUR 148'484 166'833 8� Juli 20 — 1'308 
USD◊ 265 EUR 234 263 8� Juli 20 — 2 
USD◊ 350'229 EUR 309'283 347'504 8� Juli 20 — 2'725 
USD◊ 13'061 EUR 11'534 12'959 8� Juli 20 — 102 
USD◊ 10'991 EUR 9'696 10'893 8� Juli 20 — 98 
USD◊ 40'945 EUR 36'118 40'582 8� Juli 20 — 363 
USD◊ 9'990 GBP 7'913 9'804 8� Juli 20 — 186 
USD◊ 100'935 CAD 136'229 100'367 8� Juli 20 — 568 
USD◊ 58'798 CAD 79'358 58'467 8� Juli 20 — 331 
USD◊ 28'166 EUR 25'006 28'096 8� Juli 20 — 70 
USD◊ 43'098 AUD 61'346 42'324 8� Juli 20 — 774 
USD◊ 75'185 AUD 107'019 73'835 8� Juli 20 — 1'350 
USD◊ 142'058 AUD 202'207 139'507 8� Juli 20 — 2'551 
USD◊ 792 AUD 1'133 782 8� Juli 20 — 10 
USD◊ 6'070 AUD 8'686 5'993 8� Juli 20 — 77 
USD◊ 115'475 AUD 165'252 114'011 8� Juli 20 — 1'464 
USD◊ 64'141 EUR 56'543 63'531 8� Juli 20 — 610 
USD◊ 160'038 EUR 140'848 158'254 8� Juli 20 — 1'784 
USD◊ 8'032 EUR 7'069 7'942 8� Juli 20 — 90 
USD◊ 581'543 EUR 511'810 575'060 8� Juli 20 — 6'483 
USD◊ 104'604 EUR 92'061 103'438 8� Juli 20 — 1'166 
USD◊ 216'601 EUR 190'629 214'186 8� Juli 20 — 2'415 
USD◊ 830'711 EUR 731'102 821'450 8� Juli 20 — 9'261 

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent des 
Nettover-

mögens (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
(USD)

USD◊ 6'067 GBP 4'758 5'895 8� Juli 20 — 172 
USD◊ 36'944 CAD 49'540 36'498 8� Juli 20 — 446 
USD◊ 61'931 CAD 83'046 61'184 8� Juli 20 — 747 
USD◊ 157'686 AUD 225'068 155'281 8� Juli 20 — 2'405 
USD◊ 79'162 EUR 69'470 78'056 8� Juli 20 — 1'106 
USD◊ 172'866 EUR 151'703 170'450 8� Juli 20 — 2'416 
USD◊ 77'886 CAD 104'309 76'849 8� Juli 20 — 1'037 
USD◊ 59'390 EUR 52'520 59'011 8� Juli 20 — 379 
USD◊ 267'208 EUR 236'302 265'504 8� Juli 20 — 1'704 
USD◊ 108'176 EUR 95'590 107'402 8� Juli 20 — 774 
USD◊ 2'196 EUR 1'940 2'180 8� Juli 20 — 16 
USD◊ 1'393'510 EUR 1'231'373 1'383'544 8� Juli 20 — 9'966 
USD◊ 7'827'641 EUR 6'916'881 7'771'658 8� Juli 20 — 55'983 
USD◊ 2'120'373 EUR 1'873'664 2'105'208 8� Juli 20 — 15'165 
USD◊ 2'896'942 EUR 2'559'878 2'876'223 8� Juli 20 — 20'719 
USD◊ 2'087 EUR 1'844 2'072 8� Juli 20 — 15 
USD◊ 11'122'716 EUR 9'827'701 11'042'191 8� Juli 20 — 80'525 
USD◊ 81'558 GBP 64'577 80'008 8� Juli 20 — 1'550 
USD◊ 487'730 CAD 661'030 487'013 8� Juli 20 — 717 
USD◊ 829'939 CAD 1'124'833 828'718 8� Juli 20 — 1'221 
USD◊ 5'558 SGD 7'726 5'546 8� Juli 20 — 12 
USD◊ 3'721 SGD 5'173 3'713 8� Juli 20 — 8 
USD◊ 33'134 EUR 29'427 33'064 8� Juli 20 — 70 
USD◊ 6'589 EUR 5'852 6'575 8� Juli 20 — 14 
USD◊ 68'808 AUD 99'490 68'641 8� Juli 20 — 167 
USD◊ 108'434 EUR 95'787 107'624 8� Juli 20 — 810 
USD◊ 300'026 EUR 265'034 297'786 8� Juli 20 — 2'240 
USD◊ 453'925 CAD 615'917 453'775 8� Juli 20 — 150 
USD◊ 95'895 CAD 130'032 95'801 8� Juli 20 — 94 
USD◊ 51'593 EUR 45'854 51'520 8� Juli 20 — 73 
USD◊ 69'243 EUR 61'540 69'145 8� Juli 20 — 98 
USD◊ 2'401 EUR 2'134 2'398 8� Juli 20 — 3 
USD◊ 33'859 EUR 30'093 33'811 8� Juli 20 — 48 
USD◊ 179'579 EUR 159'602 179'325 8� Juli 20 — 254 
USD◊ 265'379 EUR 235'857 265'003 8� Juli 20 — 376 
USD◊ 1'920 GBP 1'538 1'905 8� Juli 20 — 15 
USD◊ 18'859 CAD 25'544 18'819 8� Juli 20 — 40 
USD◊ 11'136 CAD 15'084 11'113 8� Juli 20 — 23 
USD◊ 3'430 GBP 2'767 3'428 8� Juli 20 — 2 
USD◊ 284'817 AUD 412'479 284'579 8� Juli 20 — 238 
USD◊ 20'609 EUR 18'302 20'564 8� Juli 20 — 45 
USD◊ 74'674 EUR 66'315 74'510 8� Juli 20 — 164 
USD◊ 73'348 AUD 105'911 73'071 8� Juli 20 — 277 
USD◊ 49'379 EUR 43'672 49'068 8� Juli 20 — 311 
USD◊ 924 EUR 820 921 8� Juli 20 — 3 
USD◊ 223'512 EUR 198'589 223'130 8� Juli 20 — 382 
USD◊ 35'874 GBP 28'846 35'739 8� Juli 20 — 135 
USD◊ 1'654 SGD 2'304 1'653 8� Juli 20 — 1 
USD◊ 44'095 EUR 39'125 43'960 8� Juli 20 — 135 
USD◊ 589'311 EUR 522'891 587'508 8� Juli 20 — 1'803 
USD◊ 891'019 EUR 790'593 888'293 8� Juli 20 — 2'726 
USD◊ 1'571 SGD 2'188 1'571 8� Juli 20 — —
USD◊ 2'565 SGD 3'574 2'565 8� Juli 20 — —
USD◊ 1'221'761 EUR 1'084'058 1'218'023 8� Juli 20 — 3'738 
USD◊ 4'738'499 EUR 4'202'194 4'721'491 8� Juli 20 — 17'008 
USD◊ 3'324'834 EUR 2'948'528 3'312'900 8� Juli 20 — 11'934 
USD◊ 36'176 SGD 50'378 36'158 8� Juli 20 — 18 
Summe 0.61 27'130'555 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 
bewertete finanzielle Vermögenswerte insgesamt 4'162'803'762 

Anlagewerte des Portfolios

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte,  
offen zum 30. Juni 2020 (2019: Null; USD (18.296))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent des 
Nettover-

mögens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank
AUD◊ 36 USD 25 25 8� Juli 20 — —
AUD◊ 450 USD 312 310 8� Juli 20 — (2)
AUD◊ 300 USD 208 207 8� Juli 20 — (1)
AUD◊ 771'789 USD 532'574 532'476 8� Juli 20 — (98)
AUD◊ 5'200 USD 3'588 3'587 8� Juli 20 — (1)
AUD◊ 40'871 USD 28'203 28'198 8� Juli 20 — (5)
AUD◊ 5'018 USD 3'475 3'462 8� Juli 20 — (13)
AUD◊ 18'602 USD 12'949 12'834 8� Juli 20 — (115)
AUD◊ 323'974 USD 225'528 223'517 8� Juli 20 — (2'011)
AUD◊ 3'950 USD 2'750 2'725 8� Juli 20 — (25)
AUD◊ 51'529 USD 36'007 35'551 8� Juli 20 — (456)
AUD◊ 968'379 USD 676'677 668'108 8� Juli 20 — (8'569)
AUD◊ 6'573 USD 4'593 4'535 8� Juli 20 — (58)
AUD◊ 19'035 USD 13'198 13'132 8� Juli 20 — (66)
AUD◊ 357'590 USD 247'944 246'710 8� Juli 20 — (1'234)
AUD◊ 2'436 USD 1'689 1'681 8� Juli 20 — (8)
AUD◊ 750 USD 527 518 8� Juli 20 — (9)
AUD◊ 263'439 USD 183'388 181'753 8� Juli 20 — (1'635)
AUD◊ 850 USD 592 587 8� Juli 20 — (5)
AUD◊ 1'150 USD 806 794 8� Juli 20 — (12)
AUD◊ 1'900 USD 1'312 1'311 8� Juli 20 — (1)
AUD◊ 1'022 USD 706 705 8� Juli 20 — (1)
AUD◊ 441'563 USD 305'153 304'645 8� Juli 20 — (508)
AUD◊ 3'170 USD 2'191 2'187 8� Juli 20 — (4)
AUD◊ 24'823 USD 17'155 17'126 8� Juli 20 — (29)
AUD◊ 5'846 USD 4'049 4'034 8� Juli 20 — (15)
CAD◊ 203'230 USD 150'550 149'729 8� Juli 20 — (821)
CAD◊ 118'460 USD 87'753 87'275 8� Juli 20 — (478)
CAD◊ 393'150 USD 291'093 289'652 8� Juli 20 — (1'441)
CAD◊ 227'786 USD 168'656 167'821 8� Juli 20 — (835)
CAD◊ 150'278 USD 111'300 110'717 8� Juli 20 — (583)
CAD◊ 489'759 USD 365'570 360'829 8� Juli 20 — (4'741)
CAD◊ 284'996 USD 212'729 209'970 8� Juli 20 — (2'759)
CAD◊ 183'817 USD 136'718 135'427 8� Juli 20 — (1'291)
CAD◊ 60'044 USD 44'938 44'238 8� Juli 20 — (700)
CAD◊ 107'106 USD 79'621 78'910 8� Juli 20 — (711)
CAD◊ 184'803 USD 137'380 136'153 8� Juli 20 — (1'227)
CAD◊ 620'545 USD 458'302 457'185 8� Juli 20 — (1'117)
CAD◊ 288'128 USD 212'796 212'277 8� Juli 20 — (519)
CAD◊ 99'056 USD 73'051 72'980 8� Juli 20 — (71)
CAD◊ 1'920 USD 1'419 1'415 8� Juli 20 — (4)
CAD◊ 911'074 USD 671'651 671'232 8� Juli 20 — (419)
CAD◊ 19'174 USD 14'149 14'126 8� Juli 20 — (23)
CAD◊ 137'831 USD 101'568 101'547 8� Juli 20 — (21)
CAD◊ 233'353 USD 171'959 171'923 8� Juli 20 — (36)
CNH◊ 5'592 USD 791 791 8� Juli 20 — —
CNH◊ 630 USD 89 89 8� Juli 20 — —
CNH◊ 1'219 USD 173 173 8� Juli 20 — —
CNH◊ 1'433 USD 203 203 8� Juli 20 — —
EUR◊ 2 USD 3 3 8� Juli 20 — —
EUR◊ 2 USD 3 3 8� Juli 20 — —
EUR◊ 359 USD 404 403 8� Juli 20 — (1)
EUR◊ 377 USD 425 424 8� Juli 20 — (1)
EUR◊ 63'034 USD 70'899 70'823 8� Juli 20 — (76)
EUR◊ 573'594 USD 645'167 644'477 8� Juli 20 — (690)
EUR◊ 128'227 USD 144'227 144'073 8� Juli 20 — (154)
EUR◊ 4'300 USD 4'837 4'832 8� Juli 20 — (5)
EUR◊ 176'817 USD 198'880 198'667 8� Juli 20 — (213)
EUR◊ 17'984 USD 20'387 20'206 8� Juli 20 — (181)
EUR◊ 461'954 USD 523'690 519'041 8� Juli 20 — (4'649)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent des 
Nettover-

mögens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

EUR◊ 171'148 USD 194'020 192'298 8� Juli 20 — (1'722)
EUR◊ 287'910 USD 326'387 323'490 8� Juli 20 — (2'897)
EUR◊ 28'469 USD 32'168 31'987 8� Juli 20 — (181)
EUR◊ 60'629 USD 68'507 68'122 8� Juli 20 — (385)
EUR◊ 3'655 USD 4'130 4'107 8� Juli 20 — (23)
EUR◊ 154'032 USD 174'045 173'066 8� Juli 20 — (979)
EUR◊ 112'883 USD 127'550 126'833 8� Juli 20 — (717)
EUR◊ 331'014 USD 374'023 371'920 8� Juli 20 — (2'103)
EUR◊ 42'118 USD 47'609 47'323 8� Juli 20 — (286)
EUR◊ 855 USD 966 960 8� Juli 20 — (6)
EUR◊ 813 USD 919 913 8� Juli 20 — (6)
EUR◊ 3'045'690 USD 3'442'741 3'422'067 8� Juli 20 — (20'674)
EUR◊ 535'440 USD 605'243 601'608 8� Juli 20 — (3'635)
EUR◊ 820'537 USD 927'507 921'937 8� Juli 20 — (5'570)
EUR◊ 1'119'127 USD 1'265'022 1'257'425 8� Juli 20 — (7'597)
EUR◊ 4'290'693 USD 4'850'049 4'820'924 8� Juli 20 — (29'125)
EUR◊ 301'824 USD 340'681 339'123 8� Juli 20 — (1'558)
EUR◊ 321 USD 362 360 8� Juli 20 — (2)
EUR◊ 197'533 USD 222'964 221'944 8� Juli 20 — (1'020)
EUR◊ 15'792 USD 17'825 17'743 8� Juli 20 — (82)
EUR◊ 1'142'126 USD 1'289'163 1'283'266 8� Juli 20 — (5'897)
EUR◊ 414'711 USD 468'101 465'960 8� Juli 20 — (2'141)
EUR◊ 305 USD 344 342 8� Juli 20 — (2)
EUR◊ 1'589'484 USD 1'794'114 1'785'907 8� Juli 20 — (8'207)
EUR◊ 117'082 USD 132'339 131'551 8� Juli 20 — (788)
EUR◊ 245'156 USD 277'103 275'452 8� Juli 20 — (1'651)
EUR◊ 23'610 USD 26'686 26'527 8� Juli 20 — (159)
EUR◊ 45'814 USD 51'784 51'476 8� Juli 20 — (308)
EUR◊ 30'184 USD 34'118 33'915 8� Juli 20 — (203)
EUR◊ 355'849 USD 402'219 399'823 8� Juli 20 — (2'396)
EUR◊ 75'877 USD 86'073 85'254 8� Juli 20 — (819)
EUR◊ 87'373 USD 99'114 98'171 8� Juli 20 — (943)
EUR◊ 41'500 USD 47'076 46'628 8� Juli 20 — (448)
EUR◊ 403'185 USD 457'361 453'009 8� Juli 20 — (4'352)
EUR◊ 646'664 USD 736'877 726'577 8� Juli 20 — (10'300)
EUR◊ 45'599 USD 51'961 51'235 8� Juli 20 — (726)
EUR◊ 140'661 USD 160'284 158'044 8� Juli 20 — (2'240)
EUR◊ 19'647 USD 22'217 22'075 8� Juli 20 — (142)
EUR◊ 46'962 USD 53'105 52'766 8� Juli 20 — (339)
EUR◊ 258'949 USD 292'817 290'949 8� Juli 20 — (1'868)
EUR◊ 47'527 USD 53'743 53'400 8� Juli 20 — (343)
EUR◊ 253'863 USD 287'066 285'235 8� Juli 20 — (1'831)
EUR◊ 253'416 USD 285'338 284'732 8� Juli 20 — (606)
EUR◊ 30'385 USD 34'212 34'139 8� Juli 20 — (73)
EUR◊ 47'273 USD 53'228 53'115 8� Juli 20 — (113)
EUR◊ 680'060 USD 765'727 764'100 8� Juli 20 — (1'627)
EUR◊ 237'555 USD 267'441 266'912 8� Juli 20 — (529)
EUR◊ 495'682 USD 558'091 556'937 8� Juli 20 — (1'154)
EUR◊ 1'902'835 USD 2'142'411 2'137'981 8� Juli 20 — (4'430)
EUR◊ 18'597 USD 20'938 20'895 8� Juli 20 — (43)
EUR◊ 1'344'213 USD 1'513'457 1'510'328 8� Juli 20 — (3'129)
EUR◊ 362'899 USD 408'590 407'745 8� Juli 20 — (845)
EUR◊ 99'096 USD 112'179 111'341 8� Juli 20 — (838)
EUR◊ 15'063 USD 17'052 16'925 8� Juli 20 — (127)
EUR◊ 105 USD 119 118 8� Juli 20 — (1)
EUR◊ 2'577 USD 2'917 2'895 8� Juli 20 — (22)
EUR◊ 240'385 USD 272'123 270'091 8� Juli 20 — (2'032)
EUR◊ 51'563 USD 57'952 57'935 8� Juli 20 — (17)
EUR◊ 1'024 USD 1'151 1'151 8� Juli 20 — —
EUR◊ 974 USD 1'095 1'095 8� Juli 20 — —
EUR◊ 3'822'959 USD 4'296'658 4'295'389 8� Juli 20 — (1'269)
EUR◊ 544'559 USD 612'035 611'854 8� Juli 20 — (181)
EUR◊ 1'031'117 USD 1'158'881 1'158'539 8� Juli 20 — (342)
EUR◊ 1'135'912 USD 1'276'661 1'276'284 8� Juli 20 — (377)
EUR◊ 5'413'905 USD 6'084'736 6'082'939 8� Juli 20 — (1'797)
EUR◊ 548'431 USD 617'742 616'205 8� Juli 20 — (1'537)
EUR◊ 77'491 USD 87'284 87'067 8� Juli 20 — (217)

Anlagewerte des Portfolios

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen. 
Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gekaufte 
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Währung

Aktueller 
Marktwert  
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Nettover-

mögens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

EUR◊ 161'786 USD 182'233 181'780 8� Juli 20 — (453)
EUR◊ 70'381 USD 79'276 79'079 8� Juli 20 — (197)
EUR◊ 199'507 USD 224'266 224'162 8� Juli 20 — (104)
EUR◊ 114'824 USD 129'074 129'014 8� Juli 20 — (60)
EUR◊ 41'901 USD 47'101 47'079 8� Juli 20 — (22)
EUR◊ 97'311 USD 109'388 109'337 8� Juli 20 — (51)
EUR◊ 63'230 USD 71'077 71'044 8� Juli 20 — (33)
EUR◊ 23'228 USD 26'111 26'099 8� Juli 20 — (12)
EUR◊ 1'345'753 USD 1'515'385 1'512'057 8� Juli 20 — (3'328)
EUR◊ 50'858 USD 57'269 57'143 8� Juli 20 — (126)
EUR◊ 2'066 USD 2'327 2'322 8� Juli 20 — (5)
EUR◊ 612'208 USD 689'377 687'863 8� Juli 20 — (1'514)
EUR◊ 191'276 USD 216'275 214'913 8� Juli 20 — (1'362)
EUR◊ 279'944 USD 316'532 314'538 8� Juli 20 — (1'994)
EUR◊ 27'635 USD 31'247 31'050 8� Juli 20 — (197)
EUR◊ 517'893 USD 585'392 581'892 8� Juli 20 — (3'500)
EUR◊ 19'052 USD 21'535 21'406 8� Juli 20 — (129)
EUR◊ 399 USD 451 448 8� Juli 20 — (3)
EUR◊ 380 USD 429 426 8� Juli 20 — (3)
EUR◊ 1'431'223 USD 1'617'762 1'608'090 8� Juli 20 — (9'672)
EUR◊ 247'617 USD 279'890 278'217 8� Juli 20 — (1'673)
EUR◊ 372'906 USD 421'509 418'989 8� Juli 20 — (2'520)
EUR◊ 2'003'824 USD 2'265'192 2'251'450 8� Juli 20 — (13'742)
EUR◊ 5'466 USD 6'152 6'141 8� Juli 20 — (11)
EUR◊ 106'468 USD 119'829 119'624 8� Juli 20 — (205)
EUR◊ 68'300 USD 76'872 76'741 8� Juli 20 — (131)
EUR◊ 86'496 USD 97'351 97'185 8� Juli 20 — (166)
EUR◊ 10'953 USD 12'328 12'307 8� Juli 20 — (21)
EUR◊ 21'506 USD 24'167 24'164 8� Juli 20 — (3)
EUR◊ 451 USD 507 507 8� Juli 20 — —
EUR◊ 429 USD 482 482 8� Juli 20 — —
EUR◊ 285'077 USD 320'351 320'307 8� Juli 20 — (44)
EUR◊ 591'754 USD 664'973 664'881 8� Juli 20 — (92)
EUR◊ 2'294'316 USD 2'578'197 2'577'841 8� Juli 20 — (356)
EUR◊ 1'622'992 USD 1'823'970 1'823'556 8� Juli 20 — (414)
EUR◊ 430'934 USD 484'298 484'188 8� Juli 20 — (110)
EUR◊ 54'072 USD 60'757 60'754 8� Juli 20 — (3)
EUR◊ 246'151 USD 276'582 276'569 8� Juli 20 — (13)
EUR◊ 73'931 USD 83'071 83'067 8� Juli 20 — (4)
EUR◊ 31'222 USD 35'082 35'080 8� Juli 20 — (2)
EUR◊ 3'730'794 USD 4'192'032 4'191'834 8� Juli 20 — (198)
GBP◊ 2 USD 2 2 8� Juli 20 — —
GBP◊ 11'682 USD 14'683 14'474 8� Juli 20 — (209)
GBP◊ 22'893 USD 28'713 28'364 8� Juli 20 — (349)
GBP◊ 28'166 USD 35'711 34'896 8� Juli 20 — (815)
GBP◊ 10'672 USD 13'499 13'222 8� Juli 20 — (277)
GBP◊ 12'672 USD 15'885 15'700 8� Juli 20 — (185)
GBP◊ 34'127 USD 42'836 42'281 8� Juli 20 — (555)
GBP◊ 13'370 USD 16'738 16'565 8� Juli 20 — (173)
GBP◊ 15'169 USD 18'835 18'794 8� Juli 20 — (41)
SGD◊ 15 USD 11 11 8� Juli 20 — —
SGD◊ 1'052 USD 758 755 8� Juli 20 — (3)
SGD◊ 2'500 USD 1'795 1'795 8� Juli 20 — —
SGD◊ 1'210 USD 870 868 8� Juli 20 — (2)
SGD◊ 2'273 USD 1'635 1'632 8� Juli 20 — (3)
SGD◊ 3'598 USD 2'588 2'583 8� Juli 20 — (5)
SGD◊ 5'100 USD 3'676 3'660 8� Juli 20 — (16)
SGD◊ 834 USD 599 598 8� Juli 20 — (1)
SGD◊ 1'718 USD 1'238 1'233 8� Juli 20 — (5)
SGD◊ 1'976 USD 1'422 1'419 8� Juli 20 — (3)
USD◊ 3 CNH 21 3 8� Juli 20 — —
USD◊ 21 SGD 30 21 8� Juli 20 — —
USD◊ 6 EUR 6 6 8� Juli 20 — —
USD◊ 6 EUR 5 6 8� Juli 20 — —
USD◊ 135 CNH 958 135 8� Juli 20 — —
USD◊ 13 SGD 19 13 8� Juli 20 — —
USD◊ 25 CNH 178 25 8� Juli 20 — —

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-
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Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

USD◊ 58 AUD 86 60 8� Juli 20 — (2)
USD◊ 160 SGD 223 160 8� Juli 20 — —
USD◊ 972 EUR 868 975 8� Juli 20 — (3)
USD◊ 10'616 AUD 15'408 10'630 8� Juli 20 — (14)
USD◊ 123 AUD 182 125 8� Juli 20 — (2)
USD◊ 124 GBP 101 125 8� Juli 20 — (1)
USD◊ 203 EUR 186 209 8� Juli 20 — (6)
USD◊ 92 EUR 82 92 8� Juli 20 — —
USD◊ 39'919 EUR 35'831 40'259 8� Juli 20 — (340)
USD◊ 97 EUR 86 97 8� Juli 20 — —
USD◊ 6'944 AUD 10'630 7'333 8� Juli 20 — (389)
USD◊ 911 AUD 1'394 962 8� Juli 20 — (51)
USD◊ 123'050 AUD 188'325 129'930 8� Juli 20 — (6'880)
USD◊ 241'067 AUD 367'016 253'213 8� Juli 20 — (12'146)
USD◊ 1'045'879 EUR 958'559 1'077'010 8� Juli 20 — (31'131)
USD◊ 10'010 EUR 9'174 10'308 8� Juli 20 — (298)
USD◊ 193 EUR 177 199 8� Juli 20 — (6)
USD◊ 128'503 EUR 117'775 132'328 8� Juli 20 — (3'825)
USD◊ 195'935 EUR 179'576 201'767 8� Juli 20 — (5'832)
USD◊ 266'803 EUR 244'527 274'744 8� Juli 20 — (7'941)
USD◊ 700'918 EUR 642'399 721'781 8� Juli 20 — (20'863)
USD◊ 7'499 GBP 6'153 7'624 8� Juli 20 — (125)
USD◊ 76'193 CAD 106'781 78'671 8� Juli 20 — (2'478)
USD◊ 47'345 CAD 66'352 48'885 8� Juli 20 — (1'540)
USD◊ 554 SGD 788 566 8� Juli 20 — (12)
USD◊ 353 SGD 503 360 8� Juli 20 — (7)
USD◊ 164 CNH 1'179 166 8� Juli 20 — (2)
USD◊ 98'402 AUD 150'548 103'867 8� Juli 20 — (5'465)
USD◊ 136'810 CAD 188'700 139'024 8� Juli 20 — (2'214)
USD◊ 106'653 EUR 97'013 109'001 8� Juli 20 — (2'348)
USD◊ 11'086 EUR 10'084 11'330 8� Juli 20 — (244)
USD◊ 17'228 EUR 15'670 17'607 8� Juli 20 — (379)
USD◊ 393'072 EUR 357'543 401'726 8� Juli 20 — (8'654)
USD◊ 118 AUD 179 123 8� Juli 20 — (5)
USD◊ 6'423'818 EUR 5'837'128 6'558'442 8� Juli 20 — (134'624)
USD◊ 7'657 EUR 6'957 7'817 8� Juli 20 — (160)
USD◊ 658'051 CAD 905'207 666'909 8� Juli 20 — (8'858)
USD◊ 12'495 AUD 18'829 12'991 8� Juli 20 — (496)
USD◊ 454 AUD 682 470 8� Juli 20 — (16)
USD◊ 454 SGD 633 454 8� Juli 20 — —
USD◊ 8'623 AUD 12'944 8'930 8� Juli 20 — (307)
USD◊ 10'299 EUR 9'244 10'387 8� Juli 20 — (88)
USD◊ 8'370 EUR 7'513 8'441 8� Juli 20 — (71)
USD◊ 303 EUR 272 306 8� Juli 20 — (3)
USD◊ 21'708 EUR 19'485 21'893 8� Juli 20 — (185)
USD◊ 5'482 EUR 4'921 5'529 8� Juli 20 — (47)
USD◊ 677 CAD 931 686 8� Juli 20 — (9)
USD◊ 804 CAD 1'105 814 8� Juli 20 — (10)
USD◊ 494'109 EUR 444'863 499'837 8� Juli 20 — (5'728)
USD◊ 55'684 EUR 50'132 56'328 8� Juli 20 — (644)
USD◊ 53'758 CAD 74'008 54'525 8� Juli 20 — (767)
USD◊ 11'207 EUR 10'090 11'337 8� Juli 20 — (130)
USD◊ 34'204 AUD 50'321 34'718 8� Juli 20 — (514)
USD◊ 646 AUD 950 656 8� Juli 20 — (10)
USD◊ 13'478 EUR 12'101 13'596 8� Juli 20 — (118)
USD◊ 25'288 EUR 22'703 25'509 8� Juli 20 — (221)
USD◊ 17'472 AUD 25'361 17'497 8� Juli 20 — (25)
USD◊ 310'903 AUD 451'288 311'354 8� Juli 20 — (451)
USD◊ 718 SGD 1'001 719 8� Juli 20 — (1)
USD◊ 224 CNH 1'595 225 8� Juli 20 — (1)
USD◊ 139 CNH 986 139 8� Juli 20 — —
USD◊ 81'123 AUD 117'725 81'221 8� Juli 20 — (98)
USD◊ 1'543'225 AUD 2'239'512 1'545'093 8� Juli 20 — (1'868)
USD◊ 1'850 CNH 13'114 1'854 8� Juli 20 — (4)
USD◊ 305'823 AUD 445'979 307'692 8� Juli 20 — (1'869)
USD◊ 152'804 CAD 207'706 153'027 8� Juli 20 — (223)
USD◊ 242'572 AUD 352'291 243'054 8� Juli 20 — (482)

Anlagewerte des Portfolios

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent des 
Nettover-

mögens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

USD◊ 71'536 AUD 103'893 71'678 8� Juli 20 — (142)
USD◊ 1'963 AUD 2'853 1'969 8� Juli 20 — (6)
USD◊ 249 AUD 362 250 8� Juli 20 — (1)
USD◊ 34'905 AUD 50'742 35'008 8� Juli 20 — (103)
USD◊ 42'342 AUD 61'497 42'428 8� Juli 20 — (86)
USD◊ 314'439 EUR 280'553 315'224 8� Juli 20 — (785)
USD◊ 408'092 EUR 364'115 409'110 8� Juli 20 — (1'018)
USD◊ 3'753 AUD 5'458 3'766 8� Juli 20 — (13)
USD◊ 66'924 AUD 97'331 67'151 8� Juli 20 — (227)
USD◊ 480 AUD 698 482 8� Juli 20 — (2)
USD◊ 22'824 EUR 20'395 22'916 8� Juli 20 — (92)
USD◊ 852'876 EUR 762'122 856'303 8� Juli 20 — (3'427)
USD◊ 344'804 EUR 307'463 345'458 8� Juli 20 — (654)
USD◊ 508'334 EUR 453'283 509'299 8� Juli 20 — (965)
USD◊ 131'906 EUR 117'621 132'156 8� Juli 20 — (250)
USD◊ 4'604 EUR 4'106 4'613 8� Juli 20 — (9)
USD◊ 98'468 EUR 87'804 98'655 8� Juli 20 — (187)
USD◊ 64'715 EUR 57'706 64'838 8� Juli 20 — (123)
USD◊ 35'059 CAD 47'605 35'073 8� Juli 20 — (14)
USD◊ 21'842 CAD 29'658 21'851 8� Juli 20 — (9)
USD◊ 261 SGD 364 261 8� Juli 20 — —
USD◊ 37'469 AUD 54'534 37'624 8� Juli 20 — (155)
USD◊ 4'853 AUD 7'063 4'873 8� Juli 20 — (20)
USD◊ 663'352 AUD 965'466 666'099 8� Juli 20 — (2'747)
USD◊ 46'388 EUR 41'396 46'511 8� Juli 20 — (123)
USD◊ 924 EUR 825 926 8� Juli 20 — (2)
USD◊ 935'435 EUR 834'761 937'918 8� Juli 20 — (2'483)
USD◊ 1'282'122 EUR 1'144'137 1'285'525 8� Juli 20 — (3'403)
USD◊ 619'815 EUR 553'060 621'405 8� Juli 20 — (1'590)
USD◊ 4'976'986 EUR 4'439'765 4'988'417 8� Juli 20 — (11'431)
USD◊ 3'497'852 EUR 3'120'012 3'505'573 8� Juli 20 — (7'721)
USD◊ 220'878 CAD 301'020 221'776 8� Juli 20 — (898)
USD◊ 367'114 CAD 500'352 368'633 8� Juli 20 — (1'519)
USD◊ 782 CNH 5'543 784 8� Juli 20 — (2)
USD◊ 144'856 EUR 129'080 145'031 8� Juli 20 — (175)
USD◊ 219'955 CAD 300'577 221'449 8� Juli 20 — (1'494)
USD◊ 629'679 AUD 916'191 632'102 8� Juli 20 — (2'423)
USD◊ 33'670 GBP 27'323 33'852 8� Juli 20 — (182)
USD◊ 346'351 CAD 473'302 348'704 8� Juli 20 — (2'353)
USD◊ 743 CNH 5'261 744 8� Juli 20 — (1)
USD◊ 4'805 AUD 6'991 4'823 8� Juli 20 — (18)
USD◊ 35'526 AUD 51'691 35'663 8� Juli 20 — (137)
USD◊ 44'880 EUR 39'972 44'911 8� Juli 20 — (31)
USD◊ 101'845 AUD 148'458 102'425 8� Juli 20 — (580)
USD◊ 51'791 AUD 75'473 52'071 8� Juli 20 — (280)
USD◊ 303'293 CAD 414'777 305'586 8� Juli 20 — (2'293)
Summe — (551'145)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (551'145)

Portfolioanalyse

Analyse des Gesamtvermögens:

% des 
Gesamt-

Vermö-
genswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere  81.87 

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte 
Wertpapiere  11.62 

Ausserbörslich gehandelte derivative 
Finanzinstrumente  0.61 

Sonstige Vermögenswerte  5.90 

Gesamtvermögen  100.00 

Anlagewerte des Portfolios

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten der Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019.

30. Juni 2020

Stufe 1 –
Notierte Preise 

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten 

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten 

(USD)
Summe 

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte 
Wertpapiere — 152'283'300 — 152'283'300

Stammaktien 2'434'197'303 — — 2'434'197'303

Unternehmensanleihen — 959'417'484 — 959'417'484

Devisentermingeschäfte — 26'579'410 — 26'579'410

Staatsanleihen 228'055'015 — — 228'055'015

Hypothekenbesicherte Wertpapiere — 355'156'632 — 355'156'632

Kredittranchen — 6'563'473 — 6'563'473

Wertpapieranlagen insgesamt 2'662'252'318 1'500'000'299 — 4'162'252'617

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise 

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten 

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten 

(USD)
Summe 

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte 
Wertpapiere — 68'446'880 — 68'446'880

Stammaktien 2'221'545'668 — — 2'221'545'668

Unternehmensanleihen — 553'178'610 — 553'178'610

Devisentermingeschäfte — 7'061'285 — 7'061'285

Staatsanleihen 430'372'487 — — 430'372'487

Hypothekenbesicherte Wertpapiere — 390'869'645 — 390'869'645

Vorzugsaktien — 2'171'951 — 2'171'951

Wertpapieranlagen insgesamt 2'651'918'155 1'021'728'371 — 3'673'646'526

Zum 30. Juni 2020 und zum 31. Dezember 2019 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global 
Pricing Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 gab es keine Übertragungen 
zwischen den Stufen. 
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Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Klasse  
A$acc

Klasse  
A$inc

Klasse  
A€acc

Klasse  
A€acc

Klasse  
A€inc

Klasse 
AAUD$acc

Klasse 
AAUD$inc

Klasse 
ACAD$inc

Klasse 
AHKD$acc

Klasse 
AHKD$inc

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

51'216'632 19'414'696 268 9'260'325 7'026'940 139'075 2'497'156 1'058'349 1'411'434 51'897'951

Ausgegebene Anteile �������� 17'625'713 20'255'312 — 2'571'799 1'754'249 25'416 6'473'498 1'679'316 687'721 57'334'928

Zurückgegebene Anteile ��� (10'922'858) (10'634'958) — (1'733'016) (946'161) (131'105) (2'908'191) (783'805) (830'458) (41'278'200)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

57'919'487 29'035'050 268 10'099'108 7'835'028 33'386 6'062'463 1'953'860 1'268'697 67'954'679

Klasse 
ARMB(CNH)

inc
Klasse 

ASGD$acc
Klasse 

ASGD$acc
Klasse 

ASGD$inc
Klasse 

ASGD$inc
Klasse  
B$acc

Klasse  
E$acc

Klasse  
E$inc

Klasse  
E€acc

Klasse  
E€inc

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Abgesicherte  
Anteile Anteile

Abgesicherte  
Anteile Anteile Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile

Abgesicherte 
Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

29'638 11'699 6'586 5'186 11'766 353'699 15'149'033 511'965 3'267'517 3'588'421

Ausgegebene Anteile �������� 49 7'516 17'742 790 3'782 25'166 7'053'982 613'955 917'525 777'862

Zurückgegebene Anteile ��� — (5'603) (4'721) (1'453) — (54'438) (2'478'311) (107'537) (561'195) (478'827)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

29'687 13'612 19'607 4'523 15'548 324'427 19'724'704 1'018'383 3'623'847 3'887'456

Klasse  
I$acc

Klasse  
I€acc

Klasse  
I€inc

Klasse  
I£inc

Klasse 
ICAD$acc

Klasse  
U$acc

Klasse  
U$inc

Klasse  
U€acc

Klasse  
U€inc

Klasse  
V$inc

Klasse 
VAUD$inc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicher-

te Anteile
Abgesicher-

te Anteile
Abgesicher-

te Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Abgesicher-

te Anteile Anteile
Abgesicher-

te Anteile
Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

13'693'165 9'973'750 250 199'238 2'368'456 168'783 1'237'838 169'983 151'281 1'383'988 320'489

Ausgegebene Anteile �������� 5'675'358 2'419'903 4'568 2 — 377'304 124'881 109'746 3'347 857'786 116'577

Zurückgegebene Anteile ��� (2'081'466) (1'490'599) — — — (95'189) (157'702) (20'381) (149'020) (450'052) (98'121)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

17'287'057 10'903'054 4'818 199'240 2'368'456 450'898 1'205'017 259'348 5'608 1'791'722 338'945

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse  
A$acc

Klasse  
A$inc

Klasse  
A€acc

Klasse  
A€acc

Klasse  
A€inc

Klasse 
AAUD$acc

Klasse 
AAUD$inc

Klasse 
ACAD$inc

Klasse 
AHKD$acc

Klasse 
AHKD$inc

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

26'335'235 12'281'066 — 5'720'095 5'021'084 227'930 2'710'773 1'280'218 916'584 76'063'762

Ausgegebene Anteile �������� 33'187'597 20'538'296 268 4'963'049 3'594'695 40'228 4'071'427 1'363'427 1'201'820 62'487'046

Zurückgegebene Anteile ��� (8'306'200) (13'404'666) — (1'422'819) (1'588'839) (129'083) (4'285'044) (1'585'296) (706'970) (86'652'857)

Am Ende des 
Geschäftsjahres������������������

51'216'632 19'414'696 268 9'260'325 7'026'940 139'075 2'497'156 1'058'349 1'411'434 51'897'951

Klasse 
ARMB(CNH)

inc
Klasse 

ASGD$acc
Klasse 

ASGD$acc
Klasse 

ASGD$inc
Klasse 

ASGD$inc
Klasse  
B$acc

Klasse  
E$acc

Klasse  
E$inc

Klasse  
E€acc

Klasse  
E€inc

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Abgesicherte  
Anteile Anteile

Abgesicherte  
Anteile Anteile Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile

Abgesicherte 
Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

29'546 — — — — 357'724 3'554'336 218'083 1'933'529 2'774'835

Ausgegebene Anteile �������� 92 16'927 6'844 5'441 11'766 59'930 12'627'779 438'912 1'841'880 1'539'881

Zurückgegebene Anteile ��� — (5'228) (258) (255) — (63'955) (1'033'082) (145'030) (507'892) (726'295)

Am Ende des 
Geschäftsjahres������������������

29'638 11'699 6'586 5'186 11'766 353'699 15'149'033 511'965 3'267'517 3'588'421

Klasse  
I$acc

Klasse  
I€acc

Klasse  
I€inc

Klasse  
I£inc

Klasse 
ICAD$acc

Klasse  
U$acc

Klasse  
U$inc

Klasse  
U€acc

Klasse  
U€inc

Klasse  
V$inc

Klasse 
VAUD$inc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicher-

te Anteile
Abgesicher-

te Anteile
Abgesicher-

te Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Abgesicher-

te Anteile Anteile
Abgesicher-

te Anteile
Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

8'448'840 7'368'480 — — 2'368'456 39'240 304 29'648 80'258 917'952 270'263

Ausgegebene Anteile �������� 9'102'896 5'300'232 250 199'238 — 160'415 1'263'006 149'584 71'023 1'008'369 165'514

Zurückgegebene Anteile ��� (3'858'571) (2'694'962) — — — (30'872) (25'472) (9'249) — (542'333) (115'288)

Am Ende des 
Geschäftsjahres������������������

13'693'165 9'973'750 250 199'238 2'368'456 168'783 1'237'838 169'983 151'281 1'383'988 320'489

Kapitalanteilsgeschäfte
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

30. Juni 2020 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 1'878'569'616 $ 32�43 1'675'185'103 $ 32�71 717'361'533 $ 27�24

Klasse A$inc  337'281'837 $ 11�62 232'043'471 $ 11�95 127'201'765 $ 10�36

Klasse A€acc  2'957 $ 9�83 2'982 € 9�93 — —

Klasse A€acc Hedged  349'286'187 € 30�79 326'466'987 € 31�43 177'089'830 € 27�02

Klasse A€inc Hedged  90'169'613 € 10�24 84'105'104 € 10�67 54'924'845 € 9�55

Klasse AAUD$acc Hedged  360'556 AUD$ 15�65 1'565'227 AUD$ 16�04 2'173'100 AUD$ 13�54

Klasse AAUD$inc Hedged  46'611'342 AUD$ 11�14 20'434'913 AUD$ 11�66 19'622'556 AUD$ 10�28

Klasse ACAD$inc Hedged  16'076'514 CAD$ 11�17 9'446'987 CAD$ 11�59 9'526'786 CAD$ 10�16

Klasse AHKD$acc  3'143'325 HKD$ 19�20 3'526'209 HKD$ 19�47 1'906'966 HKD$ 16�29

Klasse AHKD$inc  101'648'886 HKD$ 11�59 79'873'549 HKD$ 11�99 101'449'901 HKD$ 10�44

Klasse ARMB(CNH)inc Hedged  55'388 CNH 13�19 57'788 CNH 13�57 50'596 CNH 11�76

Klasse ASGD$acc  109'462 SGD$ 11�21 94'892 SGD$ 10�91 — —

Klasse ASGD$acc Hedged  152'758 SGD$ 10�86 53'999 SGD$ 11�02 — —

Klasse ASGD$inc  34'845 SGD$ 10�73 41'116 SGD$ 10�66 — —

Klasse ASGD$inc Hedged  116'033 SGD$ 10�40 94'316 SGD$ 10�78 — —

Klasse B$acc  8'507'020 $ 26�22  9'399'473 $ 26�57 7'996'630 $ 22�35

Klasse E$acc  269'581'590 $ 13�67  209'308'025 $ 13�82 41'102'901 $ 11�56

Klasse E$inc  11'865'031 $ 11�65  6'152'417 $ 12�02 2'283'344 $ 10�47

Klasse E€acc Hedged  65'519'181 € 16�09  60'365'812 € 16�47 31'525'572 € 14�23

Klasse E€inc Hedged  43'653'109 € 10�00  42'004'363 € 10�44 29'833'635 € 9�39

Klasse I$acc  671'634'258 $ 38�85 533'957'666 $ 38�99 271'777'096 $ 32�17

Klasse I€acc Hedged  249'700'439 € 20�39  231'726'083 € 20�71 148'933'901 € 17�64

Klasse I€inc Hedged  64'855 € 11�98  3'429 € 12�24 — —

Klasse I£inc Hedged  2'498'334 € 10�12  2'729'966 € 10�35 — —

Klasse ICAD$acc Hedged  25'828'689 CAD$ 14�80  27'330'542 CAD$ 14�98 21'681'204 CAD$ 12�50

Klasse U$acc  5'435'256 $ 12�05  2'041'934 $ 12�10 391'777 $ 9�98

Klasse U$inc  14'086'542 $ 11�69  14'608'274 $ 11�80 2'995 $ 9�86

Klasse U€acc Hedged  3'254'471 € 11�17  2'162'705 € 11�34 327'987 € 9�66

Klasse U€inc Hedged  68'216 € 10�83  1'878'002 € 11�07 878'213 € 9�55

Klasse V$inc  21'131'745 $ 11�79  16'794'556 $ 12�13 9'653'472 $ 10�52

Klasse VAUD$inc Hedged  2'637'732 AUD$ 11�28  2'654'822 AUD$ 11�81 1'979'038 AUD$ 10�40
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an. 

Performanceziel: Übertreffen der Composite Benchmark, 
die sich aus 60% MSCI All Country World Index + 40% 
Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index 
zusammensetzt, um 1% p.a. vor Abzug von Gebühren über 
jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert in ein global diversifiziertes 
Portfolio mit Unternehmensaktien und aktienähnlichen 
Wertpapieren, Anleihen jeglicher Art, Barmitteln 
und Geldmarktinstrumenten. Der Fonds kann sein 
Engagement in diesen Anlagen direkt, über andere Fonds 
(Organismen für gemeinsame Anlagen einschliesslich 
von börsengehandelten Fonds) und Investmenttrusts/-
gesellschaften oder über Derivate (komplexe 
Finanzinstrumente) aufbauen. Der Anlageverwalter kann 
die Verteilung auf die verschiedenen Anlageklassen flexibel 
steuern und er kann abhängig von den vorherrschenden 
Marktbedingungen bis zu 100% des Vermögens in 
eine dieser Klassen investieren. Der Fonds hat keinen 
geografischen oder Branchenschwerpunkt und kann in 
Entwicklungsländern investieren. 

Überblick über den Fonds

Ashwin Alankar, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 
erzielte die Anteilsklasse I$acc des Janus Global Adaptive 
Capital Appreciation Fund I$acc eine Rendite von -6,56% 
in UD-Dollar, im Vergleich zu -3,37% für den 60% MSCI 
All Country World Index/40% Bloomberg Barclays Global 
Aggregate Bond Index. 

Die globalen Finanzmärkte waren im Berichtszeitraum 
unruhig, da die Weltwirtschaft infolge der COVID-19-
Pandemie auf eine Rezession zusteuerte. Sowohl der private 
Konsum als auch die Unternehmensinvestitionen - zwei 
Motoren des globalen Wachstums - stürzten ab, ebenso wie 
die Handelsströme. Die Währungs- und Steuerbehörden 
waren schnell bereit, mit Zinssenkungen, Anlagenkäufen 
und Einkommensstützungsprogrammen einzugreifen, um 
den wirtschaftlichen Schaden zu begrenzen. Nachdem sie in 
einem Rekordtempo in die Baisse gerutscht waren, konnten 
sich die globalen Aktien wieder erholen, angeführt von den 
USA und Japan, während Europa und die Schwellenmärkte 
zurückblieben. Die globalen Anleihenindizes schossen in 
die Höhe, da die Staatsanleihen von den Zinssenkungen 
profitierten. Investment-Grade-Unternehmensanleihen 
beendeten den Berichtszeitraum im positiven Bereich. 
High-Yield-Papiere – wie Aktien – konnten jedoch nicht 
alle zu Jahresbeginn erlittenen Verluste wettmachen.

Wir glauben, dass erhebliche Risiken vor uns liegen, die 
der Markt möglicherweise ignoriert. Zu diesen Risiken 
gehören ein enttäuschender vierter Finanzplan in den 
USA, ein Sieg Bidens bei den US-Präsidentschaftswahlen, 
dauerhafte Arbeitslosigkeit und ein Virus, das sich als sehr 
widerstandsfähig erweist, wobei ein Impfstoff vielleicht eher 
später als früher zur Verfügung steht. 

Die politische Landschaft der USA ist deutlich stärker 
gespalten als noch im März. Dies stellt eine grössere 
Herausforderung für ein grosses viertes Steuerpaket dar. 
Und da die US-Präsidentschaftswahlen vor der Tür stehen, 
wird die Zeit knapp. Sollte innerhalb der nächsten Wochen 
keine Einigung über ein Paket erzielt werden, besteht die 
Gefahr, dass sich jegliche fiskalischen Massnahmen bis 
nach der Wahl verzögern. 

Die aktuellen Daten deuten nicht nur auf einen Sieg Bidens 
hin, sondern auch auf einen möglichen Erdrutschsieg 
der Demokraten im Senat. Stärkere Regulierungen 
und die Umverteilung des Wohlstands sind Pfeiler des 
demokratischen Programms und stellen zweifellos ein 
Risiko für die Finanzmärkte und die Wirtschaft dar. Die 
Arbeitslosigkeit bleibt auf hohem Niveau. Es besteht kein 
Zweifel daran, dass sich die Arbeitsmarktdaten deutlich 
verbessert haben. Tatsache ist jedoch, dass die Zahlen 
katastrophal sind. Veränderungen sind wichtig, aber das 
gilt auch für die Höhe der Arbeitslosigkeit. Anhaltende 
Arbeitslosigkeit führt zu dauerhaften Arbeitsplatzverlusten, 
was wiederum zu einem dauerhaft geringeren Konsum führt. 

Schliesslich ist das Virus weder verschwunden noch hat es 
eine Pause gemacht. Zu Beginn des Herbstes könnte sich 
eine noch grössere Infektionswelle ausbreiten, die sich auf 
Schulöffnungen und Geschäftsreisen auswirken könnte. 
Die Hoffnung, dass bis Ende dieses Jahres oder Anfang 
2021 ein Impfstoff zur Verfügung steht, ist immer noch mit 
Risiken behaftet. Noch nie wurde ein Impfstoff so schnell 
entwickelt, und es kommt häufig vor, dass Medikamente 
nach grossartigen Ergebnissen in den Studienphasen 1 
und 2 in Phase 3 durchfallen.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Global 
Adaptive Capital Appreciation Fund.

Die vollständigen Angaben zur Wertentwicklung finden 
Sie auf den Seiten 5 bis 39.

Janus Henderson Global Adaptive Capital 
Appreciation Fund
Überblick über den Fonds
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Darstellung der Vermögenslage

Zum  
30. Juni  

2020
(USD)

Zum 
31. Dezember 

2019
(USD)

Vermögenswerte:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 25'311'043 34'230'262
Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6'863'891 378'595
Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 71'144 111
Barsicherheiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'810'000 1'720'000
Forderungen:

Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'985 —
Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 398 479
Forderungen an den Anlageberater  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'086 —

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34'061'547 36'329'447

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 273'128 185'905
Einschussmittel � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 29'586 332'001
Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'674'719 1'635'605
Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 4'725
Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 189 191
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'127 4'939
Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'921 11'422

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreiben ist)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'992'670 2'174'788

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32'068'877 34'154'659
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Gesamtergebnisrechnung

Die Gewinne und Verluste stammen ausschliesslich aus fortgeführten Geschäftstätigkeiten mit Ausnahme der Fonds, die die Geschäftstätigkeit im Berichtszeitraum 
zum 30. Juni 2020 oder zum 30. Juni 2019 eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2020
(USD)

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2019
(USD)

Erlöse:
Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'449 12'777
Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 10'020  —
Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'952 —

Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten� � � � � � (2'092'484) 3'218'892

Anlage(verlust)/-ertrag insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2'073'063) 3'231'669

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 9'801 9'460
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 39 80
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8'947 11'785
Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6'884 8'795
Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'894 8'560
Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (919) 3'579
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 14'201 2'248
Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'163 8'690

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53'010 53'197
Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (42'547) (34'480)
Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10'463 18'717
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2'083'526) 3'212'952

Finanzierungskosten:
Zinsaufwendungen für Swap-Transaktionen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (131) (90)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2'125) —

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus 
der Geschäftstätigkeit  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2'085'782) 3'212'862

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2020
(USD)

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2019

(USD)

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus 
der Geschäftstätigkeit  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (2'085'782) 3'212'862

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen

Nettoerhöhung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — —

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern rückgebbarer Stammanteile zuzuschreibenden Nettovermögens � � � � � � � � � � � � � � � � (2'085'782) 3'212'862
Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums � � � � � � � � � � � � � � � � 34'154'659 30'040'690

Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums . . . . . . . 32'068'877 33'253'552



72 Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2020

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Global Adaptive Capital 
Appreciation Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte
Stammaktien (2019: Null)
Fluggesellschaften

5'316 American Airlines Group, Inc�  0�22 69'480 
499 Delta Air Lines, Inc�  0�04 13'997 

2'665 Southwest Airlines Co�  0�28 91'090 
  0�54 174'567 

Anwendungssoftware
2'176 Microsoft Corp�  1�38 442'838 

 
Bau – Wohn- und gewerbliche Bauten

4'452 Hovnanian Enterprises, Inc�  0�32 104'132 
3'166 KB Home  0�30 97'133 
1'716 Lennar Corp�  0�34 105'740 
3'019 PulteGroup, Inc�  0�32 102'737 
3'195 Toll Brothers, Inc�  0�32 104'125 
7'499 TRI Pointe Group, Inc�  0�35 110'160 

  1�95 624'027 

Hotels mit Kasino
2'012 Las Vegas Sands Corp�  0�28 91'626 
2'978 MGM Resorts International  0�16 50'030 

 0�44 141'656 

Chemikalien – Spezialitäten
568 Ecolab, Inc�  0�35 113'004 

Computer
729 Apple, Inc�  0�83 265'939 

 
Kreuzfahrten

1'312 Carnival Corp�  0�07 21'543 
2'475 Norwegian Cruise Line Holdings, Ltd�  0�12 40'664 

420 Royal Caribbean Cruises, Ltd�  0�07 21'126 
  0�26 83'333 

Diversifizierte Bankinstitute
1'184 J�P� Morgan Chase & Co�  0�35 111'367 

 
E-Commerce/Produkte

174 Amazon�com, Inc�  1�51 480'035 

Industriegase
596 Linde plc  0�39 126'418 

Instrumente – Steuerungen
799 Honeywell International, Inc�  0�36 115'527 

Internetinhalte – Unterhaltung
1'054 Facebook, Inc�  0�75 239'332 

349 Netflix, Inc�  0�49 158'809 
  1�24 398'141 

Maschinen – Bau und Bergbau
2'716 Caterpillar, Inc�  1�07 343'574 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Medizin – Biomedizin und Genetik
1'974 Gilead Sciences, Inc�  0�47 151'880 

Medizinische Geräte
3'015 Medtronic plc  0�86 276'476 

Multimedia
5'593 Walt Disney Co�  1�94 623'675 

Sach- und Unfallversicherung
645 Berkshire Hathaway, Inc� – Klasse B  0�36 115'139 

Transport – Eisenbahn
693 Union Pacific Corp�  0�37 117'166 

Webportale/ISPs
302 Alphabet, Inc� - Klasse A  1�34 428'251 

Stammaktien insgesamt  16.01 5'133'013 

Unternehmensanleihen (2019: 84.78%; USD 28'954'698)
Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen

900'000 Hyundai Capital America, 
0�0000%, fällig am 3�08�20  2�80 899'278 

Handelsbanken – Nicht-USA
1'300'000 Intesa Sanpaolo SpA CP, 

0�0000%, fällig am 12�08�20  4�05 1'299'394 

Strom – Erzeugung
1'500'000 Engie S�A� CP, 0�0000%, fällig am 

22�07�20  4�67 1'499'633 

Strom – Integriert
1'500'000 American Electric Power CP, 

0�0000%, fällig am 3�08�20  4�68 1'499'618 

Finanzdienstleistungen
300'000 Dupont de Nemours, Inc� CP, 

0�0000%, fällig am 20�07�20  0�94 299'937 
1'500'000 ENI Finance U�S�, Inc� CP, 

0�0000%, fällig am 14�07�20  4�66 1'498'798 
1'500'000 Motiva Enterprises CP, 0�0000%, 

fällig am 13�07�20  4�68 1'499'269 
1'600'000 Nieuw Amsterdam Receivables, 

0�0000%, fällig am 17�08�20  4�99 1'599'552 
 15�27 4'897'556 

Herstellung von Motorrädern und Mofas
1'500'000 Harley Davidson Financial CP, 

0�0000%, fällig am 4�08�20  4�68 1'499'344 

Maschinen und Ausstattung für Ölfelder
1'600'000 Fmc Tech, Inc�, 0�0000%, fällig 

am 7�07�20  4�99 1'599'533 

Pipelines
1'600'000 Enbridge, Inc� CP, 0�0000%, fällig 

am 7�07�20  4�99 1'599'829 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Einzelhandel – Drogerien
1'600'000 Walgreens Boots, 0�0000%, fällig 

am 13�08�20  4�99 1'598'827 

Unternehmensanleihen 
insgesamt  51.12 16'393'012 

Staatsanleihen (2019: 9.66%; USD 3'300'000)

Hypothekenbesicherte Wertpapiere (2019: 4.79%; USD 1'635'617)
Fannie Mae

600'000 3�5000%, fällig am 25�06�47  1�97 630'982 
283'000 4�5000%, fällig am 25�07�47  0�94 304'063 
674'000 5�0000%, fällig am 25�01�36  2�30 736'231 

Hypothekenbesicherte 
Wertpapiere insgesamt  5.21 1'671'276 

Börsengehandelte Fonds (2019: Null)
24'664 SPDR S&P U�S� Financials Select 

Sector UCITS ETF  1�93 618'501 
23'318 SPDR S&P U�S� Industrials Select 

Sector UCITS ETF  2�01 644'225 
21'774 SPDR S&P U�S� Materials Select 

Sector UCITS ETF  1�75 562'870 

Börsengehandelte Fonds 
insgesamt  5.69 1'825'596 

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 24'767'405)  78.03 25'022'897 

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent des  
Nettovermögens  

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
(USD)

Futures (2019: 0.78%; USD 264'929)
Goldman Sachs 1 Australia 10 Year Bond Future 15�09�20 — 1'198 
Goldman Sachs 2 S&P/TSE 60 Index Future 17�09�20 0�01 3'200 
Goldman Sachs 1 Euro-BTP Future 8/9/20 0�01 2'606 
Goldman Sachs 17 U�S� Treasury Note 10 Year Bond 

Future 21�09�20 0�01 4'781 
Goldman Sachs 5 U�S� Treasury 5 Year Bond Future 

30�09�20 — 1'367 
Goldman Sachs 4 NASDAQ 100 E-Mini Future 18�09�20 0�05 14'525 
Goldman Sachs 35 Russell 2000 Index Emini Future 

18�09�20 0�35 110'921 

Summe 0.43 138'598

Credit Default Swaps†° (2019: 0.12%; USD 40'611) 

Kontrahent
Referenzver-
mögenswert

Nominal-
wert

Kündi-
gungsda-

tum

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
(USD)

Goldman Sachs Markit MCDX 
Selling 
Protection 1'793'000 6/20/25 0�06 20'508 

Optionen (2019: 0.08%; USD 28'144)

Kontrahent Kontraktwert

Prozent des  
Nettovermögens  

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
(USD)

Aufstellung der gekauften Optionen – Put
Goldman Sachs  11 USD/EUR-Währungsoption, fällig Juli 

2020, Ausübungspreis 2'850 (gedeckt) 0�01  3'847 

Aufstellung der gekauften Optionen – Call
Goldman Sachs  87 USD/EUR-Währungsoption, fällig Juli 

2020, Ausübungspreis 2'850 (gedeckt) 0�06  19'855 

Aufstellung der gekauften Optionen – Call
Goldman Sachs  163 USD/EUR-Währungsoption, fällig 

September 2020, Ausübungspreis 
58 (gedeckt) 0�06  19'332 

Aufstellung der gekauften Optionen – Call
Goldman Sachs 534 USD/EUR-Währungsoption, fällig 

November 2020, Ausübungspreis 
19 (gedeckt) 0�26  83'699 

Summe 0.39 126'733

Devisenterminkontrakte,  
 
offen zum 30. Juni 2020 (2019: 0.02%, USD 6'263)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktu-
eller 

Markt-
wert 

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
 

(USD)

HSBC USA
CAD 371'000 USD 271'664 273'349 2� Juli 20 0�01 1'685 
KRW 1'279'000 USD 1'059 1'063 2� Juli 20 — 4 
KRW 1'278'000 USD 1'062 1'062 2� Juli 20 — —
TWD 3'124'000 USD 105'766 105'916 2� Juli 20 — 150 
TWD 3'124'000 USD 105'870 105'917 2� Juli 20 — 47 
USD 22'778 BRL 122'000 22'357 24� Sep� 20 — 421 
Summe 0.01 2'307
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Vermögenswerte insgesamt 25'311'043

Anlagewerte des Portfolios

°Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erläuterung 5.
†Clearing über ICE (Central Counterparty Clearing House „CCP“).

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent des  
Nettovermö-

gens  
(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust (USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten

Futures (2019: (0.49%); USD (167'957))
Goldman Sachs 2 S&P/TSE 60 Index Future 

14/3/19 — (1'301)
Goldman Sachs 4 SPI 200 Index Future 17�09�20 (0�02) (5'450)
Goldman Sachs 9 Euro Stoxx 50 18/9/20 (0�01) (1'668)
Goldman Sachs 3 IBEX 35 Index Future 17�07�20 (0�02) (4'464)
Goldman Sachs 2 CAC40 Index Future 17/7/20 — (1'094)
Goldman Sachs 1 FTSE 100 Index Future 18�09�20 — (867)
Goldman Sachs 1 S&P MIB Index Future 18/9/20 — (1'073)
Goldman Sachs 33 Mini Nikkei 225 Index Future 

10�09�20 (0�04) (14'061)
Goldman Sachs 1 Amsterdam Index Future 17/7/20 (0�01) (1'415)
Goldman Sachs 6 OMXS30 Index Future 17/7/20 — (301)
Goldman Sachs 1 U�S� Treasury Bond Future 

21/9/20 (0�01) (1'820)
Goldman Sachs 24 MSCI Emerging Markets Index 

Future 18/9/20 — (1'040)
Goldman Sachs 3 S&P 500 Emini Index Future 

18�09�20 (0�01) (4'193)
Goldman Sachs 10 Cboe Volatility Index (VIX) 

Futures 22/7/20 (0�10) (32'308)

Summe (0.22) (69'754)

Optionen (2019: (0.02%); USD (6'445))

Kontrahent Kontraktwert

Prozent des  
Nettovermögens  

(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Aufstellung der geschriebenen Optionen – Call
Goldman Sachs (11) USD/EUR-Währungsoption, fällig 

Juli 2020, Ausübungspreis 3'200 
(gedeckt) (0�03) (10'458)

Aufstellung der geschriebenen Optionen – Put
Goldman Sachs (87) USD/EUR-Währungsoption, fällig 

September 2020, Ausübungspreis 
35 (gedeckt) (0�03) (10'488)

Aufstellung der geschriebenen Optionen – Put
Goldman Sachs (163) USD/EUR-Währungsoption, fällig 

September 2020, Ausübungspreis 
40 (gedeckt) (0�13) (41'832)

Aufstellung der geschriebenen Optionen – Put
Goldman Sachs (534)USD/EUR-Währungsoption, fällig 

November 2020, Ausübungspreis 10 
(gedeckt) (0�35) (112'136)

Summe (0.54) (174'914)

Devisenterminkontrakte,  
offen zum 30. Juni 2020 (2019: (0.03%); USD (11'503))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
 

Währung

Aktu-
eller 

Markt-
wert 

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
 

(USD)

HSBC USA
BRL 122'000 USD 22'846 22'438 2� Juli 20 — (408)
BRL 123'000 USD 23'837 22'622 2� Juli 20 — (1'215)
CAD 371'000 USD 273'722 273'349 2� Juli 20 — (373)
USD 527'911 CAD 742'000 546'695 2� Juli 20 (0�06) (18'784)
USD 41'731 BRL 245'000 45'060 2� Juli 20 (0�01) (3'329)
USD 209'946 TWD 6'248'000 211'832 2� Juli 20 (0�01) (1'886)
USD 2'091 KRW 2'557'000 2'126 2� Juli 20 — (35)
USD 106'847 TWD 3'124'000 107'576 24� Sep� 20 — (729)
USD 271'673 CAD 371'000 273'371 24� Sep� 20 (0�01) (1'698)
USD 1'063 KRW 1'278'000 1'066 24� Sep� 20 — (3)
Summe (0.09) (28'460)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete  
finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (273'128)

Portfolioanalyse

Analyse des Gesamtvermögens:

% des Gesamt-
Vermö-

genswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere  15.07 

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte 
Wertpapiere  53.03 

Organismen für gemeinsame Anlagen  5.36 

Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt 
gehandelt werden  0.41 

Ausserbörslich gehandelte derivative 
Finanzinstrumente  0.38 

Derivative Finanzinstrumente (CCP)  0.06 

Sonstige Vermögenswerte  25.69 

Gesamtvermögen 100.00
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten der Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019.

30. Juni 2020

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 5'133'013 — — 5'133'013

Unternehmensanleihen — 16'393'012 — 16'393'012

Credit Default Swaps — 20'508 — 20'508

Börsengehandelte Fonds 1'825'596 — — 1'825'596

Devisentermingeschäfte — (26'153) — (26'153)

Futures 68'844 — — 68'844

Hypothekenbesicherte Wertpapiere — 1'671'276 — 1'671'276

Gekaufte Optionen — 126'733 — 126'733

Geschriebene Optionen — (174'914) — (174'914)

Wertpapieranlagen insgesamt 7'027'453 18'010'462 — 25'037'915

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Unternehmensanleihen — 28'954'698 — 28'954'698

Credit Default Swaps — 40'611 — 40'611

Devisentermingeschäfte — (5'240) — (5'240)

Futures 96'972 — — 96'972

Staatsanleihen 3'300'000 — — 3'300'000

Hypothekenbesicherte Wertpapiere — 1'635'617 — 1'635'617

Gekaufte Optionen — (6'445) — (6'445)

Geschriebene Optionen — 28'144 — 28'144

Wertpapieranlagen insgesamt 3'396'972 30'647'385 — 34'044'357

Zum 30. Juni 2020 und zum 31. Dezember 2019 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global 
Pricing Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 gab es keine Übertragungen 
zwischen den Stufen. 
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Kapitalanteilsgeschäfte

Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Klasse A$acc Klasse I$acc Klasse Z$inc

Anteile Anteile Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

1'300 199'700 299'612

Ausgegebene Anteile �������� — — —

Zurückgegebene Anteile ��� — — —

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

1'300 199'700 299'612

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A€acc Klasse E$acc Klasse E€acc Klasse I$acc Klasse I$inc Klasse Z$acc Klasse Z$inc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte  

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

1'300 244 300 244 199'700 303 30 299'611

Ausgegebene Anteile �������� — — — — — — — 1

Zurückgegebene Anteile ��� — (244) (300) (244) — (303) (30) —

Am Ende des 
Geschäftsjahres������������������

1'300 — — — 199'700 — — 299'612

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

30. Juni 2020 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018

 Nettovermögen
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 13'034 $ 10�03 13'998 $ 10�77 12'214 $ 9�40

Klasse A€acc (Hedged) – – — —  2'569 € 9�18

Klasse E$acc – – — —  2'805 $ 9�35

Klasse E€acc (Hedged) – – — —  2'557 € 9�14

Klasse I$acc  2'416'829 $ 12�10  2'586'509 $ 12�95  2'241'172 $ 11�22

Klasse I$inc – – — —  3'369 $ 11�11

Klasse Z$acc – – — —  3'353 $ 111�76

Klasse Z$inc 29'639'014 $ 98�92  31'554'152 $ 105�32  27'772'651 $ 92�70
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, langfristig eine Rendite aus einer 
Kombination aus Kapitalwachstum und Erträgen zu bieten. 

Performanceziel: Übertreffen des 60% MSCI All Country 
World Index + 40% Bloomberg Barclays Global Aggregate 
Bond Index um 1% p.a. vor Abzug von Gebühren über jeden 
Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert in ein global diversifiziertes Portfolio 
mit Unternehmensaktien und aktienähnlichen Wertpapieren, 
Anleihen jeglicher Art, Rohstoffen (wie Gold, Öl und 
Agrarprodukte), Barmitteln und Geldmarktinstrumenten. 
Der Fonds kann sein Engagement in diesen Anlagen 
direkt, über andere Fonds (Organismen für gemeinsame 
Anlagen einschliesslich von börsengehandelten Fonds) 
und Investmenttrusts/-gesellschaften oder über 
Derivate (komplexe Finanzinstrumente) aufbauen. Der 
Anlageverwalter kann die Verteilung auf die verschiedenen 
Anlageklassen flexibel steuern und er kann abhängig von 
den vorherrschenden Marktbedingungen bis zu 100% des 
Vermögens in eine dieser Klassen investieren. Der Fonds 
hat keinen geografischen oder Branchenschwerpunkt und 
kann in Entwicklungsländern investieren. 

Performanceziel: Übertreffen des 60% MSCI All Country 
World Index + 40% Bloomberg Barclays Global Aggregate 
Bond Index um 1% p.a. vor Abzug von Gebühren über 
jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Überblick über den Fonds

Ashwin Alankar, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 
erzielte die Anteilsklasse I$acc des Janus Henderson 
Global Adaptive Multi-Asset Fund eine Rendite von -3,19%, 
im Vergleich zu -3,32% für den 60% MSCI All Country 
World Index/40% Bloomberg Barclays Global Aggregate 
Bond Index. 

Die globalen Finanzmärkte waren im Berichtszeitraum 
unruhig, da die Weltwirtschaft infolge der COVID-19-
Pandemie auf eine Rezession zusteuerte. Sowohl der private 
Konsum als auch die Unternehmensinvestitionen - zwei 
Motoren des globalen Wachstums - stürzten ab, ebenso 
wie die Handelsströme. Die Währungs- und Steuerbehörden 
waren schnell bereit, mit Zinssenkungen, Anlagenkäufen 
und Einkommensstützungsprogrammen einzugreifen, um 
den wirtschaftlichen Schaden zu begrenzen. Nachdem sie in 
einem Rekordtempo in die Baisse gerutscht waren, konnten 
sich die globalen Aktien wieder erholen, angeführt von den 
USA und Japan, während Europa und die Schwellenmärkte 
zurückblieben. Die globalen Anleihenindizes schossen in 
die Höhe, da die Staatsanleihen von den Zinssenkungen 
profitierten. Investment-Grade-Unternehmensanleihen 
beendeten den Berichtszeitraum im positiven Bereich. 
High-Yield-Papiere – wie Aktien – konnten jedoch nicht alle 
zu Jahresbeginn erlittenen Verluste wettmachen.

Wir glauben, dass erhebliche Risiken vor uns liegen, die 
der Markt möglicherweise ignoriert. Zu diesen Risiken 
gehören ein enttäuschender vierter Finanzplan in den 
USA, ein Sieg Bidens bei den US-Präsidentschaftswahlen, 
dauerhafte Arbeitslosigkeit und ein Virus, das sich als sehr 
widerstandsfähig erweist, wobei ein Impfstoff vielleicht eher 
später als früher zur Verfügung steht. 

Die politische Landschaft der USA ist deutlich stärker 
gespalten als noch im März. Dies stellt eine grössere 
Herausforderung für ein grosses viertes Steuerpaket dar. 
Und da die US-Präsidentschaftswahlen vor der Tür stehen, 
wird die Zeit knapp. Sollte innerhalb der nächsten Wochen 
keine Einigung über ein Paket erzielt werden, besteht die 
Gefahr, dass sich jegliche fiskalischen Massnahmen bis 
nach der Wahl verzögern. 

Die aktuellen Daten deuten nicht nur auf einen Sieg Bidens 
hin, sondern auch auf einen möglichen Erdrutschsieg 
der Demokraten im Senat. Stärkere Regulierungen 
und die Umverteilung des Wohlstands sind Pfeiler des 
demokratischen Programms und stellen zweifellos ein 
Risiko für die Finanzmärkte und die Wirtschaft dar. Die 
Arbeitslosigkeit bleibt auf hohem Niveau. Es besteht kein 
Zweifel daran, dass sich die Arbeitsmarktdaten deutlich 
verbessert haben. Tatsache ist jedoch, dass die Zahlen 
katastrophal sind. Veränderungen sind wichtig, aber das 
gilt auch für die Höhe der Arbeitslosigkeit. Anhaltende 
Arbeitslosigkeit führt zu dauerhaften Arbeitsplatzverlusten, 
was wiederum zu einem dauerhaft geringeren Konsum führt. 

Schliesslich ist das Virus weder verschwunden noch hat es 
eine Pause gemacht. Zu Beginn des Herbstes könnte sich 
eine noch grössere Infektionswelle ausbreiten, die sich auf 
Schulöffnungen und Geschäftsreisen auswirken könnte. 
Die Hoffnung, dass bis Ende dieses Jahres oder Anfang 
2021 ein Impfstoff zur Verfügung steht, ist immer noch mit 
Risiken behaftet. Noch nie wurde ein Impfstoff so schnell 
entwickelt, und es kommt häufig vor, dass Medikamente 
nach grossartigen Ergebnissen in den Studienphasen 1 und 
2 in Phase 3 durchfallen.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Global 
Adaptive Multi-Asset Fund.

Die vollständigen Angaben zur Wertentwicklung finden 
Sie auf den Seiten 5 bis 39.

Überblick über den Fonds
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Darstellung der Vermögenslage

Zum  
30. Juni  

2020
(USD)

Zum 
31. Dezember 

2019
(USD)

Vermögenswerte:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 9'584'765 11'646'793
Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'640'825 54'272
Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 38'914 50'646
Barsicherheiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 483'000 473'000
Forderungen:

Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'951 4'159
Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'432 5'109

Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 76 195

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11'754'963 12'234'174

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 163'334 80'449
Überziehungskredite und Devisen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 6
Einschussmittel � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'223 125'701
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschäfte � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 1
Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'601 24'418
Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 331 402
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 632 2'389
Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 18'337 16'233

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreiben ist)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 190'458 249'599

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11'564'505 11'984'575
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Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2020
(USD)

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2019
(USD)

Erlöse:
Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 14'923 16'931
Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 42'844 32'529
Sonstige Erträge�   � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'177 11'468

Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten� � � � � � (382'427) 1'177'468

Anlage(verlust)/-ertrag insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (321'483) 1'238'396

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 44'930 43'471
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 661 765
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'457 6'632
Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 14'590 44'317
Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 10'309 10'187
Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (1'144) 5'217
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 19'739 1'763
Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'749 6'642

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98'291 118'994
Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (39'080) (62'919)
Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59'211 56'075
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (380'694) 1'182'321

Finanzierungskosten:
Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — (35)
Zinsaufwendungen für Swap-Transaktionen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (55) (349)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (10'679) (5'355)

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus 
der Geschäftstätigkeit  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (391'428) 1'176'582

Gesamtergebnisrechnung

Die Gewinne und Verluste stammen ausschliesslich aus fortgeführten Geschäftstätigkeiten mit Ausnahme der Fonds, die die Geschäftstätigkeit im Berichtszeitraum 
zum 30. Juni 2020 oder zum 30. Juni 2019 eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2020
(USD)

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2019

(USD)

(Minderung)/Erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (391'428) 1'176'582

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen
Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'282 12'153
Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (33'924) (33'109)

Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (28'642) (20'956)

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern rückgebbarer Stammanteile zuzuschreibenden Nettovermögens � � � � � � � � � � � � � � � � (420'070) 1'155'626
Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums � � � � � � � � � � � � � � � � 11'984'575 10'278'895

Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums  . . . . . . . 11'564'505 11'434'521
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD) 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte
Stammaktien (2019: 25.83%; USD 3'093'949)
Fortschrittliche Werkstoffe/Produktion

100 JSR Corp�  0�02 1'930 

Werbeagenturen
437 Interpublic Group of Cos, Inc�  0�07 7'499 
109 Omnicom Group, Inc�  0�05 5'951 

  0�12 13'450 

Anzeigenverkauf
18 JCDecaux S�A�  —   334 

Werbedienstleistungen
42 Publicis Groupe S�A�  0�01 1'358 

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung
144 BAE Systems plc  0�01 861 

12 General Dynamics Corp�  0�02 1'794 
17 Leonardo SpA  —   112 
23 Raytheon Technologies Corp�  0�01 1'417 

  0�04 4'184 

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung – Ausrüstung
6 Airbus S�E�  —   427 

63 CAE, Inc�  0�01 1'022 
43 Howmet Aerospace, Inc�  0�01 682 
6 L3Harris Technologies, Inc�  0�01 1'018 

206 Meggitt plc  0�01 750 
  0�04 3'899 

Landwirtschaftliche Chemikalien
39 CF Industries Holdings, Inc�  0�01 1'097 

697 Incitec Pivot, Ltd�  0�01 906 
89 Mosaic Co�  0�01 1'113 

139 Yara International ASA  0�04 4'831 
  0�07 7'947 

Fluggesellschaften
3 Alaska Air Group, Inc�  —   109 

1'987 American Airlines Group, Inc�  0�22 25'970 
100 ANA Holdings, Inc�  0�02 2'275 
223 Delta Air Lines, Inc�  0�05 6'255 

6 easyJet plc  —   50 
1'003 Southwest Airlines Co�  0�31 34'283 

34 United Airlines Holdings, Inc�  0�01 1'177 
  0�61 70'119 

Flughafenentwicklung und -wartung
6 Aena SME S�A� (144A)  0�01 799 
4 Aeroports de Paris  —   410 

202 Sydney Airport Finance Co�, 
Pty, Ltd�

 0�01 
792 

  0�02 2'001 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD) 

Bekleidungshersteller
8 Burberry Group plc  —   158 

111 Capri Holdings, Ltd�  0�02 1'735 
9 Gildan Activewear, Inc�  —   139 

384 Hanesbrands, Inc�  0�04 4'335 
1 Hermes International  0�01 835 
3 Kering  0�01 1'629 

41 PVH Corp�  0�02 1'970 
28 Ralph Lauren Corp�  0�02 2'031 

129 Tapestry Inc�  0�01 1'713 
130 Under Armour, Inc� — Klasse A  0�01 1'266 

  0�14 15'811 

Anwendungssoftware
1'386 Microsoft Corp�  2�44 282'065 

263 Sage Group plc  0�02 2'187 
27 Salesforce�com, Inc�  0�04 5'058 

  2�50 289'310 

Sportschuhe
6 Adidas A�G�  0�01 1'570 

2'405 NIKE, Inc� – Klasse B  2�04 235'810 
12 Puma S�E�  0�01 925 

  2�06 238'305 

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen
8 Daimler A�G�  —   324 
7 Ferrari N�V�  0�01 1'193 

81 Fiat Chrysler Automobiles N�V�  0�01 812 
1'107 Ford Motor Co�  0�06 6'731 
100 Mitsubishi Motors Corp�  —   247 
44 Peugeot S�A�  0�01 714 
62 Renault S�A�  0�01 1'569 

  0�10 11'590 

Kraftfahrzeuge – Lastwagenersatzteile und Zubehör – Original
32 Aptiv plc  0�02 2'493 
8 Valeo S�A�  —   210 

  0�02 2'703 

Getränke – nichtalkoholisch
155 Coca-Cola Amatil, Ltd�  0�01 929 
165 Coca-Cola Co�  0�07 7'372 
69 Coca-Cola HBC A�G�  0�01 1'731 

  0�09 10'032 

Getränke – Weine und Spirituosen
96 Brown-Forman Corp� – Klasse B  0�05 6'111 

234 Davide Campari-Milano SpA  0�02 1'969 
107 Treasury Wine Estates, Ltd�  0�01 774 

  0�08 8'854 

Brauerei
29 Heineken N�V�  0�02 2'670 
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Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD) 

Rundfunk/Fernsehen und Programmgestaltung
358 Discovery Communications, Inc�  0�07 7'554 

Bau – Schwerbau
41 Bouygues S�A�  0�01 1'398 
35 CIMIC Group, Ltd�  0�01 586 
13 Skanska A�B�  —   264 

  0�02 2'248 

Bau – Wartung und Dienstleistungen
18 Rollins, Inc�  0�01 763 

Bau – Wohn- und gewerbliche Bauten
114 DR Horton, Inc�  0�05 6'321 
96 Lennar Corp�  0�05 5'916 

3 NVR, Inc�  0�07 9'776 
100 Sekisui Chemical Co�, Ltd�  0�01 1'431 

  0�18 23'444 

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes
147 Ferrovial S�A�  0�03 3'908 

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes
2 CIE de St-Gobain  —   72 

26 Imerys S�A�  0�01 885 
74 James Hardie Industries plc  0�01 1'412 

  0�02 2'369 

Baumaterial – Zement und Aggregate
580 Boral, Ltd�  0�01 1'524 

75 HeidelbergCement A�G�  0�03 3'996 
37 LafargeHolcim, Ltd�  0�01 1'619 
12 Martin Marietta Materials, Inc�  0�02 2'479 

100 Taiheiyo Cement Corp�  0�02 2'313 
19 Vulcan Materials Co�  0�02 2'201 

  0�11 14'132 

Baumaterial – Holz
17 Masco Corp�  0�01 854 

Kabel-/Satellitenfernsehen
92 DISH Network Corp�  0�03 3'175 
63 Shaw Communications, Inc�  0�01 1'028 
29 Telenet Group Holding N�V�  0�01 1'192 

  0�05 5'395 

Hotels mit Kasino
196 Crown Resorts, Ltd�  0�01 1'309 
829 Las Vegas Sands Corp�  0�33 37'753 

1'328 MGM Resorts International  0�19 22'310 
  0�53 61'372 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD) 

Mobilfunk-Telekommunikation
20 1&1 Drillisch A�G�  —   517 

100 NTT Docomo, Inc�  0�02 2'668 
37 Orange S�A�  —   442 
68 Rogers Communications, Inc�  0�02 2'733 
25 Tele2 A�B�  —   331 

309 Telstra Corp�, Ltd�  0�01 669 
514 T-Mobile U�S�, Inc�  0�23 26'810 
196 Vodafone Group plc  —   312 

  0�28 34'482 

Chemikalien – Diversifiziert
42 BASF S�E�  0�02 2'347 
41 Celanese Corp� – Klasse A  0�03 3'540 
25 Covestro A�G� (144A)  0�01 949 
14 DuPont de Nemours, Inc�  0�01 744 
24 Eastman Chemical Co�  0�01 1'671 
41 Evonik Industries A�G�  0�01 1'039 
44 FMC Corp�  0�04 4'383 
10 LANXESS A�G�  —   526 

100 Mitsubishi Gas Chemical Co�, Inc�  0�01 1'513 
300 Sumitomo Chemical Co�, Ltd�  0�01 897 

14 Symrise A�G�  0�01 1'624 
100 Tosoh Corp�  0�01 1'364 

  0�17 20'597 

Chemikalien – Spezialitäten
18 Albemarle Corp�  0�01 1'390 
5 Brenntag A�G�  —   262 

242 Clariant A�G�  0�04 4'748 
100 Daicel Corp�  0�01 773 
220 Ecolab, Inc�  0�39 43'769 
46 FUCHS PETROLUB S�E�  0�02 1'845 

2 Givaudan S�A�  0�06 7'441 
13 International Flavors & 

Fragrances, Inc�  0�01 1'592 
34 Umicore S�A�  0�01 1'599 

  0�55 63'419 

Beschichtungs- und Farbprodukte
3 Sherwin-Williams Co�  0�01 1'734 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Ost)
138 Citizens Financial Group, Inc�  0�03 3'483 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag
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gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD) 

Handelsbanken – Nicht-USA
100 Aozora Bank, Ltd�  0�02 1'741 

3'295 Banco de Sabadell S�A�  0�01 1'141 
572 Bankia S�A�  0�01 608 
187 Bankinter S�A�  0�01 890 
306 Bendigo and Adelaide Bank, Ltd�  0�01 1'487 
100 Chiba Bank, Ltd�  —   471 
40 Commerzbank A�G�  —   178 
10 Commonwealth Bank of Australia  —   481 

200 Concordia Financial Group, Ltd�  0�01 640 
91 DNB ASA  0�01 1'205 

948 Intesa Sanpaolo SpA  0�02 1'811 
1'000 Japan Post Bank Co�, Ltd�  0�06 7'437 
1'080 National Australia Bank, Ltd�  0�12 13'651 

600 Oversea-Chinese Banking Corp�, 
Ltd�

 0�03 
3'884 

65 Raiffeisen Bank International A�G�  0�01 1'156 
800 Seven Bank, Ltd�  0�02 2'189 
200 Shizuoka Bank, Ltd�  0�01 1'286 

33 Standard Chartered plc  —   180 
36 Svenska Handelsbanken A�B�  —   341 

200 United Overseas Bank, Ltd�  0�03 2'910 
74 Westpac Banking Corp�  0�01 922 

  0�39 44'609 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Süd)
132 Regions Financial Corp�  0�01 1'468 

Gewerbliche Dienstleistungen
36 Amadeus IT Group S�A�  0�02 1'873 

8 Cintas Corp�  0�02 2'131 
37 Edenred  0�01 1'616 

  0�05 5'620 

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen
56 Global Payments, Inc�  0�08 9'499 
171 H&R Block, Inc�  0�02 2'442 
87 IHS Markit, Ltd�  0�06 6'569 

127 PayPal Holdings, Inc�  0�19 22'127 
20 S&P Global, Inc�  0�06 6'590 
59 Worldline S�A�/France (144A)  0�04 5'097 

  0�45 52'324 

CAD
7 ANSYS, Inc�  0�02 2'042 

36 Cadence Design Systems, Inc�  0�03 3'455 
23 Dassault Systemes S�E�  0�03 3'964 
11 Synopsys, Inc�  0�02 2'145 

  0�10 11'606 

Computer-Datensicherheit
30 Fortinet, Inc�  0�04 4'118 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD) 

Computer-Dienstleistungen
46 Atos S�E�  0�03 3'915 
22 Cap Gemini S�E�  0�02 2'516 

243 Computershare, Ltd�  0�02 2'232 
87 DXC Technology Co�  0�01 1'436 
15 International Business Machines 

Corp�  0�02 1'812 
34 Leidos Holdings, Inc�  0�03 3'185 

  0�13 15'096 

Computer-Software
203 Akamai Technologies, Inc�  0�18 21'739 
106 Citrix Systems, Inc�  0�14 15'678 

  0�32 37'417 

Computer
1'328 Apple, Inc�  4�19 484'454 

129 Hewlett Packard Enterprise Co�  0�01 1'255 
  4�20 485'709 

Computer – Integrierte Systeme
22 CGI, Inc�  0�01 1'386 

Computer – Speichergeräte
57 Netapp, Inc�  0�03 2'529 
30 Seagate Technology plc  0�01 1'452 

3 Western Digital Corp�  —   132 
  0�04 4'113 

Beratungsdienste
46 Bureau Veritas S�A�  0�01 969 
28 Gartner, Inc�  0�03 3'397 
89 Worley, Ltd�  —   539 

  0�04 4'905 

Konsumgüter – Verschiedene
95 Clorox Co�  0�18 20'840 
98 Kimberly-Clark Corp�  0�12 13'852 

  0�30 34'692 

Behälter – Metall und Glas
16 Ball Corp�  0�01 1'112 
89 CCL Industries, Inc� – Klasse B  0�02 2'877 

  0�03 3'989 

Behälter – Papier und Plastik
38 Packaging Corp� of America  0�03 3'792 
36 Sealed Air Corp�  0�01 1'183 
12 WestRock Co�  —   339 

  0�04 5'314 

Kosmetik- und Toilettenartikel
175 Colgate-Palmolive Co�  0�12 12'821 
126 Coty, Inc�  —   563 

  0�12 13'384 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD) 

Kreuzfahrten
584 Carnival Corp�  0�08 9'589 

2 Carnival plc  —   25 
1'103 Norwegian Cruise Line Holdings, 

Ltd�  0�16 18'122 
187 Royal Caribbean Cruises, Ltd�  0�08 9'406 

  0�32 37'142 

Datenverarbeitung und -management
101 Broadridge Financial Solutions, 

Inc�  0�11 12'745 
148 Jack Henry & Associates, Inc�  0�24 27'236 

  0�35 39'981 

Software zur Unterstützung der Entscheidungsfindung
6 MSCI, Inc�  0�02 2'003 

Dentalbedarf und -geräte
2 Align Technology, Inc�  —   549 

Diagnose-Kits
1 IDEXX Laboratories, Inc�  —   330 

Dialysezentren
42 Fresenius Medical Care A�G� & 

Co�, KGaA  0�03 3'581 
158 Fresenius S�E� & Co�, KGaA  0�07 7'798 

  0�10 11'379 

Medizinische Einwegprodukte
12 Teleflex, Inc�  0�04 4'368 

Vertrieb/Grosshandel
37 Bunzl plc  0�01 992 
9 Copart, Inc�  0�01 749 

261 LKQ Corp�  0�05 6'838 
15 WW Grainger, Inc�  0�04 4'712 

  0�11 13'291 

Diversifizierte Bankinstitute
225 Barclays plc  —   318 
420 J�P� Morgan Chase & Co�  0�35 39'505 
100 Sumitomo Mitsui Financial 

Group, Inc�  0�02 2'813 
  0�37 42'636 

Diversifizierte Fertigungsbetriebe
44 A O Smith Corp�  0�02 2'073 
36 Smiths Group plc  0�01 629 

4 Trane Technologies plc  —   356 
  0�03 3'058 

Diversifizierte Mineralien
19 Anglo American Capital plc  —   439 

124 BHP Group, Ltd�  0�03 3'076 
  0�03 3'515 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD) 

Diversifizierte Geschäftstätigkeiten
71 Washington H Soul Pattinson & 

Co�, Ltd�  0�01 963 

Verschiedene Geschäftstätigkeiten – Gewerbliche Dienstleistungen
94 Brambles, Ltd�  0�01 707 

E-Commerce/Produkte
55 Amazon�com, Inc�  1�31 151'735 

336 eBay, Inc�  0�15 17'623 
  1�46 169'358 

E-Commerce/Dienstleistungen
1 Booking Holdings, Inc�  0�01 1'592 

12 Expedia, Inc�  0�01 986 
122 TripAdvisor, Inc�  0�02 2'319 

  0�04 4'897 

Strom – Versorgung
474 AusNet Services  —   547 
27 Consolidated Edison, Inc�  0�02 1'942 
9 Sempra Energy  0�01 1'055 

66 SSE plc  0�01 1'114 
  0�04 4'658 

Strom – Erzeugung
88 Electricite de France S�A�  0�01 810 

126 Uniper S�E�  0�03 4'066 
  0�04 4'876 

Strom – Integriert
113 AGL Energy, Ltd�  0�01 1'332 
54 American Electric Power Co�, Inc�  0�04 4'301 
71 Atco, Ltd� – Klasse I  0�02 2'106 
54 Canadian Utilities, Ltd�  0�01 1'345 

100 Chugoku Electric Power Co�, Inc�  0�01 1'335 
26 Dominion Energy, Inc�  0�02 2'111 
40 Duke Energy Corp�  0�03 3'196 

6 Emera, Inc�  —   236 
45 Endesa S�A�  0�01 1'107 

197 Enel SpA  0�01 1'697 
2 Eversource Energy  —   167 

50 Exelon Corp�  0�02 1'815 
18 FirstEnergy Corp�  0�01 698 
25 Fortum Oyj  —   474 

373 Iberdrola S�A�  0�04 4'320 
6 NextEra Energy, Inc�  0�01 1'441 

376 Origin Energy, Ltd�  0�01 1'523 
68 PPL Corp�  0�02 1'757 
84 Public Service Enterprise Group, 

Inc�  0�03 4'129 
3 RWE A�G�  —   105 

13 Southern Co�  0�01 674 
  0�31 35'869 
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Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD) 

Strom – Verteilersysteme
95 Red Electrica Corp� S�A�  0�02 1'771 

438 Terna Rete Elettrica Nazionale 
SpA

 0�03 
3'007 

  0�05 4'778 

Elektrogeräte – Verschiedene
46 AMETEK, Inc�  0�03 4'111 
11 Legrand S�A�  0�01 835 

  0�04 4'946 

Elektronische Komponenten – Halbleiter
238 Advanced Micro Devices, Inc�  0�11 12'521 
90 Infineon Technologies A�G�  0�02 2'103 

4 IPG Photonics Corp�  0�01 642 
18 Microchip Technology, Inc�  0�02 1'896 
49 Micron Technology, Inc�  0�02 2'524 
13 NVIDIA Corp�  0�04 4'939 

137 STMicroelectronics N�V�  0�03 3'716 
110 Xilinx, Inc�  0�09 10'823 

  0�34 39'164 

Elektronische Verbinder
21 Amphenol Corp� - Klasse A  0�02 2'012 
61 TE Connectivity, Ltd� (US-Anteile)  0�04 4'975 

  0�06 6'987 

Elektronische Formulare
25 Adobe, Inc�  0�09 10'883 

Elektronische Messinstrumente
80 Fortive Corp�  0�05 5'413 
57 Keysight Technologies, Inc�  0�05 5'744 
13 Roper Technologies, Inc�  0�04 5'047 

  0�14 16'204 

Elektronische Sicherheitsgeräte
44 Allegion plc  0�04 4'498 

Elektronik – Militär
5 Thales S�A�  —   403 

Energie – Alternative Quellen
156 Siemens Gamesa Renewable 

Energy S�A�
 0�02 

2'761 

Technik – Forschungs- und Entwicklungsdienste
6 Jacobs Engineering Group, Inc�  —   509 

Unternehmenssoftware/Dienstleistungen
302 Open Text Corp�  0�11 12'826 
107 Oracle Corp�  0�05 5'914 
37 Temenos Group A�G�  0�05 5'738 

  0�21 24'478 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD) 

Unterhaltungssoftware
126 Activision Blizzard, Inc�  0�08 9'563 
127 Electronic Arts, Inc�  0�15 16'770 
52 Take-Two Interactive Software, Inc�  0�06 7'258 
8 Ubisoft Entertainment S�A�  0�01 659 

  0�30 34'250 

E-Services und Beratungsdienste
203 CDW Corp�/DE  0�20 23'585 

Sprengstoffe
75 Orica, Ltd�  0�01 862 

Treuhandbanken
17 State Street Corp�  0�01 1'080 

Filtrier- und Trennungsprodukte
62 Alfa Laval AB  0�01 1'359 

Finanzen – Verbraucherdarlehen
600 Acom Co�, Ltd�  0�02 2'287 

22 Synchrony Financial  —   488 
  0�02 2'775 

Finanzen – Kreditkarten
49 Alliance Data Systems Corp�  0�02 2'211 

786 Western Union Co�  0�15 16'993 
  0�17 19'204 

Finanzen – Investmentbanken/-broker
105 E*TRADE Financial Corp�  0�05 5'222 

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen
38 ASX, Ltd�  0�02 2'245 

6 Deutsche Boerse A�G�  0�01 1'084 
200 Japan Exchange Group, Inc�  0�04 4'621 

30 London Stock Exchange Group plc  0�03 3'103 
101 Nasdaq, Inc�  0�10 12'066 

800 Singapore Exchange, Ltd�  0�04 4'802 
  0�24 27'921 

Nahrungsmittel – Catering
39 Compass Group plc  —   536 

Nahrungsmittel – Süsswaren
110 Hershey Co�  0�12 14'258 

Nahrungsmittel – Milchprodukte
19 Danone S�A�  0�01 1'313 

Nahrungsmittel – Fleischprodukte
209 Hormel Foods Corp�  0�08 10'088 

31 Tyson Foods, Inc� – Klasse A  0�02 1'851 
  0�10 11'939 
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Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert
57 Associated British Foods plc  0�01 1'351 
91 Campbell Soup Co�  0�04 4'516 
52 Conagra Brands, Inc�  0�02 1'829 
31 George Weston, Ltd�  0�02 2'271 

122 Kellogg Co�  0�07 8'059 
48 Lamb Weston Holdings, Inc�  0�03 3'069 
51 McCormick & Co�, Inc�  0�07 9'150 
40 Nestle S�A�  0�04 4'420 

271 Orkla ASA  0�02 2'376 
  0�32 37'041 

Nahrungsmittel – Einzelhandel
377 J� Sainsbury plc  0�01 974 
134 Kroger Co�  0�04 4'536 
40 Loblaw Cos, Ltd�  0�02 1'948 

243 METRO A�G�  0�02 2'296 
69 Metro, Inc�  0�02 2'847 
33 Ocado Group plc  0�01 828 

110 Tesco plc  —   311 
831 WM� Morrison Supermarkets plc  0�02 1'960 
170 Woolworths, Ltd�  0�04 4'383 

  0�18 20'083 

Glücksspiele – Nicht in Hotels
29 Flutter Entertainment plc  0�03 3'806 

1'076 Tabcorp Holdings, Ltd�  0�02 2'519 
  0�05 6'325 

Erdgas – Vertrieb
140 Naturgy Energy Group S�A�  0�02 2'602 

Gastransport
304 Snam SpA  0�01 1'478 

Goldbergwerke
50 Agnico Eagle Mines, Ltd�  0�03 3'202 

185 Barrick Gold Corp�  0�04 4'979 
14 Franco-Nevada Corp�  0�02 1'956 

133 Newcrest Mining, Ltd�  0�03 2'964 
240 Newmont Corp�  0�13 14'818 

  0�25 27'919 

Heimrenovierungsprodukte
115 Newell Brands, Inc�  0�02 1'826 

Hotels und Motels
104 Accor S�A�  0�02 2'822 

9 Whitbread plc  —   247 
  0�02 3'069 

Industrielle Audio- und Videoprodukte
7 Rockwell Automation, Inc�  0�01 1'491 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD) 

Industriegase
33 Air Liquide S�A�  0�04 4'755 

2 Air Products and Chemicals, Inc�  —   483 
211 Linde plc  0�39 44'755 

  0�43 49'993 

Instrumente – Steuerungen
283 Honeywell International, Inc�  0�35 40'919 

4 Mettler-Toledo International, Inc�  0�03 3'222 
  0�38 44'141 

Instrumente – Wissenschaft
39 PerkinElmer, Inc�  0�03 3'826 
15 Waters Corp�  0�02 2'706 

  0�05 6'532 

Versicherungsmakler
20 Aon plc  0�03 3'852 

109 Arthur J Gallagher & Co�  0�10 10'626 
23 Marsh & McLennan Cos, Inc�  0�02 2'470 

  0�15 16'948 

Internetinhalte – Unterhaltung
449 Facebook, Inc�  0�88 101'954 

61 Netflix, Inc�  0�24 27'757 
560 Roku, Inc�  0�56 65'257 
653 Twitter, Inc�  0�17 19'453 

  1�85 214'421 

Internetinhalte – Informationen/Nachrichten
59 SEEK, Ltd�  0�01 895 

Internet-Datenschutz
331 NortonLifeLock, Inc�  0�06 6'564 

Investmentgesellschaften
3 Groupe Bruxelles Lambert S�A�  —   251 

100 Industrivarden A�B�  0�02 2'263 
467 Melrose Industries plc  0�01 658 

12 Wendel S�E�  0�01 1'142 
  0�04 4'314 

Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste
1 BlackRock, Inc�  —   544 

39 CI Financial Corp�  —   496 
36 Franklin Resources, Inc�  0�01 755 
64 InvesCo�, Ltd�  0�01 689 
37 Schroders plc  0�01 1'350 

  0�03 3'834 

Lebens- und Krankenversicherung
1'254 AMP, Ltd�  0�01 1'607 

68 Great-West Lifeco, Inc�  0�01 1'192 
800 Japan Post Holdings Co�, Ltd�  0�05 5'690 

81 Legal & General Group plc  —   221 
50 Lincoln National Corp�  0�02 1'840 
12 NN Group N�V�  —   402 
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54 Power Corp� of Canada  0�01 950 
200 Sony Financial Holdings, Inc�  0�04 4'814 

  0�14 16'716 

Maschinen – Bau und Bergbau
957 Caterpillar, Inc�  1�05 121'061 
20 Sandvik A�B�  —   373 
10 Weir Group plc  —   132 

  1�05 121'566 

Maschinen – Elektrisch
10 Schindler Holding A�G�  0�02 2'352 

Maschinen – Landwirtschaft
32 CNH Industrial N�V�  —   224 

251 Husqvarna A�B�  0�02 2'053 
  0�02 2'277 

Maschinen – Allgemeine Industrie
22 ANDRITZ A�G�  0�01 800 

116 Hexagon A�B�  0�06 6'764 
21 IDEX Corp�  0�03 3'319 
38 Kone OYJ  0�02 2'611 
35 Neles Oyj  0�01 1'145 

  0�13 14'639 

Maschinen – Pumpen
24 Dover Corp�  0�02 2'317 
3 Ingersoll Rand, Inc�  —   84 

  0�02 2'401 

Medizin – Biomedizin und Genetik
50 Alexion Pharmaceuticals, Inc�  0�05 5'612 

3 Amgen, Inc�  0�01 708 
3 BeiGene, Ltd� (ADR)  —   565 

13 Biogen, Inc�  0�03 3'478 
16 CSL, Ltd�  0�03 3'171 

934 Gilead Sciences, Inc�  0�62 71'862 
9 Illumina, Inc�  0�03 3'333 

48 Incyte Corp�  0�04 4'991 
18 Vertex Pharmaceuticals, Inc�  0�05 5'226 

  0�86 98'946 

Medizin – Arzneimittel
11 AbbVie, Inc�  0�01 1'080 

44 AstraZeneca plc  0�04 4'586 
5 Aurora Cannabis, Inc�  —   62 

97 Bristol-Myers Squibb Co�  0�05 5'704 
108 Eli Lilly and Co�  0�15 17'731 
187 Grifols S�A�  0�05 5'672 

11 Merck KGaA  0�01 1'275 
81 Novartis A�G�  0�06 7'040 
22 Roche Holding A�G�  0�07 7'619 
44 Sanofi  0�04 4'476 
27 UCB S�A�  0�03 3'125 
57 Vifor Pharma A�G�  0�07 8'567 

  0�58 66'937 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD) 

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen
4 Anthem, Inc�  0�01 1'052 

33 Centene Corp�  0�02 2'097 
5 UnitedHealth Group, Inc�  0�01 1'475 

  0�04 4'624 

Medizin – Krankenhäuser
47 Ramsay Health Care, Ltd�  0�02 2'166 
54 Universal Health Services, Inc�  0�04 5'016 

  0�06 7'182 

Medizin – Arzneimittelgrosshandel
4 McKesson Corp�  0�01 614 

Medizinische Informationssysteme
27 Cerner Corp�  0�02 1'851 

Medizinische Geräte
135 Boston Scientific Corp�  0�05 4'740 

6 Intuitive Surgical, Inc�  0�03 3'419 
1'053 Medtronic plc  0�83 96'560 

  0�91 104'719 

Medizinische Laboratorien und Untersuchungsdienste
3 IQVIA Holdings, Inc�  —   426 

64 Laboratory Corp� of America 
Holdings  0�09 10'631 

4 Lonza Group A�G�  0�02 2'110 
135 Quest Diagnostics, Inc�  0�14 15'385 

  0�25 28'552 

Medizinische Lasersysteme
35 Carl Zeiss Meditec A�G�  0�03 3'410 

Medizinische Produkte
107 Baxter International, Inc�  0�08 9'213 
14 Cooper Cos, Inc�  0�03 3'971 
78 Henry Schein, Inc�  0�04 4'554 

303 Hologic, Inc�  0�15 17'271 
46 Koninklijke Philips N�V�  0�01 1'093 

234 Smith & Nephew plc  0�04 4'359 
9 Straumann Holding A�G�  0�07 7'721 

32 Varian Medical Systems, Inc�  0�03 3'921 
19 Zimmer Biomet Holdings, Inc�  0�02 2'268 

  0�47 54'371 

Metall – Aluminium
10 Arconic Corp�  —   139 

Metall – Kupfer
151 Antofagasta plc  0�02 1'751 
270 Freeport-McMoRan, Inc�  0�03 3'124 

  0�05 4'875 
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Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD) 

Metall – Diversifiziert
91 Boliden A�B�  0�02 2'068 

1'324 Glencore plc  0�02 2'802 
14 Rio Tinto plc  0�01 788 

  0�05 5'658 

Metall – Eisen
122 Fortescue Metals Group, Ltd�  0�01 1'170 

MRT/Medizindiagnostik
119 Sonic Healthcare, Ltd�  0�02 2'511 

Mehrspartenversicherung
103 Aegon N�V�  —   306 
74 Ageas S�A�/N�V�  0�02 2'617 
32 Allstate Corp�  0�03 3'104 

230 American International Group, Inc�  0�07 7'171 
136 Assicurazioni Generali SpA  0�02 2'055 

12 Chubb, Ltd�  0�01 1'519 
55 Cincinnati Financial Corp�  0�03 3'522 

1'745 Direct Line Insurance Group plc  0�05 5'851 
11 Hartford Financial Services 

Group, Inc�  —   424 
89 Loews Corp�  0�03 3'052 

854 Mapfre S�A�  0�01 1'518 
736 Medibank Pvt, Ltd�  0�01 1'522 
34 MetLife, Inc�  0�01 1'242 
37 Sampo Oyj  0�01 1'271 

  0�30 35'174 

Multimedia
138 Bollore S�A�  —   433 
132 Pearson plc  0�01 943 
207 Vivendi S�A�  0�05 5'305 

3'524 Walt Disney Co�  3�40 392'961 
  3�46 399'642 

Netzwerkprodukte
10 Arista Networks, Inc�  0�02 2'100 

106 Cisco Systems, Inc�  0�05 4'944 
184 Telefonaktiebolaget L�M� Ericsson  0�01 1'700 

  0�08 8'744 

Nicht-Giftmüllentsorgung
22 Waste Management, Inc�  0�02 2'330 

Büroautomatisierung und -einrichtungen
100 Ricoh Co�, Ltd�  0�01 714 

Bürobedarf und -formulare
59 Avery Dennison Corp�  0�06 6'731 

Ölfelddienstleistungen
214 Baker Hughes Co�  0�03 3'293 
224 Halliburton Co�  0�03 2'908 
209 Schlumberger, Ltd�  0�03 3'844 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD) 

124 TechnipFMC plc  0�01 848 
  0�10 10'893 

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion
46 Apache Corp�  0�01 621 

329 Cabot Oil & Gas Corp�  0�04 5'652 
14 Canadian Natural Resources, Ltd�  —   243 
33 Cimarex Energy Co�  0�01 907 
25 Concho Resources, Inc�  0�01 1'288 

189 ConocoPhillips  0�07 7'942 
112 Devon Energy Corp�  0�01 1'270 
34 Diamondback Energy, Inc�  0�01 1'422 
86 EOG Resources, Inc�  0�04 4'357 
44 Hess Corp�  0�02 2'280 
63 Lundin Energy A�B�  0�01 1'516 

387 Marathon Oil Corp�  0�02 2'368 
255 Occidental Petroleum Corp�  0�04 4'667 
336 Oil Search, Ltd�  0�01 740 
95 Ovintiv, Inc�  0�01 904 
44 Pioneer Natural Resources Co�  0�04 4'299 

219 Santos, Ltd�  0�01 805 
91 Vermilion Energy, Inc�  —   405 

103 Woodside Petroleum, Ltd�  0�01 1'548 
  0�37 43'234 

Ölgesellschaften – Integriert
1'366 BP plc  0�04 5'191 

3 Chevron Corp�  —   268 
645 Eni SpA  0�06 6'141 

45 Exxon Mobil Corp�  0�02 2'012 
140 Imperial Oil, Ltd�  0�02 2'253 
181 OMV A�G�  0�05 6'043 
337 Statoil ASA  0�04 4'795 
138 Suncor Energy, Inc�  0�02 2'327 
99 Total S�A�  0�03 3'771 

  0�28 32'801 
Maschinen und Ausstattung für Ölfelder

149 National Oilwell Varco, Inc�  0�02 1'825 

Erdölraffinerie und -vermarktung
67 Ampol, Ltd�  0�01 1'361 

107 Marathon Petroleum Corp�  0�03 4'000 
116 Neste Oyj  0�04 4'530 
27 Phillips 66  0�02 1'941 
37 Valero Energy Corp�  0�02 2'176 

  0�12 14'008 

Optikbedarf
11 EssilorLuxottica S�A�  0�01 1'410 

Papier und verbundene Produkte
50 International Paper Co�  0�02 1'761 
65 Mondi plc  0�01 1'214 

666 Stora Enso OYJ  0�07 7'942 
50 UPM-Kymmene Oyj  0�01 1'443 

  0�11 12'360 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
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gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD) 

Apothekendienste
83 CVS Health Corp�  0�05 5'393 

Pipelines
83 APA Group  0�01 639 

126 Keyera Corp�  0�02 1'919 
809 Kinder Morgan, Inc�  0�10 12'273 

54 Koninklijke Vopak N�V�  0�02 2'854 
211 TC Energy Corp�  0�08 9'016 
186 Williams Cos, Inc�  0�03 3'538 

  0�26 30'239 

Private Equity
43 3i Group plc  —   443 
14 Eurazeo S�E�  0�01 717 
6 Partners Group Holding A�G�  0�05 5'435 

  0�06 6'595 

Sach- und Unfallversicherung
28 Assurant, Inc�  0�03 2'892 

232 Berkshire Hathaway, Inc� – Klasse B  0�37 41'414 
129 Gjensidige Forsikring ASA  0�02 2'377 
873 Insurance Australia Group, Ltd�  0�03 3'489 

41 Intact Financial Corp�  0�03 3'903 
100 MS&AD Insurance Group 

Holdings, Inc�  0�02 2'747 
35 Progressive Corp�  0�02 2'804 

334 QBE Insurance Group, Ltd�  0�02 2'053 
428 RSA Insurance Group plc  0�02 2'169 

15 Travelers Cos, Inc�  0�01 1'711 
  0�57 65'559 

Öffentlicher Verkehr
153 Transurban Group  0�01 1'494 

Verlagswesen – Zeitungen
1'086 News Corp� – Klasse A  0�11 12'880 

400 Singapore Press Holdings, Ltd�  —   365 
  0�11 13'245 

Verlagswesen – Zeitschriften
12 Wolters Kluwer N�V�  0�01 936 

Immobilienverwaltung/-dienste
100 Aeon Mall Co�, Ltd�  0�01 1'327 

8 Deutsche Wohnen S�E�  —   359 
6 REA Group, Ltd�  —   449 
3 Swiss Prime Site A�G�  —   277 
3 Vonovia S�E�  —   184 

  0�01 2'596 

Immobiliengesellschaften (REOC)/Entwicklung
100 Hulic Co�, Ltd�  0�01 947 

Rückversicherung
22 Everest Re Group, Ltd�  0�04 4'536 

106 SCOR S�E�  0�03 2'901 
  0�07 7'437 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD) 

REIT – Wohnungen
25 Apartment Investment and 

Management Co�  0�01 941 
12 AvalonBay Communities, Inc�  0�02 1'856 
25 Equity Residential  0�01 1'471 
4 Essex Property Trust, Inc�  0�01 917 
11 Mid-America Apartment 

Communities, Inc�  0�01 1'261 
25 UDR, Inc�  0�01 935 

  0�07 7'381 

REIT – Diversifiziert
6 American Tower Corp�  0�01 1'551 

800 Ascendas Real Estate Investment 
Trust  0�02 1'824 

37 British Land Co�, plc  —   177 
1'000 CapitaLand Commercial Trust  0�01 1'216 

146 Dexus  0�01 930 
23 Duke Realty Corp�  0�01 814 
8 Fonciere Des Regions  0�01 579 
1 Gecina S�A�  —   123 

413 GPT Group  0�01 1'194 
50 H&R Real Estate Investment Trust  —   360 
17 Klepierre S�A�  —   338 

387 Mirvac Group  0�01 582 
6 Nomura Real Estate Master 

Fund, Inc�
 0�06 

7'207 
555 Stockland  0�01 1'274 
157 Weyerhaeuser Co�  0�03 3'526 

  0�19 21'695 

REIT – Gesundheitswesen
18 Healthpeak Properties, Inc�  —   496 
29 Ventas, Inc�  0�01 1'062 

  0�01 1'558 

REIT – Büroimmobilien
8 Alexandria Real Estate Equities, Inc�  0�02 1'298 
6 Boston Properties, Inc�  —   542 
4 Vornado Realty Trust  —   153 

  0�02 1'993 

REIT – Regionale Einkaufszentren
16 Macerich Co�  —   144 

REIT – Einkaufszentren
500 CapitaLand Mall Trust  0�01 705 

14 Federal Realty Investment Trust  0�01 1'193 
5 Regency Centers Corp�  —   229 

42 RioCan Real Estate Investment 
Trust  —   475 

1'327 Scentre Group  0�02 1'998 
  0�04 4'600 

REIT – Lager
7 Extra Space Storage, Inc�  0�01 647 
3 Public Storage  —   576 

  0�01 1'223 
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Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD) 

REIT – Lagerhallen und Industrie
1 Nippon Prologis REIT, Inc�  0�03 3'040 

Atemwegsprodukte
58 ResMed, Inc�  0�10 11'136 

Einzelhandel – Kleidung und Schuhe
173 Gap, Inc�  0�02 2'183 
20 Hugo Boss A�G�  0�01 604 
114 L Brands, Inc�  0�01 1'707 
14 Moncler SpA  —   535 
23 Next plc  0�01 1'393 
48 Ross Stores, Inc�  0�04 4'092 

  0�09 10'514 

Einzelhandel – Autoteile
16 Advance Auto Parts, Inc�  0�02 2'279 
10 AutoZone, Inc�  0�10 11'281 
4 O’Reilly Automotive, Inc�  0�01 1'687 

  0�13 15'247 

Einzelhandel – Automobile
36 CarMax, Inc�  0�03 3'224 

Einzelhandel – Baubedarf
1'020 Home Depot, Inc�  2�20 255'520 
1'069 Kingfisher plc  0�03 2'920 

133 Wesfarmers, Ltd�  0�04 4'130 
  2�27 262'570 

Einzelhandel – Verbrauchermarkt
62 Alimentation Couche-Tard, Inc�  0�02 1'944 

Einzelhandel – Discounter
17 Dollar Tree, Inc�  0�01 1'576 
10 Dollarama, Inc�  —   333 

177 Harvey Norman Holdings, Ltd�  —   436 
64 Target Corp�  0�08 7'676 

716 Wal-Mart Stores, Inc�  0�74 85'762 
  0�83 95'783 

Einzelhandel – Drogerien
89 Walgreens Boots Alliance, Inc�  0�03 3'773 

Einzelhandel – Gartenbedarf
129 Tractor Supply Co�  0�15 17'001 

Einzelhandel – Schmuck
10 Cie Financiere Richemont S�A�  0�01 637 

1 Swatch Group A�G�  —   199 
  0�01 836 

Einzelhandel – Grosse Kaufhäuser
820 Marks & Spencer Group plc  0�01 1'004 

71 Nordstrom, Inc�  0�01 1'100 
32 TJX Cos, Inc�  0�01 1'618 

  0�03 3'722 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD) 

Einzelhandel – Parfum und Kosmetikartikel
39 Ulta Beauty, Inc�  0�07 7'933 

Einzelhandel – Regionale Warenhausketten
100 Isetan Mitsukoshi Holdings, Ltd�  —   573 

15 Kohl’s Corp�  —   312 
194 Macy’s, Inc�  0�02 1'335 

  0�02 2'220 

Einzelhandel – Restaurants
9 Chipotle Mexican Grill, Inc�  0�08 9'471 

46 Darden Restaurants, Inc�  0�03 3'485 
726 McDonald’s Corp�  1�16 133'925 

47 Restaurant Brands International, 
Inc�  0�02 2'558 

25 Starbucks Corp�  0�02 1'840 
77 Yum! Brands, Inc�  0�06 6'692 

  1�37 157'971 

Gummi – Reifen
8 Cie Generale des Etablissements 

Michelin  0�01 829 
73 Nokian Renkaat Oyj  0�01 1'600 

  0�02 2'429 

Satelliten-Telekommunikation
15 Eutelsat Communications S�A�  —   138 
23 SES S�A�  —   157 

  —   295 

Spar- und Darlehenskassen – Vereinigte Staaten (Ost)
26 People’s United Financial, Inc�  —   301 

Sicherheitsdienste
553 G4S plc  0�01 779 

Halbleiterbauteile – Integrierte Schaltkreise
22 Maxim Integrated Products  0�01 1'333 
3 NXP Semiconductors N�V�  —   342 

  0�01 1'675 

Halbleiteranlagen
53 Applied Materials, Inc�  0�03 3'204 
16 ASML Holding N�V�  0�05 5'865 

  0�08 9'069 

Schiffsbau
4 Huntington Ingalls Industries, Inc�  0�01 698 

78 Wartsila Oyj Abp  0�01 644 
  0�02 1'342 

Seife und Reinigungsmittel
16 Church & Dwight Co�, Inc�  0�01 1'237 
7 Henkel A�G� & Co�, KGaA  0�01 582 

44 Reckitt Benckiser Group plc  0�03 4'049 
  0�05 5'868 
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gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD) 

Stahl – Produzenten
98 BlueScope Steel, Ltd�  0�01 795 

780 Evraz plc  0�02 2'780 
45 Nucor Corp�  0�02 1'863 

284 ThyssenKrupp A�G�  0�02 2'008 
5 voestalpine A�G�  —   107 

  0�07 7'553 

Stahl – Spezialitäten
100 Hitachi Metals, Ltd�  0�01 1'191 

Stahlrohre
254 Tenaris S�A�  0�01 1'637 

Überregionale Banken
388 KeyCorp  0�04 4'726 

Telekommunikationsdienste
10 BCE, Inc�  —   417 

800 Singapore Telecommunications, 
Ltd�  0�01 1'415 

53 Telenor ASA  0�01 772 
134 TELUS Corp�  0�02 2'248 

  0�04 4'852 

Telefon – Integriert
791 AT&T, Inc�  0�20 23'912 
569 BT Group plc  0�01 803 

66 CenturyLink, Inc�  0�01 662 
11 Deutsche Telekom A�G�  —   184 

55 Elisa Oyj  0�03 3'343 
1'181 Koninklijke KPN N�V�  0�03 3'128 

2 Swisscom A�G�  0�01 1'046 
873 Telefonica Deutschland Holding 

A�G�
 0�02 

2'575 
882 Telefonica S�A�  0�03 4'220 
291 Telia Co�, A�B�  0�01 1'086 

  0�35 40'959 

Fernsehen
552 ITV plc  —   510 
63 RTL Group S�A�  0�02 2'015 

303 ViacomCBS, Inc�  0�06 7'066 
  0�08 9'591 

Textilwaren – Produkte
100 Teijin, Ltd�  0�01 1'590 

Tabak
42 Altria Group, Inc�  0�01 1'649 

2 British American Tobacco plc  —   77 
59 Imperial Brands plc  0�01 1'123 

400 Japan Tobacco, Inc�  0�06 7'423 
110 Philip Morris International, Inc�  0�08 7'707 
35 Swedish Match A�B�  0�02 2'458 

  0�18 20'437 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD) 

Handwerkzeug
11 Snap-on, Inc�  0�01 1'524 

Spielzeug
161 Hasbro, Inc�  0�10 12'067 

Transport – Eisenbahn
718 Aurizon Holdings, Ltd�  0�02 2'444 
39 CSX Corp�  0�02 2'720 

159 Getlink S�E�  0�02 2'291 
100 Tokyu Corp�  0�01 1'407 
246 Union Pacific Corp�  0�37 41'591 

  0�44 50'453 

Transport – Dienstleistungen
4 Deutsche Post A�G�  —   146 

25 Expeditors International of 
Washington, Inc�

 0�02 
1'901 

43 FedEx Corp�  0�05 6'029 
230 Poste Italiane SpA (144A)  0�02 1'997 

  0�09 10'073 

Reisedienstleistungen
4 Flight Centre Travel Group, Ltd�  —   31 

Wasser
6 American Water Works Co�, Inc�  0�01 772 

54 Suez S�A�  0�01 632 
120 United Utilities Group plc  0�01 1'352 
38 Veolia Environnement S�A�  0�01 853 

  0�04 3'609 

Web Hosting/Design
82 VeriSign, Inc�  0�15 16'960 

Webportale/ISPs
94 Alphabet, Inc� – Klasse A  1�15 133'297 

3 Iliad S�A�  0�01 585 
  1�16 133'882 

Draht- und Kabelprodukte
6 Prysmian SpA  —   139 

Funkanlagen
2'014 Nokia Oyj  0�08 8'819 

Stammaktien insgesamt   43.08 4'982'148 

Unternehmensanleihen (2019: 39.55%; USD 4'740'241)
Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen

300'000 Hyundai Capital America, 
0�0000%, fällig am 06�07�20  2�59 299'968 

Finanzdienstleistungen
250'000 ENI Finance U�S�, Inc� CP, 

0�0000%, fällig am 14�07�20  2�16 249'800 

Unternehmensanleihen insgesamt  4.75 549'768 
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Börsengehandelte Fonds (2019: 11.52%; USD 1'381'042)
2'216 BlackRock Limited Duration 

Income Trust  0�27 
30'869 

16'054 iShares Physical Gold ETC  4�84 560'095 
42'389 Lyxor Commodities Thomson 

Reuters/CoreCommodity CRB TR 
UCITS ETF  4�75 

549'522 

8'750 SPDR S&P U�S� Financials Select 
Sector UCITS ETF  1�90 

219'424 

8'274 SPDR S&P U�S� Industrials 
Select Sector UCITS ETF  1�98 

228'592 

7'726 SPDR S&P U�S� Materials Select 
Sector UCITS ETF  1�72 

199'721 

690 Vanguard S&P 500 UCITS ETF  0�35 40'156 
8'935 WisdomTree WTI Crude Oil  0�29 33'283 

  16�10 1'861'662 

Börsengehandelte Fonds insgesamt 16.10 1'861'662 

Staatsanleihen (2019: 19.38%; USD 2'322'885)
Mexikanische Staatsanleihe

13'600 4�5000%, fällig am 04�12�25  3�78 436'891 

US-Schatzanweisungen/Anleihen
1'432'000 0�5000%, fällig am 15�01�28  14�11 1'631'773 

Summe Staatsanleihen 17.89 2'068'664 

Vorzugsaktien (2019: 0.01%; USD 1'709)
Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen

7 Porsche Automobil Holding S�E�  —   401 
6 Volkswagen A�G�  0�01 907 

  0�01 1'308 

Vorzugsaktien insgesamt  0.01 1'308 

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 9'462'019)  81.83 9'463'550 

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
(USD)

Futures (2019: 0.55%; USD 65'718)
Goldman Sachs 1 Australia 10 Year Bond Future 

15�09�20 0�01 
1'198 

Goldman Sachs 5 NASDAQ 100 E-Mini Future 
18�09�20 0�16 

18'630 

Goldman Sachs 16 Russell 2000 Index Emini Future 
18�09�20 0�44 

51'164 

Summe 0.61 70'992 

Credit Default Swaps†° (2019: 0.20%; USD 23'609)

Kontrahent
Referenzvermö-
genswert

Nominal-
wert

Kündi-
gungsda-

tum

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
(USD)

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying Protection 30'000 12/20/21 — 396 

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying Protection 27'000 6/20/21 — 256 

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying Protection 41'000 12/20/21 — 541 

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying Protection 20'000 12/20/21 — 264 

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying Protection 139'000 12/20/21 — 386 

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying Protection 148'000 6/20/21 — 343 

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying Protection 213'000 12/20/21 0�01 591 

Goldman Sachs Markit MCDX 
Buying Protection 106'000 12/20/21 — 294 

Summe 0.01 3'071 

Optionen (2019: 0.08%; USD 9'688)

Kontrahent Kontraktwert

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
 

(USD)

Aufstellung der gekauften Optionen – Put
Bank of America 4 USD/EUR-Währungsoption, fällig 

Juli 2020, Ausübungspreis 2'850 
(gedeckt) 0�01 1'399

Aufstellung der gekauften Optionen – Call
Goldman Sachs 30 USD/EUR-Währungsoption, fällig 

September 2020, Ausübungspreis 
53 (gedeckt) 0�06 6'847

Aufstellung der gekauften Optionen – Call
Goldman Sachs 58 USD/EUR-Währungsoption, fällig 

September 2020, Ausübungspreis 
58 (gedeckt) 0�06 6'879

Aufstellung der gekauften Optionen – Call
Goldman Sachs 191 USD/EUR-Währungsoption, fällig 

November 2020, Ausübungspreis 
19 (gedeckt) 0�26 29'937

Summe 0.39 45'062 

°Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erläuterung 5.
†Clearing über ICE (Central Counterparty Clearing House „CCP“).

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Devisenterminkontrakte,  
offen zum 30. Juni 2020 (2019: 0.07%, USD 7'952)

Gekaufte  
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Markt-

wert  
(USD)

Abwick- 
lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
(USD)

Citibank
EUR◊ 2'047 USD 2'294 2'300 8� Juli 20 — 6 
EUR 156 USD 174 174 8� Juli 20 — —
USD◊ 2'677 EUR 2'375 2'669 8� Juli 20 — 8 
USD◊ 205 EUR 182 204 8� Juli 20 — 1 

HSBC USA
AUD 48'000 USD 32'945 33'115 2� Juli 20 — 170 
CAD 31'000 USD 22'700 22'841 2� Juli 20 — 141 
CHF 18'000 USD 18'981 19'004 2� Juli 20 — 23 
EUR 83'000 USD 93'099 93'249 2� Juli 20 — 150 
HKD 268'000 USD 34'554 34'580 2� Juli 20 — 26 
HKD 268'000 USD 34'562 34'567 24� Sep� 20 — 5 
KRW 231'000 USD 191 192 2� Juli 20 — 1 
KRW 231'000 USD 192 192 2� Juli 20 — —
USD 44'636 JPY 4'755'000 44'047 2� Juli 20 0�01 589 
USD 139'987 MXN 3'235'836 139'230 24� Sep� 20 0�01 757 
USD 21'099 GBP 17'000 21'071 24� Sep� 20 — 28 
USD 20'126 SGD 28'000 20'104 24� Sep� 20 — 22 
USD 22'208 JPY 2'377'000 22'045 24� Sep� 20 — 163 

Summe 0.02 2'090 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 
bewertete finanzielle Vermögenswerte insgesamt 9'584'765

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten

Kontrahent Kontraktwert

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
 

(USD)

Futures (2019: (0.50%); USD (59'702))
Goldman Sachs 2 SPI 200 Index Future 17�09�20 (0�02) (2'725)
Goldman Sachs 7 Euro Stoxx 50 18/9/20 (0�01) (1'219)
Goldman Sachs 2 TOPIX Index Future 10�09�20 (0�08) (9'263)
Goldman Sachs 10 Mini Nikkei 225 Index Future 

10�09�20 (0�04) (4'261)
Goldman Sachs 2 KOSPI 200 Index Future 10�09�20 (0�04) (3'991)
Goldman Sachs 3 U�S� Treasury Long Bond Future 

21/9/20
— (375)

Goldman Sachs 5 U�S� Treasury Bond Future 21/9/20 (0�08) (9'102)
Goldman Sachs 1 S&P MID 400 Emini Index Future 

18�09�20 (0�03) (3'750)
Goldman Sachs 10 MSCI Emerging Markets Index 

Future 18/9/20 (0�01) (1'050)
Goldman Sachs -4 S&P 500 Emini Index Future 

18�09�20 (0�15) (17'216)
Goldman Sachs 3 Cboe Volatility Index (VIX) Futures 

22/7/20 (0�08) (9'692)

Summe (0.54) (62'644)

Optionen (2019: (0.02%); USD (2'224))

Kontrahent Kontraktwert

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Aufstellung der geschriebenen Optionen – Call
Goldman Sachs (4) USD/EUR-Währungsoption, fällig 

Juli 2020, Ausübungspreis 3'200 
(gedeckt) (0�03) (3'803)

Aufstellung der geschriebenen Optionen – Put
Goldman Sachs (30) USD/EUR-Währungsoption, fällig 

September 2020, Ausübungspreis 
35 (gedeckt) (0�03) (3'617)

Aufstellung der geschriebenen Optionen – Put
Goldman Sachs (58) USD/EUR-Währungsoption, fällig 

September 2020, Ausübungspreis 
40 (gedeckt) (0�13) (14'885)

Aufstellung der geschriebenen Optionen – Put
Goldman Sachs (191) USD/EUR-Währungsoption, fällig 

November 2020, Ausübungspreis 
10 (gedeckt) (0�35) (40'109)

Summe (0.54) (62'414)

◊Diese Terminkontrakte dienen zur Absicherung von Anteilsklassen.
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◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Devisenterminkontrakte,  
offen zum 30. Juni 2020 (2019: (0.15%); USD (18'523))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Markt-

wert  
(USD)

Abwick- 
lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
 

(USD)

Citibank
EUR◊ 106 USD 120 119 8� Juli 20 — (1)
EUR◊ 1'402 USD 1'584 1'575 8� Juli 20 — (9)
EUR◊ 158'876 USD 179'691 178'510 8� Juli 20 (0�01) (1'181)
EUR◊ 12'154 USD 13'747 13'657 8� Juli 20 — (90)
USD◊ 3'595 EUR 3'208 3'605 8� Juli 20 — (10)
USD◊ 275 EUR 246 276 8� Juli 20 — (1)

HSBC USA
AUD 49'000 USD 33'956 33'806 2� Juli 20 — (150)
CAD 31'000 USD 22'872 22'841 2� Juli 20 — (31)
CHF 18'000 USD 19'055 19'005 2� Juli 20 — (50)
EUR 84'000 USD 94'986 94'372 2� Juli 20 (0�01) (614)
GBP 17'000 USD 21'282 21'062 2� Juli 20 — (220)
GBP 17'000 USD 21'092 21'061 2� Juli 20 — (31)
JPY 2'378'000 USD 22'330 22'028 2� Juli 20 — (302)
JPY 2'377'000 USD 22'185 22'019 2� Juli 20 — (166)
MXN 3'236'000 USD 144'281 140'824 2� Juli 20 (0�03) (3'457)
MXN 3'235'836 USD 141'563 140'817 2� Juli 20 (0�01) (746)
SGD 29'000 USD 20'846 20'816 2� Juli 20 — (30)
SGD 28'000 USD 20'123 20'097 2� Juli 20 — (26)
USD 40'217 SGD 57'000 40'913 2� Juli 20 (0�01) (696)
USD 44'111 CAD 62'000 45'681 2� Juli 20 (0�01) (1'570)
USD 266'231 MXN 6'471'836 281'642 2� Juli 20 (0�13) (15'411)
USD 41'887 GBP 34'000 42'122 2� Juli 20 — (235)
USD 36'891 CHF 36'000 38'009 2� Juli 20 (0�01) (1'118)
USD 378 KRW 462'000 384 2� Juli 20 — (6)
USD 62'634 AUD 97'000 66'921 2� Juli 20 (0�04) (4'287)
USD 180'280 EUR 167'000 187'621 2� Juli 20 (0�06) (7'341)
USD 34'577 HKD 268'000 34'579 2� Juli 20 — (2)
USD 22'700 CAD 31'000 22'842 24� Sep� 20 — (142)
USD 192 KRW 231'000 193 24� Sep� 20 — (1)
USD 93'266 EUR 83'000 93'412 24� Sep� 20 — (146)
USD 32'946 AUD 48'000 33'124 24� Sep� 20 — (178)
USD 19'026 CHF 18'000 19'054 24� Sep� 20 — (28)

Summe (0.32) (38'276)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (163'334)

Portfolioanalyse

Analyse des Gesamtvermögens:

% des 
Gesamt-

Vermö-
genswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere  59.98 

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte 
Wertpapiere  4.69 

Organismen für gemeinsame Anlagen  15.84 

Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt 
gehandelt werden  0.60 

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente  0.40 

Derivative Finanzinstrumente (CCP)  0.03 

Sonstige Vermögenswerte  18.46 

Gesamtvermögen  100.00 
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten der Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019.

30. Juni 2020

Stufe 1 –
Notierte Preise

 (USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

 (USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 4'982'148 — — 4'982'148

Unternehmensanleihen — 549'768 — 549'768

Credit Default Swaps — 3'071 — 3'071

Börsengehandelte Fonds 1'861'662 — — 1'861'662

Devisentermingeschäfte — (36'186) — (36'186)

Futures 8'348 — — 8'348

Staatsanleihen 1'631'773 436'891 — 2'068'664

Gekaufte Optionen — 45'062 — 45'062

Geschriebene Optionen — (62'414) — (62'414)

Vorzugsaktien — 1'308 — 1'308

Wertpapieranlagen insgesamt 8'483'931 937'500 — 9'421'431

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

 (USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

 (USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 3'093'949 — — 3'093'949

Unternehmensanleihen — 4'740'241 — 4'740'241

Credit Default Swaps — 23'609 — 23'609

Börsengehandelte Fonds 1'381'042 — — 1'381'042

Devisentermingeschäfte — (10'571) — (10'571)

Futures 6'016 — — 6'016

Staatsanleihen 1'833'036 489'849 — 2'322'885

Gekaufte Optionen — 9'688 — 9'688

Geschriebene Optionen — (2'224) — (2'224)

Vorzugsaktien — 1'709 — 1'709

Wertpapieranlagen insgesamt 6'314'043 5'252'301 — 11'566'344

Zum 30. Juni 2020 und zum 31. Dezember 2019 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global 
Pricing Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 gab es keine Übertragungen 
zwischen den Stufen. 
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Kapitalanteilsgeschäfte

Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Klasse  
A$acc

Klasse  
A€acc

Klasse  
E€acc

Klasse  
I$acc

Klasse  
U$acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums���������������

303 18'066 2'197 300 985'320

Ausgegebene Anteile��������� 509 — — — —

Zurückgegebene Anteile��� — (2'301) (935) — —

Am Ende des 
Berichtszeitraums���������������

812 15'765 1'262 300 985'320

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse  
A$acc

Klasse  
A€acc

Klasse  
E$acc

Klasse  
E€acc

Klasse  
E€inc

Klasse  
I$acc

Klasse  
I€acc

Klasse  
U$acc

Klasse  
U€acc

Klasse  
U£acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte  

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

2'289 18'769 300 1'262 282 300 8'775 959'400 8'775 7'058

Ausgegebene Anteile �������� 1 1'562 — 935 5 — — 25'920 — —

Zurückgegebene Anteile ��� (1'987) (2'265) (300) — (287) — (8'775) — (8'775) (7'058)

Am Ende des 
Geschäftsjahres������������������

303 18'066 — 2'197 — 300 — 985'320 — —

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

30. Juni 2020 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 9'095 $ 11�20 3'525 $ 11�62 22'846 $ 9�98

Klasse A€acc Hedged  177'411 € 10�02  213'053 € 10�51 200'402 € 9�32

Klasse E$acc — — — — 2'890 $ 9�63

Klasse E€acc Hedged  13'568 € 9�57  24'898 € 10�11 13'091 € 9�06

Klasse E€inc Hedged — — — — 2'823 € 8�73

Klasse I$acc  3'462 $ 11�54  3'577 $ 11�92 3'051 $ 10�17

Klasse I€acc Hedged — — — — 95'508 € 9�50

Klasse U$acc  11'360'969 $ 11�53  11'739'522 $ 11�91 9'755'221 $ 10�17

Klasse U€acc Hedged — — — — 95'508 € 9�50

Klasse U£acc Hedged — — — — 87'555 £ 9�73
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an. 

Performanceziel: Übertreffen des MSCI World Health Care 
Index um mindestens 2% p.a. vor Abzug von Gebühren über 
jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen beliebiger 
Grösse mit Ausrichtung auf den Bereich der Life Sciences 
aus allen Ländern. 

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den MSCI World 
Health Care Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein 
repräsentativ für die Unternehmen, in die er investieren 
kann, und dies bildet die Grundlage für das Performanceziel 
des Fonds. Der Anlageverwalter kann in seinem Ermessen 
einzelne Anlagen für den Fonds mit anderen Gewichtungen 
als im Index oder nicht im Index enthaltene Anlagen 
auswählen, der Fonds kann jedoch gelegentlich ähnliche 
Anlagen halten wie der Index. 

Überblick über den Fonds

Andy Acker, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 
erzielte die Anteilsklasse I$acc des Janus Henderson Global 
Life Sciences Fund in US-Dollar gemessen eine Rendite 
von 4,58% und übertraf damit den MSCI World Health Care 
IndexSM, der um 1,41% zulegte, und den S&P 500® Index, 
der -3,08% verzeichnete. 

Die Positionierung des Fonds in den Bereichen 
Biotechnologie und Pharmazeutik leistete den grössten 
Beitrag zur Performance. Im Gegensatz dazu belasteten 
die Positionen in den Sektoren biomedizinische Geräte und 
Dienstleistungen und Gesundheitsversorgung die Renditen.

Ein kleiner Teil des Fonds kann in private Unternehmen 
investiert werden, und eine solche Position, Black Diamond 
Therapeutics, leistete im Berichtszeitraum den grössten 
Beitrag. Black Diamond ist eine Präzisions-Onkologie-
Firma, die genetische Sequenzierungsdaten verwendet, 
um krebsverursachende Mutationen zu identifizieren 
und niedermolekulare Therapien zu entwickeln, die auf 
diese Mutationen über verschiedene Tumorarten hinweg 
abzielen. Sein wichtigstes neues Medikament, BDTX-
189, befindet sich in frühen klinischen Studien, wobei 
Daten in den kommenden Monaten erwartet werden. 
Der Fonds investierte zunächst in Black Diamond, als 
das Unternehmen noch privat war. Im Februar wurde der 
Börsengang erfolgreich abgeschlossen. 

Ein weiterer Beitragsleister war IGM Biosciences. Das 
Unternehmen entwickelt eine neue Immunglobulin M (IgM)-
Antikörper-Plattform, die die Immunzellen des Körpers 
besser mit bestimmten Krebszellen verbinden könnte. In 
den letzten Monaten hat IGM klinische Ergebnisse geliefert, 
die zeigen, dass seine „bispezifische“ IgM-Technologie (die 
sowohl an Krebszellen als auch an Immunzellen andockt) 

weniger toxisch und potenziell wirksamer sein könnte als 
andere in der Entwicklung befindliche Methoden. Sollten 
weitere Daten positiv ausfallen, könnte die Plattform von 
IGM zur Entwicklung einer breiten und möglicherweise 
revolutionären Pipeline neuer Medikamente führen. 

Andere Positionen belasteten die Performance, darunter 
Amarin Corp., der grösste Verlustbringer. Amarin erlitt 
im Berichtszeitraum einen Rückschlag, nachdem ein 
Richter wichtige Patente für Vascepa, das Fischölderivat 
des Unternehmens, das nachweislich das Risiko eines 
Herzinfarkts oder Schlaganfalls bei Patienten mit hohem 
Cholesterinspiegel deutlich senkt, für ungültig erklärte. 
Ursprünglich wurde erwartet, dass die Patente für Vascepa 
bis 2030 verlängert würden. Amarin kündigte an, gegen das 
Urteil Berufung einzulegen, was bis zu einem Jahr dauern 
könnte. Obwohl wir glauben, dass Amarin eine Chance hat, 
in der Berufung zu gewinnen, ist der Fonds angesichts der 
höheren Unsicherheit aus der Position ausgestiegen. 

Ein weiterer bedeutender Verlustbringer war Elanco 
Animal Health. Als sich im Jahr 2020 die COVID-19-Krise 
verfestigte, schreckten Investoren vor Unternehmen mit 
hoher Verschuldung zurück. Elanco war keine Ausnahme. 
Die von dem Unternehmen geplante Übernahme von 
Bayer Animal Health – die in diesem Jahr abgeschlossen 
werden soll – wird die Verschuldung von Elanco noch 
erhöhen. Gleichzeitig meldete das Unternehmen unerwartet 
niedrige Quartalsergebnisse und zog die Prognose für das 
Geschäftsjahr aufgrund der durch COVID-19 ausgelösten 
Störungen zurück. Elanco ist jedoch nach wie vor ein 
Spitzenteilnehmer auf dem expandierenden Markt für 
Tiernahrung und Tiergesundheit, und die Übernahme von 
Bayer sollte zu einer Diversifizierung der Produktpalette 
und der Vertriebskanäle von Elanco führen. Darüber hinaus 
hat Elanco sein Engagement in zwei Wachstumsbereichen 
verstärkt - neuartige Produkte für Haustiere und 
Ernährungsprodukte für Nutztiere - und hat ehrgeizige Ziele 
für die Erhöhung der Betriebsmargen.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Global Life 
Sciences Fund.

Die vollständigen Angaben zur Wertentwicklung finden Sie 
auf den Seiten 5 bis 39.

Überblick über den Fonds
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
30. Juni  

2020 
(USD)

Zum 
31. Dezember 

2019
(USD)

Vermögenswerte:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'842'235'225 2'584'468'629
Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 38'424'614 294'534
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 79'519 14'496'309
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschäfte� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 679
Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 9'264'943 5'302'924
Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 848'975 784'353

Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'015'241 422'923
Fondsvermögen – Forderungen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 20
Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 556'380 464'671

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2'892'424'897 2'606'235'042

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 326'884 15'777
Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 7'416'320
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschäfte � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 384 —
Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'478'372 5'151'940
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'696'022 2'429'298
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'357'856 1'239'821
Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8'165 8'656
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 348'089 586'523
Ausstehende Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 20
Fondsvermögen – Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'015'241 422'923
Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 400'853 778'151

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreiben ist)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13'631'866 18'049'429

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2'878'793'031 2'588'185'613

Darstellung der Vermögenslage



98 Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2020

Janus Henderson Global Life Sciences Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Gesamtergebnisrechnung

Die Gewinne und Verluste stammen ausschliesslich aus fortgeführten Geschäftstätigkeiten mit Ausnahme der Fonds, die die Geschäftstätigkeit im Berichtszeitraum 
zum 30. Juni 2020 oder zum 30. Juni 2019 eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2020
(USD)

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2019
(USD)

Erlöse:
Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 14'742 60'301
Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 19'771'865 18'555'111
Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 44'069

Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten � � � � 115'142'066 330'174'204

Anlageertrag insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 134'928'673 348'833'685

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 14'413'581 13'199'902
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'541'801 2'337'385
Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 45'303 53'721
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 870'503 1'076'849
Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 182'957 165'066
Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'537 8'227
Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (77'812) 99'586
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 261'892 278'980
Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 92'840 284'211

Aufwendungen insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18'342'602 17'503'927
Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (110'963) (143'836)
Nettokosten nach Kostenrückerstattung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18'231'639 17'360'091
Nettobetriebsgewinn. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116'697'034 331'473'594

Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (43'929) (20'462)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4'650'602) (4'104'058)

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112'002'503 327'349'074

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2020
(USD)

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2019
(USD)

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit 112'002'503 327'349'074
Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen
Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 648'666'771 565'002'410
Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (470'061'856) (591'132'824)

Nettoerhöhung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 178'604'915 (26'130'414)

Nettoerhöhung des den Inhabern rückgebbarer Stammanteile zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 290'607'418 301'218'660
Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums � � � � � � � � � � � � � � � � 2'588'185'613 2'138'501'093

Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums  . . . . . . . 2'878'793'031 2'439'719'753
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegender  
Zeitwert 

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte
Stammaktien (2019: 99.35%; USD 2'571'269'834)
Biotechnologie
51'759'270 ACERTA PHARMA B�V� PP*  0�23 6'666'594 
2'252'587 Alx Oncology Limited 

Privatplatzierung*  0�11 3'250'934 
1'960'955 C4 Therapeutics, Inc�, Privatplatzierung*  0�07 2'059'003 

871'314 Soujurnx Privatplatzierung*  0�21 5'999'999 
147'782 Vaxcyte, Inc�  0�15 4'204'263 

  0�77 22'180'793 

Kohle
1'755'736 iTeos Therapeutics  0�17 4'951'176 

Gewerbliche Dienstleistungen
245'956 Phantom Pharmaceuticals, Inc�  0�28 8'094'412 

Dentalbedarf und -geräte
381'485 DENTSPLY SIRONA, Inc�  0�58 16'808'229 

Diagnose-Zubehör
279'037 Danaher Corp�  1�72 49'342'113 
233'125 Thermo Fisher Scientific, Inc�  2�93 84'470'513 

  4�65 133'812'626 

Medizinische Einwegprodukte
110'170 ICU Medical, Inc�  0�71 20'305'433 
40'205 Teleflex, Inc�  0�51 14'633'816 

  1�22 34'939'249 

Verabreichungssysteme
44'117 DexCom, Inc�  0�62 17'885'032 

Finanzdienstleistungen
2'134'947 Aligos Therapeutics, Inc� USD 

Series B-1*  0�08 2'333'604 
216'099 Bigfoot Biomedical, Inc� Series 

C-1 USD*  0�07 2'046'295 
614'608 Forma Therapeutics Privatplatzierung  0�89 25'715'797 

1'974'986 OLEMA Pharmaceuticals 
Privatplatzierung*  0�12 3'337'726 

285'770 RPI International Holdings L�P�*  0�43 12'486'720 
  1�59 45'920'142 

Gesundheitswesen
375'366 Black Diamond Therapeutics  0�52 15'034'178 

Medizin – Biomedizin und Genetik
213'722 4D Molecular Therapeutics*  0�13 3'846'996 
526'159 ACADIA Pharmaceuticals, Inc�  0�89 25'502'927 
617'430 Akero Therapeutics, Inc�  0�53 15'386'356 

1'769'366 Amicus Therapeutics, Inc�  0�93 26'682'039 
265'871 Aprea Therapeutics, Inc�  0�36 10'310'477 
78'898 Argenx S�E� (ADR)  0�62 17'770'197 

277'492 Ascendis Pharma A/S (ADR)  1�43 41'041'067 
359'273 BioMarin Pharmaceutical, Inc�  1�54 44'312'732 
227'039 BioNTech S�E� (ADR)  0�53 15'152'583 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegender  
Zeitwert 

(USD)

394'971 Bridgebio Pharma, Inc�  0�45 12'880'004 
1'193'147 Everest Medicines, Ltd� 

Privatplatzierung*  0�15 4'295'329 
900'771 Exelixis, Inc�  0�74 21'384'304 
397'289 Fate Therapeutics, Inc�  0�47 13'630'986 
265'714 FibroGen, Inc�  0�37 10'769'388 
673'440 Gilead Sciences, Inc�  1�80 51'814'474 
253'138 IGM Biosciences, Inc�  0�64 18'479'074 
398'607 Immunomedics, Inc�  0�50 14'126'632 

1'222'872 Insmed, Inc�  1�17 33'677'895 
8'206 Karyopharm Therapeutics, Inc�  0�01 155'422 

294'019 Mirati Therapeutics, Inc�  1�17 33'568'149 
214'339 Moderna, Inc�  0�48 13'762'707 
371'291 NeoGenomics, Inc�  0�40 11'502'595 
91'586 Phathom Pharmaceuticals, Inc�  0�10 3'014'095 

353'361 PTC Therapeutics, Inc�  0�62 17'929'537 
37'618 Regeneron Pharmaceuticals, Inc�  0�81 23'460'466 

777'089 Retrophin, Inc�  0�55 15'860'386 
281'342 Royalty Pharma plc  0�47 13'659'154 
397'986 Sage Therapeutics, Inc�  0�57 16'548'258 
185'452 Vertex Pharmaceuticals, Inc�  1�87 53'838'570 

  20�30 584'362'799 

Medizin – Arzneimittel
1'001'019 AbbVie, Inc�  3�42 98'280'045 
1'209'300 Astellas Pharma, Inc�  0�70 20'133'566 

805'930 AstraZeneca plc  2�92 84'001'926 
267'915 Bayer A�G�  0�68 19'663'098 

4'746'202 Bristol-Myers Squibb Co�  2�55 73'365'998 
502'243 Clementia Pharmaceuticals CVR*  —   1 
665'465 Collegium Pharmaceutical, Inc�  0�41 11'645'638 
345'761 Eli Lilly and Co�  1�97 56'767'041 
456'621 Global Blood Therapeutics, Inc�  1�00 28'826'484 
711'929 Horizon Pharma plc  1�37 39'569'014 
919'293 Ironwood Pharmaceuticals, Inc�  0�33 9'487'104 
208'585 Jazz Pharmaceuticals plc  0�80 23'015'269 
332'975 Johnson & Johnson  1�63 46'826'274 

1'369'629 Merck & Co�, Inc�  3�68 105'913'411 
82'250 MyoKardia, Inc�  0�28 7'946'995 

785'492 Myovant Sciences, Ltd�  0�56 16'196'845 
1'191'461 Novartis A�G� (ADR)  3�61 104'062'204 
504'270 Novo Nordisk A/S – Klasse B  1�13 32'635'432 
391'568 Odonate Therapeutics, Inc�  0�58 16'578'989 
875'783 Rhythm Pharmaceuticals Inc�  0�68 19'529'961 
250'220 Roche Holding A�G�  3�01 86'656'904 
660'544 Sanofi  2�33 67'197'138 

1'027'715 Takeda Pharmaceutical Co�, Ltd�  1�27 36'684'922 
286'404 Vaxcyte, Inc�  0�31 9'053'230 
483'561 Zogenix, Inc�  0�46 13'060'983 

  35�68 1'027'098'472 

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen
133'966 Anthem, Inc�  1�22 35'230'379 
702'948 Centene Corp�  1�55 44'672'345 
190'647 Humana, Inc�  2�57 73'923'374 
345'363 UnitedHealth Group, Inc�  3�54 101'864'817 

  8�88 255'690'915 

*Beizulegender Zeitwert am 30. Juni 2020 vom Janus Henderson Global Pricing Committee bestimmt.
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegender  
Zeitwert 

(USD)

Medizingeräte
548'201 Bigfoot Biomedical, Inc�*  0�18 5'191'052 

Medizinische Informationssysteme
334'125 Health Catalyst, Inc�  0�34 9'746'426 

Medizinische Geräte
186'911 Alcon, Inc�  0�37 10'713'739 

1'951'340 Boston Scientific Corp�  2�38 68'511'547 
291'361 Edwards Lifesciences Corp�  0�70 20'135'959 
36'350 Intuitive Surgical, Inc�  0�72 20'713'321 

345'604 Silk Road Medical Inc�  0�50 14'477'352 
  4�67 134'551'918 

Medizinische Laboratorien und Untersuchungsdienste
545'660 Catalent, Inc�  1�39 39'996'878 
234'245 IQVIA Holdings, Inc�  1�15 33'234'681 

22'702 Lonza Group A�G�  0�42 11'973'786 
216'233 Quest Diagnostics, Inc�  0�86 24'641'913 
87'632 Teladoc Health, Inc�  0�58 16'723'691 

  4�40 126'570'949 

Medizinische Produkte
820'960 Abbott Laboratories  2�61 75'060'373 
338'268 Baxter International, Inc�  1�01 29'124'875 

68'691 Cooper Cos, Inc�  0�68 19'483'515 
418'568 Globus Medical, Inc�  0�69 19'969'879 
119'996 STERIS plc  0�64 18'412'186 
102'124 Stryker Corp�  0�64 18'401'724 
152'181 Varian Medical Systems, Inc�  0�65 18'645'216 

  6�92 199'097'768 

Therapeutik
141'491 Axsome Therapeutics, Inc�  0�40 11'641'879 

242'254 GW Pharmaceuticals plc (ADR)  1�03 29'729'411 
468'404 Neurocrine Biosciences, Inc�  1�99 57'145'288 
284'783 Sarepta Therapeutics, Inc�  1�59 45'662'106 

  5�01 144'178'684 

Veterinärmedizinische Diagnostik
1'819'202 Elanco Animal Health, Inc�  1�36 39'021'883 

Stammaktien insgesamt  98.14 2'825'136'703 

Staatsanleihen (2019: 0.38%; USD 9'900'000)

Vorzugsaktien (2019: Null)
Biotechnologie

66'096 Shattuck Labs, Inc�*  0�14 4'156'150 

Vorzugsaktien insgesamt  0.14 4'156'150 

Anlagen insgesamt  
(Kosten: USD 2'218'396'122)  98.28 2'829'292'853

Devisenterminkontrakte,  
offen zum 30. Juni 2020 (2019: 0.13%; USD 3'298'795)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
(USD)

Citibank
AUD◊ 850 USD 584 587 8� Juli 20 — 3 
AUD◊ 850 USD 583 586 8� Juli 20 — 3 
AUD◊ 15'142'823 USD 9'883'705 10'447'397 8� Juli 20 0�02 563'692 
AUD◊ 76'455 USD 49'992 52'748 8� Juli 20 — 2'756 
AUD◊ 529'846 USD 350'284 365'554 8� Juli 20 — 15'270 
AUD◊ 29'414 USD 19'518 20'293 8� Juli 20 — 775 
AUD◊ 174'067 USD 116'042 120'093 8� Juli 20 — 4'051 
AUD◊ 128'685 USD 86'666 88'783 8� Juli 20 — 2'117 
AUD◊ 83'318 USD 57'295 57'483 8� Juli 20 — 188 
AUD◊ 125'471 USD 85'430 86'566 8� Juli 20 — 1'136 
AUD◊ 338'813 USD 233'271 233'756 8� Juli 20 — 485 
AUD◊ 105'779 USD 72'837 72'979 8� Juli 20 — 142 
AUD◊ 283'530 USD 194'948 195'614 8� Juli 20 — 666 
AUD◊ 215'090 USD 148'211 148'395 8� Juli 20 — 184 
CNH◊ 3'365'812 USD 469'634 475'889 8� Juli 20 — 6'255 
CNH◊ 16'950 USD 2'366 2'397 8� Juli 20 — 31 
CNH◊ 9'172 USD 1'276 1'297 8� Juli 20 — 21 
CNH◊ 24'740 USD 3'449 3'498 8� Juli 20 — 49 
CNH◊ 23'395 USD 3'268 3'308 8� Juli 20 — 40 
CNH◊ 15'644 USD 2'195 2'212 8� Juli 20 — 17 
CNH◊ 97'561 USD 13'705 13'794 8� Juli 20 — 89 
CNH◊ 33'355 USD 4'703 4'716 8� Juli 20 — 13 
CNH◊ 24'017 USD 3'383 3'396 8� Juli 20 — 13 
CNH◊ 33'617 USD 4'751 4'754 8� Juli 20 — 3 
CNH◊ 64'205 USD 9'055 9'078 8� Juli 20 — 23 
CNH◊ 21'051 USD 2'975 2'976 8� Juli 20 — 1 
CNH◊ 6'714 USD 949 949 8� Juli 20 — —
CNH◊ 47'949 USD 6'778 6'780 8� Juli 20 — 2 
CNH◊ 43'065 USD 6'079 6'089 8� Juli 20 — 10 
CNH◊ 7'035 USD 994 994 8� Juli 20 — —
EUR◊ 15'000 USD 16'760 16'854 8� Juli 20 — 94 
EUR◊ 2'080 USD 2'334 2'337 8� Juli 20 — 3 
EUR◊ 5'280 USD 5'787 5'932 8� Juli 20 — 145 
EUR◊ 54'744 USD 61'344 61'509 8� Juli 20 — 165 
EUR◊ 125'366'101 USD 136'696'063 140'858'468 8� Juli 20 0�14 4'162'405 
EUR◊109'981'858 USD 119'921'469 123'573'087 8� Juli 20 0�13 3'651'618 
EUR◊ 108'314'789 USD 118'103'738 121'700'006 8� Juli 20 0�12 3'596'268 
EUR◊ 106'097 USD 115'686 119'209 8� Juli 20 — 3'523 
EUR◊ 10'075'387 USD 10'985'950 11'320'473 8� Juli 20 0�01 334'523 
EUR◊ 125'678 USD 137'755 141'208 8� Juli 20 — 3'453 
EUR◊ 36'952 USD 40'503 41'518 8� Juli 20 — 1'015 
EUR◊ 206'624 USD 226'481 232'158 8� Juli 20 — 5'677 
EUR◊ 19'820 USD 21'626 22'270 8� Juli 20 — 644 
EUR◊ 146'301 USD 159'629 164'380 8� Juli 20 — 4'751 
EUR◊ 1'116'304 USD 1'218'000 1'254'254 8� Juli 20 — 36'254 
EUR◊ 459'230 USD 501'066 515'980 8� Juli 20 — 14'914 
EUR◊ 536 USD 585 602 8� Juli 20 — 17 
EUR◊ 560'674 USD 611'829 629'961 8� Juli 20 — 18'132 
EUR◊ 550'551 USD 600'783 618'587 8� Juli 20 — 17'804 
EUR◊ 50'831 USD 55'469 57'113 8� Juli 20 — 1'644 
EUR◊ 634'952 USD 692'884 713'418 8� Juli 20 — 20'534 
EUR◊ 3'037 USD 3'339 3'413 8� Juli 20 — 74 
EUR◊ 36'571 USD 40'205 41'090 8� Juli 20 — 885 
EUR◊ 83'142 USD 91'404 93'417 8� Juli 20 — 2'013 
EUR◊ 25'524 USD 28'060 28'678 8� Juli 20 — 618 
EUR◊ 250'111 USD 274'965 281'019 8� Juli 20 — 6'054 
EUR◊ 206'415 USD 227'161 231'922 8� Juli 20 — 4'761 
EUR◊ 214'257 USD 235'792 240'734 8� Juli 20 — 4'942 
EUR◊ 65'873 USD 72'494 74'013 8� Juli 20 — 1'519 
EUR◊ 40'489 USD 44'862 45'493 8� Juli 20 — 631 

*Beizulegender Zeitwert am 30. Juni 2020 vom Janus Henderson  
Global Pricing Committee bestimmt.
◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
(USD)

EUR◊ 39'390 USD 43'644 44'258 8� Juli 20 — 614 
EUR◊ 36'479 USD 40'418 40'987 8� Juli 20 — 569 
EUR◊ 380'005 USD 421'042 426'965 8� Juli 20 — 5'923 
EUR◊ 1'236 USD 1'378 1'389 8� Juli 20 — 11 
EUR◊ 1'248'715 USD 1'392'110 1'403'028 8� Juli 20 — 10'918 
EUR◊ 112'305 USD 125'202 126'184 8� Juli 20 — 982 
EUR◊ 1'263'063 USD 1'408'232 1'419'149 8� Juli 20 — 10'917 
EUR◊ 1'427'885 USD 1'591'997 1'604'338 8� Juli 20 — 12'341 
EUR◊ 907 USD 1'009 1'019 8� Juli 20 — 10 
EUR◊ 927'761 USD 1'032'340 1'042'410 8� Juli 20 — 10'070 
EUR◊ 915'489 USD 1'018'685 1'028'622 8� Juli 20 — 9'937 
EUR◊ 82'178 USD 91'441 92'333 8� Juli 20 — 892 
EUR◊ 1'047'434 USD 1'165'504 1'176'873 8� Juli 20 — 11'369 
EUR◊ 4'654 USD 5'169 5'229 8� Juli 20 — 60 
EUR◊ 121'326 USD 134'756 136'318 8� Juli 20 — 1'562 
EUR◊ 186'430 USD 207'068 209'469 8� Juli 20 — 2'401 
EUR◊ 66'911 USD 74'318 75'180 8� Juli 20 — 862 
EUR◊ 1'878 USD 2'092 2'110 8� Juli 20 — 18 
EUR◊ 251'575 USD 280'217 282'664 8� Juli 20 — 2'447 
EUR◊ 62'842 USD 69'997 70'608 8� Juli 20 — 611 
EUR◊ 25'473 USD 28'373 28'621 8� Juli 20 — 248 
EUR◊ 5'178 USD 5'786 5'818 8� Juli 20 — 32 
EUR◊ 306'779 USD 342'775 344'689 8� Juli 20 — 1'914 
EUR◊ 596 USD 668 670 8� Juli 20 — 2 
EUR◊ 619'658 USD 694'364 696'234 8� Juli 20 — 1'870 
EUR◊ 611'426 USD 685'139 686'984 8� Juli 20 — 1'845 
EUR◊ 699'794 USD 784'160 786'272 8� Juli 20 — 2'112 
EUR◊ 18'409 USD 20'633 20'684 8� Juli 20 — 51 
EUR◊ 18'769 USD 21'036 21'089 8� Juli 20 — 53 
EUR◊ 143'771 USD 160'891 161'538 8� Juli 20 — 647 
EUR◊ 196'878 USD 220'322 221'207 8� Juli 20 — 885 
EUR◊ 152'864 USD 171'067 171'754 8� Juli 20 — 687 
EUR◊ 2'134'850 USD 2'395'955 2'398'668 8� Juli 20 — 2'713 
EUR◊ 2'119'587 USD 2'378'825 2'381'519 8� Juli 20 — 2'694 
EUR◊ 189'631 USD 212'824 213'065 8� Juli 20 — 241 
EUR◊ 2'403'677 USD 2'697'661 2'700'716 8� Juli 20 — 3'055 
EUR◊ 152'651 USD 171'308 171'515 8� Juli 20 — 207 
EUR◊ 127'448 USD 143'025 143'198 8� Juli 20 — 173 
EUR◊ 67'500 USD 75'788 75'841 8� Juli 20 — 53 
EUR◊ 62'031 USD 69'648 69'697 8� Juli 20 — 49 
EUR◊ 60'866 USD 68'339 68'387 8� Juli 20 — 48 
SGD◊ 64 USD 46 46 8� Juli 20 — —
SGD◊ 555 USD 397 398 8� Juli 20 — 1 
SGD◊ 2'000 USD 1'434 1'435 8� Juli 20 — 1 
SGD◊ 148'500 USD 104'806 106'585 8� Juli 20 — 1'779 
SGD◊ 5'092'945 USD 3'579'447 3'655'425 8� Juli 20 — 75'978 
SGD◊ 993'662 USD 698'370 713'194 8� Juli 20 — 14'824 
SGD◊ 6'032 USD 4'232 4'329 8� Juli 20 — 97 
SGD◊ 26'617 USD 18'676 19'104 8� Juli 20 — 428 
SGD◊ 10'206 USD 7'206 7'326 8� Juli 20 — 120 
SGD◊ 52'074 USD 36'689 37'376 8� Juli 20 — 687 
SGD◊ 13'124 USD 9'302 9'420 8� Juli 20 — 118 
SGD◊ 58'781 USD 41'661 42'190 8� Juli 20 — 529 
SGD◊ 19'781 USD 13'958 14'197 8� Juli 20 — 239 
SGD◊ 9'539 USD 6'768 6'846 8� Juli 20 — 78 
SGD◊ 43'050 USD 30'547 30'899 8� Juli 20 — 352 
SGD◊ 32'735 USD 23'265 23'496 8� Juli 20 — 231 
SGD◊ 6'255 USD 4'474 4'489 8� Juli 20 — 15 
SGD◊ 28'392 USD 20'310 20'378 8� Juli 20 — 68 
SGD◊ 22'163 USD 15'828 15'907 8� Juli 20 — 79 
SGD◊ 9'750 USD 6'963 6'998 8� Juli 20 — 35 
SGD◊ 9'422 USD 6'753 6'762 8� Juli 20 — 9 
SGD◊ 41'473 USD 29'725 29'767 8� Juli 20 — 42 

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
(USD)

SGD◊ 25'998 USD 18'652 18'660 8� Juli 20 — 8 
SGD◊ 119'152 USD 85'478 85'520 8� Juli 20 — 42 
SGD◊ 6'016 USD 4'315 4'318 8� Juli 20 — 3 
SGD◊ 22'035 USD 15'801 15'815 8� Juli 20 — 14 
SGD◊ 101'553 USD 72'825 72'889 8� Juli 20 — 64 
SGD◊ 992 USD 712 712 8� Juli 20 — —
USD◊ 48 EUR 42 47 8� Juli 20 — 1 
USD◊ 19'668 AUD 28'401 19'595 8� Juli 20 — 73 
USD◊ 3'417 EUR 3'038 3'413 8� Juli 20 — 4 
USD◊ 128 EUR 114 128 8� Juli 20 — —
USD◊ 40'926 AUD 59'004 40'708 8� Juli 20 — 218 
USD◊ 135'175 AUD 193'972 133'826 8� Juli 20 — 1'349 
USD◊ 1'568 EUR 1'385 1'556 8� Juli 20 — 12 
USD◊ 1'594'734 EUR 1'408'290 1'582'325 8� Juli 20 — 12'409 
USD◊ 1'581'564 EUR 1'396'660 1'569'257 8� Juli 20 — 12'307 
USD◊ 142'587 EUR 125'917 141'477 8� Juli 20 — 1'110 
USD◊ 1'823'355 EUR 1'610'183 1'809'167 8� Juli 20 — 14'188 
USD◊ 94'135 EUR 83'038 93'300 8� Juli 20 — 835 
USD◊ 83'863 EUR 74'219 83'392 8� Juli 20 — 471 
USD◊ 40'820 SGD 56'864 40'814 8� Juli 20 — 6 
USD◊ 786'864 EUR 696'149 782'178 8� Juli 20 — 4'686 
USD◊ 21'986 EUR 19'451 21'855 8� Juli 20 — 131 
USD◊ 242'788 EUR 214'798 241'342 8� Juli 20 — 1'446 
USD◊ 14'570 SGD 20'213 14'508 8� Juli 20 — 62 
USD◊ 175'856 AUD 252'619 174'288 8� Juli 20 — 1'568 
USD◊ 43'521 AUD 62'281 42'969 8� Juli 20 — 552 
USD◊ 518'134 EUR 456'005 512'358 8� Juli 20 — 5'776 
USD◊ 517'795 EUR 455'707 512'023 8� Juli 20 — 5'772 
USD◊ 46'974 EUR 41'342 46'450 8� Juli 20 — 524 
USD◊ 597'056 EUR 525'463 590'400 8� Juli 20 — 6'656 
USD◊ 514 EUR 452 508 8� Juli 20 — 6 
USD◊ 3'404 SGD 4'718 3'386 8� Juli 20 — 18 
USD◊ 15'375 SGD 21'309 15'294 8� Juli 20 — 81 
USD◊ 3'122 AUD 4'497 3'103 8� Juli 20 — 19 
USD◊ 31'960 AUD 45'617 31'472 8� Juli 20 — 488 
USD◊ 43'318 EUR 38'049 42'751 8� Juli 20 — 567 
USD◊ 45'522 EUR 39'985 44'926 8� Juli 20 — 596 
USD◊ 4'485 EUR 3'939 4'426 8� Juli 20 — 59 
USD◊ 55'206 EUR 48'491 54'484 8� Juli 20 — 722 
USD◊ 45'513 EUR 39'941 44'877 8� Juli 20 — 636 
USD◊ 455'337 EUR 399'592 448'973 8� Juli 20 — 6'364 
USD◊ 24'825 EUR 21'786 24'478 8� Juli 20 — 347 
USD◊ 76'796 SGD 106'140 76'181 8� Juli 20 — 615 
USD◊ 274 SGD 380 273 8� Juli 20 — 1 
USD◊ 1'310 SGD 1'816 1'303 8� Juli 20 — 7 
USD◊ 192'666 EUR 170'382 191'437 8� Juli 20 — 1'229 
USD◊ 5'863 EUR 5'181 5'821 8� Juli 20 — 42 
USD◊ 533'027 EUR 471'008 529'215 8� Juli 20 — 3'812 
USD◊ 6'001'660 EUR 5'303'356 5'958'736 8� Juli 20 — 42'924 
USD◊ 5'933'767 EUR 5'243'363 5'891'329 8� Juli 20 — 42'438 
USD◊ 6'789'769 EUR 5'999'767 6'741'209 8� Juli 20 — 48'560 
USD◊ 39'086 SGD 54'334 38'998 8� Juli 20 — 88 
USD◊ 172'191 SGD 239'369 171'805 8� Juli 20 — 386 
USD◊ 6'553 EUR 5'820 6'539 8� Juli 20 — 14 
USD◊ 41'295 EUR 36'675 41'207 8� Juli 20 — 88 
USD◊ 10'294 EUR 9'093 10'217 8� Juli 20 — 77 
USD◊ 13'520 EUR 12'003 13'486 8� Juli 20 — 34 
USD◊ 23'474 EUR 20'840 23'416 8� Juli 20 — 58 
USD◊ 475'445 EUR 422'100 474'262 8� Juli 20 — 1'183 
USD◊ 49'163 EUR 43'736 49'140 8� Juli 20 — 23 
USD◊ 174'609 EUR 155'332 174'528 8� Juli 20 — 81 
USD◊ 213'284 AUD 308'884 213'106 8� Juli 20 — 178 
USD◊ 57'072 EUR 50'683 56'947 8� Juli 20 — 125 

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.



Anlagewerte des Portfolios

Janus Henderson Global Life Sciences Fund (Fortsetzung)

102 Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2020

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
(USD)

USD◊ 77'379 EUR 68'435 76'892 8� Juli 20 — 487 
USD◊ 105'391 EUR 93'639 105'211 8� Juli 20 — 180 
USD◊ 13'475 EUR 11'973 13'452 8� Juli 20 — 23 
USD◊ 19'232 SGD 26'787 19'226 8� Juli 20 — 6 
USD◊ 91'484 SGD 127'420 91'455 8� Juli 20 — 29 
USD◊ 1'342 EUR 1'191 1'338 8� Juli 20 — 4 
USD◊ 16'202 SGD 22'571 16'200 8� Juli 20 — 2 
USD◊ 222'425 EUR 197'355 221'744 8� Juli 20 — 681 
USD◊ 77'280 SGD 107'659 77'272 8� Juli 20 — 8 
USD◊ 2'468'947 EUR 2'189'511 2'460'085 8� Juli 20 — 8'862 
USD◊ 2'486'076 EUR 2'204'701 2'477'153 8� Juli 20 — 8'923 
USD◊ 2'810'007 EUR 2'491'969 2'799'921 8� Juli 20 — 10'086 
USD◊ 76'919 EUR 68'455 76'915 8� Juli 20 — 4 
USD◊ 95'646 EUR 85'122 95'641 8� Juli 20 — 5 
USD◊ 30'546 EUR 27'185 30'545 8� Juli 20 — 1 

Summe 0.42 12'942'372 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 
bewertete finanzielle Vermögenswerte insgesamt 2'842'235'225 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte,  
offen zum 30. Juni 2020 (2019: Null; USD (15'777))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank
AUD◊ 850 USD 588 587 8� Juli 20 — (1)
AUD◊ 850 USD 589 587 8� Juli 20 — (2)
AUD◊ 138'476 USD 96'763 95'538 8� Juli 20 — (1'225)
AUD◊ 164'516 USD 114'071 113'503 8� Juli 20 — (568)
AUD◊ 175'172 USD 121'216 120'855 8� Juli 20 — (361)
AUD◊ 151'570 USD 104'746 104'572 8� Juli 20 — (174)
CNH◊ 27'478 USD 3'885 3'885 8� Juli 20 — —
CNH◊ 13'698 USD 1'939 1'937 8� Juli 20 — (2)
CNH◊ 17'194 USD 2'435 2'431 8� Juli 20 — (4)
EUR◊ 30 USD 34 34 8� Juli 20 — —
EUR◊ 526 USD 594 591 8� Juli 20 — (3)
EUR◊ 4'980 USD 5'605 5'595 8� Juli 20 — (10)
EUR◊ 778 USD 876 874 8� Juli 20 — (2)
EUR◊ 200 USD 225 225 8� Juli 20 — —
EUR◊ 73'376 USD 83'182 82'444 8� Juli 20 — (738)
EUR◊ 907 USD 1'019 1'019 8� Juli 20 — —
EUR◊ 117'989 USD 132'711 132'569 8� Juli 20 — (142)
EUR◊ 171'458 USD 192'852 192'646 8� Juli 20 — (206)
EUR◊ 87'382 USD 98'285 98'180 8� Juli 20 — (105)
EUR◊ 130'625 USD 148'082 146'768 8� Juli 20 — (1'314)
EUR◊ 16'286 USD 18'463 18'299 8� Juli 20 — (164)
EUR◊ 324'307 USD 366'445 364'385 8� Juli 20 — (2'060)
EUR◊ 139'498 USD 157'624 156'738 8� Juli 20 — (886)
EUR◊ 29'458 USD 33'285 33'098 8� Juli 20 — (187)
EUR◊ 990 USD 1'119 1'112 8� Juli 20 — (7)
EUR◊ 1'015'667 USD 1'148'074 1'141'180 8� Juli 20 — (6'894)
EUR◊ 1'002'162 USD 1'132'809 1'126'006 8� Juli 20 — (6'803)
EUR◊ 89'977 USD 101'706 101'095 8� Juli 20 — (611)
EUR◊ 1'152'911 USD 1'303'210 1'295'384 8� Juli 20 — (7'826)
EUR◊ 1'192 USD 1'346 1'340 8� Juli 20 — (6)
EUR◊ 1'234'080 USD 1'392'956 1'386'584 8� Juli 20 — (6'372)
EUR◊ 1'211'889 USD 1'367'907 1'361'650 8� Juli 20 — (6'257)
EUR◊ 108'363 USD 122'313 121'754 8� Juli 20 — (559)
EUR◊ 1'386'857 USD 1'565'401 1'558'241 8� Juli 20 — (7'160)
EUR◊ 168'371 USD 190'311 189'177 8� Juli 20 — (1'134)
EUR◊ 41'636 USD 47'230 46'781 8� Juli 20 — (449)
EUR◊ 29'635 USD 33'617 33'297 8� Juli 20 — (320)
EUR◊ 5'563 USD 6'310 6'250 8� Juli 20 — (60)
EUR◊ 677'227 USD 771'703 760'916 8� Juli 20 — (10'787)
EUR◊ 138'758 USD 156'906 155'905 8� Juli 20 — (1'001)
EUR◊ 39'989 USD 45'220 44'932 8� Juli 20 — (288)
EUR◊ 6'072 USD 6'866 6'822 8� Juli 20 — (44)
EUR◊ 10'159 USD 11'439 11'415 8� Juli 20 — (24)
EUR◊ 118'392 USD 133'305 133'022 8� Juli 20 — (283)
EUR◊ 905'170 USD 1'019'045 1'017'028 8� Juli 20 — (2'017)
EUR◊ 891 USD 1'004 1'002 8� Juli 20 — (2)
EUR◊ 916'286 USD 1'031'651 1'029'518 8� Juli 20 — (2'133)
EUR◊ 80'936 USD 91'126 90'938 8� Juli 20 — (188)
EUR◊ 1'033'493 USD 1'163'615 1'161'209 8� Juli 20 — (2'406)
EUR◊ 4'229 USD 4'787 4'751 8� Juli 20 — (36)
EUR◊ 137'207 USD 155'322 154'162 8� Juli 20 — (1'160)
EUR◊ 520'110 USD 588'780 584'384 8� Juli 20 — (4'396)
EUR◊ 1'276 USD 1'444 1'433 8� Juli 20 — (11)
EUR◊ 1'317'677 USD 1'491'432 1'480'511 8� Juli 20 — (10'921)
EUR◊ 1'300'076 USD 1'471'511 1'460'736 8� Juli 20 — (10'775)
EUR◊ 115'715 USD 130'974 130'015 8� Juli 20 — (959)
EUR◊ 1'478'290 USD 1'673'224 1'660'972 8� Juli 20 — (12'252)
EUR◊ 2'482 USD 2'790 2'789 8� Juli 20 — (1)

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

EUR◊ 2'543'022 USD 2'858'126 2'857'282 8� Juli 20 — (844)
EUR◊ 2'521'656 USD 2'834'112 2'833'275 8� Juli 20 — (837)
EUR◊ 225'529 USD 253'474 253'399 8� Juli 20 — (75)
EUR◊ 2'887'727 USD 3'245'542 3'244'583 8� Juli 20 — (959)
EUR◊ 109'317 USD 123'133 122'827 8� Juli 20 — (306)
EUR◊ 24'350 USD 27'427 27'359 8� Juli 20 — (68)
EUR◊ 59'269 USD 66'625 66'594 8� Juli 20 — (31)
EUR◊ 2'055 USD 2'310 2'309 8� Juli 20 — (1)
EUR◊ 793'209 USD 893'097 891'231 8� Juli 20 — (1'866)
EUR◊ 70'799 USD 79'715 79'548 8� Juli 20 — (167)
EUR◊ 902'651 USD 1'016'321 1'014'198 8� Juli 20 — (2'123)
EUR◊ 800'536 USD 901'347 899'464 8� Juli 20 — (1'883)
EUR◊ 403'531 USD 454'396 453'398 8� Juli 20 — (998)
EUR◊ 954'339 USD 1'074'634 1'072'274 8� Juli 20 — (2'360)
EUR◊ 28'533 USD 32'130 32'059 8� Juli 20 — (71)
EUR◊ 269'583 USD 304'817 302'897 8� Juli 20 — (1'920)
EUR◊ 211'990 USD 239'697 238'187 8� Juli 20 — (1'510)
EUR◊ 26'494 USD 29'957 29'768 8� Juli 20 — (189)
EUR◊ 349 USD 394 392 8� Juli 20 — (2)
EUR◊ 1'185'312 USD 1'339'800 1'331'790 8� Juli 20 — (8'010)
EUR◊ 1'180'502 USD 1'334'363 1'326'385 8� Juli 20 — (7'978)
EUR◊ 105'452 USD 119'196 118'483 8� Juli 20 — (713)
EUR◊ 1'325'071 USD 1'497'775 1'488'820 8� Juli 20 — (8'955)
EUR◊ 70'851 USD 79'743 79'607 8� Juli 20 — (136)
EUR◊ 1'677'550 USD 1'885'284 1'884'856 8� Juli 20 — (428)
EUR◊ 1'682'370 USD 1'890'701 1'890'272 8� Juli 20 — (429)
EUR◊ 150'333 USD 168'949 168'911 8� Juli 20 — (38)
EUR◊ 1'897'515 USD 2'132'488 2'132'004 8� Juli 20 — (484)
EUR◊ 223'583 USD 251'224 251'212 8� Juli 20 — (12)
SGD◊ 442 USD 319 318 8� Juli 20 — (1)
SGD◊ 10'658 USD 7'665 7'650 8� Juli 20 — (15)
SGD◊ 47'480 USD 34'147 34'079 8� Juli 20 — (68)
SGD◊ 12'726 USD 9'145 9'134 8� Juli 20 — (11)
SGD◊ 55'880 USD 40'156 40'107 8� Juli 20 — (49)
SGD◊ 1'981 USD 1'427 1'422 8� Juli 20 — (5)
SGD◊ 9'918 USD 7'120 7'118 8� Juli 20 — (2)
SGD◊ 187'139 USD 134'430 134'317 8� Juli 20 — (113)
SGD◊ 13'609 USD 9'790 9'767 8� Juli 20 — (23)
SGD◊ 62'010 USD 44'610 44'507 8� Juli 20 — (103)
SGD◊ 9'323 USD 6'704 6'691 8� Juli 20 — (13)
SGD◊ 8'117 USD 5'835 5'826 8� Juli 20 — (9)
SGD◊ 37'132 USD 26'693 26'651 8� Juli 20 — (42)
SGD◊ 40'147 USD 28'820 28'816 8� Juli 20 — (4)
SGD◊ 108'992 USD 78'285 78'228 8� Juli 20 — (57)
SGD◊ 12'238 USD 8'817 8'784 8� Juli 20 — (33)
SGD◊ 56'670 USD 40'829 40'675 8� Juli 20 — (154)
SGD◊ 51'505 USD 37'033 36'968 8� Juli 20 — (65)
SGD◊ 1'030 USD 739 739 8� Juli 20 — —
SGD◊ 17'336 USD 12'473 12'443 8� Juli 20 — (30)
SGD◊ 82'283 USD 59'201 59'058 8� Juli 20 — (143)
SGD◊ 13'936 USD 10'021 10'003 8� Juli 20 — (18)
SGD◊ 1'168 USD 839 839 8� Juli 20 — —
USD◊ 231 EUR 207 232 8� Juli 20 — (1)
USD◊ 823 CNH 5'916 836 8� Juli 20 — (13)
USD◊ 21'437 EUR 19'166 21'535 8� Juli 20 — (98)
USD◊ 165 CNH 1'167 165 8� Juli 20 — —
USD◊ 794 SGD 1'130 812 8� Juli 20 — (18)
USD◊ 220'385 EUR 197'039 221'388 8� Juli 20 — (1'003)
USD◊ 3'849 CNH 27'612 3'904 8� Juli 20 — (55)
USD◊ 6'967 AUD 10'659 7'354 8� Juli 20 — (387)
USD◊ 81'340 AUD 124'488 85'888 8� Juli 20 — (4'548)
USD◊ 132'108 AUD 201'130 138'764 8� Juli 20 — (6'656)
USD◊ 976'930 EUR 895'366 1'006'009 8� Juli 20 — (29'079)
USD◊ 1'133'506 EUR 1'038'870 1'167'245 8� Juli 20 — (33'739)
USD◊ 959 EUR 879 988 8� Juli 20 — (29)
USD◊ 989'626 EUR 907'003 1'019'083 8� Juli 20 — (29'457)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

USD◊ 91'248 EUR 83'630 93'964 8� Juli 20 — (2'716)
USD◊ 5'779 SGD 8'221 5'901 8� Juli 20 — (122)
USD◊ 29'692 SGD 42'240 30'317 8� Juli 20 — (625)
USD◊ 1'425 SGD 2'019 1'450 8� Juli 20 — (25)
USD◊ 207'088 EUR 188'476 211'768 8� Juli 20 — (4'680)
USD◊ 20'597 EUR 18'746 21'062 8� Juli 20 — (465)
USD◊ 6'636 SGD 9'408 6'752 8� Juli 20 — (116)
USD◊ 17'681 AUD 26'568 18'330 8� Juli 20 — (649)
USD◊ 210 EUR 191 215 8� Juli 20 — (5)
USD◊ 199'642 EUR 181'700 204'153 8� Juli 20 — (4'511)
USD◊ 248'891 EUR 226'523 254'515 8� Juli 20 — (5'624)
USD◊ 57'657 CNH 413'001 58'394 8� Juli 20 — (737)
USD◊ 282'600 EUR 256'790 288'522 8� Juli 20 — (5'922)
USD◊ 32'071 AUD 48'123 33'201 8� Juli 20 — (1'130)
USD◊ 124'384 AUD 182'994 126'252 8� Juli 20 — (1'868)
USD◊ 19'438 AUD 28'381 19'581 8� Juli 20 — (143)
USD◊ 225'193 EUR 201'337 226'218 8� Juli 20 — (1'025)
USD◊ 267'197 EUR 238'892 268'413 8� Juli 20 — (1'216)
USD◊ 6'809 SGD 9'544 6'850 8� Juli 20 — (41)
USD◊ 1'454 SGD 2'039 1'463 8� Juli 20 — (9)
USD◊ 490 CNH 3'487 494 8� Juli 20 — (4)
USD◊ 15'563 CNH 111'134 15'713 8� Juli 20 — (150)
USD◊ 45'382 AUD 65'803 45'399 8� Juli 20 — (17)
USD◊ 531'896 EUR 474'549 533'192 8� Juli 20 — (1'296)
USD◊ 527 EUR 470 528 8� Juli 20 — (1)
USD◊ 528'699 EUR 471'696 529'987 8� Juli 20 — (1'288)
USD◊ 48'007 EUR 42'831 48'124 8� Juli 20 — (117)
USD◊ 611'840 EUR 545'873 613'331 8� Juli 20 — (1'491)
USD◊ 914 SGD 1'277 916 8� Juli 20 — (2)
USD◊ 16'056 SGD 22'496 16'147 8� Juli 20 — (91)
USD◊ 3'570 SGD 5'002 3'590 8� Juli 20 — (20)
USD◊ 1'614 CNH 11'522 1'630 8� Juli 20 — (16)
USD◊ 10'664 SGD 14'874 10'675 8� Juli 20 — (11)
USD◊ 47'791 SGD 66'653 47'840 8� Juli 20 — (49)
USD◊ 7'447 SGD 10'413 7'474 8� Juli 20 — (27)
USD◊ 5'158 CNH 36'661 5'184 8� Juli 20 — (26)
USD◊ 1'775 CNH 12'560 1'776 8� Juli 20 — (1)
USD◊ 494'208 AUD 717'189 494'806 8� Juli 20 — (598)
USD◊ 19'607 CNH 138'958 19'647 8� Juli 20 — (40)
USD◊ 13'714 CNH 97'157 13'737 8� Juli 20 — (23)
USD◊ 8'723 AUD 12'669 8'740 8� Juli 20 — (17)
USD◊ 6'542 AUD 9'501 6'555 8� Juli 20 — (13)
USD◊ 45'971 EUR 41'017 46'086 8� Juli 20 — (115)
USD◊ 361'145 EUR 322'227 362'046 8� Juli 20 — (901)
USD◊ 187'941 AUD 274'634 189'477 8� Juli 20 — (1'536)
USD◊ 604'715 EUR 540'368 607'145 8� Juli 20 — (2'430)
USD◊ 230'408 AUD 335'345 231'362 8� Juli 20 — (954)
USD◊ 1'590 EUR 1'419 1'594 8� Juli 20 — (4)
USD◊ 263'763 EUR 235'377 264'463 8� Juli 20 — (700)
USD◊ 2'928'481 EUR 2'612'145 2'934'945 8� Juli 20 — (6'464)
USD◊ 2'941'235 EUR 2'623'522 2'947'727 8� Juli 20 — (6'492)
USD◊ 3'323'056 EUR 2'964'098 3'330'391 8� Juli 20 — (7'335)
USD◊ 9'333 CNH 66'159 9'354 8� Juli 20 — (21)
USD◊ 209'656 AUD 304'418 210'026 8� Juli 20 — (370)
USD◊ 57'026 EUR 50'816 57'095 8� Juli 20 — (69)
USD◊ 20'646 EUR 18'397 20'671 8� Juli 20 — (25)
USD◊ 7'865 CNH 55'674 7'872 8� Juli 20 — (7)
USD◊ 189'878 AUD 276'275 190'609 8� Juli 20 — (731)
USD◊ 69'910 EUR 62'265 69'959 8� Juli 20 — (49)
USD◊ 53'264 SGD 74'244 53'288 8� Juli 20 — (24)

Summe — (326'884)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (326'884)

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Portfolioanalyse

Analyse des Gesamtvermögens:

% des 
Gesamt-

Vermö-
genswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere  93.89 

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte Wertpapiere  3.93 

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente  0.45 

Sonstige Vermögenswerte  1.73 

Gesamtvermögen  100.00 
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten der Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019.

30. Juni 2020

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 2'765'657'179 3'014'095 56'465'429 2'825'136'703

Devisentermingeschäfte — 12'615'488 — 12'615'488

Vorzugsaktien — — 4'156'150 4'156'150

Wertpapieranlagen insgesamt 2'765'657'179 15'629'583 60'621'579 2'841'908'341

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 2'471'874'409 64'425'277 34'970'148 2'571'269'834

Devisentermingeschäfte — 3'283'018 — 3'283'018

Staatsanleihen 9'900'000 — — 9'900'000

Wertpapieranlagen insgesamt 2'481'774'409 67'708'295 34'970'148 2'584'452'852

Die folgenden Tabellen bieten einen Überblick über die Positionen, für die das Janus Henderson Global Pricing Committee 
(Ausschuss für die Preisbestimmung) zum 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019 den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Wertpapiername 

Beizulegender 
Zeitwert zum  
30. Juni 2020

Beizulegender 
Zeitwert als % des 

Nettoinventarwerts 
4D Molecular Therapeutics  3'846'996 0�14%
Soujurnx Privatplatzierung  5'999'999 0�21%
ACERTA PHARMA B�V� PP  6'666'594 0�23%
Aligos Therapeutics, Inc� USD Series B-1  2'333'604 0�08%
Bigfoot Biomedical, Inc� Series C-1 USD  2'046'295 0�07%
RPI International Holdings L�P�  12'486'720 0�44%
Alx Oncology Limited Privatplatzierung  3'250'934 0�11%
OLEMA Pharmaceuticals Privatplatzierung  3'337'726 0�12%
Everest Medicines, Ltd� Privatplatzierung  4'295'329 0�15%
C4 Therapeutics, Inc�, Privatplatzierung  2'059'003 0�07%
Clementia Pharmaceuticals CVR  1 0�00%
iTeos Therapeutics  4'951'176 0�17%
Bigfoot Biomedical Inc�  5'191'052 0�18%
Shattuck Labs, Inc�  4'156'150 0�15%

Wertpapiername 

Beizulegender 
Zeitwert zum  

31. Dezember 2019

Beizulegender 
Zeitwert als % des 

Nettoinventarwerts 
Clementia Pharmaceuticals CVR 1 0�00%
ACERTA PHARMA B�V� PP 5'807'390 0�23%
Aligos Therapeutics, Inc� USD Series B-1 2'333'604 0�09%
Forma Therapeutics Privatplatzierung 4'905'421 0�19%
Black Diamond Therapeutics 4'954'800 0�19%
Soujurnx Privatplatzierung 5'999'999 0�23%
Bigfoot Biomedical Inc� 5'191'052 0�20%
Bigfoot Biomedical, Inc� Series C-1 USD 2'046'295 0�08%
4D Molecular Therapeutics 3'731'586 0�14%

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 gab es keine Übertragungen 
zwischen den Stufen.
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Kapitalanteilsgeschäfte

Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Klasse  
A$acc

Klasse  
A€acc

Klasse 
AAUD$acc

Klasse 
AHKD$acc

Klasse 
ARMB(CNH)

acc
Klasse 

ASGD$acc
Klasse 

ASGD$acc
Klasse  
B$acc

Klasse  
E$acc

Klasse  
E€acc

Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

12'153'215 3'441'584 383'969 2'412'730 96'779 130'218 211'700 315'977 810'002 499'689

Ausgegebene Anteile �������� 4'679'500 791'028 615'450 1'425'644 104'194 249'904 392'936 — 427'530 168'316

Zurückgegebene Anteile ��� (3'541'109) (612'236) (316'696) (1'261'320) (40'800) (96'473) (123'910) (26'845) (149'433) (101'579)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

13'291'606 3'620'376 682'723 2'577'054 160'173 283'649 480'726 289'132 1'088'099 566'426

Klasse  
I$acc

Klasse  
I$inc

Klasse  
I€acc

Klasse  
I€acc

Klasse  
ISGD$ acc

Klasse  
U$acc

Klasse  
U$inc

Klasse  
U€acc

Klasse  
U€acc

Klasse  
U£acc

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

18'537'968 3'740 199'718 2'989'043 5'160 18'531'123 2'840'083 579'125 5'008'383 234'644

Ausgegebene Anteile �������� 4'064'464 — 204'996 500'547 97'839 6'268'021 185'691 1'621'112 1'660'901 46'247

Zurückgegebene Anteile ��� (3'832'131) — (217'128) (205'068) (4'722) (3'978'107) (940'789) (332'934) (1'230'699) (28'420)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

18'770'301 3'740 187'586 3'284'522 98'277 20'821'037 2'084'985 1'867'303 5'438'585 252'471

Klasse  
U£inc

Klasse  
V$acc

Klasse  
V€acc

Klasse  
Z$acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

1'132'799 39'032 16'982 1'931'673

Ausgegebene Anteile �������� 72'641 67'611 4'305 —

Zurückgegebene Anteile ��� (67'257) (27'938) (16'329) —

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

1'138'183 78'705 4'958 1'931'673

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse  
A$acc

Klasse  
A€acc

Klasse 
AAUD$acc

Klasse 
AHKD$acc

Klasse 
ARMB(CNH)

acc
Klasse 

ASGD$acc
Klasse 

ASGD$acc
Klasse  
B$acc

Klasse  
E$acc

Klasse  
E€acc

Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

14'073'061 3'190'408 521'284 3'426'119 1'849 — — 407'138 501'708 483'372

Ausgegebene Anteile �������� 6'537'376 1'628'177 901'564 1'552'312 107'027 151'496 247'123 14'598 527'576 206'597

Zurückgegebene Anteile ��� (8'457'222) (1'377'001) (1'038'879) (2'565'701) (12'097) (21'278) (35'423) (105'759) (219'282) (190'280)

Am Ende des 
Geschäftsjahres������������������

12'153'215 3'441'584 383'969 2'412'730 96'779 130'218 211'700 315'977 810'002 499'689

Klasse  
I$acc

Klasse  
I$inc

Klasse  
I€acc

Klasse  
I€acc

Klasse I  
SGD$acc

Klasse  
U$acc

Klasse  
U$inc

Klasse  
U€acc

Klasse  
U€acc

Klasse  
U£acc

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

21'710'271 300 242'892 2'800'363 — 15'050'120 3'465'027 1'424'970 4'479'345 215'003

Ausgegebene Anteile �������� 5'285'608 3'440 548'943 1'033'574 5'160 12'006'433 974'460 773'423 2'871'624 60'462

Zurückgegebene Anteile ��� (8'457'911) — (592'117) (844'894) — (8'525'430) (1'599'404) (1'619'268) (2'342'586) (40'821)

Am Ende des 
Geschäftsjahres������������������

18'537'968 3'740 199'718 2'989'043 5'160 18'531'123 2'840'083 579'125 5'008'383 234'644

Klasse  
U£inc

Klasse  
V$acc

Klasse  
V€acc

Klasse  
Z$acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

873'144 265'642 12'754 1'931'673

Ausgegebene Anteile �������� 388'714 294'169 17'398 —

Zurückgegebene Anteile ��� (129'059) (520'779) (13'170) —

Am Ende des 
Geschäftsjahres������������������

1'132'799 39'032 16'982 1'931'673
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

30. Juni 2020 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 537'126'848 $ 40�41 471'346'610 $ 38�78 429'505'899 $ 30�52

Klasse A€acc Hedged  147'387'571 € 36�24  135'832'681 € 35�19 104'566'479 € 28�61

Klasse AAUD$acc Hedged  10'006'304 AUD$ 21�24  5'598'700 AUD$ 20�78 6'094'805 AUD$ 16�60

Klasse AHKD$acc  4'478'264 HKD$ 13�47  4'023'799 HKD$ 12�99 4'496'923 HKD$ 10�28

Klasse ARMB(CNH)acc Hedged  416'943 CNH 18�40  245'784 CNH 17�68 3'747 CNH 13�91

Klasse ASGD$acc  2'480'593 SGD 12�18  1'092'873 SGD 11�28 — —

Klasse ASGD$acc Hedged  4'030'012 SGD 11�68  1'780'855 SGD 11�31 — —

Klasse B$acc  9'498'756 $ 32�85  10'012'469 $ 31�69 10'253'991 $ 25�19

Klasse E$acc  22'412'068 $ 20�60  16'052'529 $ 19�82 7'863'571 $ 15�67

Klasse E€acc Hedged  11'527'794 € 18�12  9'879'586 € 17�63 7'976'042 € 14�40

Klasse I$acc  899'841'250 $ 47�94  849'734'794 $ 45�84 777'238'864 $ 35�80

Klasse I$inc  61'981 $ 16�57  59'263 $ 15�85 3'713 $ 12�38

Klasse I€acc  4'219'760 € 20�02  4'295'044 € 19�17 4'080'463 € 14�66

Klasse I€acc Hedged  130'933'910 € 35�49 115'084'703 € 34�33 88'866'976 € 27�70

Klasse ISGD$ acc Hedged  854'483 SGD$ 12�11  44'846 SGD$ 11�69 — —

Klasse U$acc  494'508'677 $ 23�75 419'359'961 $ 22�63 264'157'957 $ 17�55

Klasse U$inc  38'040'431 $ 18�24  49'403'719 $ 17�40 46'762'591 $ 13�50

Klasse U€acc  43'653'429 € 20�81  12'900'116 € 19�86 24'620'871 € 15�08

Klasse U€acc Hedged  129'388'008 € 21�18 114'685'439 € 20�42 83'956'153 € 16�36

Klasse U£acc  13'467'471 £ 43�06  11'925'997 £ 38�38 8'475'451 £ 30�93

Klasse U£inc  33'594'680 £ 23�82  31'881'057 £ 21�25 19'065'097 £ 17�13

Klasse V$acc  1'119'231 $ 14�22  532'668 $ 13�65 2'853'358 $ 10�74

Klasse V€acc Hedged  70'458 € 12�65  233'990 € 12�28 146'000 € 9�99

Klasse Z$acc  339'674'109 $ 175�84  322'178'130 $ 166�79 247'512'142 $ 128�13
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an. 

Performanceziel: Übertreffen des MSCI World Index um 
mindestens 2% p.a. vor Abzug von Gebühren über jeden 
Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens 
in Aktien von überwiegend grösseren Unternehmen aus 
beliebigen Branchen und Ländern. 

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den MSCI World 
Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein repräsentativ 
für die Unternehmen, in die er investieren kann, und dies 
bildet die Grundlage für das Performanceziel des Fonds. 
Der Anlageverwalter kann in seinem Ermessen einzelne 
Anlagen für den Fonds mit anderen Gewichtungen als im 
Index oder nicht im Index enthaltene Anlagen auswählen, 
der Fonds kann jedoch gelegentlich ähnliche Anlagen 
halten wie der Index. Der Anlageverwalter bemüht sich, 
die Sektorgewichtungen des Portfolios nahe an denen des 
Indexes zu halten. 

Überblick über den Fonds

Janus Henderson Research-Team

Die Anteilsklasse I$acc des Janus Henderson Global 
Research Fund erzielte im Berichtszeitraum in US-Dollar 
gemessen eine Rendite von -3,97%, im Vergleich zu -5,77% 
für den MSCI World Index.

Die Titelauswahl in den Sektoren Finanztitel und 
Kommunikation trug zur relativen Performance bei. Die 
ungünstige Titelauswahl in den Sektoren Energie und 
Technologiesektor belastete die Performance.

Zu den wichtigsten relativen Beitragsleistern 
gehörten Unternehmen, die von den Veränderungen 
im Verbraucherverhalten aufgrund der COVID-19-
Pandemie profitierten, darunter der Online-Händler 
Amazon.com. Nahezu alle Geschäftssparten des 
Unternehmens profitierten weiterhin von dem durch die 
Pandemie beeinträchtigten Umfeld. Der Onlinehandel 
verzeichnete eine erhöhte Nachfrage. Das umfangreiche 
Direktvertriebsnetz von Amazon erwies sich als bedeutende 
Stärke. Die Cloud Computing-Plattform Amazon Web 
Services (AWS) verzeichnete ebenfalls eine anhaltende 
Stärke,was zum Teil darauf zurückzuführen war, dass mehr 
Menschen von zu Hause aus arbeiten.

Zu den Spitzenperformern gehörte auch der Software-
Hersteller Adobe. Das starke Wachstum im Bereich der 
digitalen Medien führte zu Zuwächsen für das Unternehmen, 
das im letzten Quartal Rekordumsätze verzeichnete. Die 
Arbeit von zu Hause aus beschleunigte die Nachfrage 
nach einigen dieser Produkte. Wir erwarten, dass Adobe 

weiterhin von der Bedeutung der Erstellung digitaler Inhalte 
und der Digitalisierung von Dokumenten profitieren wird.

ASML lieferte ebenfalls hohe Renditen. Als führender 
Hersteller von Anlagen zur Chipherstellung profitierte das 
Unternehmen von der anhaltend robusten Nachfrage nach 
Halbleitern in verschiedenen Endmärkten, insbesondere bei 
Servern.

Apple belastete die relative Performance. Das Unternehmen 
gehörte zu einer Gruppe von Mega-Cap-Technologieaktien, 
die im Berichtszeitraum die Aktienmärkte nach oben 
trieben. Wir stehen der Aktie positiv gegenüber, jedoch war 
unsere Gewichtung, obwohl sehr hoch, gegenüber dem 
Index untergewichtet. Folglich konnten wir von der Rally 
der Apple-Aktie nicht im gleichen Masse profitieren wie 
der Index.

Verlustbringer für die relative Performance waren unter 
anderem Unternehmen, deren Geschäfte durch Pandemie 
am stärksten beeinträchtigt wurden. Norwegian Cruise Line 
beispielsweise verzeichnete infolge der Reiseverbote einen 
deutlichen Anstieg der Stornierungen und einen Rückgang 
der Neubuchungen. Angesichts des deutlichen Rückgangs 
der Aktie und der anhaltenden Unsicherheit darüber, wann 
das Virus eingedämmt werden kann, haben wir unsere 
Position verkauft.

Auch der Flugverkehr ging stark zurück. 
Infolgedessen belastete unser Engagement in dem 
Triebwerkhersteller Safran die relative Rendite. Als die 
grossen Fluggesellschaften ihre Flugzeuge stilllegten, 
befürchteten die Investoren, dass Safrans Einnahmen 
aus dem Anschlussmarkt (Triebwerksservice und 
Ersatzteile) zurückgehen würden. Wir glauben, dass die 
Fundamentaldaten des Unternehmen weiterhin stabil sind 
und dass die Luftfahrt eine der ersten Branchen sein wird, 
die sich vom Abschwung erholt.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Global 
Research Fund.

Die vollständigen Angaben zur Wertentwicklung finden Sie 
auf den Seiten 5 bis 39.

Überblick über den Fonds
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
30. Juni 

2020
(USD)

Zum 
31. Dezember 

2019
(USD)

Vermögenswerte:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 53'582'069 56'061'881
Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 572'422 138'596
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'111'698 193'750
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschäfte� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'185 124
Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 150 349
Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 40'230 42'301

Forderungen an den Anlageberater  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 20'711 2'514
Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8'171 9'875

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56'337'636 56'449'390

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'006 899
Überziehungskredite und Devisen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 107'817
Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'048'950 136'236
Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 34'491
Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'022 3'359
Vertriebsgebühren�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 47 47
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'647 9'587
Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 15'495 32'175

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreiben ist)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2'074'167 324'611

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54'263'469 56'124'779

Darstellung der Vermögenslage
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Gesamtergebnisrechnung

Die Gewinne und Verluste stammen ausschliesslich aus fortgeführten Geschäftstätigkeiten mit Ausnahme der Fonds, die die Geschäftstätigkeit im Berichtszeitraum 
zum 30. Juni 2020 oder zum 30. Juni 2019 eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2020
(USD)

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2019
(USD)

Erlöse:
Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 277 924
Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 448'323 559'033
Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 210

Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten� � � � � � (2'237'102) 7'405'941

Anlage(verlust)/-ertrag insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1'788'502) 7'966'108

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8'411 9'844
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'046 6'296
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 14'123 20'443
Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 10'436 12'652
Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 12'899 10'408
Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 909 4'138
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 18'316 3'697
Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 241 26'855

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70'381 94'333
Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (66'837) (63'465)
Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3'544 30'868
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1'792'046) 7'935'240

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (103'536) (84'473 )

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus 
der Geschäftstätigkeit  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1'895'582) 7'850'767

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2020
(USD)

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2019

(USD)

(Minderung)/Erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (1'895'582) 7'850'767

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen
Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 182'866 31'035
Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (148'594) (205'061)

Nettoerhöhung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34'272 (174'026)

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern rückgebbarer Stammanteile zuzuschreibenden Nettovermögens � � � � � � � � � � � � � � � � (1'861'310) 7'676'741
Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums � � � � � � � � � � � � � � � � 56'124'779 44'723'184

Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums . . . . . . . 54'263'469 52'399'925
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte
Stammaktien (2019: 98.99%; 55'554'839 USD) 
Luft-/Raumfahrt und Verteidigung – Ausrüstung

21'207 CAE, Inc� 0�63 344'024
3'336 L3Harris Technologies, Inc� 1�04 566'019
5'874 Safran S�A� 1�09 587'537

2�76 1'497'580

Fluggesellschaften
4'623 Ryanair Holdings plc (ADR) 0�57 306'690

Anwendungssoftware
9'058 Microsoft Corp� 3�39 1'843'394
3'701 Salesforce�com, Inc� 1�28 693'308

4�67 2'536'702

Sportschuhe
1'814 Adidas A�G� 0�87 474'536
5'140 NIKE, Inc� – Klasse B 0�93 503'977

1�80 978'513

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen
3'832 Maruti Suzuki India, Ltd� 0�55 297'868

Kraftfahrzeuge – Lastwagenersatzteile und Zubehör – Original
4'787 Aptiv plc 0�69 373'003

Getränke – Weine und Spirituosen
5'090 Pernod Ricard S�A� 1�47 799'921

Brauerei
5'781 Constellation, Brands Inc� – Klasse 

A 1�86 1'011'386

Rundfunk/Fernsehen und Programmgestaltung
13'318 Liberty Media Corp� – Liberty 

Formula One 0�78 422'314

Baumaterial – Luft- und Heizung
4'000 Daikin Industries, Ltd� 1�19 643'314

Baumaterial – Zement und Aggregate
2'303 Vulcan Materials Co� 0�49 266'803

Hotels mit Kasino
101'600 Sands China, Ltd� 0�73 397'593

Mobilfunk-Telekommunikation
11'917 T-Mobile U�S�, Inc� 1�08 585'757

Beschichtungs- und Farbprodukte
615 Sherwin-Williams Co� 0�65 355'378

Handelsbanken – Nicht-USA
20'754 HDFC Bank, Ltd� 0�55 295'854

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen
29'921 Nexi SpA (144A) 0�95 516'825

CAD
2'326 Autodesk, Inc� 1�03 556'356

Computer-Software
7'675 SS&C Technologies Holdings, Inc� 0�80 433'484

Computer
4'060 Apple, Inc� 2�73 1'481'088

Kosmetik- und Toilettenartikel
18'845 Unilever N�V� 1�84 999'363

Datenverarbeitung und -management
4'324 Fidelity National Information 

Services, Inc� 1�07 579'805

Dentalbedarf und -geräte
4'094 DENTSPLY SIRONA, Inc� 0�33 180'382

Diagnose-Zubehör
1'280 Thermo Fisher Scientific, Inc� 0�85 463'795

Vertrieb/Grosshandel
8'865 Ferguson plc 1�34 725'084

Diversifizierte Bankinstitute
5'715 BNP Paribas S�A� 0�42 226'540
7'133 Citigroup, Inc� 0�67 364'496
9'351 J�P� Morgan Chase & Co� 1�62 879'555
6'265 Morgan Stanley 0�56 302'600

3�27 1'773'191

Diversifizierte Fertigungsbetriebe
3'015 Parker-Hannifin Corp� 1�02 552'559

Diversifizierte Mineralien
22'827 Teck Resources, Ltd� – Klasse B 0�44 239'134

E-Commerce/Produkte
2'106 Alibaba Group Holding, Ltd� (ADR) 0�84 454'264

783 Amazon�com, Inc� 3�98 2'160'156
4�82 2'614'420

E-Commerce/Dienstleistungen
12'054 Uber Technologies, Inc� 0�69 374'638

Strom – Integriert
19'743 RWE A�G� 1�27 690'625
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Elektronische Komponenten – Halbleiter
4'742 Microchip Technology, Inc� 0�92 499'380
6'012 Texas Instruments, Inc� 1�41 763'344

2�33 1'262'724

Elektronische Formulare
2'916 Adobe, Inc� 2�34 1'269'364

Unternehmenssoftware/Dienstleistungen
397 Constellation Software, Inc� 0�83 448'326

Finanzen – Verbraucherdarlehen
13'167 Synchrony Financial 0�54 291'781

Finanzen – Kreditkarten
3'043 Mastercard, Inc� – Klasse A 1�66 899'815
4'967 Visa, Inc� – Klasse A 1�77 959'475

3�43 1'859'290

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen
6'700 Hong Kong Exchanges and 

Clearing, Ltd� 0�53 285'552
4'894 London Stock Exchange Group plc 0�93 506'172

1�46 791'724

Erdgas – Vertrieb
29'963 National Grid plc 0�68 366'844

Unabhängiger Stromerzeuger
21'237 NRG Energy, Inc� 1�28 691'477
28'071 Vistra Energy Corp� 0�96 522'682

2�24 1'214'159

Industrielle Audio- und Videoprodukte
1'200 Keyence Corp� 0�92 501'096

Industriegase
2'225 Air Products and Chemicals, Inc� 0�99 537'249

Instrumente – Steuerungen
3'386 Honeywell International, Inc� 0�90 489'582

Versicherungsmakler
2'718 Aon plc 0�96 523'487

Internetinhalte – Unterhaltung
4'257 Facebook, Inc� 1�78 966'637
1'806 Netflix, Inc� 1�51 821'802

3�29 1'788'439

Internetinhalte – Informationen/Nachrichten
8'400 Tencent Holdings, Ltd� 0�99 539'577

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Internet-Spielkasinos
48'505 GVC Holdings plc 0�82 444'352

Lebens- und Krankenversicherung
72'000 AIA Group, Ltd� 1�23 670'125
15'870 Prudential plc 0�45 238'958

1�68 909'083

Maschinen – Allgemeine Industrie
11'640 Hexagon A�B� 1�25 678'683

Medizin – Biomedizin und Genetik
1'278 Ascendis Pharma A/S (ADR) 0�35 189'016
1'728 Mirati Therapeutics, Inc� 0�36 197'286
894 Vertex Pharmaceuticals, Inc� 0�48 259'537

1�19 645'839

Medizin – Arzneimittel
6'109 AbbVie, Inc� 1�11 599'782
5'072 AstraZeneca plc 0�97 528'654
6'130 Bristol-Myers Squibb Co� 0�66 360'444
2'276 Global Blood Therapeutics, Inc� 0�26 143'684
9'007 Merck & Co�, Inc� 1�28 696'511
6'759 Novartis A�G� 1�08 587'449
5'531 Takeda Pharmaceutical Co�, Ltd� 0�37 197'432

5�73 3'113'956

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen
5'157 Centene Corp� 0�60 327'727
1'103 Humana, Inc� 0�79 427'688

1�39 755'415

Medizinische Geräte
13'955 Boston Scientific Corp� 0�90 489'960

Medizinische Laboratorien und Untersuchungsdienste
6'419 Catalent, Inc� 0�87 470'513

Medizinische Produkte
6'992 Abbott Laboratories 1�18 639'279

Metall – Diversifiziert
8'355 Rio Tinto plc 0�87 470'059

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion
6'297 Canadian Natural Resources, Ltd� 0�20 109'249

Ölgesellschaften – Integriert
17'591 Suncor Energy, Inc� 0�55 296'639
9'146 Total S�A� 0�64 348'337

1�19 644'976
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Erdölraffinerie und -vermarktung
8'295 Marathon Petroleum Corp� 0�57 310'067

Pipelines
4'776 Cheniere Energy, Inc� 0�43 230'776

Private Equity
9'243 Blackstone Group, Inc� 0�97 523'708

Sach- und Unfallversicherung
27'206 Beazley plc 0�25 138'056

3'974 Intact Financial Corp� 0�70 378'283
8'010 Progressive Corp� 1�18 641'681

2�13 1'158'020

REIT – Diversifiziert
1'648 American Tower Corp� 0�79 426'074
2'196 Crown Castle International Corp� 0�68 367'501

490 Equinix, Inc� 0�63 344'127
2�10 1'137'702

Einzelhandel – Restaurants
2'749 McDonald's Corp� 0�93 507'108

Halbleiterbauteile – Integrierte Schaltkreise
64'000 Taiwan Semiconductor 

Manufacturing Co�, Ltd� 1�25 677'468

Halbleiteranlagen
3'174 ASML Holding N�V� 2�14 1'163'416

Therapeutik
2'587 Neurocrine Biosciences, Inc� 0�58 315'614
1'406 Sarepta Therapeutics, Inc� 0�42 225'438

1�00 541'052

Tabak
25'697 British American Tobacco plc 1�82 987'156

Transport – Eisenbahn
7'419 CSX Corp� 0�95 517'401

Veterinärmedizinische Diagnostik
12'715 Elanco Animal Health, Inc� 0�50 272'737

Webportale/ISPs
939 Alphabet, Inc� - Klasse C 2�45 1'327'380

Stammaktien insgesamt 98.70 53'558'422

Staatsanleihen (2019: 0.89%; USD 500'000)

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 42'241'666) 98.70 53'558'422

Devisentermingeschäfte, 
Offen zum 30. Juni 2020 (2019: 0.01%; USD 7'042)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Markt-

wert 
(USD)

Abwick-
lungstag

Prozentsatz
des Netto-

Vermögens-
werte (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
(USD)

Citibank
EUR◊ 1'041 USD 1'168 1'170 8� Juli 20 — 2
EUR◊ 856 USD 941 961 8� Juli 20 — 20
EUR◊ 527 USD 591 592 8� Juli 20 — 1
EUR◊ 57'491 USD 62'687 64'596 8� Juli 20 — 1'909
EUR◊ 619'285 USD 675'253 695'815 8� Juli 20 0�04 20'562
EUR◊ 9'253 USD 10'177 10'397 8� Juli 20 — 220
EUR◊ 489 USD 539 550 8� Juli 20 — 11
EUR◊ 5'235 USD 5'768 5'882 8� Juli 20 — 114
EUR◊ 324 USD 361 364 8� Juli 20 — 3
EUR◊ 3'472 USD 3'870 3'900 8� Juli 20 — 30
EUR◊ 691 USD 773 776 8� Juli 20 — 3
EUR◊ 7'410 USD 8'296 8'326 8� Juli 20 — 30
EUR◊ 557 USD 624 626 8� Juli 20 — 2
EUR◊ 5'960 USD 6'679 6'697 8� Juli 20 — 18
EUR◊ 11'132 USD 12'485 12'508 8� Juli 20 — 23
EUR◊ 5'586 USD 6'261 6'277 8� Juli 20 — 16
USD◊ 429 EUR 379 426 8� Juli 20 — 3
USD◊ 4'573 EUR 4'038 4'537 8� Juli 20 — 36
USD◊ 23'431 EUR 20'669 23'223 8� Juli 20 — 208
USD◊ 563 EUR 495 557 8� Juli 20 — 6
USD◊ 5'898 EUR 5'191 5'832 8� Juli 20 — 66
USD◊ 570 EUR 500 562 8� Juli 20 — 8
USD◊ 3'734 EUR 3'300 3'707 8� Juli 20 — 27
USD◊ 39'170 EUR 34'613 38'890 8� Juli 20 — 280
USD◊ 1'421 EUR 1'261 1'417 8� Juli 20 — 4
USD◊ 14'981 EUR 13'294 14'936 8� Juli 20 — 45
Summe 0.04 23'647 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Vermögenswerte insgesamt

53'582'069 

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte, offen zum 30. Juni 2020 (2019: Null; USD (899))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller  
Markt-

wert 
(USD)

Abwick- 
lungstag

Prozentsatz
des Netto-

Vermögens-
werte (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank
EUR◊ 1'116 USD 1'261 1'253 8� Juli 20 — (8)
EUR◊ 9'980 USD 11'277 11'214 8� Juli 20 — (63)
EUR◊ 459 USD 518 515 8� Juli 20 — (3)
EUR◊ 11'543 USD 13'047 12'969 8� Juli 20 — (78)
EUR◊ 421 USD 476 474 8� Juli 20 — (2)
EUR◊ 4'451 USD 5'024 5'001 8� Juli 20 — (23)
EUR◊ 771 USD 868 866 8� Juli 20 — (2)
EUR◊ 8'100 USD 9'120 9'101 8� Juli 20 — (19)
EUR◊ 1'282 USD 1'440 1'440 8� Juli 20 — —
EUR◊ 13'485 USD 15'156 15'152 8� Juli 20 — (4)
EUR◊ 3'128 USD 3'524 3'515 8� Juli 20 — (9)
EUR◊ 4'888 USD 5'522 5'493 8� Juli 20 — (29)
EUR◊ 336 USD 380 378 8� Juli 20 — (2)
EUR◊ 3'553 USD 4'016 3'992 8� Juli 20 — (24)
EUR◊ 640 USD 719 719 8� Juli 20 — —
EUR◊ 6'760 USD 7'597 7'596 8� Juli 20 — (1)
USD◊ 583 EUR 534 600 8� Juli 20 — (17)
USD◊ 83 EUR 76 86 8� Juli 20 — (3)
USD◊ 5'845 EUR 5'317 5'974 8� Juli 20 — (129)
USD◊ 6'271 EUR 5'747 6'458 8� Juli 20 — (187)
USD◊ 882 EUR 809 909 8� Juli 20 — (27)
USD◊ 1'791 EUR 1'599 1'796 8� Juli 20 — (5)
USD◊ 18'886 EUR 16'854 18'936 8� Juli 20 — (50)
USD 45'359 CAD 61'997 45'678 2� Juli 20 — (319)

HSBC USA
USD 50'130 HKD 388'539 50'132 2� Juli 20 — (2)
Summe — (1'006)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt

(1'006)

◊Diese Terminkontrakte dienen zur Absicherung von Anteilsklassen.

Portfolioanalyse

Analyse des Gesamtvermögens:

% des 
Gesamtver-

mögens
Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 95�07
Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0�04
Sonstige Vermögenswerte 4�89
Gesamtvermögen 100.00
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten der Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019.

30. Juni 2020

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 53'558'422 — — 53'558'422

Devisentermingeschäfte – 22'641 — 22'641

Wertpapieranlagen insgesamt 53'558'422 22'641 — 53'581'063

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 55'554'839 — — 55'554'839

Devisentermingeschäfte — 6'143 — 6'143

Staatsanleihen 500'000 — — 500'000

Wertpapieranlagen insgesamt 56'054'839 6'143 — 56'060'982

Zum 30. Juni 2020 und zum 31. Dezember 2019 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global 
Pricing Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 gab es keine Übertragungen 
zwischen den Stufen.

Kapitalanteilsgeschäfte

Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Klasse  
A$acc

Klasse  
A€acc

Klasse  
E€acc

Klasse  
I$acc

Klasse  
U$acc

Klasse  
Z$inc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

28'356 38'379 5'537 2'625 300 300'033

Ausgegebene Anteile �������� 2'855 7'575 — — — —

Zurückgegebene Anteile ��� (1'591) (5'483) (1'467) — — —

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

29'620 40'471 4'070 2'625 300 300'033

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse  
A$acc

Klasse  
A€acc

Klasse  
E€acc

Klasse  
I$acc

Klasse  
I€acc

Klasse  
U$acc

Klasse  
U£acc

Klasse  
Z$inc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

35'175 42'417 15'315 2'625 441 300 185 300'032

Ausgegebene Anteile �������� 4'082 3'228 352 — — — — 1

Zurückgegebene Anteile ��� (10'901) (7'266) (10'130) — (441) — (185) —

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

28'356 38'379 5'537 2'625 — 300 — 300'033
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens 

30. Juni 2020 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 588'465 $ 19�87 590'112 $ 20�81 583'454 $ 16�59

Klasse A€acc Hedged 711'125 € 15�64  715'083 € 16�61 664'797 € 13�68

Klasse E€acc Hedged 67'407 € 14�74  97'480 € 15�70 228'040 € 13�00

Klasse I$acc 61'645 $ 23�48  64'172 $ 24�45 50'512 $ 19�24

Klasse I€acc Hedged – – – – 7'672 € 15�19

Klasse U$acc 3'434 $ 11�45  3'571 $ 11�90 2'806 $ 9�35

Klasse U£acc – – – – 4'435 £ 18�85

Klasse Z$inc 52'831'393 $ 176�09 54'654'361 $ 182�16 43'181'468 $ 143�92
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Janus Henderson Global Technology Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an. 

Performanceziel: Übertreffen des MSCI All Country World 
Index Technology Index um mindestens 2% p.a. vor Abzug 
von Gebühren über jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens 
in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien von Unternehmen 
beliebiger Grösse, die einen Technologiebezug haben oder 
mithilfe von Technologie Gewinne erzielen, aus beliebigen 
Ländern. 

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf denMSCI All 
Country World Index Technology Index aktiv verwaltet. 
Dieser ist allgemein repräsentativ für die Unternehmen, in 
die er investieren kann, und dies bildet die Grundlage für 
das Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter kann 
in seinem Ermessen einzelne Anlagen für den Fonds mit 
anderen Gewichtungen als im Index oder nicht im Index 
enthaltene Anlagen auswählen, der Fonds kann jedoch 
gelegentlich ähnliche Anlagen halten wie der Index. 

Überblick über den Fonds

Denny Fish und Garth Yettick, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 
erzielte die Anteilsklasse I$acc des Janus Henderson Global 
Technology Fund in US-Dollar gemessen eine Rendite 
von 18,19%, während der MSCI ACWI Technology Index 
12,21% verzeichnete.

Die globalen Aktienmärkte erlebten eine turbulente 
Phase, da die wirtschaftliche Aktivität in weiten Teilen der 
Welt schrumpfte, als sich die Länder mit der COVID-19-
Pandemie befassten. Später schossen die Aktien aufgrund 
der umfangreichen politischen Reaktionen in die Höhe. 
Sowohl während des Abverkaufs als auch während des 
Aufschwungs schnitten Technologieaktien besser ab 
als die Aktien insgesamt, da viele Produkte des Sektors 
Verbraucher und Unternehmen bei der Orientierung 
während des Social Distancing unterstützten. 

Möglicherweise verzeichnete kein anderes 
Unternehmensregister einen höheren Anstieg der Nachfrage 
nach seinen Produkten als Amazon. Der Onlinehandel 
wurde aufgrund der Ausgangsbeschränkungen zum 
Mainstream, da Menschen, die sich noch nicht so sehr an 
das Online-Shopping gewöhnt hatten, auf digitale Einkäufe 
angewiesen waren. Ebenso erwies sich das Cloud-
Geschäft des Unternehmens als wertvolles Instrument für 
Unternehmen, die ihre Kapazitäten erhöhen wollen, da sich 
Kunden und Mitarbeiter an die Telearbeit gewöhnt haben.

Die verstärkte Nutzung des Onlinehandels unterstützte auch 
MercadoLibre in Brasilien. Das Unternehmen verzeichnete 
auch einen deutlichen Anstieg der Transaktionen auf seiner 
digitalen Zahlungsplattform. Diese Zahlungsplattform und 
die Onlinehandels-Aktivitäten werden in den kommenden 
Jahren weiter wachsen, da die Durchdringung dieser 

Dienstleistungen in Lateinamerika auf das in den USA 
und China registrierte Niveau ansteigen wird.

Angesichts des grossen Anteils im Index, der von Apple 
beherrscht wird, behalten wir eine Untergewichtung der 
Aktie bei. Dies kann bei einer Outperformance der Aktie 
die Ergebnisse des Fonds schmälern, wie es in diesem 
Quartal der Fall war. Wir haben unser Engagement in 
Apple, da wir den Übergang des Unternehmens zu einem 
stärker auf Dienstleistungen und Wearables ausgerichteten 
Geschäftsmodell positiv bewerten. 

Ein weiterer Verlustbringer war Alibaba. Das Unternehmen 
befindet sich in einem bedeutenden Investitionszyklus, 
aber bisher haben nur wenige seiner potenziellen neuen 
Bestrebungen die Aktionäre davon überzeugt, dass diese 
Investitionen zu lukrativen neuen Produkten oder Märkten 
führen werden. Auf der positiven Seite ist zu bemerken, 
dass Alibaba einer der Hauptnutzniesser des Trends 
zur Börsennotierung in Hongkong sein könnte, wodurch 
chinesische Anleger in der Lage sein werden, direkt in das 
Unternehmen zu investieren.  

Der Technologiesektor befindet sich in einer einzigartigen 
Position, da die Weltwirtschaft weiterhin mit der COVID-19-
Pandemie zu kämpfen hat. Die jüngste breite Aktienrally 
deutet darauf hin, dass die Anleger der Ansicht sind, dass 
das Wirtschaftswachstum nahe daran ist, eine solide 
Grundlage zu finden. Sollte dies der Fall sein, würden wir 
erwarten, dass wirtschaftlich sensiblere Segmente des 
Technologiesektors eine gute Performance verzeichnen. 

Dazu gehören Halbleiter, digitale Werbung und 
Zahlungsverkehr. Die letzte Kategorie ist bemerkenswert, da 
wir erwarten, dass ihre Entwicklung eher dem Software- als 
dem Halbleiterbereich entsprechen wird. Zwar halten wir 
digitale Zahlungen für ein dauerhaftes, langfristiges Thema, 
jedoch sind diese Unternehmen nicht so aufgebaut, dass 
sie einem Shutdown der globalen Wirtschaft standhalten 
können. Dies hat zwar dazu geführt, dass die Aktien der 
Zahlungsunternehmen hinterherhinken, wir glauben jedoch, 
dass diese Geschäftsmodelle gut aufgestellt sind, um an 
einer zunehmend digitalen Wirtschaft zu partizipieren.

Sollte eine wirtschaftliche Erholung jedoch ausbleiben, 
würden wir erwarten, dass andere langfristige 
Wachstumsthemen weiterhin bevorzugte Investitionsziele 
bleiben. Dazu gehören der Onlinehandel, die Cloud, das 
Internet der Dinge und die künstliche Intelligenz.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Global 
Technology Fund.

Die vollständigen Angaben zur Wertentwicklung finden 
Sie auf den Seiten 5 bis 39.

Überblick über den Fonds
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum  
30. Juni  

2020
(USD)

Zum 
31. Dezember 

2019
(USD)

Vermögenswerte:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 314'413'009 198'344'025
Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 20'580'474 414'542
Forderungen:

Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschäfte� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 307 378
Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'771'621 1'384'932
Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 88'105 96'658

Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 16'981 250'119
Fondsvermögen – Forderungen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 20 37'996
Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 12'353

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  337'870'517 200'541'003

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 117'807 12'801
Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'407'916 —
Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'548'079 477'976
Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 393'613 249'606
Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 362'055 278'695
Vertriebsgebühren�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'908 4'259
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 33'675 47'273
Ausstehende Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 20 37'996
Fondsvermögen – Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 16'981 250'119
Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 57'816 84'666

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreiben ist) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  4'942'870 1'443'391

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  332'927'647 199'097'612

Darstellung der Vermögenslage
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Gesamtergebnisrechnung

Die Gewinne und Verluste stammen ausschliesslich aus fortgeführten Geschäftstätigkeiten mit Ausnahme der Fonds, die die Geschäftstätigkeit im Berichtszeitraum 
zum 30. Juni 2020 oder zum 30. Juni 2019 eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2020
(USD)

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2019
(USD)

Erlöse:
Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'108 4'492
Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 865'686 848'189
Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 6'481

Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten � � � � 51'616'757 41'034'149

Anlageertrag insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  52'484'551 41'893'311

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'778'508 1'270'557
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 658'926 501'982
Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 25'835 23'451
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 108'151 110'855
Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 35'883 28'051
Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 12'945 8'683
Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (3'898) 12'529
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 54'706 23'501
Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 19'912 25'620

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  2'690'968 2'005'229
Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  — (1'299)
Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  2'690'968 2'003'930
Nettobetriebsgewinn  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  49'793'583 39'889'381

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  (316'740) (205'715)

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  49'476'843 39'683'666

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2020
(USD)

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2019

(USD)

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit 49'476'843 39'683'666
Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen
Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 178'379'029 88'183'081
Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (94'025'837) (103'751'514)

Nettoerhöhung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  84'353'192 (15'568'433)

Nettoerhöhung des den Inhabern rückgebbarer Stammanteile zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 133'830'035 24'115'233
Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums � � � � � � � � � � � � � � � � 199'097'612 155'477'675

Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums . . . . . . .  332'927'647 179'592'908
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Janus Henderson Global Technology Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte
Stammaktien (2019: 94.08%; EUR 187'293'304)
Anwendungssoftware

5'165 Intuit, Inc�  0�47 1'529'821 
35'819 Medallia, Inc�  0�27 904'072 

131'405 Microsoft Corp�  8�03 26'742'232 
16'017 RealPage, Inc�  0�31 1'041'265 
57'252 Salesforce�com, Inc�  3�22 10'725'017 

1'817 ServiceNow, Inc�  0�22 735'994 
  12�52 41'678'401 

Kabel-/Satellitenfernsehen
8'100 Liberty Broadband Corp�  0�30 1'004'076 

Mobilfunk-Telekommunikation
48'702 T-Mobile U�S�, Inc�  0�76 2'540'248 

Gewerbliche Dienstleistungen
4'261 CoStar Group, Inc�  0�91 3'028'165 

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen
945 Adyen N�V� (144A)  0�41 1'376'639 

22'956 Avalara, Inc�  0�92 3'055'214 
8'837 Global Payments, Inc�  0�46 1'498'932 
9'686 PayPal Holdings, Inc�  0�51 1'687'592 
9'725 Shift4 Payments, Inc�  0�10 345'238 
5'331 WEX, Inc�  0�26 879'668 

  2�66 8'843'283 

CAD
15'280 Autodesk, Inc�  1�10 3'654'823 
70'875 Cadence Design Systems, Inc�  2�04 6'801'165 

  3�14 10'455'988 

Computer-Software
9'754 Twilio, Inc�  0�64 2'140'223 

Computer
69'758 Apple, Inc�  7�64 25'447'718 

Datenverarbeitung und -management
40'416 Fidelity National Information 

Services, Inc�  1�63 5'419'381 

E-Commerce/Produkte
42'390 Alibaba Group Holding, Ltd� (ADR)  2�75 9'143'523 
5'680 Amazon�com, Inc�  4�70 15'670'098 
14'310 Etsy, Inc�  0�46 1'520'151 

66'900 Meituan Dianping  0�45 1'486'105 
  8�36 27'819'877 

E-Commerce/Dienstleistungen
22'709 Match Group, Inc�  0�73 2'430'998 

3'262 MercadoLibre, Inc�  0�97 3'215'582 
  1�70 5'646'580 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Elektronische Komponenten – Halbleiter
12'699 Cree, Inc�  0�23 751'654 
71'412 Microchip Technology, Inc�  2�26 7'520'398 
81'048 Micron Technology, Inc�  1�25 4'175'593 
19'132 NVIDIA Corp�  2�18 7'268'438 
3'514 Silicon Laboratories, Inc�  0�11 352'349 

83'274 Texas Instruments, Inc�  3�18 10'573'300 
26'820 Xilinx, Inc�  0�79 2'638'820 

  10�00 33'280'552 

Elektronische Formulare
34'774 Adobe, Inc�  4�55 15'137'470 

Unternehmenssoftware/Dienstleistungen
17'709 Atlassian Corp�, plc - Klasse A  0�96 3'192'401 
17'220 Ceridian HCM Holding, Inc�  0�41 1'365'029 
1'926 Constellation Software, Inc�  0�65 2'175'002 

13'910 Guidewire Software, Inc�  0�46 1'541'924 
63'340 SailPoint Technologies Holding Inc�  0�50 1'676'610 

6'018 Tyler Technologies, Inc�  0�63 2'087'524 
12'330 Workday, Inc� – Klasse A  0�69 2'310'149 

  4�30 14'348'639 

Finanzen – Kreditkarten
43'586 Mastercard, Inc� - Klasse A  3�87 12'888'380 
35'225 Visa, Inc� - Klasse A  2�04 6'804'413 

  5�91 19'692'793 

Personalwesen
4'728 Paylocity Holding Corp�  0�21 689'768 

Industrielle Audio- und Videoprodukte
28'466 Cognex Corp�  0�51 1'699'990 

Internet-Anwendungssoftware
3'992 Okta, Inc�  0�24 799'318 

69'857 Zendesk, Inc�  1�86 6'184'440 
 2�10 6'983'758 

Internetinhalte – Unterhaltung
37'027 Facebook, Inc�  2�52 8'407'721 
12'018 Netflix, Inc�  1�64 5'468'671 

44'696 Snap, Inc�  0�32 1'049'909 
  4�48 14'926'301 

Internetinhalte – Informationen/Nachrichten
119'600 Tencent Holdings, Ltd�  2�31 7'682'546 

Freizeit- und Erholungsprodukte
9'485 Peloton Interactive, Inc�  0�16 547'948 

REIT – Diversifiziert
17'506 American Tower Corp�  1�36 4'526'001 
22'440 Crown Castle International Corp�  1�13 3'755'334 

7'082 Equinix, Inc�  1�49 4'973'689 
  3�98 13'255'024 

◊Diese Terminkontrakte dienen zur Absicherung von Anteilsklassen.
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Janus Henderson Global Technology Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Einzelhandel – Automobile
20'583 Vroom, Inc�  0�32 1'073'198 

Security & Alarm Services
6'326 Axon Enterprise, Inc�  0�19 620'770 

Halbleiterbauteile – Integrierte Schaltkreise
808'000 Taiwan Semiconductor 

Manufacturing Co�, Ltd�  2�57 8'553'030 

Halbleiteranlagen
34'283 ASML Holding N�V�  3�77 12'566'288 
17'462 KLA Corp�  1�02 3'396'010 
26'540 Lam Research Corp�  2�58 8'584'628 

  7�37 24'546'926 

Telekommunikationsausrüstung
10'493 Nice, Ltd� (ADR)  0�60 1'985'695 

Telekommunikation
6'695 Ringcentral, Inc� – Klasse A  0�57 1'908'142 

Web Hosting/Design
20'003 GoDaddy, Inc�  0�44 1'466'820 
10'893 Wix�com, Ltd�  0�84 2'791'004 

  1�28 4'257'824 

Webportale/ISPs
5'012 Alphabet, Inc� - Klasse C  2�13 7'085'013 

Stammaktien insgesamt  93.80 312'299'327 

Staatsanleihen (2019: 5.32%; USD 10'600'000)

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 207'725'707)  93.80 312'299'327 

Devisenterminkontrakte,  
offen zum 30. Juni 2020 (2019: 0.23%; USD 450'721)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des Netto-

Vermö-
genswerte 

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
(USD)

Citibank
AUD◊ 5'258'415 USD 3'432'162 3'627'906 8� Juli 20 0�06 195'744 
AUD◊ 1'960 USD 1'287 1'352 8� Juli 20 — 65 
AUD◊ 1'960 USD 1'306 1'352 8� Juli 20 — 46 
AUD◊ 34'600 USD 23'008 23'871 8� Juli 20 — 863 
AUD◊ 48'741 USD 32'223 33'628 8� Juli 20 — 1'405 
AUD◊ 31'679 USD 20'960 21'856 8� Juli 20 — 896 
AUD◊ 80'396 USD 54'145 55'467 8� Juli 20 — 1'322 
AUD◊ 1'418 USD 964 978 8� Juli 20 — 14 
AUD◊ 28'498 USD 19'546 19'662 8� Juli 20 — 116 
AUD◊ 38'645 USD 26'575 26'662 8� Juli 20 — 87 
AUD◊ 74'987 USD 51'056 51'735 8� Juli 20 — 679 
AUD◊ 327'249 USD 224'405 225'777 8� Juli 20 — 1'372 
AUD◊ 5'881 USD 4'049 4'057 8� Juli 20 — 8 
AUD◊ 109'622 USD 75'474 75'631 8� Juli 20 — 157 
AUD◊ 31'854 USD 21'934 21'977 8� Juli 20 — 43 
AUD◊ 33'113 USD 22'758 22'846 8� Juli 20 — 88 
AUD◊ 1'970 USD 1'348 1'359 8� Juli 20 — 11 
AUD◊ 67'394 USD 46'439 46'497 8� Juli 20 — 58 
AUD◊ 29'623 USD 20'294 20'438 8� Juli 20 — 144 
EUR◊ 18'602 USD 20'851 20'901 8� Juli 20 — 50 
EUR◊ 2'000 USD 2'182 2'247 8� Juli 20 — 65 
EUR◊ 283'240 USD 308'838 318'242 8� Juli 20 — 9'404 
EUR◊ 3'214'656 USD 3'505'180 3'611'913 8� Juli 20 0�03 106'733 
EUR◊ 12'288'079 USD 13'398'614 13'806'603 8� Juli 20 0�12 407'989 
EUR◊ 38'514'550 USD 41'995'302 43'274'062 8� Juli 20 0�38 1'278'760 
EUR◊ 20'199 USD 22'140 22'695 8� Juli 20 — 555 
EUR◊ 146'498 USD 160'576 164'601 8� Juli 20 — 4'025 
EUR◊ 123'549 USD 134'804 138'816 8� Juli 20 — 4'012 
EUR◊ 83'756 USD 91'386 94'106 8� Juli 20 — 2'720 
EUR◊ 183'620 USD 201'866 206'311 8� Juli 20 — 4'445 
EUR◊ 277'991 USD 305'615 312'344 8� Juli 20 — 6'729 
EUR◊ 203'002 USD 223'175 228'089 8� Juli 20 — 4'914 
EUR◊ 332'121 USD 365'502 373'163 8� Juli 20 — 7'661 
EUR◊ 75'704 USD 83'406 85'058 8� Juli 20 — 1'652 
EUR◊ 228'331 USD 251'563 256'547 8� Juli 20 — 4'984 
EUR◊ 19'772 USD 21'786 22'216 8� Juli 20 — 430 
EUR◊ 61'004 USD 67'592 68'543 8� Juli 20 — 951 
EUR◊ 97'067 USD 107'549 109'062 8� Juli 20 — 1'513 
EUR◊ 3'273 USD 3'649 3'678 8� Juli 20 — 29 
EUR◊ 5'744 USD 6'392 6'454 8� Juli 20 — 62 
EUR◊ 49'243 USD 54'793 55'327 8� Juli 20 — 534 
EUR◊ 201'985 USD 224'753 226'945 8� Juli 20 — 2'192 
EUR◊ 587'586 USD 653'821 660'199 8� Juli 20 — 6'378 
EUR◊ 23'780 USD 26'412 26'718 8� Juli 20 — 306 
EUR◊ 97'092 USD 107'840 109'090 8� Juli 20 — 1'250 
EUR◊ 123'476 USD 137'145 138'735 8� Juli 20 — 1'590 
EUR◊ 18'062 USD 20'219 20'294 8� Juli 20 — 75 
EUR◊ 212'807 USD 238'224 239'104 8� Juli 20 — 880 
EUR◊ 2'709 USD 3'033 3'044 8� Juli 20 — 11 
EUR◊ 74'108 USD 82'967 83'266 8� Juli 20 — 299 
EUR◊ 48'620 USD 54'325 54'628 8� Juli 20 — 303 
EUR◊ 3'629 USD 4'067 4'078 8� Juli 20 — 11 
EUR◊ 23'961 USD 26'850 26'922 8� Juli 20 — 72 
EUR◊ 98'210 USD 110'050 110'346 8� Juli 20 — 296 
EUR◊ 281'748 USD 315'715 316'565 8� Juli 20 — 850 
EUR◊ 5'634 USD 6'318 6'330 8� Juli 20 — 12 
EUR◊ 151'940 USD 170'401 170'716 8� Juli 20 — 315 
EUR◊ 36'966 USD 41'457 41'534 8� Juli 20 — 77 

◊Diese Terminkontrakte dienen zur Absicherung von Anteilsklassen.
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Janus Henderson Global Technology Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des Netto-

Vermö-
genswerte 

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
(USD)

EUR◊ 436'515 USD 489'554 490'458 8� Juli 20 — 904 
EUR◊ 2'771 USD 3'106 3'113 8� Juli 20 — 7 
EUR◊ 76'751 USD 86'031 86'235 8� Juli 20 — 204 
EUR◊ 226'526 USD 253'916 254'519 8� Juli 20 — 603 
EUR◊ 212'421 USD 238'077 238'671 8� Juli 20 — 594 
EUR◊ 72'479 USD 81'233 81'436 8� Juli 20 — 203 
EUR◊ 21'965 USD 24'580 24'679 8� Juli 20 — 99 
EUR◊ 185'544 USD 207'638 208'472 8� Juli 20 — 834 
EUR◊ 13'329 USD 14'959 14'977 8� Juli 20 — 18 
EUR◊ 223'474 USD 250'915 251'091 8� Juli 20 — 176 
EUR◊ 104'948 USD 117'834 117'917 8� Juli 20 — 83 
EUR◊ 2'772 USD 3'107 3'115 8� Juli 20 — 8 
EUR◊ 18'887 USD 21'168 21'221 8� Juli 20 — 53 
EUR◊ 80'848 USD 90'611 90'839 8� Juli 20 — 228 
EUR◊ 230'547 USD 258'388 259'037 8� Juli 20 — 649 
USD◊ 68 EUR 60 68 8� Juli 20 — —
USD◊ 45'130 AUD 64'761 44'680 8� Juli 20 — 450 
USD◊ 6'778 EUR 5'985 6'725 8� Juli 20 — 53 
USD◊ 183'013 EUR 161'617 181'589 8� Juli 20 — 1'424 
USD◊ 526'028 EUR 464'529 521'935 8� Juli 20 — 4'093 
USD◊ 44'170 EUR 39'006 43'826 8� Juli 20 — 344 
USD◊ 10'485 EUR 9'249 10'392 8� Juli 20 — 93 
USD◊ 78'943 AUD 113'403 78'239 8� Juli 20 — 704 
USD◊ 680 EUR 599 674 8� Juli 20 — 6 
USD◊ 55'504 AUD 79'222 54'657 8� Juli 20 — 847 
USD◊ 532'352 EUR 467'179 524'912 8� Juli 20 — 7'440 
USD◊ 39'504 EUR 34'935 39'252 8� Juli 20 — 252 
USD◊ 747'697 EUR 660'701 742'349 8� Juli 20 — 5'348 
USD◊ 27'843 EUR 24'603 27'644 8� Juli 20 — 199 
USD◊ 2'240'697 EUR 1'979'988 2'224'672 8� Juli 20 — 16'025 
USD◊ 185'373 EUR 163'804 184'047 8� Juli 20 — 1'326 
USD◊ 17'946 AUD 25'949 17'903 8� Juli 20 — 43 
USD◊ 11'395 EUR 10'110 11'360 8� Juli 20 — 35 
USD◊ 75'808 EUR 67'264 75'576 8� Juli 20 — 232 
USD◊ 323'306 EUR 286'892 322'345 8� Juli 20 — 961 
USD◊ 945'279 EUR 838'737 942'387 8� Juli 20 — 2'892 
Summe 0.59 2'113'682 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Vermögenswerte insgesamt 314'413'009 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte,  
offen zum 30. Juni 2020 (2019: Null; USD (12'801))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des Netto-

Vermö-
genswerte 

(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust  
(USD)

Citibank
AUD◊ 60'928 USD 42'043 42'035 8� Juli 20 — (8)
AUD◊ 100'353 USD 70'124 69'236 8� Juli 20 — (888)
AUD◊ 126'140 USD 88'619 87'028 8� Juli 20 — (1'591)
AUD◊ 200'184 USD 140'638 138'112 8� Juli 20 — (2'526)
AUD◊ 50'774 USD 35'345 35'030 8� Juli 20 — (315)
AUD◊ 51'528 USD 36'032 35'550 8� Juli 20 — (482)
AUD◊ 91'976 USD 63'782 63'456 8� Juli 20 — (326)
AUD◊ 51'044 USD 35'322 35'217 8� Juli 20 — (105)
AUD◊ 83'586 USD 57'906 57'668 8� Juli 20 — (238)
AUD◊ 41'194 USD 28'468 28'421 8� Juli 20 — (47)
EUR◊ 30 USD 34 34 8� Juli 20 — —
EUR◊ 4'610 USD 5'240 5'179 8� Juli 20 — (61)
EUR◊ 65'313 USD 73'463 73'384 8� Juli 20 — (79)
EUR◊ 67'181 USD 75'564 75'483 8� Juli 20 — (81)
EUR◊ 12'462 USD 14'127 14'002 8� Juli 20 — (125)
EUR◊ 115'044 USD 130'418 129'260 8� Juli 20 — (1'158)
EUR◊ 15'313 USD 17'303 17'206 8� Juli 20 — (97)
EUR◊ 93'117 USD 105'216 104'624 8� Juli 20 — (592)
EUR◊ 9'138 USD 10'329 10'267 8� Juli 20 — (62)
EUR◊ 61'014 USD 68'968 68'554 8� Juli 20 — (414)
EUR◊ 252'370 USD 285'271 283'558 8� Juli 20 — (1'713)
EUR◊ 724'775 USD 819'260 814'340 8� Juli 20 — (4'920)
EUR◊ 78'833 USD 89'106 88'575 8� Juli 20 — (531)
EUR◊ 245'986 USD 278'040 276'384 8� Juli 20 — (1'656)
EUR◊ 169'153 USD 191'882 190'056 8� Juli 20 — (1'826)
EUR◊ 31'241 USD 35'515 35'102 8� Juli 20 — (413)
EUR◊ 128'855 USD 146'483 144'778 8� Juli 20 — (1'705)
EUR◊ 367'729 USD 418'038 413'172 8� Juli 20 — (4'866)
EUR◊ 84'483 USD 96'269 94'923 8� Juli 20 — (1'346)
EUR◊ 7'975 USD 9'083 8'960 8� Juli 20 — (123)
EUR◊ 53'272 USD 60'674 59'856 8� Juli 20 — (818)
EUR◊ 221'776 USD 252'590 249'183 8� Juli 20 — (3'407)
EUR◊ 640'507 USD 729'500 719'659 8� Juli 20 — (9'841)
EUR◊ 27'673 USD 31'292 31'092 8� Juli 20 — (200)
EUR◊ 64'511 USD 72'637 72'483 8� Juli 20 — (154)
EUR◊ 311'080 USD 350'267 349'523 8� Juli 20 — (744)
EUR◊ 527'539 USD 593'906 592'731 8� Juli 20 — (1'175)
EUR◊ 6'561 USD 7'387 7'372 8� Juli 20 — (15)
EUR◊ 43'850 USD 49'371 49'269 8� Juli 20 — (102)
EUR◊ 176'889 USD 199'160 198'748 8� Juli 20 — (412)
EUR◊ 216'943 USD 245'586 243'752 8� Juli 20 — (1'834)
EUR◊ 101'921 USD 115'377 114'515 8� Juli 20 — (862)
EUR◊ 4'233 USD 4'792 4'757 8� Juli 20 — (35)
EUR◊ 28'602 USD 32'374 32'137 8� Juli 20 — (237)
EUR◊ 115'336 USD 130'545 129'589 8� Juli 20 — (956)
EUR◊ 343'063 USD 388'301 385'458 8� Juli 20 — (2'843)
EUR◊ 9'252 USD 10'398 10'395 8� Juli 20 — (3)
EUR◊ 61'789 USD 69'445 69'424 8� Juli 20 — (21)
EUR◊ 254'540 USD 286'079 285'994 8� Juli 20 — (85)
EUR◊ 751'506 USD 844'624 844'374 8� Juli 20 — (250)
EUR◊ 4'714 USD 5'310 5'297 8� Juli 20 — (13)
EUR◊ 182'185 USD 205'209 204'698 8� Juli 20 — (511)
EUR◊ 52'335 USD 58'830 58'803 8� Juli 20 — (27)
EUR◊ 87'974 USD 98'892 98'846 8� Juli 20 — (46)
EUR◊ 2'692 USD 3'031 3'025 8� Juli 20 — (6)

◊Diese Terminkontrakte dienen zur Absicherung von Anteilsklassen.
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des Netto-

Vermö-
genswerte 

(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust  
(USD)

EUR◊ 18'075 USD 20'351 20'308 8� Juli 20 — (43)
EUR◊ 74'298 USD 83'654 83'479 8� Juli 20 — (175)
EUR◊ 219'592 USD 247'245 246'729 8� Juli 20 — (516)
EUR◊ 142'385 USD 160'332 159'980 8� Juli 20 — (352)
EUR◊ 65'560 USD 73'824 73'662 8� Juli 20 — (162)
EUR◊ 221'927 USD 250'685 249'352 8� Juli 20 — (1'333)
EUR◊ 648'149 USD 732'139 728'246 8� Juli 20 — (3'893)
EUR◊ 52'924 USD 59'782 59'464 8� Juli 20 — (318)
EUR◊ 7'879 USD 8'900 8'853 8� Juli 20 — (47)
EUR◊ 154'003 USD 174'131 173'034 8� Juli 20 — (1'097)
EUR◊ 3'875 USD 4'380 4'354 8� Juli 20 — (26)
EUR◊ 25'965 USD 29'349 29'174 8� Juli 20 — (175)
EUR◊ 110'052 USD 124'395 123'651 8� Juli 20 — (744)
EUR◊ 319'216 USD 360'821 358'664 8� Juli 20 — (2'157)
EUR◊ 143'743 USD 161'783 161'507 8� Juli 20 — (276)
EUR◊ 11'932 USD 13'430 13'407 8� Juli 20 — (23)
EUR◊ 26'641 USD 29'984 29'933 8� Juli 20 — (51)
EUR◊ 42'239 USD 47'465 47'458 8� Juli 20 — (7)
EUR◊ 179'540 USD 201'755 201'727 8� Juli 20 — (28)
EUR◊ 524'073 USD 588'918 588'837 8� Juli 20 — (81)
EUR◊ 6'315 USD 7'097 7'095 8� Juli 20 — (2)
EUR◊ 136'289 USD 153'138 153'131 8� Juli 20 — (7)
EUR◊ 56'810 USD 63'833 63'830 8� Juli 20 — (3)
USD◊ 75 EUR 68 76 8� Juli 20 — (1)
USD◊ 1'065 EUR 950 1'067 8� Juli 20 — (2)
USD◊ 49'733 AUD 76'139 52'530 8� Juli 20 — (2'797)
USD◊ 4'502 EUR 4'126 4'636 8� Juli 20 — (134)
USD◊ 50'959 EUR 46'704 52'476 8� Juli 20 — (1'517)
USD◊ 195'044 EUR 178'759 200'850 8� Juli 20 — (5'806)
USD◊ 612'199 EUR 561'087 630'421 8� Juli 20 (0�01) (18'222)
USD◊ 8'874 AUD 13'577 9'367 8� Juli 20 — (493)
USD◊ 4'249 AUD 6'427 4'434 8� Juli 20 — (185)
USD◊ 339'286 EUR 308'299 346'396 8� Juli 20 — (7'110)
USD◊ 10'353 AUD 15'602 10'764 8� Juli 20 — (411)
USD◊ 99'264 EUR 89'118 100'131 8� Juli 20 — (867)
USD◊ 727'119 EUR 652'798 733'468 8� Juli 20 — (6'349)
USD◊ 47'076 AUD 68'791 47'461 8� Juli 20 — (385)
USD◊ 194'887 AUD 282'818 195'123 8� Juli 20 — (236)
USD◊ 434'048 AUD 634'082 437'468 8� Juli 20 — (3'420)
USD◊ 6'983 AUD 10'156 7'007 8� Juli 20 — (24)
USD◊ 6'945 EUR 6'193 6'958 8� Juli 20 — (13)
USD◊ 29'519 EUR 26'322 29'575 8� Juli 20 — (56)
USD◊ 87'228 EUR 77'781 87'394 8� Juli 20 — (166)
USD◊ 80'824 AUD 117'634 81'159 8� Juli 20 — (335)
USD◊ 12'407 EUR 11'072 12'440 8� Juli 20 — (33)
USD◊ 82'553 EUR 73'669 82'772 8� Juli 20 — (219)
USD◊ 351'135 EUR 313'345 352'067 8� Juli 20 — (932)
USD◊ 1'025'843 EUR 915'439 1'028'566 8� Juli 20 — (2'723)
USD◊ 12'668 EUR 11'288 12'683 8� Juli 20 — (15)
USD◊ 73'969 AUD 107'625 74'254 8� Juli 20 — (285)
USD◊ 123'085 AUD 179'366 123'749 8� Juli 20 — (664)
Summe (0.01) (117'807)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (117'807)

◊Diese Terminkontrakte dienen zur Absicherung von Anteilsklassen.

Portfolioanalyse

Analyse des Gesamtvermögens:

% des 
Gesamt-

Vermö-
genswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere  92.43 

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente  0.63 

Sonstige Vermögenswerte  6.94 

Gesamtvermögen  100.00 
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten der Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019.

30. Juni 2020

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 312'299'327 — — 312'299'327

Devisentermingeschäfte — 1'995'875 — 1'995'875

Wertpapieranlagen insgesamt 312'299'327 1'995'875 — 314'295'202

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 187'293'304 — — 187'293'304

Devisentermingeschäfte — 437'920 — 437'920

Staatsanleihen 10'600'000 — — 10'600'000

Wertpapieranlagen insgesamt 197'893'304 437'920 — 198'331'224

Zum 30. Juni 2020 und zum 31. Dezember 2019 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global 
Pricing Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 gab es keine Übertragungen 
zwischen den Stufen.

Kapitalanteilsgeschäfte

Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Klasse A$acc Klasse A€acc
Klasse 

AAUD$acc
Klasse 

AHKD$acc Klasse B$acc Klasse I$acc Klasse I€acc Klasse U$acc Klasse U€acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

6'718'766 2'216'800 125'585 1'278'171 384'220 1'700'632 177'262 89'937 196'487

Ausgegebene Anteile �������� 4'936'719 1'223'091 165'193 3'197'864 22'278 1'126'393 194'779 1'189'559 127'943

Zurückgegebene Anteile ��� (3'126'576) (815'513) (101'191) (2'455'692) (29'316) (417'614) (39'946) (263'409) (181'869)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

8'528'909 2'624'378 189'587 2'020'343 377'182 2'409'411 332'095 1'016'087 142'561

Klasse V$acc Klasse V€acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

25'382 12'439

Ausgegebene Anteile �������� 45'629 10'611

Zurückgegebene Anteile ��� (28'198) (812)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

42'813 22'238



125Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2020

Janus Henderson Global Technology Fund (Fortsetzung)

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A€acc
Klasse 

AAUD$acc
Klasse 

AHKD$acc

Klasse 
ARMB(CNH)

acc Klasse B$acc Klasse I$acc Klasse I€acc Klasse U$acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

7'703'195 2'631'335 235'963 2'728'548 2'497 458'141 1'394'889 188'012 21'487

Ausgegebene Anteile �������� 3'771'126 1'092'353 698'732 10'707'804 — 300 2'378'734 151'842 76'421

Zurückgegebene Anteile ��� (4'755'555) (1'506'888) (809'110) (12'158'181) (2'497) (74'221) (2'072'991) (162'592) (7'971)

Am Ende des 
Geschäftsjahres������������������

6'718'766 2'216'800 125'585 1'278'171 — 384'220 1'700'632 177'262 89'937

Klasse U€acc Klasse V$acc Klasse V€acc

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

88'913 37'925 4'441

Ausgegebene Anteile �������� 113'117 26'949 16'143

Zurückgegebene Anteile ��� (5'543) (39'492) (8'145)

Am Ende des 
Geschäftsjahres������������������

196'487 25'382 12'439

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

30. Juni 2020 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 156'928'235 $ 18�40 105'002'232 $ 15�63 84'418'800 $ 10�96

Klasse A€acc Hedged  48'979'683 € 16�61 35'519'863 € 14�29  31'195'521 € 10�35

Klasse AAUD$acc Hedged  3'700'747 AUD$ 28�29  2'166'740 AUD$ 24�59  2'912'665 AUD$ 17�53

Klasse AHKD$acc  7'475'286 HKD$ 28�68  4'016'672 HKD$ 24�49  6'011'620 HKD$ 17�25

Klasse ARMB(CNH)acc Hedged – – — —  6'997 CNH 19�24

Klasse B$acc  5'674'999 $ 15�05  4'934'728 $ 12�84  4'167'557 $ 9�10

Klasse I$acc  52'900'371 $ 21�96 31'594'901 $ 18�58 18'041'886 $ 12�93

Klasse I€acc Hedged  17'171'443 € 46�03  7'837'323 € 39�42  6'107'446 € 28�36

Klasse U$acc  34'461'033 $ 33�92  2'572'029 $ 28�60  424'757 $ 19�77

Klasse U€acc Hedged  3'916'091 € 24�45 4'600'838 € 20�88  1'518'263 € 14�91

Klasse V$acc  1'132'487 $ 26�45  570'285 $ 22�47  597'550 $ 15�76

Klasse V€acc Hedged  587'272 € 23�51  282'001 € 20�21  74'613 € 14�67
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an. 

Performanceziel: Übertreffen des S&P 500 Index um 
mindestens 2% p.a. vor Abzug von Gebühren über jeden 
Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens 
in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien von Unternehmen 
beliebiger Grösse aus beliebigen Branchen in den USA. 

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den S&P 500 Index 
aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein repräsentativ für die 
Unternehmen, in die er investieren kann, und dies bildet 
die Grundlage für das Performanceziel des Fonds. Der 
Anlageverwalter hat ein hohes Mass an Ermessensfreiheit, was 
zu einer starken Schwerpunktbildung im Portfolio führen kann. 
Der Fonds kann nicht im Index enthaltene Unternehmen halten. 

Überblick über den Fonds
Nick Schommer, Portfoliomanager

Die Anteilsklasse I$acc des Janus Henderson Opportunistic 
Alpha Fund erzielte im Berichtszeitraum in US-Dollar 
gemessen eine Rendite von -4,76%, im Vergleich zu -3,08% 
für den S&P 500® Index. 

Eine untergewichtete Allokation im Sektor 
Informationstechnologie sowie die Titelauswahl und eine 
übergewichtete Allokation im Grundstoffsektor belasteten die 
relativen Ergebnisse. Unsere Titelauswahl im Gesundheitssektor 
sowie die Titelauswahl und eine untergewichtete Allokation im 
Finanzsektor trugen zur relativen Performance bei.

Nach einem steilen Abschwung, der durch den plötzlichen 
Stillstand der Wirtschaft verursacht wurde, ergriffen 
die Regierung und die US-Notenbank umfassende 
Konjunkturmassnahmen, die eine rasche Erholung der 
Märkte auslösten. Während des Abschwungs begannen 
wir damit, den Fonds für eine mögliche Erholung zu 
positionieren, wobei wir uns auf die Unternehmen 
konzentrierten, von denen wir am stärksten überzeugt sind.

Positionen, die in der Regel keine wirtschaftliche Zyklizität 
aufweisen, zeigten sich im Berichtszeitraum unerwartet 
schwach. Liberty Media, der Eigentümer von Formula 
One und Inhaber einer Beteiligung an der Konzert- und 
Kartenverkaufsgesellschaft Live Nation, erlitt Verluste, da 
Sportveranstaltungen und Konzerte weltweit abgesagt wurden.

Constellium, ein nachgelagerter Hersteller von 
Aluminiumprodukten für die Verpackungs-, Luftfahrt- und 
Autoindustrie, erwies sich ebenfalls als Verlustbringer. Die 
Produkte des Unternehmens werden in verschiedenen 
Anwendungen wie Elektrofahrzeugen und nachhaltigen 
Verpackungen eingesetzt. Die Aktie wurde dadurch belastet, 
dass die Nachfrage nach einigen Produkten nachliess und 
der Markt sich zunehmend Sorgen um die Verschuldung 
des Unternehmens machte.

Horizon Therapeutics gehörte zu den grössten Beitragsleistern 
für die Performance im Verhältnis zur Benchmark. Das 
Unternehmen hat sein Geschäftsmodell von einem 
Spezialpharmaunternehmen auf ein Biopharmaunternehmen 

umgestellt, das sich auf seltene Krankheiten und 
Arzneimittel für seltene Leiden (Orphan Drugs) konzentriert. 
Das Unternehmen meldete im Berichtszeitraum starke 
Quartalsergebnisse, die von seinen beiden wichtigsten 
pharmazeutischen Aktivposten getragen wurden: 
Krystexxa, das zur Behandlung schwerer Gicht eingesetzt 
wird, und Tepezza, das zur Behandlung von durch 
Schilddrüsenstörungen ausgelösten Augenerkrankungen dient.

Avalara war ein Spitzenwert im Berichtszeitraum. 
Das Software-as-a-Service-Unternehmen bietet 
Steuerberechnungslösungen für mittelständische Onlinehandel-
Unternehmen an. Unternehmen, die Waren online verkaufen, 
sind nun verpflichtet, für jeden Staat, in den sie verkaufen, die 
entsprechende Verkaufssteuer zu erheben, auch wenn sie in 
diesem Staat keine physische Präsenz haben. Diese Vorschrift, 
verbunden mit der Komplexität des US-Steuergesetzes, macht 
die Software von Avalara zu einem wesentlichen Service für 
viele Online-Geschäfte. Die Aktie legte im Berichtszeitraum 
zu, nachdem das Unternehmen in einen problematischen 
wirtschaftlichen Umfeld starke Ergebnisse und einen 
wachsenden Kundenstamm verkündet hatte.

Nach einem tiefen Abschwung bei der Wirtschaftstätigkeit 
hat das Land mit der Wiedereröffnung begonnen, und daher 
glauben wir, dass wir in den kommenden Quartalen eine 
Verbesserung der Unternehmensergebnisse sehen werden. 
Wir rechnen jedoch auch mit einer erhöhten Marktvolatilität, 
da die Anleger die Verbesserung der Gewinne gegen die 
Erfolge des Landes bei der Kontrolle des COVID-19-Ausbruchs 
abwägen. Wir rechnen mit regelmässigen Höchstständen 
bei den Fallzahlen, was möglicherweise vorübergehende 
Shutdowns erfordern und Risiken für den sich entwickelnden 
Aufschwung mit sich bringen würde. Im weiteren Verlauf 
glauben wir, dass die gegenwärtige Krise im Gesundheitswesen 
durch eine therapeutische Lösung, einen Impfstoff und/oder die 
Entwicklung einer Herdenimmunität gelöst werden kann.

Wichtig ist, dass die Regierung und die US-Notenbank bisher 
enorme Konjunkturprogramme und Liquidität zur Unterstützung der 
Märkte bereitgestellt haben. Wir glauben, dass diese Massnahmen, 
die für einen längeren Zeitraum ein von sehr niedrigen Zinsen 
geprägtes Umfeld schaffen sollten, ein dauerhaftes Wachstum von 
Aktien im Vergleich zu anderen Vermögenswerten attraktiv machen. 
Folglich sind wir der Ansicht, dass Anleger zunehmend aus den 
während des Marktabschwungs aufgebauten Barpositionen in 
Aktien umsteigen werden.

Da wir in eine Phase eintreten, in der wir mit erhöhter Volatilität 
rechnen, konzentrieren wir uns weiterhin auf Investitionen in 
beständige Unternehmen, deren Aktien mit einem erheblichen 
Abschlag auf den Marktwert gehandelt werden, deren innerer 
Wert mit der Zeit wächst und deren Managementteams mit 
den Aktionären abgestimmt sind. Wir werden weiterhin nach 
neuen Gelegenheiten in allen drei Bereichen unseres Portfolios 
suchen: missverstandene Geschäftsmodelle, unterbewertete 
Vermögenswerte und unterbewertete Wachstumstitel.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson 
Opportunistic Alpha Fund.

Die vollständigen Angaben zur Wertentwicklung finden Sie 
auf den Seiten 5 bis 39.

Überblick über den Fonds
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum  
30. Juni  

2020
(USD)

Zum 
31. Dezember 

2019
(USD)

Vermögenswerte:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 18'701'133 23'209'947
Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 111'045 308'144
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 46'177  —
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschäfte� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 15
Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 21'981 71'138
Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 15'405 10'978
Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'085 1'719

Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 29'587 1'000

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18'926'413 23'602'941

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'738 108
Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 26'603 105'737
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschäfte � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 79 —
Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 511 10'132
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 19'923 31'762
Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 35'109 41'454
Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'394 1'473
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'832 10'800
Fondsvermögen – Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 29'587 1'000
Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 21'556 22'682

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreiben ist)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 143'332 225'148

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18'783'081 23'377'793

Darstellung der Vermögenslage
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Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Gesamtergebnisrechnung

Die Gewinne und Verluste stammen ausschliesslich aus fortgeführten Geschäftstätigkeiten mit Ausnahme der Fonds, die die Geschäftstätigkeit im Berichtszeitraum 
zum 30. Juni 2020 oder zum 30. Juni 2019 eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2020
(USD)

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2019
(USD)

Erlöse:
Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 19'848 15'619
Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 112'835 123'798
Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 161 12'107

Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten� � � � � � (1'395'543) 4'631'520

Anlage(verlust)/-ertrag insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1'262'699) 4'783'044

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 118'762 120'935
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 70'301 71'614
Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'581 8'039
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 12'552 14'750
Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6'149 5'606
Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 10'089 7'378
Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 19 5'312
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 21'599 2'504
Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'222 12'833

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 250'274 248'971
Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (18'390) (2'911)
Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 231'884 246'060
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1'494'583) 4'536'984

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (38'278) (36'253)

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus 
der Geschäftstätigkeit  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1'532'861) 4'500'731

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2020
(USD)

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2019
(USD)

(Minderung)/Erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (1'532'861 ) 4'500'731

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen
Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'585'726 1'889'244
Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (5'647'577) (4'312'893)

Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3'061'851) (2'423'649)

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern rückgebbarer Stammanteile zuzuschreibenden Nettovermögens � � � � � � � � � � � � � � � � (4'594'712) 2'077'082
Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums � � � � � � � � � � � � � � � � 23'377'793 17'804'853

Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums . . . . . . . 18'783'081 19'881'935
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Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte
Stammaktien (2019: 93.08%; USD 21'761'319)
Luft-/Raumfahrt und Verteidigung – Ausrüstung

3'475 L3Harris Technologies, Inc� 3�14 589'603 

Bekleidungshersteller
18'369 Under Armour, Inc� 0�86 162'382 

Rundfunk/Fernsehen und Programmgestaltung
15'599 Liberty Media Corp� - Liberty 

Formula One 2�63 494'644 

Bau – Wartung und Dienstleistungen
22'643 ServiceMaster Global Holdings, Inc� 4�30 808'129 

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes
9'884 Summit Materials, Inc� – Klasse A 0�85 158'935 

Kasinodienste
2'350 Eldorado Resorts, Inc� 0�51 94'141 

Mobilfunk-Telekommunikation
14'854 T-Mobile U�S�, Inc� 4�43 831'648 

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen
1'589 Avalara, Inc� 1�13 211'480 

Konsumgüter – Verschiedene
10'264 Reynolds Consumer Products, Inc� 1�90 356'571 

Behälter – Metall und Glas
18'304 Crown Holdings, Inc� 6�35 1'192'140 

Medizinische Einwegprodukte
1'197 ICU Medical, Inc� 1�17 220'619 

Vertrieb/Grosshandel
4'163 Ferguson plc 1�81 340'499 

Diversifizierte Bankinstitute
10'769 Citigroup, Inc� 2�93 550'296 
9'900 Morgan Stanley 2�55 478'170 

 5�48 1'028'466 

E-Commerce/Produkte
225 Amazon�com, Inc� 3�30 620'735 

4'992 Chewy, Inc� 1�19 223'092 
 4�49 843'827 

Strom – Versorgung
6'821 Sempra Energy 4�26 799'626 

Strom – Integriert
5'286 American Electric Power Co�, Inc� 2�24 420'977 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Elektronische Komponenten – Halbleiter
23'207 Marvell Technology Group, Ltd� 4�33 813'637 
4'440 Microchip Technology, Inc� 2�49 467'576 

 6�82 1'281'213 

Unterhaltung
10'163 Warner Music Group Corp� 1�60 299'809 

Glücksspiele – Nicht in Hotels
3'757 Monarch Casino & Resort, Inc� 0�68 128'039 

Internet-Anwendungssoftware
3'395 Zendesk, Inc� 1�60 300'559 

Internetinhalte – Unterhaltung
7'033 Snap, Inc� 0�88 165'205 

Medizin – Biomedizin und Genetik
9'242 Insmed, Inc� 1�36 254'525 

Medizin – Arzneimittel
15'225 Bristol-Myers Squibb Co� 0�29 54'506 
15'766 Collegium Pharmaceutical, Inc� 1�47 275'905 
16'146 Horizon Pharma plc 4�78 897'395 

 6�54 1'227'806 

Medizinische Geräte
19'867 Boston Scientific Corp� 3�71 697'530 

Medizinische Produkte
3'729 Globus Medical, Inc� 0�95 177'911 

Metall – Aluminium
49'228 Constellium S�E� 2�01 378'071 

Metall – Kupfer
52'857 Freeport-McMoRan, Inc� 3�26 611'555 

Private Equity
10'436 Apollo Global Management, Inc� 2�77 520'965 

REIT – Diversifiziert
45'875 VICI Properties, Inc� 4�93 926'216 

Halbleiteranlagen
1'013 Lam Research Corp� 1�74 327'665 

Telefon – Integriert
12'029 GCI Liberty, Inc� 4�55 855'502 

Therapeutik
1'926 Neurocrine Biosciences, Inc� 1�25 234'972 

Handwerkzeug
2'769 Stanley Black & Decker, Inc� 2�05 385'943 

◊Diese Terminkontrakte dienen zur Absicherung von Anteilsklassen.
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Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Spielzeug
6'810 Hasbro, Inc� 2�72 510'410 

Veterinärmedizinische Diagnostik
15'336 Elanco Animal Health, Inc� 1�75 328'957 

Stammaktien insgesamt 96.72 18'166'540 

Unternehmensanleihen (2019: 3.46%; USD 809'309)
Diversifizierte Fertigungsbetriebe

521'000 General Electric Co�, 5,0000 %, 
fällig am 29�12�49 2�18 409'842 

 Unternehmensanleihen 
insgesamt 2.18 409'842 

Staatsanleihen (2019: 2.57%; USD 600'000)

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 16'388'161) 98.90 18'576'382 

Devisenterminkontrakte,  
offen zum 30. Juni 2020 (2019: 0.17%; USD 39'319)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Markt-

wert 
(USD)

Abwick- 
lungstag

Prozent 
des Netto-

Vermö-
genswerte 

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
(USD)

Citibank
EUR◊ 90 USD 101 101 8� Juli 20 — —
EUR◊ 135 USD 151 152 8� Juli 20 — 1 
EUR◊ 125 USD 140 140 8� Juli 20 — —
EUR◊ 141 USD 158 159 8� Juli 20 — 1 
EUR◊ 1'413 USD 1'556 1'587 8� Juli 20 — 31 
EUR◊ 3'357'123 USD 3'660'523 3'771'986 8� Juli 20 0�59 111'463 
EUR◊ 21'798 USD 23'769 24'493 8� Juli 20 — 724 
EUR◊ 68'590 USD 74'788 77'065 8� Juli 20 0�01 2'277 
EUR◊ 555 USD 605 623 8� Juli 20 — 18 
EUR◊ 175 USD 191 197 8� Juli 20 — 6 
EUR◊ 27'038 USD 29'505 30'379 8� Juli 20 — 874 
EUR◊ 89'321 USD 98'234 100'358 8� Juli 20 0�01 2'124 
EUR◊ 1'835 USD 2'018 2'062 8� Juli 20 — 44 
EUR◊ 579 USD 637 651 8� Juli 20 — 14 
EUR◊ 448 USD 493 503 8� Juli 20 — 10 
EUR◊ 68'951 USD 75'967 77'472 8� Juli 20 0�01 1'505 
EUR◊ 28'727 USD 31'965 32'277 8� Juli 20 — 312 
EUR◊ 592 USD 658 664 8� Juli 20 — 6 
EUR◊ 186 USD 207 209 8� Juli 20 — 2 
EUR◊ 456 USD 510 512 8� Juli 20 — 2 
EUR◊ 21'903 USD 24'521 24'609 8� Juli 20 — 88 
EUR◊ 334 USD 374 375 8� Juli 20 — 1 
EUR◊ 1'055 USD 1'182 1'185 8� Juli 20 — 3 
EUR◊ 51'447 USD 57'650 57'805 8� Juli 20 — 155 
EUR◊ 92'149 USD 103'346 103'537 8� Juli 20 — 191 
EUR◊ 598 USD 671 672 8� Juli 20 — 1 
EUR◊ 1'888 USD 2'117 2'121 8� Juli 20 — 4 
EUR◊ 299 USD 334 335 8� Juli 20 — 1 
EUR◊ 66'697 USD 74'751 74'939 8� Juli 20 — 188 
EUR◊ 1'377 USD 1'544 1'548 8� Juli 20 — 4 
USD◊ 22 EUR 19 22 8� Juli 20 — —
USD◊ 40 EUR 35 40 8� Juli 20 — —
USD◊ 64 EUR 56 64 8� Juli 20 — —
USD◊ 106 EUR 93 105 8� Juli 20 — 1 
USD◊ 468 EUR 414 465 8� Juli 20 — 3 
USD◊ 17 EUR 15 17 8� Juli 20 — —
USD◊ 4'643 EUR 4'103 4'610 8� Juli 20 — 33 
USD◊ 6'372 EUR 5'635 6'331 8� Juli 20 — 41 
USD◊ 3'263 EUR 2'881 3'238 8� Juli 20 — 25 
USD◊ 19'897 EUR 17'603 19'778 8� Juli 20 — 119 
USD◊ 39'397 EUR 34'730 39'022 8� Juli 20 — 375 
USD◊ 1'585 EUR 1'395 1'567 8� Juli 20 — 18 
USD◊ 146 EUR 128 144 8� Juli 20 — 2 
USD◊ 79'000 EUR 69'527 78'119 8� Juli 20 — 881 
USD◊ 57'362 EUR 50'385 56'611 8� Juli 20 — 751 
USD◊ 1'161 EUR 1'020 1'146 8� Juli 20 — 15 
USD◊ 32'836 EUR 28'816 32'377 8� Juli 20 — 459 
USD◊ 227'209 EUR 200'773 225'584 8� Juli 20 0�01 1'625 
USD◊ 424 EUR 374 421 8� Juli 20 — 3 
USD◊ 9'024 EUR 8'020 9'011 8� Juli 20 — 13 
USD◊ 182 EUR 162 182 8� Juli 20 — —
USD◊ 5'514 EUR 4'877 5'479 8� Juli 20 — 35 
USD◊ 4'828 EUR 4'289 4'820 8� Juli 20 — 8 
USD◊ 1'924 EUR 1'707 1'918 8� Juli 20 — 6 
USD◊ 93'850 EUR 83'272 93'563 8� Juli 20 — 287 
USD◊ 176 EUR 156 175 8� Juli 20 — 1 
Summe 0.63 124'751 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Vermögenswerte insgesamt 18'701'133 

◊Diese Terminkontrakte dienen zur Absicherung von Anteilsklassen.
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Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte,  
offen zum 30. Juni 2020 (2019: Null; USD (108))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des Netto-

Vermö-
genswerte 

(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust  
(USD)

Citibank
EUR◊ 90 USD 101 101 8� Juli 20 — —
EUR◊ 90 USD 101 101 8� Juli 20 — —
EUR◊ 95 USD 107 106 8� Juli 20 — (1)
EUR◊ 71 USD 79 79 8� Juli 20 — —
EUR◊ 48 USD 54 54 8� Juli 20 — —
EUR◊ 153 USD 172 172 8� Juli 20 — —
EUR◊ 408 USD 461 458 8� Juli 20 — (3)
EUR◊ 282 USD 319 316 8� Juli 20 — (3)
EUR◊ 92 USD 104 103 8� Juli 20 — (1)
EUR◊ 334 USD 378 376 8� Juli 20 — (2)
EUR◊ 63'137 USD 71'575 70'940 8� Juli 20 — (635)
EUR◊ 63'954 USD 72'292 71'858 8� Juli 20 — (434)
EUR◊ 1'289 USD 1'457 1'448 8� Juli 20 — (9)
EUR◊ 1'065 USD 1'202 1'197 8� Juli 20 — (5)
EUR◊ 52'524 USD 59'286 59'015 8� Juli 20 — (271)
EUR◊ 1'752 USD 1'980 1'968 8� Juli 20 — (12)
EUR◊ 142 USD 161 159 8� Juli 20 — (2)
EUR◊ 1'683 USD 1'895 1'891 8� Juli 20 — (4)
EUR◊ 82'049 USD 92'379 92'188 8� Juli 20 — (191)
EUR◊ 49'412 USD 55'928 55'518 8� Juli 20 — (410)
EUR◊ 1'020 USD 1'154 1'146 8� Juli 20 — (8)
EUR◊ 48'324 USD 54'312 54'296 8� Juli 20 — (16)
EUR◊ 993 USD 1'116 1'116 8� Juli 20 — —
EUR◊ 229 USD 259 257 8� Juli 20 — (2)
EUR◊ 25'732 USD 29'086 28'912 8� Juli 20 — (174)
EUR◊ 538 USD 608 604 8� Juli 20 — (4)
EUR◊ 89 USD 100 100 8� Juli 20 — —
EUR◊ 37'760 USD 42'432 42'426 8� Juli 20 — (6)
EUR◊ 778 USD 875 875 8� Juli 20 — —
EUR◊ 180 USD 202 202 8� Juli 20 — —
USD◊ 7 EUR 6 7 8� Juli 20 — —
USD◊ 6 EUR 5 6 8� Juli 20 — —
USD◊ 116 EUR 104 117 8� Juli 20 — (1)
USD◊ 360 EUR 323 363 8� Juli 20 — (3)
USD◊ 58 EUR 52 58 8� Juli 20 — —
USD◊ 60 EUR 53 60 8� Juli 20 — —
USD◊ 198 EUR 176 199 8� Juli 20 — (1)
USD◊ 204 EUR 187 210 8� Juli 20 — (6)
USD◊ 637 EUR 584 656 8� Juli 20 — (19)
USD◊ 31'297 EUR 28'684 32'229 8� Juli 20 — (932)
USD◊ 3'347 EUR 3'045 3'421 8� Juli 20 — (74)
USD◊ 17'718 EUR 15'904 17'869 8� Juli 20 — (151)
USD◊ 2'978 EUR 2'658 2'987 8� Juli 20 — (9)
USD◊ 31'941 EUR 28'482 32'002 8� Juli 20 — (61)
USD◊ 652 EUR 581 653 8� Juli 20 — (1)
USD◊ 105'742 EUR 94'362 106'023 8� Juli 20 — (281)
USD◊ 2'166 EUR 1'933 2'172 8� Juli 20 — (6)
Summe — (3'738)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (3'738)

Portfolioanalyse

Analyse des Gesamtvermögens:

% des 
Gesamt-

Vermö-
genswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere  98.15 

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente  0.66 

Sonstige Vermögenswerte  1.19 

Gesamtvermögen  100.00 

◊Diese Terminkontrakte dienen zur Absicherung von Anteilsklassen.
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Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten der Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019.

 30. Juni 2020

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 18'166'540 - — 18'166'540

Unternehmensanleihen — 409'842 — 409'842

Devisentermingeschäfte — 121'013 — 121'013

Wertpapieranlagen insgesamt 18'166'540 530'855 — 18'697'395

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 21'761'319 — — 21'761'319

Unternehmensanleihen — 809'309 — 809'309

Devisentermingeschäfte — 39'211 — 39'211

Staatsanleihen 600'000 — — 600'000

Wertpapieranlagen insgesamt 22'361'319 848'520 — 23'209'839

Zum 30. Juni 2020 und zum 31. Dezember 2019 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global 
Pricing Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 gab es keine Übertragungen 
zwischen den Stufen. 

Kapitalanteilsgeschäfte

Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Klasse A$acc Klasse A$dis Klasse A€acc Klasse B$acc Klasse E€acc Klasse I$acc Klasse I€acc Klasse U$acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

639'648 1'881 174'404 82'077 2'014 20'337 5'755 3'038

Ausgegebene Anteile �������� 77'896 — 22'833 — 249 162 6'961 3'648

Zurückgegebene Anteile ��� (183'721) — (30'946) (1'275) (1'806) (18'048) (8’501) —

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

533'823 1'881 166'291 80'802 457 2'451 4'215 6'686
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Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A$dis Klasse A€acc

Klasse 
ARMB(CNH)

acc Klasse B$acc Klasse E€acc Klasse I$acc Klasse I$dis Klasse I€acc Klasse U$acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

688'413 1'881 181'930 1'849 101'997 1'851 2'721 268 11'143 5'754

Ausgegebene Anteile �������� 173'678 38'873 32'138 — — 1'365 18'052 — 37'961 600

Zurückgegebene Anteile ��� (222'443) (38'873) (39'664) (1'849) (19'920) (1'202) (436) (268) (43'349) (3'316)

Am Ende des 
Geschäftsjahres  ����������������

639'648 1'881 174'404 — 82'077 2'014 20'337 — 5'755 3'038

Klasse U€acc Klasse U£acc

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres  ���������

221 185

Ausgegebene Anteile �������� — —

Zurückgegebene Anteile ��� (221) (185)

Am Ende des 
Geschäftsjahres  ����������������

— —

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

30. Juni 2020 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 12'851'561 $ 24�07 16'262'060 $ 25�42 12'388'066 $ 18�04

Klasse A$dis  34'900 $ 18�55  36'889 $ 19�61 26'160 $ 13�93

Klasse A€acc Hedged  4'046'307 € 21�66  4'544'175 € 23�23 3'540'729 € 17�03

Klasse ARMB(CNH)acc Hedged — — — — 3'009 CNH 11�20

Klasse B$acc  1'570'155 $ 19�43  1'694'262 $ 20�64 1'505'296 $ 14�79

Klasse E€acc Hedged  7'570 € 14�74  35'780 € 15�84 24'688 € 11�67

Klasse I$acc  72'058 $ 29�40  627'909 $ 30�87 58'702 $ 21�62

Klasse I$dis — — — — 4'220 $ 15�77

Klasse I€acc Hedged  83'096 € 17�55  120'718 € 18�70 172'461 € 13�54

Klasse U$acc  117'434 $ 17�56  56'000 $ 18�43 73'993 $ 12�89

Klasse U€acc Hedged — — — — 3'034 € 12�01

Klasse U£acc — — — — 4'495 £ 19�15



134 Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2020

Janus Henderson US Forty Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an. 

Performanceziel: Übertreffen des Russell 1000 Growth 
Index um mindestens 2.5% p.a. vor Abzug von Gebühren 
über jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens 
in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien von Unternehmen 
aus beliebigen Branchen in den USA. Der Fonds ist auf 
grössere Unternehmen ausgerichtet. 

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Russell 
1000 Growth Index aktiv verwaltet. Dieser ist 
allgemein repräsentativ für die Unternehmen, in die er 
investieren kann, und dies bildet die Grundlage für das 
Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter hat ein 
hohes Mass an Ermessensfreiheit, was zu einer starken 
Schwerpunktbildung im Portfolio führen kann. Der Fonds 
kann nicht im Index enthaltene Unternehmen halten. 

Überblick über den Fonds
Doug Rao und Nick Schommer, Portfoliomanager

Die Anteilsklasse I$acc des Fonds erzielte im Berichtszeitraum 
in US-Dollar gemessen eine Rendite von 10,30%, im Vergleich 
zu 9,81% für den Russell 1000® Growth Index. 

Die Titelauswahl in den Sektoren Informationstechnologie 
und zyklische Konsumgüter trug zur relativen Performance im 
Berichtszeitraum bei. Unsere Titelauswahl im Gesundheitssektor 
sowie die Titelauswahl und eine übergewichtete Allokation im 
Grundstoffsektor belasteten das relative Ergebnis.

Avalara war ein Spitzenwert im Berichtszeitraum. 
Das Software-as-a-Service-Unternehmen bietet 
Steuerberechnungslösungen für mittelständische 
Onlinehandel-Unternehmen an. Unternehmen, die Waren 
online verkaufen, sind nun verpflichtet, für jeden Staat, in 
den sie verkaufen, die entsprechende Verkaufssteuer zu 
erheben, auch wenn sie in diesem Staat keine physische 
Präsenz haben. Diese Vorschrift, verbunden mit der 
Komplexität des US-Steuergesetzes, macht die Software 
von Avalara zu einem wesentlichen Service für viele Online-
Geschäfte. Die Aktie legte im Berichtszeitraum zu, nachdem 
das Unternehmen in einen problematischen wirtschaftlichen 
Umfeld starke Ergebnisse und einen wachsenden 
Kundenstamm verkündet hatte.

Netflix, Inc., ein weiterer Spitzenwert, war ein klarer 
Nutzniesser der Ausgangsbeschränkungen, da die 
Nachfrage nach seinem vergleichsweise preisgünstigen 
Produkt vor dem Hintergrund des Social Distancing 
sprunghaft angestiegen ist. Als sich die Geschäftstätigkeit 
verlangsamte und die Werbung zurückging, profitierte 
auch das Geschäftsmodell von Netflix aufgrund seiner 
werbefreien Struktur, während Wettbewerber, die stärker auf 
Werbeeinnahmen angewiesen sind, belastet wurden.

Boston Scientific, ein Unternehmen, das medizinische 
Geräte für den Einsatz bei Herz-Kreislauferkrankungen 
anbietet, erwies sich ebenfalls als grosser Verlustbringer. Die 
Tatsache, dass Operationen teilweise bis zum Nachlassen 
der COVID-19-Pandemie verschoben wurden, belastete 
das Unternehmen. Eingriffe wie Herzoperationen gelten 

nicht als elektiv, aber viele Operationen wurden mittelfristig 
verschoben.

Auch Elanco Animal Health belastete die relative 
Performance. Die Aktie fiel, nachdem das Unternehmen 
niedrigere Quartalsumsätze als erwartet meldete und 
aufgrund von COVID-19 die Prognose für das Geschäftsjahr 
zurückzog. Elanco ist ein führender Akteur auf dem 
expandierenden Markt für Tiernahrung und Tiergesundheit. 
Der Abschluss der von dem Unternehmen geplanten 
Übernahme von Bayer Animal Health ist weiterhin für Mitte 
des Jahres vorgesehen und sollte zu einer Diversifizierung 
der Produktpalette und der Vertriebskanäle von Elanco 
beitragen.

Massive finanz- und geldpolitische Konjunkturmassnahmen 
haben bisher dazu beigetragen, die Rückschläge durch die 
Ausgangsbeschränkungen abzufedern, und für dringend 
benötigte Liquidität für Märkte, Main-Street-Geschäfte 
und Verbraucher gesorgt. Infolgedessen ist die Sparquote 
der privaten Haushalte dramatisch angestiegen, und viele 
Unternehmen mit angeschlagenen Bilanzen konnten 
ebenfalls kostengünstiges Kapital aufnehmen und Schulden 
abbauen. Die Zinssätze (und somit die Kapitalkosten der 
Unternehmen) werden wahrscheinlich auf absehbare Zeit 
bei oder nahe Null verharren. Dies könnte schliesslich zu 
extremen Kursentwicklungen sowohl bei Aktien als auch bei 
festverzinslichen Wertpapieren führen und stellt Investoren 
bei der Bewertung von Unternehmen vor erhebliche 
Herausforderungen.

Die Wirtschaft hat nach der Wiedereröffnung Anzeichen 
einer sich anbahnenden Erholung gezeigt. Es ist jedoch klar, 
dass die COVID-19-Infektionsraten unter Kontrolle gehalten 
werden müssen, da ein starker Anstieg erneute Shutdowns 
erfordern und Risiken für die sich entwickelnde Erholung 
mit sich bringen könnte. Daher wird der Weg zurück zur 
Normalität wahrscheinlich langwierig und unbeständig 
sein, bis ein wirksamer und weithin verfügbarer Impfstoff 
gefunden wird. Verstärkt wird die kurzfristige Marktvolatilität 
durch den jüngsten Anstieg beim Handelsvolumen und den 
Depots von Privatanlegern, ausgelöst durch Null-Provisionen 
bei Wertpapier-Provisionsgeschäften und die Tatsache, dass 
Privatanleger mehr Zeit zu Hause verbringen.

Wir können zwar weder die makroökonomischen 
Aussichten noch den Verlauf von COVID-19 vorhersagen, 
aber wir glauben, dass viele der Themen, die wir in der 
Vergangenheit erörtert haben, insbesondere die weit 
verbreitete Digitalisierung von Sektoren in der gesamten 
Wirtschaft, in den kommenden Monaten und Jahren 
nicht nur fortbestehen, sondern sich noch verstärken 
werden. Nach unserer Ansicht ist es heute wichtiger 
den je, Unternehmen zu halten, die von langfristigen 
Trends profitieren und weiterhin investieren und wachsen 
können. Dabei handelt es sich um Unternehmen, die 
über robuste Geschäftsmodelle mit tief verwurzelten 
Wettbewerbsvorteilen verfügen, einschliesslich starker 
Bilanzen. Diese Qualitäten sollten es den Unternehmen 
ermöglichen, trotz eines Rezessionsumfelds Kapital für 
Wachstumschancen bereitzustellen.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson  
US Forty Fund.

Die vollständigen Angaben zur Wertentwicklung finden Sie 
auf den Seiten 5 bis 39.

Überblick über den Fonds
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
30. Juni 

2020
(USD)

Zum 
31. Dezember 

2019
(USD)

Vermögenswerte:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 496'965'007 380'706'928
Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6'786'400 321'994
Forderungen:

Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'152'327 443'439
Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 130'475 143'152
Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 10'162 145'393

Fondsvermögen – Forderungen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'013 —

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 505'045'384 381'760'906

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 41'879 176
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschäfte � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 23
Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 756'925 517'246
Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 449'275 351'842
Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 320'672 302'685
Vertriebsgebühren�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6'442 6'083
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 53'509 79'589
Ausstehende Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'013 —
Fondsvermögen – Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 10'162 145'393
Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 82'488 145'690

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreiben ist) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'722'365 1'548'727

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 503'323'019 380'212'179

Darstellung der Vermögenslage
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2020
(USD)

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2019
(USD)

Erlöse:
Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'055 6'309
Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'630'139 1'681'781
Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 48'102 415'775

Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten   � � � 51'395'450 72'272'549

Anlageertrag insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53'076'746 74'376'414

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'219'298 1'834'542
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 634'033 553'062
Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 34'347 40'791
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 166'078 183'831
Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 37'270 32'748
Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'263 7'362
Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (9'228) 20'179
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 59'114 43'184
Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'216 28'680

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3'159'391 2'744'379
Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — (1'141)
Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3'159'391 2'743'238
Nettobetriebsgewinn  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49'917'355 71'633'176

Finanzierungskosten:
Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — (8)
Zinsaufwendungen für Swap-Transaktionen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — (10'238)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (482'662) (477'887)

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49'434'693 71'145'043

Gesamtergebnisrechnung

Die Gewinne und Verluste stammen ausschliesslich aus fortgeführten Geschäftstätigkeiten mit Ausnahme der Fonds, die die Geschäftstätigkeit im Berichtszeitraum 
zum 30. Juni 2020 oder zum 30. Juni 2019 eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten. 

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2020
(USD)

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2019
(USD)

Erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � 49'434'693 71'145'043
Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen
Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 142'863'019 53'002'397
Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (69'186'872) (121'260'101)

Nettoerhöhung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 73'676'147 (68'257'704)

Nettoerhöhung des den Inhabern rückgebbarer Stammanteile zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 123'110'840 2'887'339
Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums � � � � � � � � � � � � � � � � 380'212'179 331'004'778

Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums  . . . . . . . 503'323'019 333'892'117
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte
Stammaktien (2019: 98.09%; USD 372'962'914)
Luft-/Raumfahrt und Verteidigung – Ausrüstung

61'651 L3Harris Technologies, Inc�  2�08 10'460'325 

Anwendungssoftware
195'125 Microsoft Corp�  7�89 39'709'889 
97'975 Salesforce�com, Inc�  3�65 18'353'657 

  11�54 58'063'546 

Sportschuhe
90'418 NIKE, Inc� – Klasse B  1�76 8'865'485 

Baumaterial – Zement und Aggregate
32'195 Vulcan Materials Co�  0�74 3'729'791 

Mobilfunk-Telekommunikation
116'398 T-Mobile U�S�, Inc�  2�41 12'122'852 

Beschichtungs- und Farbprodukte
17'477 Sherwin-Williams Co�  2�01 10'099'084 

Gewerbliche Dienstleistungen
14'611 CoStar Group, Inc�  2�06 10'383'599 

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen
47'946 Avalara, Inc�  1�27 6'381'133 
40'221 PayPal Holdings, Inc�  1�39 7'007'705 

  2�66 13'388'838 

Computer
80'547 Apple, Inc�  5�84 29'383'546 

Kosmetik- und Toilettenartikel
80'567 Procter & Gamble Co�  1�91 9'633'396 

Diagnose-Zubehör
73'977 Danaher Corp�  2�60 13'081'353 

E-Commerce/Produkte
14'532 Amazon�com, Inc�  7�97 40'091'172 

E-Commerce/Dienstleistungen
3'866 Booking Holdings, Inc�  1�22 6'155'986 

48'828 Match Group, Inc�  1�04 5'227'037 
  2�26 11'383'023 

Elektronische Komponenten – Halbleiter
40'278 Microchip Technology, Inc�  0�84 4'241'676 
27'325 NVIDIA Corp�  2�06 10'381'041 
86'643 Texas Instruments, Inc�  2�19 11'001'062 

  5�09 25'623'779 

Elektronische Formulare
40'609 Adobe, Inc�  3�50 17'677'504 

Finanzen – Kreditkarten
99'781 Mastercard, Inc� - Klasse A  5�86 29'505'242 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Industrielle Audio- und Videoprodukte
52'435 Cognex Corp�  0�62 3'131'418 

Internetinhalte – Unterhaltung
57'195 Facebook, Inc�  2�58 12'987'269 
30'966 Netflix, Inc�  2�80 14'090'769 
311'250 Snap, Inc�  1�45 7'311'263 

  6�83 34'389'301 

Medizin – Arzneimittel
116'335 Merck & Co�, Inc�  1�79 8'996'186 
60'905 Zoetis, Inc�  1�66 8'346'421 

  3�45 17'342'607 

Medizinische Geräte
482'937 Boston Scientific Corp�  3�37 16'955'918 

51'438 Edwards Lifesciences Corp�  0�71 3'554'880 
15'548 Intuitive Surgical, Inc�  1�76 8'859'717 

  5�84 29'370'515 

Medizinische Produkte
21'984 Cooper Cos, Inc�  1�24 6'235'542 

Multimedia
53'771 Walt Disney Co�  1�19 5'996'004 

Private Equity
204'258 Blackstone Group, Inc�  2�30 11'573'258 

REIT – Diversifiziert
56'231 American Tower Corp�  2�89 14'537'963 

Einzelhandel – Kleidung und Schuhe
12'354 lululemon athletica, Inc�  0�77 3'854'572 

Einzelhandel – Baubedarf
51'884 Home Depot, Inc�  2�58 12'997'461 

Halbleiteranlagen
31'325 ASML Holding N�V�  2�29 11'528'540 
15'745 Lam Research Corp�  1�01 5'092'878 

  3�30 16'621'418 

Textilwaren – Bekleidung
24'161 LVMH Moet Hennessy Louis 

Vuitton S�A�  2�10 10'581'550 

Veterinärmedizinische Diagnostik
271'829 Elanco Animal Health, Inc�  1�16 5'830'732 

Webportale/ISPs
13'962 Alphabet, Inc� - Klasse C  3�92 19'736'823 

Stammaktien insgesamt  98.48 495'691'699 

Staatsanleihen (2019: 1.95%; USD 7'400'000)

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 334'907'289)  98.48 495'691'699 
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Devisenterminkontrakte,  
offen zum 30. Juni 2020 (2019: 0.09%; USD 344'014)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
(USD)

Citibank
AUD◊ 4'256 USD 2'867 2'937 8� Juli 20 — 70 
AUD◊ 303'512 USD 198'102 209'400 8� Juli 20 — 11'298 
AUD◊ 2'014 USD 1'317 1'390 8� Juli 20 — 73 
AUD◊ 2'778 USD 1'838 1'917 8� Juli 20 — 79 
AUD◊ 3'374 USD 2'320 2'328 8� Juli 20 — 8 
AUD◊ 3'877 USD 2'639 2'674 8� Juli 20 — 35 
AUD◊ 6'021 USD 4'146 4'155 8� Juli 20 — 9 
AUD◊ 2'582 USD 1'774 1'781 8� Juli 20 — 7 
AUD◊ 4'090 USD 2'818 2'822 8� Juli 20 — 4 
AUD◊ 3'717 USD 2'547 2'565 8� Juli 20 — 18 
EUR◊ 1'300 USD 1'425 1'461 8� Juli 20 — 36 
EUR◊ 335 USD 366 377 8� Juli 20 — 11 
EUR◊ 300 USD 330 337 8� Juli 20 — 7 
EUR◊ 100 USD 111 112 8� Juli 20 — 1 
EUR◊ 51'038 USD 55'650 57'345 8� Juli 20 — 1'695 
EUR◊ 3'472'256 USD 3'786'061 3'901'347 8� Juli 20 0�02 115'286 
EUR◊ 32'769 USD 35'730 36'818 8� Juli 20 — 1'088 
EUR◊ 785'730 USD 856'740 882'828 8� Juli 20 0�01 26'088 
EUR◊ 31'873'278 USD 34'753'825 35'812'082 8� Juli 20 0�21 1'058'257 
EUR◊ 13'751 USD 15'004 15'451 8� Juli 20 — 447 
EUR◊ 22'951 USD 25'045 25'787 8� Juli 20 — 742 
EUR◊ 5'163 USD 5'634 5'801 8� Juli 20 — 167 
EUR◊ 216 USD 236 243 8� Juli 20 — 7 
EUR◊ 209'495 USD 228'609 235'384 8� Juli 20 — 6'775 
EUR◊ 218'265 USD 239'954 245'238 8� Juli 20 — 5'284 
EUR◊ 290'402 USD 319'921 326'289 8� Juli 20 — 6'368 
EUR◊ 463 USD 510 520 8� Juli 20 — 10 
EUR◊ 302 USD 332 339 8� Juli 20 — 7 
EUR◊ 7'080 USD 7'801 7'956 8� Juli 20 — 155 
EUR◊ 32'112 USD 35'380 36'081 8� Juli 20 — 701 
EUR◊ 49'342 USD 54'671 55'440 8� Juli 20 — 769 
EUR◊ 467 USD 520 525 8� Juli 20 — 5 
EUR◊ 723 USD 805 813 8� Juli 20 — 8 
EUR◊ 455'898 USD 507'288 512'236 8� Juli 20 — 4'948 
EUR◊ 11'137 USD 12'393 12'514 8� Juli 20 — 121 
EUR◊ 49'441 USD 55'014 55'551 8� Juli 20 — 537 
EUR◊ 83'118 USD 92'319 93'389 8� Juli 20 — 1'070 
EUR◊ 58'233 USD 64'863 65'429 8� Juli 20 — 566 
EUR◊ 376 USD 421 422 8� Juli 20 — 1 
EUR◊ 39'919 USD 44'732 44'852 8� Juli 20 — 120 
EUR◊ 365'976 USD 410'098 411'203 8� Juli 20 — 1'105 
EUR◊ 577 USD 646 648 8� Juli 20 — 2 
EUR◊ 8'886 USD 9'958 9'985 8� Juli 20 — 27 
EUR◊ 330 USD 370 371 8� Juli 20 — 1 
EUR◊ 7'884 USD 8'842 8'858 8� Juli 20 — 16 
EUR◊ 510 USD 572 573 8� Juli 20 — 1 
EUR◊ 323'594 USD 362'945 363'583 8� Juli 20 — 638 
EUR◊ 34'966 USD 39'218 39'287 8� Juli 20 — 69 
EUR◊ 431 USD 483 484 8� Juli 20 — 1 
EUR◊ 279 USD 313 314 8� Juli 20 — 1 
EUR◊ 270'884 USD 303'638 304'359 8� Juli 20 — 721 
EUR◊ 6'626 USD 7'428 7'446 8� Juli 20 — 18 
EUR◊ 29'674 USD 33'262 33'341 8� Juli 20 — 79 
EUR◊ 6'662 USD 7'477 7'486 8� Juli 20 — 9 
EUR◊ 2'528 USD 2'838 2'840 8� Juli 20 — 2 
EUR◊ 391'827 USD 439'144 440'248 8� Juli 20 — 1'104 
EUR◊ 404 USD 453 454 8� Juli 20 — 1 
EUR◊ 622 USD 698 700 8� Juli 20 — 2 

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
(USD)

EUR◊ 42'924 USD 48'107 48'228 8� Juli 20 — 121 

EUR◊ 9'590 USD 10'748 10'775 8� Juli 20 — 27 
USD◊ 755 EUR 666 749 8� Juli 20 — 6 
USD◊ 3'228 EUR 2'853 3'205 8� Juli 20 — 23 
USD◊ 173'968 EUR 154'669 173'782 8� Juli 20 — 186 
USD◊ 2'779 AUD 3'989 2'751 8� Juli 20 — 28 
USD◊ 11'695 EUR 10'327 11'604 8� Juli 20 — 91 
USD◊ 51'400 EUR 45'391 51'000 8� Juli 20 — 400 
USD◊ 485 EUR 429 481 8� Juli 20 — 4 
USD◊ 476'640 EUR 420'915 472'931 8� Juli 20 — 3'709 
USD◊ 11'142 EUR 9'829 11'043 8� Juli 20 — 99 
USD◊ 220'385 EUR 194'895 218'979 8� Juli 20 — 1'406 
USD◊ 4'340 EUR 3'838 4'312 8� Juli 20 — 28 
USD◊ 51'328 EUR 45'356 50'961 8� Juli 20 — 367 
USD◊ 220'420 EUR 194'774 218'844 8� Juli 20 — 1'576 
USD◊ 2'080 EUR 1'838 2'065 8� Juli 20 — 15 
USD◊ 2'046'622 EUR 1'808'494 2'031'985 8� Juli 20 — 14'637 
USD◊ 56'198 EUR 49'910 56'079 8� Juli 20 — 119 
USD◊ 1'029 EUR 914 1'026 8� Juli 20 — 3 
USD◊ 26'731 EUR 23'732 26'664 8� Juli 20 — 67 
USD◊ 9'469 EUR 8'409 9'448 8� Juli 20 — 21 
USD◊ 22'061 EUR 19'591 22'013 8� Juli 20 — 48 
USD◊ 1'075 EUR 954 1'072 8� Juli 20 — 3 
USD◊ 113'920 EUR 101'080 113'571 8� Juli 20 — 349 
USD◊ 1'670 EUR 1'481 1'665 8� Juli 20 — 5 
USD◊ 25'826 EUR 22'915 25'747 8� Juli 20 — 79 
USD◊ 1'050'956 EUR 932'504 1'047'740 8� Juli 20 — 3'216 
Summe 0.24 1'273'308 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Vermögenswerte insgesamt 496'965'007

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte,  
offen zum 30. Juni 2020 (2019: Null; USD (176))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank
AUD◊ 3'056 USD 2'109 2'109 8� Juli 20 — —
AUD◊ 6'467 USD 4'519 4'462 8� Juli 20 — (57)
AUD◊ 2'069 USD 1'447 1'428 8� Juli 20 — (19)
AUD◊ 2'212 USD 1'534 1'526 8� Juli 20 — (8)
AUD◊ 2'212 USD 1'529 1'526 8� Juli 20 — (3)
AUD◊ 2'663 USD 1'843 1'838 8� Juli 20 — (5)
AUD◊ 3'742 USD 2'593 2'582 8� Juli 20 — (11)
EUR◊ 30 USD 34 34 8� Juli 20 — —
EUR◊ 286 USD 324 322 8� Juli 20 — (2)
EUR◊ 1'300 USD 1'464 1'461 8� Juli 20 — (3)
EUR◊ 370 USD 418 415 8� Juli 20 — (3)
EUR◊ 268 USD 303 302 8� Juli 20 — (1)
EUR◊ 450 USD 512 505 8� Juli 20 — (7)
EUR◊ 300 USD 337 337 8� Juli 20 — —
EUR◊ 300 USD 337 337 8� Juli 20 — —
EUR◊ 176 USD 199 198 8� Juli 20 — (1)
EUR◊ 6'722 USD 7'596 7'553 8� Juli 20 — (43)
EUR◊ 685'299 USD 774'638 769'986 8� Juli 20 — (4'652)
EUR◊ 16'791 USD 18'980 18'866 8� Juli 20 — (114)
EUR◊ 1'085 USD 1'227 1'220 8� Juli 20 — (7)
EUR◊ 74'277 USD 83'960 83'456 8� Juli 20 — (504)
EUR◊ 701 USD 792 787 8� Juli 20 — (5)
EUR◊ 18'724 USD 21'134 21'037 8� Juli 20 — (97)
EUR◊ 14'775 USD 16'700 16'601 8� Juli 20 — (99)
EUR◊ 103'976 USD 117'525 116'825 8� Juli 20 — (700)
EUR◊ 7'519 USD 8'529 8'448 8� Juli 20 — (81)
EUR◊ 21'167 USD 24'011 23'783 8� Juli 20 — (228)
EUR◊ 5'361 USD 6'094 6'023 8� Juli 20 — (71)
EUR◊ 219'750 USD 249'815 246'907 8� Juli 20 — (2'908)
EUR◊ 6'942 USD 7'911 7'800 8� Juli 20 — (111)
EUR◊ 5'845 USD 6'657 6'567 8� Juli 20 — (90)
EUR◊ 30'992 USD 35'298 34'822 8� Juli 20 — (476)
EUR◊ 292 USD 332 328 8� Juli 20 — (4)
EUR◊ 233'521 USD 265'967 262'379 8� Juli 20 — (3'588)
EUR◊ 400'014 USD 450'378 449'447 8� Juli 20 — (931)
EUR◊ 43'505 USD 48'982 48'881 8� Juli 20 — (101)
EUR◊ 635 USD 715 714 8� Juli 20 — (1)
EUR◊ 410 USD 462 461 8� Juli 20 — (1)
EUR◊ 10'079 USD 11'348 11'325 8� Juli 20 — (23)
EUR◊ 2'663 USD 2'992 2'992 8� Juli 20 — —
EUR◊ 7'752 USD 8'776 8'710 8� Juli 20 — (66)
EUR◊ 440 USD 495 495 8� Juli 20 — —
EUR◊ 440 USD 498 494 8� Juli 20 — (4)
EUR◊ 276'680 USD 313'165 310'872 8� Juli 20 — (2'293)
EUR◊ 30'442 USD 34'456 34'204 8� Juli 20 — (252)
EUR◊ 6'957 USD 7'874 7'816 8� Juli 20 — (58)
EUR◊ 16'002 USD 17'985 17'980 8� Juli 20 — (5)
EUR◊ 633'992 USD 712'550 712'340 8� Juli 20 — (210)
EUR◊ 1'008 USD 1'133 1'133 8� Juli 20 — —
EUR◊ 68'987 USD 77'535 77'512 8� Juli 20 — (23)
EUR◊ 651 USD 731 731 8� Juli 20 — —
EUR◊ 5'051 USD 5'689 5'675 8� Juli 20 — (14)
EUR◊ 39'429 USD 44'322 44'301 8� Juli 20 — (21)
EUR◊ 627 USD 709 705 8� Juli 20 — (4)
EUR◊ 43'265 USD 48'872 48'612 8� Juli 20 — (260)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

EUR◊ 394'702 USD 445'849 443'478 8� Juli 20 — (2'371)
EUR◊ 9'653 USD 10'904 10'846 8� Juli 20 — (58)

EUR◊ 407 USD 460 458 8� Juli 20 — (2)
EUR◊ 7'190 USD 8'130 8'079 8� Juli 20 — (51)
EUR◊ 25'428 USD 28'742 28'570 8� Juli 20 — (172)
EUR◊ 5'713 USD 6'457 6'418 8� Juli 20 — (39)
EUR◊ 232'694 USD 263'022 261'449 8� Juli 20 — (1'573)
EUR◊ 240 USD 271 269 8� Juli 20 — (2)
EUR◊ 37'597 USD 42'315 42'243 8� Juli 20 — (72)
EUR◊ 681 USD 765 765 8� Juli 20 — —
EUR◊ 428'712 USD 481'757 481'691 8� Juli 20 — (66)
EUR◊ 46'676 USD 52'451 52'444 8� Juli 20 — (7)
EUR◊ 10'522 USD 11'824 11'822 8� Juli 20 — (2)
USD◊ 33 EUR 30 34 8� Juli 20 — (1)
USD◊ 360 AUD 523 361 8� Juli 20 — (1)
USD◊ 468 EUR 429 482 8� Juli 20 — (14)
USD◊ 1'573 EUR 1'404 1'577 8� Juli 20 — (4)
USD◊ 113 EUR 101 114 8� Juli 20 — (1)
USD◊ 89 EUR 80 90 8� Juli 20 — (1)
USD◊ 2'586 AUD 3'957 2'731 8� Juli 20 — (145)
USD◊ 456'110 EUR 418'029 469'686 8� Juli 20 — (13'576)
USD◊ 11'256 EUR 10'316 11'591 8� Juli 20 — (335)
USD◊ 49'548 EUR 45'411 51'023 8� Juli 20 — (1'475)
USD◊ 730 EUR 669 752 8� Juli 20 — (22)
USD◊ 16'816 EUR 15'280 17'168 8� Juli 20 — (352)
USD◊ 11'963 EUR 10'707 12'030 8� Juli 20 — (67)
USD◊ 11'893 AUD 17'256 11'906 8� Juli 20 — (13)
USD◊ 15'658 EUR 13'971 15'697 8� Juli 20 — (39)
USD◊ 24'695 EUR 22'067 24'794 8� Juli 20 — (99)
USD◊ 1'512 EUR 1'348 1'515 8� Juli 20 — (3)
USD◊ 61'114 EUR 54'496 61'230 8� Juli 20 — (116)
USD◊ 97 EUR 87 97 8� Juli 20 — —
USD◊ 61 EUR 55 61 8� Juli 20 — —
USD◊ 6'480 EUR 5'778 6'492 8� Juli 20 — (12)
USD◊ 5'761 AUD 8'384 5'785 8� Juli 20 — (24)
USD◊ 988'883 EUR 882'457 991'508 8� Juli 20 — (2'625)
USD◊ 107'314 EUR 95'765 107'599 8� Juli 20 — (285)
USD◊ 1'013 EUR 904 1'016 8� Juli 20 — (3)
USD◊ 24'336 EUR 21'715 24'398 8� Juli 20 — (62)
USD◊ 6'091 AUD 8'864 6'115 8� Juli 20 — (24)
Sum-

me — (41'879)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt (41'879)

Portfolioanalyse

Analyse des Gesamtvermögens:

% des 
Gesamt-

Vermö-
genswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere  98.15 

Ausserbörslich gehandelte derivative 
Finanzinstrumente  0.25 

Sonstige Vermögenswerte  1.60 

Gesamtvermögen  100.00 

◊Diese Terminkontrakte dienen zur Absicherung von Anteilsklassen.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten der Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019.

30. Juni 2020

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 495'691'699 — — 495'691'699

Devisentermingeschäfte — 1'231'429 — 1'231'429

Wertpapieranlagen insgesamt 495'691'699 1'231'429 — 496'923'128

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 372'962'914 — — 372'962'914

Devisentermingeschäfte — 343'838 — 343'838

Staatsanleihen 7'400'000 — — 7'400'000

Wertpapieranlagen insgesamt 380'362'914 343'838 — 380'706'752

Zum 30. Juni 2020 und zum 31. Dezember 2019 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das  
Janus Global Pricing Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 gab es keine Übertragungen 
zwischen den Stufen.

Kapitalanteilsgeschäfte

Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Klasse A$acc Klasse A€acc
Klasse 

AAUD$acc Klasse B$acc Klasse E$acc Klasse E€acc Klasse I$acc Klasse I$dis Klasse I€acc Klasse U$acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums��������������� 3'255'105 949'899 1'939 227'588 7'776 23'030 4'049'040 1'750 63'081 1'102'538

Ausgegebene Anteile��������� 748'894 87'131 11'988 — 9'499 8'608 2'141'970 — — 557'808

Zurückgegebene Anteile���� (729'443) (144'299) — (5'741) (3'345) (2'231) (565'371) — (62'346) (281'126)

Am Ende des 
Berichtszeitraums����������������

3'274'556 892'731 13'927 221'847 13'930 29'407 5'625'639 1'750 735 1'379'220

Klasse U€acc Klasse U£acc Klasse V$acc Klasse V€acc

Abgesicherte 
Anteile Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums���������������� 221 385 10'781 4'190

Ausgegebene Anteile��������� 166'513 771 59'957 2'954

Zurückgegebene Anteile���� — — (27'840) (3'832)

Am Ende des 
Berichtszeitraums���������������

166'734 1'156 42'898 3'312
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Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A€acc 

Klasse 
AAUD$acc 

Hedged

Klasse 
ARMB(CNH)

acc Klasse B$acc Klasse E$acc Klasse E€acc Klasse I$acc Klasse I$dis Klasse I€acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ���������� 3'241'445 1'103'579 1'939 1'849 323'437 300 25'764 5'845'664 307 65'006

Ausgegebene Anteile �������� 833'906 148'568 — — 3'535 7'476 2'199 1'197'085 1'443 —

Zurückgegebene Anteile ��� (820'246) (302'248) — (1'849) (99'384) — (4'933) (2'993'709) — (1'925)

Am Ende des 
Geschäftsjahres������������������

3'255'105 949'899 1'939 — 227'588 7'776 23'030 4'049'040 1'750 63'081

Klasse U$acc Klasse U€acc Klasse U£acc Klasse V$acc Klasse V€acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ���������� 2'536 221 522 14'021 1'060

Ausgegebene Anteile �������� 1'240'959 — 200 14'337 8'773

Zurückgegebene Anteile ��� (140'957) — (337) (17'577) (5'643)

Am Ende des 
Geschäftsjahres������������������

1'102'538 221 385 10'781 4'190

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

30. Juni 2020 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 136'993'484 $ 41�84 124'125'507 $ 38�13 91'925'558 $ 28�36

Klasse A€acc Hedged  38'106'667 € 38�00   37'354'753 € 35�06   34'052'665 € 26�93
Klasse AAUD$acc Hedged  221'573 AUD$ 23�06  29'251 AUD$ 21�50  22'152 AUD$ 16�22
Klasse ARMB(CNH)acc Hedged — — — —  4'160 CNH 15�45

Klasse B$acc  7'488'003 $ 33�75  7'036'800 $ 30�92  7'512'153 $ 23�23

Klasse E$acc  259'362 $ 18�62  132'287 $ 17�01  3'814 $ 12�71

Klasse E€acc Hedged  936'034 € 28�33  676'904 € 26�21  597'146 € 20�23

Klasse I$acc  280'030'996  $ 49�78   182'752'309  $ 45�13   194'173'838 $ 33�22

Klasse I$dis  56'669 $ 32�37  51'383 $ 29�35  6'645 $ 21�64

Klasse I€acc Hedged  39'022 € 47�24  3'067'381 € 43�35  2'454'338 € 32�96

Klasse U$acc  34'145'218 $ 24�76  24'710'897 $ 22�41  41'705 $ 16�45

Klasse U€acc Hedged  4'136'085 € 22�08  5'014 € 20�23  3'881 € 15�33

Klasse U£acc  57'804 £ 40�38  17'454 £ 34�20  17'329 £ 26�07

Klasse V$acc  791'233 $ 18�44  181'246 $ 16�81  175'293 $ 12�50

Klasse V€acc Hedged  60'869 € 16�36  70'993 € 15�11  14'101 € 11�61
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an. 

Performanceziel: Übertreffen des Russell 1000 Index um 
mindestens 2% p.a. vor Abzug von Gebühren über jeden 
Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens 
in Aktien von überwiegend grösseren Unternehmen aus 
beliebigen Branchen in den USA. 

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Russell 1000 
Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein repräsentativ 
für die Unternehmen, in die er investieren kann, und dies 
bildet die Grundlage für das Performanceziel des Fonds. 
Der Anlageverwalter kann in seinem Ermessen einzelne 
Anlagen für den Fonds mit anderen Gewichtungen als im 
Index oder nicht im Index enthaltene Anlagen auswählen, 
der Fonds kann jedoch gelegentlich ähnliche Anlagen 
halten wie der Index. Der Anlageverwalter bemüht sich, 
die Sektorgewichtungen des Portfolios nahe an denen des 
Indexes zu halten. 

Überblick über den Fonds

Janus Henderson Research-Team

Die Anteilsklasse I$acc des Janus Henderson US Research 
Fund erzielte im Berichtszeitraum in US-Dollar gemessen 
eine Rendite von -0,43%, im Vergleich zu -2,81% für den 
Russell 1000 Index.

Eine positive Titelauswahl in den Sektoren Finanztitel, 
Kommunikation und Konsumgüter trug zur relativen 
Performance bei. Im Gegensatz dazu belastete die 
negative Titelauswahl in den Sektoren Technologie und 
Industrieunternehmen die Performance.

Zu den Spitzenreitern gehörten Unternehmen, die von 
Veränderungen des Verbraucherverhaltens aufgrund 
der COVID-19-Pandemie profitierten. Zum Beispiel 
trieben das „Nest-Phänomen“ und die damit verbundene 
Verlagerung auf den Online-Handel die Aktie des Online-
Haushaltswareneinzelhändlers Wayfair nach oben. Das 
Unternehmen konnte seine Einnahmen stark steigern und 
Marktanteile von stationären Konkurrenten gewinnen, deren 
Läden während der Pandemie geschlossen wurden.

Auch Amazon.com trug zur Performance bei. Nahezu alle 
Geschäftssparten des Unternehmens profitierten weiterhin 
von dem durch die Pandemie beeinträchtigten Umfeld. 
Der Onlinehandel verzeichnete eine verstärkte Nachfrage 
nach Lieferungen, sowohl in den traditionellen Bereichen 
als auch bei dem Lebensmittelhändler Whole Foods. Das 
umfangreiche Direktvertriebsnetz von Amazon erwies sich 
als bedeutende Stärke. Die Cloud Computing-Plattform 

Amazon Web Services (AWS) verzeichnete eine anhaltende 
Stärke,was zum Teil darauf zurückzuführen war, dass mehr 
Menschen von zu Hause aus arbeiten.

Zu den Spitzenperformern gehörte auch der Software-
Hersteller Adobe. Das starke Wachstum im Bereich der 
digitalen Medien - sowohl für die Creative Cloud als auch 
für die Document Cloud - führte zu Zuwächsen für das 
Unternehmen, das für das letzte Quartal Rekordumsätze 
verzeichnete. Die Arbeit von zu Hause aus beschleunigte 
die Nachfrage nach einigen dieser Produkte. Darüber hinaus 
verzeichnete Adobe einen hohen Gewinnhebel bei den 
Margen.

Ausgewählte Positionen blieb hinter unseren Erwartungen 
zurück, darunter das im Bereich Energieexploration und 
-produktion tätigte Unternehmen EOG Resources. Die 
gesunkene Nachfrage nach Öl vor dem Hintergrund 
des COVID-19-Ausbruchs und die Entscheidung Saudi-
Arabiens, zusätzliche Fördermengen an den schwachen 
Markt zu bringen, führte im Berichtszeitraum zu einem 
Absturz der Ölpreise. Wir verkauften unsere Position in 
EOG, um angesichts des grundlegenden Wandels in der 
Politik der Organisation erdölexportierender Länder unser 
Upstream-Engagement in Explorationsunternehmen zu 
verringern.

Sinkende Zinssätze und das Abgleiten der US-
Wirtschaft in eine Rezession belasteten die Finanzwerte 
im Berichtszeitraum. Unsere Positionen in der 
Investmentbank und Finanzdienstleistungsgesellschaft 
JPMorgan Chase und in Synchrony Financial, einem 
Finanzdienstleistungsunternehmen für Verbraucher, 
schmälerten daher das relative Ergebnis. Eine 
Abschwächung der Aussichten für den Konsumsektor 
wirkte sich ebenfalls negativ auf Synchrony aus, das eine 
Reihe von Kreditprodukten für Verbraucher anbietet.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson US 
Research Fund.

Die vollständigen Angaben zur Wertentwicklung finden Sie 
auf den Seiten 5 bis 39.

Überblick über den Fonds
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
30. Juni 

2020
(USD)

Zum 
31. Dezember 

2019
(USD)

Vermögenswerte:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 9'296'891 304'522'054
Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 222'986 132'919
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 340'978 —
Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 101 6'389
Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 85'131 232'125

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9'946'087 304'893'487

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 631 3
Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 387'153 119'894
Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 848'421 20'852
Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 17'075 7'512
Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 14'309 14'885
Vertriebsgebühren�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 92 93
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 21'486 52'527
Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 29'181 47'023

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreiben ist)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'318'348 262'789

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8'627'739 304'630'698

Darstellung der Vermögenslage
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Gesamtergebnisrechnung

Die Gewinne und Verluste stammen ausschliesslich aus fortgeführten Geschäftstätigkeiten mit Ausnahme der Fonds, die die Geschäftstätigkeit im Berichtszeitraum 
zum 30. Juni 2020 oder zum 30. Juni 2019 eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2020
(USD)

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2019
(USD)

Erlöse:
Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 911 1'442
Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'001'871 1'979'585
Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'390 1'093

Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten� � � � � � (9'221'548) 43'656'187

Anlage(verlust)/-ertrag insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (7'217'376) 45'638'307

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 101'011 64'336
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 23'742 23'055
Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 503 473
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 72'577 91'043
Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 23'409 24'389
Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'094 8'280
Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'510 6'286
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 25'982 17'715
Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (4'006) 8'001

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 257'822 243'578
Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (104'559) (137'320)
Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 153'263 106'258
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (7'370'639) 45'532'049

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (656'319) (553'670)

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus 
der Geschäftstätigkeit  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (8'026'958) 44'978'379

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2020
(USD)

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2019
(USD)

(Minderung)/Erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (8'026'958) 44'978'379

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen
Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'410'018 11'739'235
Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (292'383'175) (1'343'508)
Verwässerungsanpassung� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (2'844) —

Netto(-minderung)/-erhöhung aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (287'976'001) 10'395'727

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern rückgebbarer Stammanteile zuzuschreibenden Nettovermögens � � � � � � � � � � � � � � � � (296'002'959) 55'374'106
Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums � � � � � � � � � � � � � � � � 304'630'698 226'018'985

Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums  . . . . . . . 8'627'739 281'393'091
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte
Stammaktien (2019: 99.11%; USD 301'913'692)
Luft-/Raumfahrt und Verteidigung – Ausrüstung

649 L3Harris Technologies, Inc�  1�28 110'116 

Anwendungssoftware
2'631 Microsoft Corp�  6�21 535'435 

826 Salesforce�com, Inc�  1�79 154'735 
  8�00 690'170 

Sportschuhe
1'043 NIKE, Inc� – Klasse B  1�19 102'266 

Kraftfahrzeuge – Lastwagenersatzteile und Zubehör – Original
963 Aptiv plc  0�87 75'037 

Brauerei
776 Constellation, Brands Inc� – Klasse 

A  1�57 135'761 

Rundfunk/Fernsehen und Programmgestaltung
2'470 Liberty Media Corp� – Liberty 

Formula One  0�91 78'324 

Bau – Wartung und Dienstleistungen
1'521 ServiceMaster Global Holdings, 

Inc�  0�63 54'284 

Baumaterial – Zement und Aggregate
410 Vulcan Materials Co�  0�55 47'499 

Mobilfunk-Telekommunikation
2'050 T-Mobile U�S�, Inc�  1�24 106'926 

Beschichtungs- und Farbprodukte
190 Sherwin-Williams Co�  1�27 109'792 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (West)
167 SVB Financial Group  0�42 35'994 

Gewerbliche Dienstleistungen
150 CoStar Group, Inc�  1�24 106'601 

Computer-Software
1'013 SS&C Technologies Holdings, Inc�  0�66 57'214 

Computer
1'523 Apple, Inc�  6�44 555'590 

Beratungsdienste
407 Verisk Analytics, Inc� – Klasse A  0�80 69'271 

Behälter – Metall und Glas
1'037 Ball Corp�  0�84 72'061 

Kosmetik- und Toilettenartikel
848 Procter & Gamble Co�  1�18 101'395 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Datenverarbeitung und -management
792 Fidelity National Information 

Services, Inc�  1�23 106'199 

Dentalbedarf und -geräte
750 DENTSPLY SIRONA, Inc�  0�38 33'045 

Diagnose-Zubehör
283 Thermo Fisher Scientific, Inc�  1�19 102'542 

Diversifizierte Bankinstitute
1'804 Citigroup, Inc�  1�07 92'184 
2'013 J�P� Morgan Chase & Co�  2�19 189'343 

945 Morgan Stanley  0�53 45'644 
  3�79 327'171 

Diversifizierte Fertigungsbetriebe
507 Parker-Hannifin Corp�  1�08 92'918 
852 Trane Technologies plc  0�88 75'811 

  1�96 168'729 

E-Commerce/Produkte
178 Amazon�com, Inc�  5�69 491'070 
524 Etsy, Inc�  0�65 55'665 
263 Wayfair Inc�  0�60 51'971 

  6�94 598'706 

E-Commerce/Dienstleistungen
2'285 Uber Technologies, Inc�  0�82 71'018 

Strom – Versorgung
1'038 Sempra Energy  1�41 121'685 

Elektronische Komponenten – Halbleiter
1'040 Microchip Technology, Inc�  1�27 109'522 
1'413 Texas Instruments, Inc�  2�08 179'409 

  3�35 288'931 

Elektronische Formulare
617 Adobe, Inc�  3�11 268'586 

Unternehmenssoftware/Dienstleistungen
209 Tyler Technologies, Inc�  0�84 72'498 

Finanzen – Verbraucherdarlehen
2'780 Synchrony Financial  0�71 61'605 

Finanzen – Kreditkarten
614 Mastercard, Inc� – Klasse A  2�10 181'560 
996 Visa, Inc� – Klasse A  2�23 192'397 

  4�33 373'957 

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen
439 CME Group, Inc�  0�83 71'355 
879 Intercontinental Exchange, Inc�  0�93 80'516 

  1�76 151'871 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Nahrungsmittel – Catering
2'623 Aramark  0�69 59'201 

Hotels und Motels
1'060 Hilton Worldwide Holdings, Inc�  0�90 77'857 

Unabhängiger Stromerzeuger
4'082 NRG Energy, Inc�  1�54 132'910 
5'521 Vistra Energy Corp�  1�19 102'801 

  2�73 235'711 

Industriegase
458 Air Products and Chemicals, Inc�  1�28 110'589 

Instrumente – Steuerungen
667 Honeywell International, Inc�  1�12 96'442 

Versicherungsmakler
558 Aon plc  1�25 107'471 

Internetinhalte – Unterhaltung
974 Facebook, Inc�  2�56 221'166 
341 Netflix, Inc�  1�80 155'169 

  4�36 376'335 

Maschinen – Landwirtschaft
564 Deere & Co�  1�03 88'633 

Maschinen – Allgemeine Industrie
978 Westinghouse Air Brake 

Technologies Corp�  0�65 56'303 

Maschinen – Pumpen
2'911 Ingersoll Rand, Inc�  0�95 81'857 

Medizin – Biomedizin und Genetik
285 Mirati Therapeutics, Inc�  0�38 32'538 
225 Vertex Pharmaceuticals, Inc�  0�75 65'320 

  1�13 97'858 

Medizin – Arzneimittel
1'270 AbbVie, Inc�  1�45 124'689 
1'382 Bristol-Myers Squibb Co�  0�94 81'262 

374 Global Blood Therapeutics, Inc�  0�27 23'611 
2'066 Merck & Co�, Inc�  1�85 159'764 

  4�51 389'326 

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen
1'236 Centene Corp�  0�91 78'548 

294 Humana, Inc�  1�32 113'999 
  2�23 192'547 

Medizinische Geräte
2'741 Boston Scientific Corp�  1�12 96'237 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Medizinische Laboratorien und Untersuchungsdienste
1'172 Catalent, Inc�  1�00 85'908 

271 IQVIA Holdings, Inc�  0�44 38'449 
  1�44 124'357 

Medizinische Produkte
1'388 Abbott Laboratories  1�47 126'905 

631 Globus Medical, Inc�  0�35 30'105 
  1�82 157'010 

Ölgesellschaften – Integriert
766 Chevron Corp�  0�79 68'350 

Erdölraffinerie und -vermarktung
1'561 Marathon Petroleum Corp�  0�68 58'350 

Pipelines
756 Cheniere Energy, Inc�  0�42 36'530 

Private Equity
1'702 Blackstone Group, Inc�  1�12 96'435 

Sach- und Unfallversicherung
1'482 Progressive Corp�  1�38 118'723 

REIT – Diversifiziert
317 American Tower Corp�  0�95 81'957 
636 Crown Castle International Corp�  1�23 106'435 
127 Equinix, Inc�  1�03 89'192 

5'304 VICI Properties, Inc�  1�25 107'088 
  4�46 384'672 

Einzelhandel – Restaurants
601 McDonald's Corp�  1�28 110'866 

Halbleiteranlagen
147 Lam Research Corp�  0�55 47'549 

Therapeutik
452 Neurocrine Biosciences, Inc�  0�64 55'144 
262 Sarepta Therapeutics, Inc�  0�49 42'009 

  1�13 97'153 

Tabak
4'132 Altria Group, Inc�  1�88 162'181 

Transport – Eisenbahn
1'315 CSX Corp�  1�06 91'708 

Veterinärmedizinische Diagnostik
2'418 Elanco Animal Health, Inc�  0�60 51'866 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Webportale/ISPs
241 Alphabet, Inc� - Klasse C  3�95 340'680 

Stammaktien insgesamt  107.42 9'267'641 

Staatsanleihen (2019: 0.85%; USD 2'600'000)

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 6'890'094)  107.42 9'267'641 

Devisenterminkontrakte,  
 
offen zum 30. Juni 2020 (2019: Null; USD 8'362)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
(USD)

Citibank
EUR◊ 840'324 USD 916'268 944'168 8� Juli 20 0�32 27'900 
EUR◊ 12'738 USD 14'009 14'312 8� Juli 20 — 303 
EUR◊ 10'262 USD 11'306 11'530 8� Juli 20 — 224 
EUR◊ 4'481 USD 4'986 5'035 8� Juli 20 — 49 
EUR◊ 10'162 USD 11'387 11'418 8� Juli 20 — 31 
EUR◊ 11'527 USD 12'928 12'952 8� Juli 20 — 24 
EUR◊ 11'712 USD 13'126 13'159 8� Juli 20 — 33 
USD◊ 8'157 EUR 7'203 8'094 8� Juli 20 — 63 
USD◊ 8'484 EUR 7'467 8'389 8� Juli 20 — 95 
USD◊ 2'112 EUR 1'855 2'084 8� Juli 20 — 28 
USD◊ 58'164 EUR 51'397 57'748 8� Juli 20 — 416 
USD◊ 964 EUR 857 963 8� Juli 20 — 1 
USD◊ 27'241 EUR 24'171 27'158 8� Juli 20 — 83 
Summe 0.32 29'250
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte insgesamt 9'296'891

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten
 
Devisenterminkontrakte,  
offen zum 30. Juni 2020 (2019: Null; USD (3))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank
EUR◊ 97 USD 110 109 8� Juli 20 — (1)
EUR◊ 18'899 USD 21'363 21'235 8� Juli 20 — (128)
EUR◊ 10'982 USD 12'396 12'339 8� Juli 20 — (57)
EUR◊ 12'076 USD 13'595 13'568 8� Juli 20 — (27)
EUR◊ 7'299 USD 8'261 8'201 8� Juli 20 — (60)
EUR◊ 18'883 USD 21'223 21'217 8� Juli 20 — (6)
EUR◊ 4'749 USD 5'364 5'335 8� Juli 20 — (29)
EUR◊ 10'575 USD 11'885 11'882 8� Juli 20 — (3)
USD◊ 2 EUR 2 2 8� Juli 20 — —
USD◊ 8'262 EUR 7'572 8'508 8� Juli 20 — (246)
USD◊ 506 EUR 461 517 8� Juli 20 — (11)
USD◊ 430 EUR 386 434 8� Juli 20 — (4)
USD◊ 22'224 EUR 19'832 22'283 8� Juli 20 — (59)
Summe — (631)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt (631)

Portfolioanalyse

Analyse des Gesamtvermögens:

% des 
Gesamt-

Vermö-
genswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere  93.18 

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente  0.29 

Sonstige Vermögenswerte  6.53 

Gesamtvermögen  100.00 

◊Diese Terminkontrakte dienen zur Absicherung von Anteilsklassen.
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Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten der Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019.

30. Juni 2020

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche 

beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 9'267'641 — — 9'267'641

Devisentermingeschäfte — 28'619 — 28'619

Wertpapieranlagen insgesamt 9'267'641 28'619 — 9'296'260

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche 

beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 301'913'692 — — 301'913'692

Devisentermingeschäfte — 8'359 — 8'359

Staatsanleihen 2'600'000 — — 2'600'000

Wertpapieranlagen insgesamt 304'513'692 8'359 — 304'522'051

Zum 30. Juni 2020 und zum 31. Dezember 2019 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global 
Pricing Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 gab es keine Übertragungen 
zwischen den Stufen.

Kapitalanteilsgeschäfte

Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Klasse A$acc Klasse A€acc Klasse B$acc Klasse I$acc Klasse U$acc Klasse Z$inc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

174'686 34'588 4'070 119'953 1'143'942 1'300'031

Ausgegebene Anteile �������� 19'035 645 — 68'236 96'165 1

Zurückgegebene Anteile ��� (18'134) (872) — (145'343) (1'223'076) (1'300'001)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

175'587 34'361 4'070 42'846 17'031 31

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A€acc Klasse B$acc Klasse I$acc Klasse I€acc Klasse U$acc Klasse Z$inc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

177'551 37'053 4'070 119'877 287 300 1'300'031

Ausgegebene Anteile �������� 37'071 1'862 — 81'566 — 1'252'485 —

Zurückgegebene Anteile ��� (39'936) (4'327) — (81'490) (287) (108'843) —

Am Ende des 
Geschäftsjahres������������������

174'686 34'588 4'070 119'953 — 1'143'942 1'300'031

Zeitwerthierarchie
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

30. Juni 2020 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 5'633'435 $ 32�08 5'650'622 $ 32�35 4'504'183 $ 25�37

Klasse A€acc Hedged  984'219 € 25�50  1'010'073 € 26�04  895'295 € 21�09

Klasse B$acc  106'008 $ 26�04  107'681 $ 26�45  85'723 $ 21�06

Klasse I$acc  1'687'352 $ 39�38  4'744'019 $ 39�55  3'689'116 $ 30�77

Klasse I€acc Hedged — — — —  5'747 € 17�50

Klasse U$acc  209'936 $ 12�33  14'145'706 $ 12�37  2'881 $ 9�60

Klasse Z$inc  6'789 $ 215�00  278'972'597 $ 214�59  216'836'040 $ 166�79
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Janus Henderson US Strategic Value Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an. 

Performanceziel: Übertreffen des Russell 3000 Value Index 
um mindestens 2.5% p.a. vor Abzug von Gebühren über 
jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens 
in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien von Unternehmen 
beliebiger Grösse aus beliebigen Branchen in den USA. 
Die Unternehmen haben ihre Eintragung oder Zentrale oder 
eine Börsennotierung in den USA oder sie erzielen dort 
erhebliche Umsatzerlöse. 

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Russell 
3000 Value Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein 
repräsentativ für die Unternehmen, in die er investieren 
kann, und dies bildet die Grundlage für das Performanceziel 
des Fonds. Der Anlageverwalter kann in seinem Ermessen 
einzelne Anlagen für den Fonds mit anderen Gewichtungen 
als im Index oder nicht im Index enthaltene Anlagen 
auswählen, der Fonds kann jedoch gelegentlich ähnliche 
Anlagen halten wie der Index. 

Überblick über den Fonds

Alec Perkins und Ted Thome, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 
erzielte die Anteilsklasse I$acc des Janus Henderson US 
Strategic Value Fund in US-Dollar gemessen eine Rendite 
von -12,67%, im Vergleich zu -16,74% für den Russell 3000® 
Value Index. 

Die relative Outperformance des Fonds wurde 
von der starken Titelauswahl in den Sektoren 
Informationstechnologie und Immobilien getragen. Auch 
die Titelauswahl im Bereich Kommunikationsdienste trug 
zur Performance bei, ebenso wie die Übergewichtung 
des Gesundheitswesens und die Untergewichtung 
des Energiesektors. Im Technologiesektor gehörte 
unsere Position in dem multinationalen amerikanischen 
Software-Unternehmen Citrix Systems zu den grössten 
Beitragsleistern auf Einzeltitelebene. Equity Commonwealth, 
eine Immobilien-Investmentgesellschaft, die sich auf 
gewerbliche Büroimmobilien spezialisiert hat, trug ebenfalls 
zur Performance bei. Spitzenreiter war LabCorp, ein 
internationales Life-Science-Unternehmen, das neben der 
Wiedereröffnung von Arztpraxen und der Wiederaufnahme 
elektiver Eingriffe auch von einer Zunahme der COVID-19-
Tests profitierte.

Die Titelauswahl im Finanzsektor, insbesondere bei 
diversifizierten Finanztiteln und Banken, belastete 
die relative Performance, wobei die Privatbank-
Holdinggesellschaft Citizens Financial Group und Discover 
Financial Services, ein Unternehmen für digitale Bank- und 
Zahlungsdienstleistungen, zu den grössten Verlustbringern 
gehörten. Unsere Titelauswahl in den Sektoren 
Versorger und Grundstoffe sowie die Untergewichtung 

im Bereich zyklische Konsumgüter belasteten ebenfalls 
die relative Rendite. Relativ gesehen war der grösste 
Verlustbringer Thermon Group Holdings, ein Anbieter von 
Prozessheizungslösungen. 

Die bisherige Performance im Jahr 2020 ist ein 
Mikrokosmos für unsere voraussichtliche Performance in 
verschiedenen Märkten. Die Outperformance des Fonds im 
ersten Quartal verdeutlicht unseren Fokus auf den Schutz 
vor Verlusten, während die Performance im zweiten Quartal 
zeigt, wie wir angesichts der höheren Qualität des Fonds bei 
grossen Hausse-Märkten zurückbleiben könnten. Insgesamt 
glauben wir, dass wir in der Lage sein werden, über den 
gesamten Zyklus eine Outperformance zu bieten, bei 
geringerem Risiko.

Im Berichtszeitraum machten wir uns die Volatilität 
des Marktes zunutze, da wir die Verwerfungen an 
den Aktienmärkten als sinnvolle Möglichkeiten für 
aktive wertorientierte Anleger betrachten. Wir stockten 
angesichts der Schwäche einige der Positionen auf, von 
denen wir am stärksten überzeugt sind, und eröffneten 
einige neue Positionen in mehreren Sektoren, darunter 
Gesundheitswesen, Industrieunternehmen, Immobilien 
und Versorgungsunternehmen. Bei den neuen Positionen 
handelt es sich um Unternehmen, deren Bewertungen 
mittlerweile deutlich angemessener sind, die jedoch 
längerfristig attraktive Fundamentaldaten aufweisen. Zu 
Finanzierung der Käufe reduzierten wir Positionen, die eine 
Outperformance erzielt hatten, und deren Risiko-Rendite-
Verhältnis im Vergleich an Attraktivität verloren hatte. 
Insgesamt erhöhten wir die absolute Sektorgewichtung in 
den Bereichen Technologie, Industrieunternehmen, Energie 
und Basiskonsumgüter und verminderten die Gewichtung 
in Bezug auf das Gesundheitswesen, Immobilien, 
Versorgungsunternehmen und Grundstoffe.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson US 
Strategic Value Fund.

Die vollständigen Angaben zur Wertentwicklung finden Sie 
auf den Seiten 5 bis 39.

Überblick über den Fonds
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
30. Juni  

2020
(USD)

Zum 
31. Dezember 

2019
(USD)

Vermögenswerte:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 101'531'867 121'047'500
Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'042'751 72'143
Forderungen:

Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschäfte� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 8
Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'184'552 431'269
Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 110'855 121'225

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105'870'025 121'672'145

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8'508 359
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschäfte � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4 —
Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'168'955 486'580
Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 91'460 103'128
Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 90'026 105'558
Vertriebsgebühren�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 911 1'026
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 15'762 20'260
Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 31'657 72'812

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreiben ist)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'407'283 789'723

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 104'462'742 120'882'422

Darstellung der Vermögenslage
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2020
(USD)

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2019
(USD)

Erlöse:
Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'805 2'241
Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'166'005 1'273'844
Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 28'199 242

Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten� � � � � � (15'350'860) 19'208'686

Anlage(verlust)/-ertrag insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (14'154'851) 20'485'013

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 520'769 612'179
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 154'458 183'661
Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'272 5'823
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 44'491 66'688
Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 13'897 15'420
Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 12'876 9'140
Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (3'534) 10'330
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 31'414 16'166
Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (3'315) 15'891

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 776'328 935'298
Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — —
Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 776'328 935'298
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (14'931'179) 19'549'715

Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (1'267) (588)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (322'154) (311'739)

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens 
aus der Geschäftstätigkeit. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (15'254'600) 19'237'388

Gesamtergebnisrechnung

Die Gewinne und Verluste stammen ausschliesslich aus fortgeführten Geschäftstätigkeiten mit Ausnahme der Fonds, die die Geschäftstätigkeit im Berichtszeitraum 
zum 30. Juni 2020 oder zum 30. Juni 2019 eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2020
(USD)

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2019
(USD)

(Minderung)/Erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (15'254'600) 19'237'388

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen
Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'889'922 11'739'488
Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (13'055'002) (20'788'442)

Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1'165'080) (9'048'954)

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern rückgebbarer Stammanteile zuzuschreibenden Nettovermögens � � � � � � � � � � � � � � � � (16'419'680) 10'188'434
Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums   � � � � � � � � � � � � � � � 120'882'422 116'613'523

Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums . . . . . . . 104'462'742 126'801'957
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte
Stammaktien (2019: 96.91%; USD 117'139'091)
Luft-/Raumfahrt und Verteidigung

8'752 Raytheon Technologies Corp�  0�52 539'298 

Bekleidungshersteller
21'933 Levi Strauss & Co�  0�28 293'902 

Getränke – nichtalkoholisch
21'407 PepsiCo, Inc�  2�71 2'831'290 

Biotechnologie
40'238 Corteva, Inc�  1�03 1'077'976 

Rundfunk/Fernsehen und Programmgestaltung
28'700 Fox Corp�  0�74 770'308 

Chemikalien – Spezialitäten
3'611 NewMarket Corp�  1�38 1'446'133 

29'018 W R Grace & Co�  1�41 1'474'405 
  2�79 2'920'538 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Ost)
75'445 Citizens Financial Group, Inc�  1�82 1'904'232 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Süd)
125'125 First Horizon National Corp�  1�19 1'246'245 
20'406 Pinnacle Financial Partners, Inc�  0�82 856'848 
115'437 Regions Financial Corp�  1�23 1'283'659 

  3�24 3'386'752 

CAD
3'575 Synopsys, Inc�  0�67 697'125 

Computer-Datensicherheit
14'639 Check Point Software 

Technologies, Ltd�  1�50 1'572'668 

Computer-Dienstleistungen
33'702 Cognizant Technology Solutions 

Corp�  1�83 1'914'948 

Computer-Software
10'812 Citrix Systems, Inc�  1�53 1'599'203 

Behälter – Papier und Plastik
26'071 Graphic Packaging Holding Co�  0�35 364'733 

Kosmetik- und Toilettenartikel
32'415 Colgate-Palmolive Co�  2�27 2'374'723 

Diversifizierte Bankinstitute
31'435 Citigroup, Inc�  1�54 1'606'329 

Strom – Versorgung
17'259 CenterPoint Energy, Inc�  0�31 322'226 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Strom – Integriert
21'804 Alliant Energy Corp�  1�00 1'043'103 

7'512 Entergy Corp�  0�67 704'701 
43'317 Evergy, Inc�  2�46 2'568'265 
47'334 Exelon Corp�  1�64 1'717'751 

  5�77 6'033'820 

Elektrische Komponenten und Zubehör
8'268 Generac Holdings, Inc�  0�97 1'008'117 

Elektronische Messinstrumente
3'773 Agilent Technologies, Inc�  0�32 333'420 

Unternehmenssoftware/Dienstleistungen
43'400 Oracle Corp�  2�30 2'398'718 

Unterhaltungssoftware
12'405 Electronic Arts, Inc�  1�57 1'638'080 

Filtrier- und Trennungsprodukte
8'530 Donaldson Co�, Inc�  0�38 396'816 

Finanzen – Kreditkarten
27'556 Discover Financial Services  1�32 1'380'280 

Finanzen – Investmentbanken/-broker
46'504 Charles Schwab Corp�  1�50 1'569'045 

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert
31'820 Cal-Maine Foods, Inc�  1�35 1'415'354 
27'996 Lamb Weston Holdings, Inc�  1�71 1'789'784 

  3�06 3'205'138 

Instrumente – Steuerungen
5'181 Honeywell International, Inc�  0�72 749'121 

Internet-Infrastruktursoftware
14'214 F5 Networks, Inc�  1�90 1'982'569 

Leintücher und verbundene Produkte
11'487 UniFirst Corp�  1�97 2'055'599 

Werkzeugmaschinen und ähnliche Produkte
6'535 Lincoln Electric Holdings, Inc�  0�53 550'508 

Maschinen – Stromversorger
33'536 BWX Technologies, Inc�  1�82 1'899'479 

Medizin – Biomedizin und Genetik
22'305 Gilead Sciences, Inc�  1�64 1'716'147 

Medizin – Arzneimittel
18'606 Coherus Biosciences, Inc�  0�32 332'303 
22'120 Johnson & Johnson  2�98 3'110'736 
27'995 Merck & Co�, Inc�  2�07 2'164'853 
99'332 Pfizer, Inc�  3�11 3'248'156 

  8�48 8'856'048 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen
3'583 Humana, Inc�  1�33 1'389'308 

Medizinische Informationssysteme
4'532 Cerner Corp�  0�30 310'669 

Medizinische Laboratorien und Untersuchungsdienste
31'994 Laboratory Corp� of America 

Holdings  5�09 5'314'523 

Medizinische Produkte
3'344 Stryker Corp�  0�58 602'555 

Mehrspartenversicherung
23'199 Chubb, Ltd�  2�81 2'937'457 
27'542 Hartford Financial Services Group, 

Inc�  1�02 1'061'744 
  3�83 3'999'201 

Nicht-Giftmüllentsorgung
5'869 Waste Connections, Inc�  0�53 550'454 

Ölfelddienstleistungen
57'833 Schlumberger, Ltd�  1�02 1'063'549 

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion
69'156 Brigham Minerals, Inc�  0�82 854'077 

Maschinen und Ausstattung für Ölfelder
47'690 Thermon Group Holdings, Inc�  0�67 694'843 

Erdölraffinerie und -vermarktung
5'263 Valero Energy Corp�  0�30 309'570 

Sach- und Unfallversicherung
17'234 Berkshire Hathaway, Inc� – Klasse 

B  2�95 3'076'441 

Rückversicherung
4'321 Renaissancere Holdings, Ltd�  0�71 739'021 

REIT – Wohnungen
3'562 Camden Property Trust  0�31 324'926 

REIT – Diversifiziert
39'350 Lamar Advertising Co�  2�50 2'627'006 
16'724 Weyerhaeuser Co�  0�36 375'621 

  2�86 3'002'627 

REIT – Hotels
40'908 Sunstone Hotel Investors, Inc�  0�32 333'400 

REIT – Fertighäuser
40'693 Equity LifeStyle Properties, Inc�  2�43 2'542'499 

REIT – Büroimmobilien
86'322 Equity Commonwealth  2�66 2'779'568 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

REIT – Lager
7'903 Public Storage  1�45 1'516'507 

REIT – Lagerhallen und Industrie
42'447 Americold Realty Trust  1�48 1'540'826 

Einzelhandel – Verbrauchermarkt
16'583 Casey's General Stores, Inc�  2�37 2'479'490 

Halbleiterbauteile – Integrierte Schaltkreise
11'371 Analog Devices, Inc�  1�33 1'394'539 
9'325 Maxim Integrated Products  0�54 565'188 

  1�87 1'959'727 

Überregionale Banken
20'446 U�S� Bancorp�  0�72 752'822 
36'249 Wells Fargo & Co�  0�89 927'974 

  1�61 1'680'796 

Transport – Eisenbahn
6'239 Union Pacific Corp�  1�01 1'054'828 

Webportale/ISPs
2'226 Alphabet, Inc� - Klasse A  3�02 3'156'579 

Stammaktien insgesamt  96.90 101'225'140 

Staatsanleihen (2019: 3.14%; USD 3'800'000)

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 90'583'749) 96.90 101'225'140 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Devisenterminkontrakte,  
offen zum 30. Juni 2020 (2019: 0.09%; USD 108'409)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

 
Nettover-

mögens 
(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
(USD)

Citibank
EUR◊ 111 USD 125 125 8� Juli 20 — —
EUR◊ 856 USD 960 962 8� Juli 20 — 2 
EUR◊ 1'736 USD 1'945 1'950 8� Juli 20 — 5 
EUR◊ 1'008 USD 1'109 1'133 8� Juli 20 — 24 
EUR◊ 4'764 USD 5'239 5'352 8� Juli 20 — 113 
EUR◊ 41'539 USD 45'293 46'672 8� Juli 20 — 1'379 
EUR◊ 606'817 USD 661'659 681'807 8� Juli 20 0�02 20'148 
EUR◊ 198'468 USD 216'404 222'994 8� Juli 20 0�01 6'590 
EUR◊ 7'744'872 USD 8'444'814 8'701'959 8� Juli 20 0�25 257'145 
EUR◊ 1'999 USD 2'181 2'246 8� Juli 20 — 65 
EUR◊ 14'715 USD 16'183 16'533 8� Juli 20 — 350 
EUR◊ 186'996 USD 205'657 210'104 8� Juli 20 — 4'447 
EUR◊ 979 USD 1'078 1'099 8� Juli 20 — 21 
EUR◊ 14'294 USD 15'749 16'061 8� Juli 20 — 312 
EUR◊ 4'664 USD 5'138 5'240 8� Juli 20 — 102 
EUR◊ 180'889 USD 199'295 203'243 8� Juli 20 — 3'948 
EUR◊ 366 USD 410 411 8� Juli 20 — 1 
EUR◊ 5'247 USD 5'879 5'895 8� Juli 20 — 16 
EUR◊ 67'364 USD 75'485 75'688 8� Juli 20 — 203 
EUR◊ 12'273 USD 13'764 13'789 8� Juli 20 — 25 
EUR◊ 4'074 USD 4'569 4'577 8� Juli 20 — 8 
EUR◊ 157'785 USD 176'956 177'283 8� Juli 20 — 327 
EUR◊ 591 USD 662 664 8� Juli 20 — 2 
EUR◊ 8'136 USD 9'118 9'141 8� Juli 20 — 23 
EUR◊ 2'785 USD 3'121 3'129 8� Juli 20 — 8 
EUR◊ 106'795 USD 119'691 119'992 8� Juli 20 — 301 
USD◊ 150 EUR 134 150 8� Juli 20 — —
USD◊ 37 EUR 33 37 8� Juli 20 — —
USD◊ 465 EUR 413 464 8� Juli 20 — 1 
USD◊ 995 EUR 874 982 8� Juli 20 — 13 
USD◊ 13'751 EUR 12'201 13'709 8� Juli 20 — 42 
USD◊ 7'479 EUR 6'645 7'466 8� Juli 20 — 13 
USD◊ 226 EUR 200 225 8� Juli 20 — 1 
USD◊ 527 EUR 467 524 8� Juli 20 — 3 
USD◊ 61'554 EUR 54'262 60'968 8� Juli 20 — 586 
USD◊ 884 EUR 778 874 8� Juli 20 — 10 
USD◊ 12'687 EUR 11'166 12'546 8� Juli 20 — 141 
USD◊ 4'234 EUR 3'726 4'187 8� Juli 20 — 47 
USD◊ 163'492 EUR 143'888 161'669 8� Juli 20 — 1'823 
USD◊ 14'275 EUR 12'539 14'088 8� Juli 20 — 187 
USD◊ 4'762 EUR 4'182 4'700 8� Juli 20 — 62 
USD◊ 182'741 EUR 160'499 180'334 8� Juli 20 — 2'407 
USD◊ 14'230 EUR 12'488 14'031 8� Juli 20 — 199 
USD◊ 3'047 EUR 2'692 3'025 8� Juli 20 — 22 
USD◊ 42'859 EUR 37'872 42'552 8� Juli 20 — 307 
USD◊ 14'553 EUR 12'860 14'449 8� Juli 20 — 104 
USD◊ 562'299 EUR 496'874 558'277 8� Juli 20 — 4'022 
USD◊ 48'582 EUR 42'916 48'219 8� Juli 20 — 363 
USD◊ 22'329 EUR 19'823 22'273 8� Juli 20 — 56 
USD◊ 7'992 EUR 7'110 7'988 8� Juli 20 — 4 
USD◊ 6'541 EUR 5'813 6'532 8� Juli 20 — 9 
USD◊ 2'230 EUR 1'982 2'227 8� Juli 20 — 3 
USD◊ 85'545 EUR 76'028 85'424 8� Juli 20 — 121 
USD◊ 7'639 EUR 6'762 7'598 8� Juli 20 — 41 
USD◊ 997 EUR 885 994 8� Juli 20 — 3 
USD◊ 4'767 EUR 4'230 4'752 8� Juli 20 — 15 
USD◊ 181'531 EUR 161'071 180'976 8� Juli 20 — 555 
USD◊ 37'463 EUR 33'341 37'461 8� Juli 20 — 2 

Summe 0.28 306'727 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Vermögenswerte insgesamt 101'531'867

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte,  
offen zum 30. Juni 2020 (2019: Null; USD (359))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

 
(USD)

Abwick-
lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank
EUR◊ 465 USD 522 522 8� Juli 20 — —
EUR◊ 6'406 USD 7'198 7'197 8� Juli 20 — (1)
EUR◊ 1'378 USD 1'564 1'549 8� Juli 20 — (15)
EUR◊ 292 USD 330 328 8� Juli 20 — (2)
EUR◊ 5'051 USD 5'689 5'675 8� Juli 20 — (14)
EUR◊ 291 USD 330 327 8� Juli 20 — (3)
EUR◊ 4'172 USD 4'734 4'687 8� Juli 20 — (47)
EUR◊ 53'514 USD 60'725 60'127 8� Juli 20 — (598)
EUR◊ 1'010 USD 1'142 1'135 8� Juli 20 — (7)
EUR◊ 14'488 USD 16'377 16'279 8� Juli 20 — (98)
EUR◊ 4'811 USD 5'438 5'405 8� Juli 20 — (33)
EUR◊ 186'281 USD 210'566 209'302 8� Juli 20 — (1'264)
EUR◊ 564 USD 637 634 8� Juli 20 — (3)
EUR◊ 8'089 USD 9'131 9'089 8� Juli 20 — (42)
EUR◊ 2'660 USD 3'002 2'988 8� Juli 20 — (14)
EUR◊ 103'560 USD 116'892 116'357 8� Juli 20 — (535)
EUR◊ 47'766 USD 54'429 53'668 8� Juli 20 — (761)
EUR◊ 5'037 USD 5'696 5'660 8� Juli 20 — (36)
EUR◊ 12'452 USD 14'021 13'991 8� Juli 20 — (30)
EUR◊ 725 USD 816 814 8� Juli 20 — (2)
EUR◊ 133'544 USD 150'345 150'047 8� Juli 20 — (298)
EUR◊ 10'188 USD 11'471 11'447 8� Juli 20 — (24)
EUR◊ 3'447 USD 3'881 3'873 8� Juli 20 — (8)
EUR◊ 432 USD 488 484 8� Juli 20 — (4)
EUR◊ 6'061 USD 6'861 6'811 8� Juli 20 — (50)
EUR◊ 2'026 USD 2'294 2'277 8� Juli 20 — (17)
EUR◊ 79'168 USD 89'608 88'952 8� Juli 20 — (656)
EUR◊ 8'904 USD 10'007 10'004 8� Juli 20 — (3)
EUR◊ 3'010 USD 3'383 3'382 8� Juli 20 — (1)
EUR◊ 116'233 USD 130'635 130'596 8� Juli 20 — (39)
EUR◊ 633 USD 712 712 8� Juli 20 — —
EUR◊ 2'206 USD 2'479 2'479 8� Juli 20 — —
EUR◊ 84'316 USD 94'749 94'736 8� Juli 20 — (13)
USD◊ 18 EUR 16 18 8� Juli 20 — —
USD◊ 64 EUR 59 66 8� Juli 20 — (2)
USD◊ 79 EUR 71 80 8� Juli 20 — (1)
USD◊ — EUR — — 8� Juli 20 — —
USD◊ 317 EUR 291 326 8� Juli 20 — (9)
USD◊ 123 EUR 110 124 8� Juli 20 — (1)
USD◊ 389 EUR 349 393 8� Juli 20 — (4)
USD◊ 1'356 EUR 1'211 1'360 8� Juli 20 — (4)
USD◊ 267 EUR 238 268 8� Juli 20 — (1)
USD◊ 154 EUR 138 155 8� Juli 20 — (1)
USD◊ 274 EUR 245 276 8� Juli 20 — (2)
USD◊ 938 EUR 859 966 8� Juli 20 — (28)
USD◊ 12'155 EUR 11'140 12'517 8� Juli 20 — (362)
USD◊ 67'183 EUR 61'111 68'662 8� Juli 20 — (1'479)
USD◊ 12'573 EUR 11'348 12'750 8� Juli 20 — (177)
USD◊ 2'253 EUR 2'023 2'272 8� Juli 20 — (19)
USD◊ 748 EUR 671 754 8� Juli 20 — (6)
USD◊ 28'737 EUR 25'795 28'982 8� Juli 20 — (245)
USD◊ 1'132 EUR 1'018 1'144 8� Juli 20 — (12)
USD◊ 14'810 EUR 13'318 14'965 8� Juli 20 — (155)
USD◊ 8'034 EUR 7'234 8'127 8� Juli 20 — (93)
USD◊ 8'582 EUR 7'705 8'657 8� Juli 20 — (75)
USD◊ 4'021 EUR 3'595 4'039 8� Juli 20 — (18)
USD◊ 96 EUR 86 96 8� Juli 20 — —

◊Diese Terminkontrakte dienen zur Absicherung von Anteilsklassen.
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Janus Henderson US Strategic Value Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

 
(USD)

Abwick-
lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

USD◊ 471 EUR 421 472 8� Juli 20 — (1)
USD◊ 17'875 EUR 15'956 17'928 8� Juli 20 — (53)
USD◊ 5'676 EUR 5'072 5'699 8� Juli 20 — (23)
USD◊ 72'720 EUR 64'982 73'012 8� Juli 20 — (292)
USD◊ 372 EUR 332 373 8� Juli 20 — (1)
USD◊ 5'238 EUR 4'671 5'248 8� Juli 20 — (10)
USD◊ 1'788 EUR 1'594 1'791 8� Juli 20 — (3)
USD◊ 68'481 EUR 61'065 68'611 8� Juli 20 — (130)
USD◊ 232'519 EUR 207'495 233'136 8� Juli 20 — (617)
USD◊ 1'277 EUR 1'140 1'280 8� Juli 20 — (3)
USD◊ 17'820 EUR 15'902 17'867 8� Juli 20 — (47)
USD◊ 6'105 EUR 5'448 6'121 8� Juli 20 — (16)

Summe — (8'508)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt (8'508)

Portfolioanalyse

Analyse des Gesamtvermögens:

% des 
Gesamt-

Vermö-
genswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere  95.61 

Ausserbörslich gehandelte derivative 
Finanzinstrumente  0.29 

Sonstige Vermögenswerte  4.10 

Gesamtvermögen  100.00 

◊Diese Terminkontrakte dienen zur Absicherung von Anteilsklassen.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte,  
offen zum 30. Juni 2020 (2019: Null; USD (359))



157Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2020

Janus Henderson US Strategic Value Fund (Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten der Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019.

30. Juni 2020

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 101'225'140 — — 101'225'140

Devisentermingeschäfte — 298'219 — 298'219

Wertpapieranlagen insgesamt 101'225'140 298'219 — 101'523'359

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 117'139'091 — — 117'139'091

Devisentermingeschäfte — 108'050 — 108'050

Staatsanleihen 3'800'000 — — 3'800'000

Wertpapieranlagen insgesamt 120'939'091 108'050 — 121'047'141

Zum 30. Juni 2020 und zum 31. Dezember 2019 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global 
Pricing Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 gab es keine Übertragungen 
zwischen den Stufen. 

Kapitalanteilsgeschäfte

Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Klasse A$acc Klasse A$dis Klasse A€acc Klasse B$acc Klasse E$acc Klasse E€acc Klasse I$acc Klasse I$dis Klasse I€acc Klasse U$acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

1'114'695 53'054 447'302 49'357 300 14'046 2'108'187 2'408 41'369 4'032

Ausgegebene Anteile �������� 189'679 — 15'824 835 3'363 — 232'928 3'000 441 —

Zurückgegebene Anteile ��� (183'389) (4'029) (82'336) (1'225) (1'121) — (208'819) (2'408) (5'845) —

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

1'120'985 49'025 380'790 48'967 2'542 14'046 2'132'296 3'000 35'965 4'032

Klasse U€acc

Abgesicherte 
Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

3'270

Ausgegebene Anteile �������� —

Zurückgegebene Anteile ��� —

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

3'270
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Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A$dis Klasse A€acc Klasse B$acc Klasse E$acc Klasse E€acc Klasse I$acc Klasse I$dis Klasse I€acc Klasse U$acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

1'261'653 89'119 560'066 55'992 761 22'341 2'591'177 2'408 78'841 6'910

Ausgegebene Anteile �������� 274'368 6'350 18'895 — — — 316'625 — 3'972 —

Zurückgegebene Anteile ��� (421'326) (42'415) (131'659) (6'635) (461) (8'295) (799'615) — (41'444) (2'878)

Am Ende des 
Geschäftsjahres������������������

1'114'695 53'054 447'302 49'357 300 14'046 2'108'187 2'408 41'369 4'032

Klasse U$dis Klasse U€acc Klasse U£acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

300 3'270 185

Ausgegebene Anteile �������� 3 — —

Zurückgegebene Anteile ��� (303) — (185)

Am Ende des 
Geschäftsjahres������������������

— 3'270 —

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

30. Juni 2020 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 28'831'805 $ 25�72 32'962'423 $ 29�57 29'603'645 $ 23�46

Klasse A$dis  865'945 $ 17�66  1'078'962 $ 20�34 1'438'385 $ 16�14

Klasse A€acc Hedged  8'637'364 € 20�19  11'807'206 € 23�53 12'373'407 € 19�28

Klasse B$acc  1'008'154 $ 20�59  1'177'088 $ 23�85 1'075'575 $ 19�21

Klasse E$acc  29'182 $ 11�48  3'979 $ 13�26 8'086 $ 10�63

Klasse E€acc Hedged  227'807 € 14�44  266'418 € 16�91 358'270 € 14�00

Klasse I$acc 64'064'453 $ 30�04  72'531'414 $ 34�40 70'178'123 $ 27�08

Klasse I$dis  32'068 $ 10�69  53'276 $ 22�12 42'276 $ 17�56

Klasse I€acc Hedged  658'813 € 16�31  878'381 € 18�93 1'390'867 € 15�40

Klasse U$acc  59'368 $ 14�72  67'933 $ 16�85 91'516 $ 13�24

Klasse U$dis — — — — 2'744 $ 9�13

Klasse U€acc Hedged  47'783 € 13�01  55'342 € 15�09 45'889 € 12�25

Klasse U£acc — — — — 4'740 £ 20�15
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an. 

Performanceziel: Übertreffen des Russell 2000 Growth 
Index um mindestens 2% p.a. vor Abzug von Gebühren über 
jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens in 
ein konzentriertes Portfolio mit Aktien von Unternehmen aus 
beliebigen Branchen in den USA. Die Unternehmen haben 
ihre Eintragung oder Zentrale oder eine Börsennotierung in 
den USA oder sie erzielen dort erhebliche Umsatzerlöse. 
Der Fonds investiert zu mindestens 50% in kleinere US-
Unternehmen. 

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Russell 
2000 Growth Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein 
repräsentativ für die Unternehmen, in die er investieren 
kann, und dies bildet die Grundlage für das Performanceziel 
des Fonds. Der Anlageverwalter kann in seinem Ermessen 
einzelne Anlagen für den Fonds mit anderen Gewichtungen 
als im Index oder nicht im Index enthaltene Anlagen 
auswählen, der Fonds kann jedoch gelegentlich ähnliche 
Anlagen halten wie der Index. 

Überblick über den Fonds

Jonathan Coleman und Scott Stutzman, 
Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 
erzielte die Anteilsklasse I$acc des Janus Henderson 
US Venture Fund eine Rendite von -3.43%, während 
der Russell 2000 Growth Index, in US-Dollar gemessen, 
eine Rendite von -3.06% erzielte. Die Aktienauswahl und 
eine Untergewichtung im Gesundheitssektor belasteten 
die relative Performance. Die Aktienauswahl und eine 
Untergewichtung im Immobilienbereich trugen positiv zum 
relativen Ergebnis bei. 

Die relative Performance wurde durch eine Untergewichtung 
in einer engen Gruppe von wachstumsstarken, hoch 
bewerteten Aktien belastet, die den Markt sowohl 
während des Rückgangs im ersten Quartal als auch 
während der Erholung im zweiten Quartal anführten. 
Viele dieser Unternehmen wurden aufgrund ihrer 
virtuellen Geschäftsmodelle als Profiteure der COVID-
19-Krise angesehen. Wir halten diese langanhaltende 
Outperformance dennoch für ungewöhnlich. Viele 
dieser Unternehmen sind nunmehr sehr hoch bewertet, 
was unseres Erachtens nicht durch das langfristige 
Ertragspotenzial gerechtfertigt ist. Obwohl sich unsere 
konservative Einstellung gegenüber diesen Aktien negativ 
auf die relative Performance ausgewirkt hat, werden wir 
an dieser Positionierung festhalten. Wir sind nicht bereit, 
unrealistisch hohe Preise für Wachstum zu bezahlen, auch 
wenn wir das zugrunde liegende Geschäftsmodell für 

attraktiv halten. Die extrem hohen Bewertungen stellen aus 
unserer Sicht ein erhöhtes Risiko dar. 

Das Zahlungstechnologieunternehmen Euronet Worldwide 
ist als ein besonderer Schwachpunkt hervorzuheben. 
Euronet besitzt das grösste Geldautomatennetzwerk 
in Europa. Dieses Geschäftsmodell bietet in der 
Regel konstante Zahlungsströme. Bedingt durch 
die Pandemie blieben die Europäer jedoch diesmal 
zuhause, sodass die Nutzung von Geldautomaten gegen 
Ende des ersten Quartals stark zurückging, während 
gleichzeitig die Reisebeschränkungen das Geschäft mit 
grenzüberschreitenden Überweisungen belasteten. 

J2 Global, ein Anbieter Cloud-basierter 
Unternehmensdienstleistungen, belastete ebenfalls die 
Performance. Das Unternehmen betreibt Webseiten für 
digitale Medien wie die Everyday Health Group, eine 
beliebte werbefinanzierte Plattform für die Bereitstellung 
von Informationen zum Gesundheitswesen. Obwohl sich 
das Geschäft des Unternehmens im ersten Quartal relativ 
gut gehalten hat, hat das Unternehmen für das Gesamtjahr 
seine Gewinnaussichten geringfügig gesenkt. Diese 
Nachricht löste einen Rückgang des Aktienkurses aus, der 
unseres Erachtens fundamental übertrieben war, und wir 
hielten an unserer Position fest.

Catalent, ein Unternehmen aus dem Gesundheitswesen, 
war in der Berichtsperiode einer der besten Performer. 
Catalent verkauft Technologien für die Arzneimitteldosierung 
für eine Vielzahl von biotechnologischen und 
pharmazeutischen Produkten. Dieses stabile 
Geschäftsmodell gewährleistet stetige Einnahmen und 
hat dazu beigetragen, das Unternehmensgeschäft trotz 
der pandemiebedingten Unsicherheit zu stabilisieren. Mit 
der Übernahme von Paragon im vergangenen Jahr konnte 
das Unternehmen auch auf dem wachsenden Gebiet der 
Gentherapie Fuss fassen. 

Trade Desk, ein weiterer Kursgewinner, hat eine Cloud-
basierte Software-Plattform entwickelt, die es Unternehmen 
ermöglicht, ihre Anzeigenkäufe schnell Veränderungen in 
den Marktbedingungen anzupassen. Während der jüngsten 
Quarantäneperiode ermöglichte es diese Technologie 
Unternehmen, ihre Werbekommunikation von Plakatwänden 
auf Streaming-Video-Plattformen zu verlagern. Getrieben 
durch das robuste Geschäftsmodell des Unternehmens 
stieg die Aktie stark an. 

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson US 
Venture Fund.

Die vollständigen Informationen über die Renditeentwicklung 
finden Sie auf den Seiten 5 bis 39.

Überblick über den Fonds
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
30. Juni  

 
2020
Erlös:

Zum 
31. Dezember 

2019
Erlös:

Vermögenswerte:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 168'113'581 186'579'107
Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'290'774 285'705
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'238'308 498'269
Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 475'121 45'107
Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 20'094 26'641

Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 17'452 17'424

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 177'155'330 187'452'253

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 140'481 86'590
Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 710'409 177'242
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschäfte � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4 56
Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 161'073 199'904
Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 204'798 215'670
Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 90'632 109'513
Vertriebsgebühren�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'286 1'424
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 28'384 42'448
Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 42'557 91'939

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreiben ist)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'379'624 924'786

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 175'775'706 186'527'467

Darstellung der Vermögenslage
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2020
Erlös:

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2019
Erlös:

Erlöse:
Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'448 6'953
Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 351'856 526'553

Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und 
Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (6'425'827) 43'086'873

Anlage(verlust)/-ertrag insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (6'070'523) 43'620'379

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 993'242 1'171'157
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 194'550 249'011
Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'122 7'691
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 75'340 102'893
Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 26'159 35'717
Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 10'678 7'385
Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (5'203) 13'131
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 31'870 24'502
Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (8'149) 18'463

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'325'609 1'629'950
Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — (8)
Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'325'609 1'629'942
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (7'396'132) 41'990'437

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (101'110) (95'920)

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus 
der Geschäftstätigkeit  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (7'497'242) 41'894'517

Gesamtergebnisrechnung

Die Gewinne und Verluste stammen ausschliesslich aus fortgeführten Geschäftstätigkeiten mit Ausnahme der Fonds, die die Geschäftstätigkeit im Berichtszeitraum 
zum 30. Juni 2020 oder zum 30. Juni 2019 eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2020
Erlös:

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2019
Erlös:

(Erhöhung)/Minderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (7'497'242) 41'894'517

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen
Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 32'924'116 24'259'336
Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (36'178'635) (61'474'384)

Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3'254'519) (37'215'048)

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern rückgebbarer Stammanteile zuzuschreibenden Nettovermögens � � � � � � � � � � � � � � � � (10'751'761) 4'679'469
Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums � � � � � � � � � � � � � � � � 186'527'467 189'726'416

Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums  . . . . . . . 175'775'706 194'405'885



Anlagewerte des Portfolios

162 Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2020

Janus Henderson US Venture Fund (Fortsetzung)
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte
Stammaktien (2019: 97.77%; USD 182'367'546)
Werbedienstleistungen

5'586 Trade Desk, Inc� - Klasse A  1�29 2'270'709 

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung – Ausrüstung
12'001 HEICO Corp� – Klasse A  0�55 974'961 

Bekleidungshersteller
9'954 Carter's, Inc�  0�46 803'288 

Anwendungssoftware
60'988 Descartes Systems Group, Inc�  1�83 3'220'136 

107'944 GTY Technology Holdings, Inc�  0�26 449'587 
4'897 Intelligent Systems 

Privatplatzierung  0�09 158'545 
37'386 Medallia, Inc�  0�54 943'623 
35'450 RealPage, Inc�  1�31 2'304'605 

  4�03 7'076'496 

Kraftfahrzeuge – Lastwagenersatzteile und Zubehör – Original
13'667 Visteon Corp�  0�53 936'190 

Batterien und Batteriesysteme
18'925 EnerSys  0�69 1'218'392 

Biotechnologie
29'763 Vaxcyte, Inc�  0�48 846'725 

Bau – Schwerbau
47'475 Construction Partners, Inc�  0�48 843'156 

Bau – Wartung und Dienstleistungen
62'573 ServiceMaster Global Holdings, 

Inc�  1�27 2'233'230 

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes
34'262 frontdoor, Inc�  0�86 1'518'834 

Building Mobile Home
11'299 Thor Industries, Inc�  0�68 1'203'682 

Chemikalien – Diversifiziert
65'696 Codexis, Inc�  0�43 748'934 

Chemikalien – Spezialitäten
20'363 HB Fuller Co�  0�52 908'190 

9'193 Rogers Corp�  0�65 1'145'448 
40'898 Sensient Technologies Corp�  1�21 2'133'240 
111'129 Valvoline, Inc�  1�22 2'148'124 

  3�60 6'335'002 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Zentral)
9'993 UMB Financial Corp�  0�29 515'139 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Ost)
62'267 Kearny Financial Corp�/MD  0�29 509'344 

Gewerbliche Dienstleistungen
138'358 Everarc Holdings, Ltd�  0�51 903'866 

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen
21'075 Euronet Worldwide, Inc�  1�15 2'019'407 
38'968 Repay Holdings Corp�  0�55 959'782 

5'389 Shift4 Payments, Inc�  0�11 191'310 
7'978 WEX, Inc�  0�75 1'316'450 

  2�56 4'486'949 

CAD
32'986 Altair Engineering, Inc�  0�75 1'311'194 
13'433 Cadence Design Systems, Inc�  0�73 1'289'031 

  1�48 2'600'225 

Computer-Dienstleistungen
36'380 WNS Holdings, Ltd� (ADR)  1�14 2'000'172 

Computer-Software
25'902 Envestnet, Inc�  1�08 1'904'833 
35'447 j2 Global, Inc�  1�27 2'240'605 
51'935 SS&C Technologies Holdings, Inc�  1�67 2'933'289 
68'318 Yext, Inc�  0�65 1'134'762 

  4�67 8'213'489 

Computer – Sonstige
40'513 Kornit Digital, Ltd�  1�23 2'162'584 

Behälter – Papier und Plastik
26'116 Sealed Air Corp�  0�50 857'911 

Datenverarbeitung und -management
20'249 Broadridge Financial Solutions, Inc�  1�45 2'555'221 

Medizinische Einwegprodukte
7'093 ICU Medical, Inc�  0�74 1'307'311 

Diversifizierte Fertigungsbetriebe
7'695 Chase Corp�  0�45 788'738 

32'059 ITT, Inc�  1�07 1'883'146 
20'313 Standex International Corp�  0�67 1'169'013 

  2�19 3'840'897 

Verabreichungssysteme
30'979 Heron Therapeutics, Inc�  0�26 455'701 

E-Commerce/Dienstleistungen
82'126 ChannelAdvisor Corp�  0�74 1'300'876 

Elektrogeräte – Verschiedene
14'155 Novanta, Inc�  0�86 1'511'329 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Elektronische Komponenten – Verschiedene
19'251 OSI Systems, Inc�  0�82 1'436'895 

Elektronische Komponenten – Halbleiter
93'177 ON Semiconductor Corp�  1�05 1'846'768 

Elektronische Messinstrumente
17'093 National Instruments Corp�  0�38 661'670 

Unternehmenssoftware/Dienstleistungen
35'063 Blackbaud, Inc�  1�14 2'001'396 

142'828 Clarivate plc  1�81 3'189'349 
11'766 Everbridge, Inc�  0�93 1'627'944 
11'220 Guidewire Software, Inc�  0�71 1'243'737 
16'106 Intelligent Systems Corp�  0�31 548'892 
45'936 LivePerson, Inc�  1�08 1'903'128 
55'747 SailPoint Technologies Holding Inc�  0�84 1'475'623 
5'010 Tyler Technologies, Inc�  0�99 1'737'869 

  7�81 13'727'938 

Finanzen – Verbraucherdarlehen
3'919 LendingTree, Inc�  0�65 1'134'668 

Finanzdienstleistungen
103 GTY Technology Holdings  —   408 

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert
35'945 BellRing Brands, Inc�  0�41 716'743 
37'775 Hain Celestial Group, Inc�  0�68 1'190'290 

  1�09 1'907'033 

Glücksspiele – Nicht in Hotels
15'593 Monarch Casino & Resort, Inc�  0�30 531'409 

Eindämmung von Gesundheitskosten
15'212 HealthEquity, Inc�  0�51 892'488 

Personalwesen
18'503 Paylocity Holding Corp�  1�54 2'699'403 
29'006 TrueBlue, Inc�  0�25 442'922 

  1�79 3'142'325 

Identifizierungssysteme/-geräte
39'821 Brady Corp�  1�06 1'864'419 

Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste
31'177 Assetmark Financial Holdings, Inc�  0�48 850'820 
31'149 LPL Financial Holdings, Inc�  1�39 2'442'082 

  1�87 3'292'902 

Maschinen – Landwirtschaft
7'719 Alamo Group, Inc�  0�45 792'278 

Maschinen – Allgemeine Industrie

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

111'840 Gates Industrial Corp� plc  0�65 1'149'715 
10'307 Nordson Corp�  1�11 1'955'341 
10'160 Westinghouse Air Brake 

Technologies Corp�  0�34 584'911 
  2�10 3'689'967 

Maschinen – Pumpen
31'121 CSW Industrials, Inc�  1�22 2'150'772 

Medizin – Biomedizin und Genetik
6'104 Arcturus Therapeutics Holdings, 

Inc�  0�16 285'301 
5'445 Ascendis Pharma A/S (ADR)  0�46 805'316 
21'139 Bridgebio Pharma, Inc�  0�39 689'343 
15'596 Deciphera Pharmaceuticals, Inc�  0�53 931'393 
27'694 FibroGen, Inc�  0�64 1'122'438 

8'322 Immunomedics, Inc�  0�17 294'932 
51'325 Insmed, Inc�  0�80 1'413'491 
18'471 Ligand Pharmaceuticals, Inc� - 

Klasse B  1�18 2'065'981 
10'965 Mirati Therapeutics, Inc�  0�71 1'251'874 
63'462 NeoGenomics, Inc�  1�12 1'966'053 
50'937 Orchard Therapeutics plc (ADR)  0�17 305'622 
15'473 Phathom Pharmaceuticals, Inc�  0�29 509'216 
17'892 PTC Therapeutics, Inc�  0�52 907'840 

  7�14 12'548'800 

Medizin – Arzneimittel
54'963 Bristol–Myers Squibb Co�  0�11 196'768 
22'422 Eagle Pharmaceuticals, Inc�  0�61 1'075'808 
15'010 Global Blood Therapeutics, Inc�  0�54 947'581 
98'161 Knight Therapeutics, Inc�  0�29 507'655 
13'451 MyoKardia, Inc�  0�74 1'299'636 

35'507 Myovant Sciences, Ltd�  0�42 732'154 
30'095 Prestige Consumer Healthcare, Inc�  0�64 1'130'368 
35'767 Rhythm Pharmaceuticals Inc�  0�45 797'604 
4'080 Vaxcyte, Inc�  0�07 128'969 

21'887 Zogenix, Inc�  0�34 591'168 
  4�21 7'407'711 

Medizinische Geräte
21'171 AngioDynamics, Inc�  0�12 215'309 
8'376 Bio–Techne Corp�  1�26 2'211'850 

30'396 Integra LifeSciences Holdings 
Corp�  0�81 1'428'308 
  2�19 3'855'467 

Medizinische Laboratorien und Untersuchungsdienste
75'389 Catalent, Inc�  3�14 5'526'014 

6'421 ICON plc  0�62 1'081'682 
  3�76 6'607'696 



Anlagewerte des Portfolios

164 Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2020

Janus Henderson US Venture Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Medizinische Produkte
59'821 Axogen, Inc�  0�31 552'746 
12'332 Glaukos Corp�  0�27 473'795 
35'411 Globus Medical, Inc�  0�96 1'689'459 
13'534 STERIS plc  1�18 2'076'657 
18'281 Surmodics, Inc�  0�46 790'470 

  3�18 5'583'127 

Technik – Forschungs- und Entwicklungsdienste
60'429 Rexnord Corp�  1�00 1'761'505 

Ölfelddienstleistungen
16'218 Solaris Oilfield Infrastructure, Inc�  0�07 120'338 

Papier und verbundene Produkte
6'327 Neenah, Inc�  0�18 312'933 

Patientenüberwachungsgeräte
9'672 Insulet Corp�  1�07 1'878'883 

Drucken – Gewerblich
6'984 Cimpress plc  0�30 533'159 

Profisport
45'198 Manchester United plc – Klasse A  0�41 715'484 

Sach- und Unfallversicherung
18'123 RLI Corp�  0�85 1'487'898 

Immobilienverwaltung/-dienste
12'627 FirstService Corp�  0�72 1'272'170 

58'658 Redfin Corp�  1�40 2'458'357 
  2�12 3'730'527 

REIT – Büroimmobilien
52'429 Easterly Government Properties, 

Inc�  0�69 1'212'158 

Mietgeschäft – Automobil/Ausrüstung
3'438 AMERCO  0�59 1'038'929 

Einzelhandel – Automobile
12'167 Vroom, Inc�  0�36 634'387 

Einzelhandel – Verbrauchermarkt
6'313 Casey's General Stores, Inc�  0�54 943'920 

Einzelhandel – Heimeinrichtungsgegenstände
53'077 Lovesac Co�  0�79 1'392'210 
15'527 Williams–Sonoma, Inc�  0�73 1'273'369 

  1�52 2'665'579 

Einzelhandel – Restaurants
17'268 Dunkin' Brands Group, Inc�  0�64 1'126'392 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Gummi-/Kunststoffprodukte
4'831 Proto Labs, Inc�  0�31 543'343 

Schulen
53'157 K12, Inc�  0�82 1'447'997 

Seife und Reinigungsmittel
50'086 Ontex Group N�V�  0�42 732'309 

Telekommunikationsausrüstung
25'928 Nice, Ltd� (ADR)  2�79 4'906'615 

Telekommunikationsdienste
92'992 Vonage Holdings Corp�  0�53 935'500 

Therapeutik
7'868 GW Pharmaceuticals plc (ADR)  0�55 965'561 

14'895 Neurocrine Biosciences, Inc�  1�03 1'817'190 
  1�58 2'782'751 

Transport – Dienstleistungen
60'581 CryoPort, Inc�  1�04 1'832'575 

Veterinärmedizinische Diagnostik
8'109 Heska Corp�  0�43 755'516 
11'106 Heska Corp� Private Placement  0�56 983'009 

  0�99 1'738'525 

Draht- und Kabelprodukte
25'471 Belden, Inc�  0�47 829'081 

Stammaktien insgesamt  95.13 167'216'142 

Staatsanleihen (2019: 2.09%; USD 3'900'000)

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 126'447'215)  95.13 167'216'142 
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Devisentermingeschäfte, 
offen zum 30. Juni 2020 
(2019: 0.17%; USD 311'561)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Citibank
CAD 88'000 USD 62'902 64'837 02� Juli 20 — 1'935 
CAD 1'307'700 USD 958'805 963'499 02� Juli 20 — 4'694 
EUR 15'000 USD 16'514 16'852 02� Juli 20 — 338 
EUR◊ 28 USD 31 31 08� Juli 20 — —
EUR 30'000 USD 32'611 33'704 02� Juli 20 — 1'093 
EUR◊ 1'394 USD 1'521 1'566 08� Juli 20 — 45 
EUR◊ 2'569 USD 2'831 2'887 08� Juli 20 — 56 
EUR◊ 5'020 USD 5'637 5'641 08� Juli 20 — 4 
EUR◊ 299 USD 334 335 08� Juli 20 — 1 
EUR◊ 1'118 USD 1'252 1'255 08� Juli 20 — 3 
EUR◊ 451 USD 499 506 08� Juli 20 — 7 
EUR 20'600 USD 22'339 23'144 02� Juli 20 — 805 
EUR◊ 183'344 USD 199'914 206'001 08� Juli 20 — 6'087 
EUR◊ 14'680'579 USD 16'007'337 16'494'762 08� Juli 20 0�28 487'425 
EUR◊ 9'772'871 USD 10'656'094 10'980'573 08� Juli 20 0�18 324'479 
EUR◊ 1'629 USD 1'786 1'831 08� Juli 20 — 45 
EUR◊ 24'292 USD 26'505 27'294 08� Juli 20 — 789 
EUR◊ 111'079 USD 121'213 124'805 08� Juli 20 — 3'592 
EUR◊ 73'376 USD 80'071 82'444 08� Juli 20 — 2'373 
EUR◊ 3'247 USD 3'572 3'649 08� Juli 20 — 77 
EUR◊ 258'916 USD 284'755 290'913 08� Juli 20 — 6'158 
EUR◊ 171'651 USD 188'781 192'863 08� Juli 20 — 4'082 
EUR◊ 10'589 USD 11'641 11'897 08� Juli 20 — 256 
EUR◊ 6'570 USD 7'230 7'382 08� Juli 20 — 152 
EUR◊ 205'579 USD 226'497 230'984 08� Juli 20 — 4'487 
EUR◊ 136'575 USD 150'471 153'452 08� Juli 20 — 2'981 
EUR◊ 68'648 USD 76'386 77'131 08� Juli 20 — 745 
EUR◊ 1'296 USD 1'442 1'456 08� Juli 20 — 14 
EUR◊ 103'608 USD 115'287 116'412 08� Juli 20 — 1'125 
EUR◊ 780 USD 874 877 08� Juli 20 — 3 
EUR◊ 112'646 USD 126'111 126'566 08� Juli 20 — 455 
EUR◊ 74'229 USD 83'102 83'402 08� Juli 20 — 300 
EUR◊ 158'560 USD 177'676 178'155 08� Juli 20 — 479 
EUR◊ 105'185 USD 117'866 118'183 08� Juli 20 — 317 
EUR◊ 205'201 USD 230'134 230'559 08� Juli 20 — 425 
EUR◊ 135'703 USD 152'192 152'473 08� Juli 20 — 281 
EUR◊ 1'429 USD 1'603 1'606 08� Juli 20 — 3 
EUR 216'000 USD 242'515 242'671 02� Juli 20 — 156 
EUR◊ 171'056 USD 191'712 192'194 08� Juli 20 — 482 
EUR◊ 110'821 USD 124'204 124'516 08� Juli 20 — 312 
EUR◊ 1'183 USD 1'326 1'329 08� Juli 20 — 3 
USD◊ 879 EUR 778 873 08� Juli 20 — 6 
USD◊ 284 EUR 250 281 08� Juli 20 — 3 
USD◊ 7'090 EUR 6'265 7'039 08� Juli 20 — 51 
USD◊ 2'753 EUR 2'431 2'732 08� Juli 20 — 21 
USD◊ 9'674 EUR 8'601 9'664 08� Juli 20 — 10 
USD◊ 1'498 EUR 1'323 1'486 08� Juli 20 — 12 
USD◊ 215'914 EUR 190'671 214'234 08� Juli 20 — 1'680 
USD◊ 143'136 EUR 126'402 142'022 08� Juli 20 — 1'114 
USD◊ 257 EUR 227 255 08� Juli 20 — 2 
USD◊ 3'249 EUR 2'876 3'231 08� Juli 20 — 18 
USD◊ 20'666 EUR 18'283 20'543 08� Juli 20 — 123 
USD◊ 1'080 EUR 952 1'070 08� Juli 20 — 10 
USD◊ 1'666 EUR 1'466 1'647 08� Juli 20 — 19 
USD◊ 239'902 EUR 211'136 237'228 08� Juli 20 — 2'674 
USD◊ 158'758 EUR 139'722 156'988 08� Juli 20 — 1'770 
USD◊ 1'135 EUR 997 1'120 08� Juli 20 — 15 
USD◊ 163'546 EUR 143'654 161'406 08� Juli 20 — 2'140 
USD◊ 108'292 EUR 95'120 106'875 08� Juli 20 — 1'417 
USD◊ 289 EUR 254 285 08� Juli 20 — 4 

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

USD◊ 1'030'669 EUR 910'749 1'023'298 08� Juli 20 — 7'371 

USD◊ 673'896 EUR 595'487 669'076 08� Juli 20 — 4'820 
USD◊ 41'026 EUR 36'436 40'939 08� Juli 20 — 87 
USD 44'364 CAD 60'000 44'207 02� Juli 20 — 157 
USD◊ 11'599 EUR 10'318 11'594 08� Juli 20 — 5 
USD◊ 89'228 EUR 79'302 89'102 08� Juli 20 — 126 
USD◊ 58'555 EUR 52'041 58'472 08� Juli 20 — 83 
USD◊ 612 EUR 544 611 08� Juli 20 — 1 
USD◊ 2'935 EUR 2'596 2'917 08� Juli 20 — 18 
USD◊ 6'744 EUR 5'992 6'732 08� Juli 20 — 12 
USD◊ 2'427 EUR 2'153 2'420 08� Juli 20 — 7 
USD◊ 352'856 EUR 313'086 351'776 08� Juli 20 — 1'080 
USD◊ 230'196 EUR 204'251 229'492 08� Juli 20 — 704 

Credit Suisse
CAD 342'000 USD 250'718 251'996 10� Sep� 20 — 1'278 
EUR 14'500 USD 16'278 16'315 10� Sep� 20 — 37 
USD 712'825 CAD 962'000 708'833 10� Sep� 20 — 3'992 
USD 316'454 EUR 278'000 312'799 10� Sep� 20 — 3'655 
USD 18'112 EUR 16'000 18'002 10� Sep� 20 — 110 

HSBC USA
CAD 872'000 USD 638'521 642'481 02� Juli 20 — 3'960 
GBP 15'000 USD 18'274 18'583 02� Juli 20 — 309 
GBP 6'000 USD 7'341 7'433 02� Juli 20 — 92 
USD 11'467 GBP 9'100 11'274 02� Juli 20 — 193 
USD 15'095 GBP 12'000 14'867 02� Juli 20 — 228 
USD 19'011 GBP 15'000 18'583 02� Juli 20 — 428 
USD 405'110 GBP 326'400 404'577 24� Sep� 20 — 533 
Summe 0.46 897'439
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Vermögenswerte insgesamt 168'113'581

◊Diese Terminkontrakte dienen zur Absicherung von Anteilsklassen.
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Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte, 
offen zum 30. Juni 2020 
(2019: (0.05%); USD (86'590))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Barclays Bank Plc London
GBP 25'000 USD 31'008 30'975 16� Juli 20 — (33)
GBP 32'000 USD 40'536 39'647 16� Juli 20 — (889)
USD 328'535 GBP 267'400 331'305 16� Juli 20 — (2'770)

Citibank
EUR◊ 95 USD 108 107 08� Juli 20 — (1)
EUR◊ 150 USD 169 169 08� Juli 20 — —
EUR◊ 441 USD 496 495 08� Juli 20 — (1)
EUR◊ 194 USD 218 218 08� Juli 20 — —
EUR◊ 142 USD 161 159 08� Juli 20 — (2)
EUR◊ 454 USD 511 510 08� Juli 20 — (1)
EUR◊ 2'415 USD 2'730 2'714 08� Juli 20 — (16)
EUR◊ 347'099 USD 392'349 389'993 08� Juli 20 — (2'356)
EUR◊ 229'495 USD 259'413 257'855 08� Juli 20 — (1'558)
EUR◊ 1'638 USD 1'849 1'841 08� Juli 20 — (8)
EUR◊ 234'633 USD 264'840 263'629 08� Juli 20 — (1'211)
EUR◊ 154'656 USD 174'567 173'769 08� Juli 20 — (798)
EUR◊ 169'632 USD 193'297 190'595 08� Juli 20 — (2'702)
EUR◊ 33'862 USD 38'291 38'047 08� Juli 20 — (244)
EUR◊ 1'685 USD 1'897 1'893 08� Juli 20 — (4)
EUR◊ 244'618 USD 275'417 274'848 08� Juli 20 — (569)
EUR◊ 160'217 USD 180'389 180'016 08� Juli 20 — (373)
EUR◊ 4'225 USD 4'783 4'747 08� Juli 20 — (36)
EUR◊ 1'827 USD 2'068 2'053 08� Juli 20 — (15)
EUR◊ 264'615 USD 299'508 297'315 08� Juli 20 — (2'193)
EUR◊ 172'302 USD 195'022 193'594 08� Juli 20 — (1'428)
EUR◊ 1'838 USD 2'066 2'065 08� Juli 20 — (1)
EUR◊ 266'875 USD 299'943 299'854 08� Juli 20 — (89)
EUR◊ 174'198 USD 195'783 195'725 08� Juli 20 — (58)
EUR◊ 298 USD 335 335 08� Juli 20 — —
EUR◊ 298 USD 335 334 08� Juli 20 — (1)
EUR◊ 5'577 USD 6'280 6'266 08� Juli 20 — (14)
EUR◊ 1'223 USD 1'381 1'374 08� Juli 20 — (7)
EUR◊ 113'906 USD 128'667 127'983 08� Juli 20 — (684)
EUR◊ 176'210 USD 199'044 197'985 08� Juli 20 — (1'059)
EUR◊ 1'602 USD 1'800 1'800 08� Juli 20 — —
EUR◊ 232'447 USD 261'209 261'173 08� Juli 20 — (36)
EUR◊ 151'361 USD 170'089 170'066 08� Juli 20 — (23)
USD◊ 124 EUR 112 126 08� Juli 20 — (2)
USD◊ 26 EUR 24 26 08� Juli 20 — —
USD 283'237 EUR 262'600 295'025 02� Juli 20 (0�01) (11'788)
USD 716'393 CAD 1'006'700 741'722 02� Juli 20 (0�01) (25'329)
USD 172'769 CAD 241'000 177'565 02� Juli 20 — (4'796)
USD◊ 19'009 EUR 17'342 19'485 08� Juli 20 — (476)
USD◊ 3'194 EUR 2'906 3'264 08� Juli 20 — (70)
USD◊ 148 EUR 135 151 08� Juli 20 — (3)
USD 20'921 EUR 19'000 21'346 02� Juli 20 — (425)
USD◊ 8'286 EUR 7'530 8'460 08� Juli 20 — (174)
USD◊ 1'898 EUR 1'703 1'914 08� Juli 20 — (16)
USD◊ 152'447 EUR 136'837 153'746 08� Juli 20 — (1'299)
USD◊ 101'539 EUR 91'142 102'405 08� Juli 20 — (866)
USD◊ 1'018 EUR 917 1'030 08� Juli 20 — (12)
USD◊ 93'510 EUR 84'190 94'594 08� Juli 20 — (1'084)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

USD 64'098 CAD 88'000 64'837 02� Juli 20 — (739)
USD◊ 7'811 EUR 7'013 7'879 08� Juli 20 — (68)
USD◊ 28'270 EUR 25'301 28'428 08� Juli 20 — (158)

USD◊ 13'908 EUR 12'409 13'943 08� Juli 20 — (35)
USD◊ 2'922 EUR 2'607 2'930 08� Juli 20 — (8)
USD◊ 425'113 EUR 379'361 426'241 08� Juli 20 — (1'128)
USD◊ 277'853 EUR 247'950 278'591 08� Juli 20 — (738)
USD 242'958 EUR 216'000 243'098 24� Sep� 20 — (140)
USD 958'869 CAD 1'307'700 963'578 24� Sep� 20 — (4'709)
USD◊ 6'164 EUR 5'492 6'171 08� Juli 20 — (7)

Credit Suisse
EUR 24'000 USD 27'381 27'004 10� Sep� 20 — (377)
USD 183'426 CAD 249'000 183'471 10� Sep� 20 — (45)
USD 183'426 CAD 249'000 183'471 10� Sep� 20 — (45)
USD 11'234 EUR 10'000 11'252 10� Sep� 20 — (18)

HSBC USA
GBP 10'000 USD 12'406 12'389 02� Juli 20 — (17)
GBP 17'000 USD 21'368 21'061 02� Juli 20 — (307)
GBP 4'800 USD 6'092 5'947 02� Juli 20 — (145)
GBP 11'000 USD 13'837 13'627 02� Juli 20 — (210)
GBP 10'200 USD 12'651 12'637 02� Juli 20 — (14)
GBP 326'400 USD 404'965 404'374 02� Juli 20 — (591)
USD 28'436 GBP 23'000 28'494 02� Juli 20 — (58)
USD 331'772 GBP 269'300 333'633 02� Juli 20 — (1'861)
USD 392'020 CAD 551'000 405'969 02� Juli 20 (0�01) (13'949)
USD 9'884 GBP 8'000 9'911 02� Juli 20 — (27)
USD 233'082 CAD 321'000 236'509 02� Juli 20 — (3'427)
USD 49'349 GBP 40'000 49'555 02� Juli 20 — (206)
USD 29'701 GBP 24'000 29'734 02� Juli 20 — (33)
USD 638'542 CAD 872'000 642'533 24� Sep� 20 — (3'991)

JP Morgan Chase & Co.
USD 1'231'947 CAD 1'729'000 1'273'857 16� Juli 20 (0�02) (41'910)
Sum-
me (0.05) (140'481)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt (140'481)

Portfolioanalyse

Analyse des Gesamtvermögens:

% des 
Gesamt-

Vermö-
genswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere  93.27 

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte 
Wertpapiere  1.12 

Ausserbörslich gehandelte derivative 
Finanzinstrumente  0.51 

Sonstige Vermögenswerte  5.10 

Gesamtvermögen  100.00 

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten der Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019.

30. Juni 2020

Stufe 1 –
Notierte Preise

Erlös:

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

Erlös:

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

Erlös:
Summe

Erlös:

Stammaktien 167'215'734 408 — 167'216'142

Devisentermingeschäfte — 756'958 — 756'958

Wertpapieranlagen insgesamt 167'215'734 757'366 — 167'973'100

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

Erlös:

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

Erlös:

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

Erlös:
Summe

Erlös:

Stammaktien 182'366'970 576 — 182'367'546

Devisentermingeschäfte — 224'971 — 224'971

Staatsanleihen 3'900'000 — — 3'900'000

Wertpapieranlagen insgesamt 186'266'970 225'547 — 186'492'517

Zum 30. Juni 2020 und zum 31. Dezember 2019 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global 
Pricing Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat. 

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr endend zum 31. Dezember 2019 gab es keine Übertragungen 
zwischen den Stufen. 

Kapitalanteilsgeschäfte

Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Klasse A$acc Klasse A$dis Klasse A€acc Klasse B$acc Klasse E$acc Klasse I$acc Klasse I€acc Klasse U$acc Klasse U€acc Klasse U£acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

1'389'215 12'458 462'131 64'097 1'056 962'594 764'862 3'419'074 28'090 128'489

Ausgegebene Anteile �������� 641'580 2'060 19'217 — — 306'254 56'728 120'605 — 27'260

Zurückgegebene Anteile ��� (508'088) — (113'927) (3'938) (553) (192'618) (145'590) (475'999) (18'161) (20'033)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

1'522'707 14'518 367'421 60'159 503 1'076'230 676'000 3'063'680 9'929 135'716
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Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A$dis Klasse A€acc
Klasse 

AAUD$acc Klasse B$acc Klasse E$acc Klasse I$acc Klasse I€acc Klasse U$acc Klasse U€acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

2'003'107 13'358 630'332 318 70'021 492 1'159'795 639'587 4'674'534 332'627

Ausgegebene Anteile �������� 339'083 528 68'785 — 1'866 564 154'363 146'950 675'805 38'990

Zurückgegebene Anteile ��� (952'975) (1'428) (236'986) (318) (7'790) — (351'564) (21'675) (1'931'265) (343'527)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

1'389'215 12'458 462'131 — 64'097 1'056 962'594 764'862 3'419'074 28'090

Klasse U£acc Klasse Z$acc Klasse Z€acc

Anteile Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

107'660 27 22

Ausgegebene Anteile �������� 56'811 — —

Zurückgegebene Anteile ��� (35'982) (27) (22)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

128'489 — —

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

30. Juni 2020 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 45'170'344 $ 29�66 42'841'881 $ 30�84 48'357'366 $ 24�14

Klasse A$dis  383'050 $ 26�38  341'696 $ 27�43  286'811 $ 21�47

Klasse A€acc Hedged  11'551'563 € 27�99  15'287'355 € 29�49  17'217'397 € 23�84

Klasse AAUD$acc Hedged — — — —  3'142 AUD$ 14�02

Klasse B$acc  1'456'954 $ 24�22  1'621'739 $ 25�30  1'400'781 $ 20�01

Klasse E$acc  6'920 $ 13�76  15'146 $ 14�34  5'555 $ 11�28

Klasse I$acc  37'620'290 $ 34�96  34'847'307 $ 36�20  32'633'625 $ 28�14

Klasse I€acc Hedged  17'752'408 € 23�38  21'056'921 € 24�55  14'429'028 € 19�69

Klasse U$acc  56'434'491 $ 18�42  64'997'715 $ 19�01  68'565'115 $ 14�67

Klasse U€acc Hedged  122'180 € 10�95  361'221 € 11�47  3'484'040 € 9�14

Klasse U£acc  5'277'506 £ 31�39  5'156'486 £ 30�30  3'333'764 £ 24�30

Klasse Z$acc — — — —  5'268 $ 192�13

Klasse Z€acc — — — —  4'524 € 183�52
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an. 

Performanceziel: Übertreffen des MSCI Europe Index um 
mindestens 2.75% p.a. vor Abzug von Gebühren über jeden 
Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermögens 
in Anteile (Aktien) und aktienähnliche Wertpapiere 
von Unternehmen aus beliebigen Branchen in Europa 
(einschliesslich des Vereinigten Königreichs), die zum 
Zeitpunkt des Kaufs mindestens so gross sind wie ein 
Unternehmen, das im MSCI Europe NR Index enthalten ist. 

Überblick über den Fonds

Adrian Banner, Joseph Runnels und Vassilios 
Papathanakos, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 
erzielte die Anteilsklasse I€acc des Janus Intech European 
Core Fund eine Rendite von -10,04%, im Vergleich zu 
-12,84% für den MSCI Europe Index.

Obwohl die aktive Gesamtsektorpositionierung des Fonds 
die relative Performance belastete, verzeichnete der Fonds 
im Berichtszeitraum eine Outperformance, da von der 
vorteilhaften Titelauswahl in den Sektoren Finanzwesen 
und zyklische Konsumgüter profitierte. Die drei grössten 
Beitragsleister für die relative Performance des Fonds 
waren die untergewichteten Positionen in HSBC Holdings 
(Finanzwesen), Royal Dutch Shell Plc Class B (Energie) und 
BP plc (Energie).

Der Fonds erzielte zwar im Berichtszeitraum eine 
Outperformance, wurde jedoch durch den geringen Umfang 
seiner Positionen belastet, da die Kapitalkonzentration 
an den europäischen Aktienmärkten im Berichtszeitraum 
zunahm. Dies spiegelt die durchschnittliche relative 
Outperformance der Aktien mit höherer Kapitalisierung im 
Vergleich zu den Aktien mit geringerer Kapitalisierung im 
MSCI Europe Index wider.  

Intech betreibt einen disziplinierten und systematischen 
Portfolioaufbau, wobei das Risikomanagement das 
Markenzeichen unseres Anlageprozesses bleibt. Da die 
laufenden Analysebemühungen von INTECH mässige 
Verbesserungen bringen, werden wir weiterhin Änderungen 
vornehmen, die nach unserer Ansicht langfristig die 
Ergebnisse für unsere Anleger verbessern dürften.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Intech 
European Core Fund.

Die vollständigen Angaben zur Wertentwicklung finden Sie 
auf den Seiten 5 bis 39.

Überblick über den Fonds
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
30. Juni 

2020
(EUR)

Zum 
31. Dezember 

2019
(EUR)

Vermögenswerte:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 102'948'359 113'779'536
Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 454'733 496'375
Forderungen:

Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 23'392 —
Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 88'692 40'533

Forderungen an den Anlageberater  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 12'186 11'127
Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 245'819 280'105

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 103'773'181 114'607'676

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 234 72
Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 768 749
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 15'355 16'873
Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 21'182 28'083

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreiben ist) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37'539 45'777

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 103'735'642 114'561'899

Darstellung der Vermögenslage
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni 2020
(EUR)

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni 2019
(EUR)

Erlöse:
Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 40
Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'777'793 2'612'064
Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 683

Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten� � � � � � (12'380'067) 14'137'459

Anlage(verlust)/-ertrag insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (10'602'274) 16'750'246

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'717 1'142
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'021 775
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 35'315 35'476
Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8'353 18'236
Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 12'072 7'318
Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'393 2'941
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 21'485 6'833
Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 24'436 12'982

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106'792 85'703
Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (93'104) (80'778)
Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13'688 4'925
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (10'615'962) 16'745'321

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (252'990) (284'287)

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus 
der Geschäftstätigkeit  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (10'868'952) 16'461'034

Gesamtergebnisrechnung

Die Gewinne und Verluste stammen ausschliesslich aus fortgeführten Geschäftstätigkeiten mit Ausnahme der Fonds, die die Geschäftstätigkeit im Berichtszeitraum 
zum 30. Juni 2020 oder zum 30. Juni 2019 eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2020
(EUR)

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2019

(EUR)

(Minderung)/Erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (10'868'952) 16'461'034
Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen

Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 182'776 17'811
Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (140'081) (54'571)

Nettoerhöhung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42'695 (36'760)

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern rückgebbarer Stammanteile zuzuschreibenden Nettovermögens � � � � � � � � � � � � � � � � (10'826'257) 16'424'274
Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums � � � � � � � � � � � � � � � � 114'561'899 92'540'406

Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums  . . . . . . . 103'735'642 108'964'680
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Janus Henderson Intech European Core Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert 
(EUR)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte
Stammaktien (2019: 99.32%; EUR 113'779'536)
Werbeagenturen

33'747 WPP plc  0�23 234'390 

Werbedienstleistungen
29'351 Publicis Groupe S�A�  0�81 844'524 

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen
165'956 Peugeot S�A�  2�31 2'397'770 

Kraftfahrzeuge – Medizinische und grosse Lastwagen
177'639 Volvo A�B�  2�38 2'472'581 

Getränke – nichtalkoholisch
67'899 Coca-Cola European Partners plc  2�20 2'282'238 
94'522 Coca-Cola HBC A�G�  2�04 2'111'366 

  4�24 4'393'604 

Bau – Schwerbau
19'471 Bouygues S�A�  0�57 591'182 
11'740 Vinci S�A�  0�93 960'922 

  1�50 1'552'104 

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes
95 Ferrovial S�A�  –   2'248 

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes
515 Geberit A�G�  0�22 229'254 

Mobilfunk-Telekommunikation
72'736 Altice N�V� – Klasse A  0�24 249'265 

269'069 Tele2 A�B�  3�06 3'173'402 
  3�30 3'422'667 

Chemikalien – Diversifiziert
13'701 BASF S�E�  0�66 681'452 

20'296 Croda International plc  1�13 1'175'304 
115'277 Johnson Matthey plc  2�57 2'663'104 

2'634 Symrise A�G�  0�26 272'003 
  4�62 4'791'863 

Chemikalien – Kunststoff
460 EMS-Chemie Holding A�G�  0�31 316'902 

Chemikalien – Spezialitäten
7'045 Umicore S�A�  0�28 294'838 

Beschichtungs- und Farbprodukte
2'589 Akzo Nobel N�V�  0�20 206'163 

Gewerbliche Dienstleistungen
22'009 Edenred  0�82 855'811 
37'863 Intertek Group plc  2�19 2'268'488 

  3�01 3'124'299 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert 
(EUR)

Computer – Integrierte Systeme
20'143 Ingenico Group S�A�  2�75 2'855'000 

Kosmetik- und Toilettenartikel
15'112 Essity A�B�  0�42 434'435 

Vertrieb/Grosshandel
11'641 Ferguson plc  0�82 847'550 

Diversifizierte Bankinstitute
189'511 Credit Agricole S�A�  1�53 1'593'301 

Strom – Versorgung
184'317 E�ON S�E�  1�78 1'844'443 

Strom – Erzeugung
34'661 Engie S�A�  0�37 380'803 
14'324 Uniper S�E�  0�39 411'459 

  0�76 792'262 

Strom – Integriert
130'265 EDP – Energias de Portugal S�A�  0�53 552'958 

12'462 RWE A�G�  0�37 388'045 
  0�90 941'003 

Elektronische Komponenten – Halbleiter
46'465 STMicroelectronics N�V�  1�08 1'121'951 

Energie – Alternative Quellen
12'230 Siemens Gamesa Renewable 

Energy S�A�  0�19 192'660 

Filtrier- und Trennungsprodukte
87'192 Alfa Laval AB  1�64 1'700'652 

Nahrungsmittel – Milchprodukte
42'695 Danone S�A�  2�53 2'625'981 

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert
6'654 Nestle S�A�  0�63 654'527 

172'694 Orkla ASA  1�30 1'348'032 
  1�93 2'002'559 

Nahrungsmittel – Einzelhandel
141'290 Carrefour S�A�  1�87 1'941'378 

5'891 Colruyt S�A�  0�28 288'328 
38'740 ICA Gruppen A�B�  1�58 1'634'639 

1'179'430 J� Sainsbury plc  2�61 2'712'133 
  6�34 6'576'478 

Erdgas – Vertrieb
69'780 Naturgy Energy Group S�A�  1�11 1'154'457 

Instrumente – Steuerungen
87'183 ABB, Ltd�  1�68 1'744'862 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert 
(EUR)

Internet-Spielkasinos
340'409 GVC Holdings plc  2�68 2'775'922 

Investmentgesellschaften
4'110 EXOR N�V�  0�20 208'579 
3'547 Groupe Bruxelles Lambert S�A�  0�26 264'527 

31'428 Pargesa Holding S�A�  2�05 2'126'980 
3'151 Wendel S�E�  0�25 267'042 

  2�76 2'867'128 

Lebens- und Krankenversicherung
2'326 Baloise Holding A�G�  0�30 310'161 
7'956 NN Group N�V�  0�23 237'476 

  0�53 547'637 

Maschinen – Allgemeine Industrie
7'889 Spirax-Sarco Engineering plc  0�84 866'863 

Medizin – Arzneimittel
33'691 AstraZeneca plc  3�01 3'125'874 
44'001 Novartis A�G�  3�28 3'404'205 
50'707 Novo Nordisk A/S - Klasse B  2�82 2'921'189 
52'420 Orion Oyj  2�17 2'255'743 

1'610 Vifor Pharma A�G�  0�21 215'409 
  11�49 11'922'420 

Medizin – Pflegeheime
2'979 Orpea  0�30 306'263 

Medizinische Produkte
4'851 Coloplast A/S  0�65 669'508 

Metall – Aluminium
229'285 Norsk Hydro ASA  0�54 564'791 

Metall – Diversifiziert
20'185 Boliden A�B�  0�39 408'238 

Mehrspartenversicherung
3'364 Allianz S�E�  0�59 610'741 

167'501 Assicurazioni Generali SpA  2�17 2'253'109 
7'691 Zurich Insurance Group A�G�  2�32 2'411'640 

  5�08 5'275'490 

Multimedia
158'163 Bollore S�A�  0�43 441'518 

Netzwerkprodukte
21'060 Telefonaktiebolaget L�M� Ericsson  0�17 173'173 

Ölgesellschaften – Integriert
81'677 Royal Dutch Shell plc - Klasse A  1�12 1'156'719 

Erdölraffinerie und -vermarktung
73'225 Neste Oyj  2�45 2'545'422 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert 
(EUR)

Papier und verbundene Produkte
10'032 UPM-Kymmene Oyj  0�25 257'680 

Pipelines
24'655 Koninklijke Vopak N�V�  1�12 1'159'735 

Private Equity
93'535 3i Group plc  0�82 857'387 

4'256 Partners Group Holding A�G�  3�31 3'431'583 
  4�13 4'288'970 

Sach- und Unfallversicherung
51'449 Admiral Group plc  1�26 1'303'126 

391'682 RSA Insurance Group plc  1�70 1'767'149 
  2�96 3'070'275 

Rückversicherung
1'580 Hannover Rück S�E�  0�23 241'891 

REIT – Diversifiziert
70'252 Segro plc  0�67 692'619 

REIT – Einkaufszentren
58'304 Land Securities Group plc  0�34 355'089 

Einzelhandel – Kleidung und Schuhe
44'368 Next plc  2�31 2'391'152 

Einzelhandel – Schmuck
17'311 Pandora A/S  0�80 836'620 
9'455 Swatch Group A�G�  0�32 328'743 

  1�12 1'165'363 

Gummi – Reifen
20'480 Cie Generale des Etablissements 

Michelin  1�82 1'888'430 

Sicherheitsdienste
34'449 Securitas A�B� – Klasse B  0�40 412'769 

Telefon – Integriert
1'380'436 Telecom Italia SpA (RSP)  0�46 475'643 

Funkanlagen
799'828 Nokia Oyj  3�01 3'117'691 

 Stammaktien insgesamt  97.12 100'749'200 

Vorzugsaktien (2019: Null)
Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen

43'112 Porsche Automobil Holding S�E�  2�12 2'199'159 

Vorzugsaktien insgesamt   2.12 2'199'159 

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 97'270'696)  99.24 102'948'359 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Devisenterminkontrakte, offen zum 30. Juni 2020 (2019: Null)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte 
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent des 
Nettover-

mögens 
(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
(USD)

Citibank
EUR◊ 15 USD 17 15 8� Juli 20 — —
EUR◊ 15 USD 17 15 8� Juli 20 — —
EUR◊ 15 USD 17 15 8� Juli 20 — —
EUR◊ 15 USD 17 15 8� Juli 20 — —
EUR◊ 15 USD 17 15 8� Juli 20 — —
EUR◊ 15 USD 17 15 8� Juli 20 — —
EUR◊ 5 USD 5 5 8� Juli 20 — —
EUR◊ 60 USD 67 60 8� Juli 20 — —
EUR◊ 60 USD 67 60 8� Juli 20 — —
EUR◊ 60 USD 67 60 8� Juli 20 — —
USD◊ 19 EUR 17 17 8� Juli 20 — —
USD◊ 19 EUR 17 17 8� Juli 20 — —
USD◊ 19 EUR 17 17 8� Juli 20 — —
USD◊ 45 EUR 40 40 8� Juli 20 — —
USD◊ 53 EUR 47 47 8� Juli 20 — —
USD◊ 53 EUR 47 47 8� Juli 20 — —
USD◊ 54 EUR 47 47 8� Juli 20 — —
USD◊ 20 EUR 17 17 8� Juli 20 — —
USD◊ 20 EUR 17 17 8� Juli 20 — —
USD◊ 20 EUR 17 17 8� Juli 20 — —
USD◊ 46 EUR 41 41 8� Juli 20 — —
USD◊ 46 EUR 41 41 8� Juli 20 — —
Summe — —
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Vermögenswerte insgesamt 102'948'359 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte, offen zum 30. Juni 2020 (2019: Null; USD (72))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte 
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent des 
Nettover-

mögens 
(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank
EUR◊ 12 USD 14 12 8� Juli 20 — —
EUR◊ 12 USD 14 12 8� Juli 20 — —
EUR◊ 12 USD 14 12 8� Juli 20 — —
EUR◊ 5 USD 5 5 8� Juli 20 — —
EUR◊ 5 USD 5 5 8� Juli 20 — —
EUR◊ 19 USD 21 19 8� Juli 20 — —
EUR◊ 19 USD 21 19 8� Juli 20 — —
EUR◊ 19 USD 21 19 8� Juli 20 — —
EUR◊ 41 USD 47 41 8� Juli 20 — —
EUR◊ 41 USD 46 41 8� Juli 20 — —
EUR◊ 41 USD 46 41 8� Juli 20 — —
EUR◊ 125 USD 142 126 8� Juli 20 — (1)
EUR◊ 125 USD 141 126 8� Juli 20 — (1)
EUR◊ 20 USD 23 20 8� Juli 20 — —
EUR◊ 20 USD 23 20 8� Juli 20 — —
EUR◊ 20 USD 23 20 8� Juli 20 — —
EUR◊ 126 USD 142 127 8� Juli 20 — (1)
USD◊ 22 EUR 19 19 8� Juli 20 — —
USD◊ 22 EUR 20 20 8� Juli 20 — —
USD◊ 22 EUR 20 20 8� Juli 20 — —
USD◊ 44 EUR 39 39 8� Juli 20 — —
USD◊ 44 EUR 39 39 8� Juli 20 — —
USD◊ 19 EUR 17 16 8� Juli 20 — (1)
USD◊ 19 EUR 17 16 8� Juli 20 — (1)
USD◊ 19 EUR 17 16 8� Juli 20 — (1)
USD◊ 32 EUR 29 29 8� Juli 20 — —
USD◊ 32 EUR 29 29 8� Juli 20 — —
USD◊ 53 EUR 47 47 8� Juli 20 — —
USD◊ 54 EUR 48 48 8� Juli 20 — —
USD◊ 54 EUR 48 48 8� Juli 20 — —
USD◊ 33 EUR 30 30 8� Juli 20 — —
USD◊ 33 EUR 30 30 8� Juli 20 — —
USD◊ 33 EUR 29 29 8� Juli 20 — —
USD◊ 33 EUR 29 29 8� Juli 20 — —
USD◊ 66 EUR 59 59 8� Juli 20 — —
USD◊ 66 EUR 59 59 8� Juli 20 — —
USD◊ 66 EUR 59 59 8� Juli 20 — —
USD◊ 43 EUR 39 39 8� Juli 20 — —
USD◊ 2'695 EUR 2'472 2'398 8� Juli 20 — (74)
USD◊ 2'681 EUR 2'460 2'386 8� Juli 20 — (74)
USD◊ 2'702 EUR 2'479 2'405 8� Juli 20 — (74)
USD◊ 78 EUR 71 69 8� Juli 20 — (2)
USD◊ 78 EUR 71 69 8� Juli 20 — (2)
USD◊ 77 EUR 70 68 8� Juli 20 — (2)
Summe — (234)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt (234)

Portfolioanalyse

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

Vermögenswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere  97.09 

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte 
Wertpapiere  2.12 

Sonstige Vermögenswerte  0.79 

Gesamtvermögen  100.00 
◊Diese Terminkontrakte dienen zur Absicherung von Anteilsklassen.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten der Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019.

30. Juni 2020

Stufe 1 –
Notierte Preise

(EUR)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(EUR)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(EUR)
Summe

(EUR)

Stammaktien 100'749'200 — — 100'749'200

Devisentermingeschäfte — (234) — (234)

Vorzugsaktien — 2'199'159 — 2'199'159

Wertpapieranlagen insgesamt 100'749'200 2'198'925 — 102'948'125

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(EUR)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

Beobachtbare 
Eingabedaten

(EUR)

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(EUR)
Summe

(EUR)

Stammaktien 113'779'536 — — 113'779'536

Devisentermingeschäfte — (72) — (72)

Wertpapieranlagen insgesamt 113'779'536 (72) — 113'779'464

Zum 30. Juni 2020 und zum 31. Dezember 2019 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global 
Pricing Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat. 

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 gab es keine Übertragungen 
zwischen den Stufen. 

Kapitalanteilsgeschäfte

Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Klasse A$acc Klasse A€acc Klasse E$acc Klasse E€acc Klasse I$acc Klasse I€acc Klasse U€acc Klasse Z€inc

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

300 19'766 300 6'382 300 263 261 815'025

Ausgegebene Anteile �������� — 5'900 — 1'939 — 5'802 — —

Zurückgegebene Anteile ��� — (3'576) — (2'478) — (5'802) — —

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

300 22'090 300 5'843 300 263 261 815'025

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A€acc Klasse E$acc Klasse E€acc Klasse I$acc Klasse I€acc Klasse U€acc Klasse Z€inc

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

— 14'544 — 4'987 — 263 261 815'024

Ausgegebene Anteile �������� 300 12'331 300 1'691 300 — — 1

Zurückgegebene Anteile ��� — (7'109) — (296) — — — —

Am Ende des 
Geschäftsjahres������������������

300 19'766 300 6'382 300 263 261 815'025
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

30. Juni 2020 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018

 Nettovermögen 
(EUR)

NIW je 
Anteil

 Nettovermögen 
(EUR)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(EUR)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 2'527 $ 9�46 2'791 $ 10�43 — —

Klasse A€acc  278'932 € 12�63 278'097 € 14�07 163'481 € 11�24

Klasse E$acc  2'511 $ 9�40  2'787 $ 10�42 — —

Klasse E€acc  68'385 € 11�70  83'632 € 13�10  52'728 € 10�57

Klasse I$acc  2'536 $ 9�50  2'793 $ 10�44 — —

Klasse I€acc  3'304 € 12�55  3'673 € 13�95  2'920 € 11�09

Klasse U€acc  2'766 € 10�61  3'064 € 11�75  2'418 €  9�27 

Klasse Z€inc  103'374'681 € 126�84  114'185'062 € 140�10  92'318'859 € 113�27
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Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, über einen 
rollierenden Dreijahreszeitraum eine positive absolute 
Rendite zu erwirtschaften. 

Performanceziel: Erwirtschaftung einer positiven Rendite 
über jeden Zeitraum von drei Jahren.

Er folgt sein Anlageziel über eine Long-/Short-Strategie, 
indem er Positionen überwiegend in Aktien und 
aktienähnlichen Wertpapieren von Unternehmen jeglicher 
Grösse aus aller Welt hält, jedoch mit einem Schwerpunkt 
auf grösseren Unternehmen aus Industrieländern. 

Der Fonds wird ohne Bezugnahme auf eine Benchmark 
aktiv verwaltet. Der Anlageverwalter verwendet bei der 
Anlage einen mathematischen Ansatz, der nicht durch eine 
bestimmte Benchmark eingeschränkt ist. 

Überblick über den Fonds

Adrian Banner, Joseph Runnels und Vassilios 
Papathanakos, Portfoliomanager

Für den Sechsmonatszeitraum bis zum 30. Juni 2020 
erzielte die Anteilsklasse I$Acc des Janus Henderson Intech 
Global Absolute Return Fund eine Rendite von -4,11%. Im 
Vergleich dazu verbuchte der FTSE 3-Month U.S. Treasury 
Bill Index eine Rendite von 0.52%.

Die Global Absolute Return-Strategie von Intech verbindet 
einen Aktienanteil, einen Baranteil (Schatzwechsel und 
Barmittel) und Indexfutures. Die Gewichtungen der 
einzelnen Komponenten werden im Laufe der Zeit auf 
der Grundlage der Marktvolatilität und zur Verfolgung 
des langfristigen Risiko- und Renditeziels der Strategie 
angepasst.

Das insgesamt positive Nettoengagement im Aktienbereich 
belastete die Rendite des Portfolios angesichts der 
rückläufigen Kurse während des Berichtszeitraums. Im 
Vergleich zum Index entwickelte sich der Aktienanteil 
besser. Grund war die insgesamt defensive Positionierung, 
die während der Abverkaufsphase einen gewissen Schutz 
nach unten bot. Eine durchschnittliche Untergewichtung im 
IT-Sektor, der während des Berichtszeitraums am besten 
abschnitt, bremste die relative Performance jedoch etwas.

Intech betreibt einen disziplinierten und systematischen 
Portfolioaufbau, wobei das Risikomanagement das 
Markenzeichen unseres Anlageprozesses bleibt. Da die 
laufenden Analysebemühungen von INTECH mässige 
Verbesserungen bringen, werden wir weiterhin Änderungen 
vornehmen, die nach unserer Ansicht langfristig die 
Ergebnisse für unsere Anleger verbessern dürften.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Intech 
Global Absolute Return Fund

Die vollständigen Informationen über die Renditeentwicklung 
finden Sie auf den Seiten 5 bis 39.

Überblick über den Fonds
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
30. Juni  

2020 
(USD)

Zum  
31. Dezember  

2019  
(USD)

Vermögenswerte:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'285'605 4'732'649
Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 43'987 42'142
Einschussmittel   � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 553'179 227'482
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 30 –
Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'498 6'025

Forderungen an den Anlageberater  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'727 31'857
Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 281 234

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4'891'307 5'040'389

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 53'007 19'583
Überziehungskredite und Devisen 9 –
Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'192 –
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7 3
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'161 1'163
Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 28'829 22'242

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreiben ist)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 90'205 42'991

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4'801'102 4'997'398

Darstellung der Vermögenslage
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Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2020
Erlös:

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2019

(USD)*

Erlöse:
Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 553 2'694
Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 45'879 63'021
Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 128 12

Netto(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten � � � � � (210'368) (4'460)

Anlage(verlust)/-ertrag insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (163'808) 61'267

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 15'670 12'563
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7 6
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'502 1'035
Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 23'236 4'590
Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'097 5'628
Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (60) 812
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 19'448 359
Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'872 3'162

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 83'772 28'155
Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (61'966) (10'626)
Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21'806 17'529
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (185'614) 43'738

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (10'682) (12'200)

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus 
der Geschäftstätigkeit  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (196'296) 31'538

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni 2020
Erlös:

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni 2019
(USD)*

(Minderung)/Erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (196'296) 31'538

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen
Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 5'000'000

Nettoerhöhung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — 5'000'000

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern rückgebbarer Stammanteile zuzuschreibenden Nettovermögens � � � � � � � � � � � � � � � � � � (196'296) 5'031'538
Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'997'398 —

Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums  . . . . . . . . . 4'801'102 5'031'538

*Für den Berichtszeitraum vom 7. Februar 2019 (Auflegungsdatum) bis zum 30. Juni 2019.

Gesamtergebnisrechnung

Die Gewinne und Verluste stammen ausschliesslich aus fortgeführten Geschäftstätigkeiten mit Ausnahme der Fonds, die die Geschäftstätigkeit im Berichtszeitraum 
zum 30. Juni 2020 oder zum 30. Juni 2019 eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender 

Zeitwert 
(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte
Stammaktien (2019: 89.65%; USD 4'480'159)
Luft-/Raumfahrt und Verteidigung

12 Northrop Grumman Corp�  0�08 3'689 

Landwirtschaftliche Chemikalien
76 Mosaic Co�  0�02 951 

Geräte
300 Hoshizaki Corp�  0�54 25'710 

Anwendungssoftware
84 Microsoft Corp�  0�35 17'095 

9 Salesforce�com, Inc�  0�04 1'686 
22 ServiceNow, Inc�  0�19 8'911 

  0�58 27'692 

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen
37 Tesla, Inc�  0�83 39'953 

Getränke – Weine und Spirituosen
105 Brown-Forman Corp� – Klasse B  0�14 6'684 

Biotechnologie
381 Corteva, Inc�  0�21 10'207 

Brauerei
1'000 Kirin Holdings Co�, Ltd�  0�44 21'092 

Bau – Schwerbau
604 Cellnex Telecom S�A� (144A)  0�77 36'758 

Bau – Wartung und Dienstleistungen
409 Rollins, Inc�  0�36 17'338 

Bau – Wohn- und gewerbliche Bauten
7 NVR, Inc�  0�48 22'811 

538 PulteGroup, Inc�  0�38 18'308 

  0�86 41'119 

Kabel-/Satellitenfernsehen
18 Altice USA, Inc�  0�01 406 
69 Comcast Corp� – Klasse A  0�06 2'690 

746 Liberty Global plc – Klasse A  0�33 16'308 
534 Liberty Global plc – Klasse C  0�24 11'486 

76 Sirius XM Holdings, Inc�  0�01 446 

  0�65 31'336 

Mobilfunk-Telekommunikation
300 NTT Docomo, Inc�  0�17 8'004 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender 

Zeitwert 
(USD)

Chemikalien – Diversifiziert
100 Air Water, Inc�  0�03 1'411 
423 Israel Chemicals, Ltd�  0�03 1'260 

  0�06 2'671 

Chemikalien – Spezialitäten
8 Chr Hansen Holding A/S  0�02 825 

26 International Flavors & Fragrances, 
Inc�  0�07 3'184 

34 Umicore S�A�  0�03 1'599 

  0�12 5'608 

Beschichtungs- und Farbprodukte
100 Kansai Paint Co�, Ltd�  0�04 2'108 
200 Nippon Paint Holdings Co�, Ltd�  0�31 14'517 

  0�35 16'625 

Handelsbanken – Nicht-USA
1'085 Commerzbank A�G�  0�10 4'830 

100 Hang Seng Bank, Ltd�  0�04 1'688 
700 Japan Post Bank Co�, Ltd�  0�11 5'206 
400 Shizuoka Bank, Ltd�  0�05 2'571 

  0�30 14'295 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (West)
378 East West Bancorp, Inc�  0�29 13'699 

Gewerbliche Dienstleistungen
213 Nielsen Holdings plc  0�07 3'165 

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen
3 Adyen N�V� (144A)  0�09 4'370 

200 GMO Payment Gateway, Inc�  0�43 20'845 
41 MarketAxess Holdings, Inc�  0�43 20'538 

  0�95 45'753 

Computer-Datensicherheit
54 CyberArk Software, Ltd�  0�11 5'361 
151 Fortinet, Inc�  0�43 20'728 

  0�54 26'089 

Computer-Dienstleistungen
100 Nomura Research Institute, Ltd�  0�06 2'729 

Computer-Software
38 Akamai Technologies, Inc�  0�08 4'069 
91 Citrix Systems, Inc�  0�28 13'460 

342 Dropbox, Inc�  0�16 7'445 
26 MongoDB, Inc�  0�12 5'885 
54 Twilio, Inc�  0�25 11'849 

4 Zoom Video Communications, Inc�  0�02 1'014 

  0�91 43'722 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender 

Zeitwert 
(USD)

Computer
86 Apple, Inc�  0�65 31'373 

Computer – Integrierte Systeme
100 Obic Co�, Ltd�  0�37 17'587 
100 Otsuka Corp�  0�11 5'268 

  0�48 22'855 

Computer – Speichergeräte
191 Seagate Technology plc  0�20 9'246 
26 Western Digital Corp�  0�02 1'148 

  0�22 10'394 

Beratungsdienste
26 Booz Allen Hamilton Holding Corp�  0�04 2'023 

Konsumgüter – Verschiedene
69 Clorox Co�  0�31 15'137 
10 Kimberly-Clark Corp�  0�03 1'414 

  0�34 16'551 

Behälter – Papier und Plastik
75 Packaging Corp� of America  0�16 7'485 

Kosmetik- und Toilettenartikel
94 Colgate-Palmolive Co�  0�14 6'886 

100 Lion Corp�  0�05 2'398 
100 Pigeon Corp�  0�08 3'867 
36 Procter & Gamble Co�  0�09 4'305 

100 Unicharm Corp�  0�09 4'098 

  0�45 21'554 

Datenverarbeitung und -management
12 Broadridge Financial Solutions, Inc�  0�03 1'514 

185 DocuSign, Inc�  0�66 31'859 
14 Jack Henry & Associates, Inc�  0�06 2'576 

  0�75 35'949 

Software zur Unterstützung der Entscheidungsfindung
1 MSCI, Inc�  0�01 334 

Diagnose-Zubehör
300 Sysmex Corp�  0�48 23'045 

Dialysezentren
55 DaVita, Inc�  0�09 4'353 

Vertrieb/Grosshandel
297 Copart, Inc�  0�51 24'731 
320 Fastenal Co�  0�29 13'709 

  0�80 38'440 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender 

Zeitwert 
(USD)

Diversifizierte Bankinstitute
191 Deutsche Bank A�G�  0�04 1'811 

Diversifizierte Fertigungsbetriebe
21 3M Co�  0�07 3'276 

234 A O Smith Corp�  0�23 11'026 

  0�30 14'302 

Diversifizierte Geschäftstätigkeiten
300 Jardine Matheson Holdings, Ltd�  0�26 12'537 

Verabreichungssysteme
102 Becton Dickinson and Co�  0�51 24'406 
62 DexCom, Inc�  0�52 25'135 

  1�03 49'541 

E-Commerce/Produkte
7 Amazon�com, Inc�  0�40 19'312 

600 MonotaRO Co�, Ltd�  0�50 24'035 

  0�90 43'347 

E-Commerce/Dienstleistungen
228 Delivery Hero A�G� (144A)  0�49 23'228 
20 Match Group, Inc�  0�04 2'141 

161 Zillow Group, Inc�  0�19 9'275 

  0�72 34'644 

Strom – Versorgung
363 Consolidated Edison, Inc�  0�54 26'111 
132 Orsted A/S (144A)  0�32 15'225 

  0�86 41'336 

Strom – Integriert
255 Alliant Energy Corp�  0�25 12'199 
215 Ameren Corp�  0�32 15'127 
270 American Electric Power Co�, Inc�  0�45 21'503 
900 Chubu Electric Power Co�, Inc�  0�24 11'322 

1'000 Chugoku Electric Power Co�, Inc�  0�28 13'354 
575 CMS Energy Corp�  0�70 33'592 

76 Dominion Energy, Inc�  0�13 6'170 
28 Duke Energy Corp�  0�05 2'237 

1'627 Enel SpA  0�29 14'016 
462 Entergy Corp�  0�90 43'340 
333 Evergy, Inc�  0�41 19'744 
267 Eversource Energy  0�46 22'233 
241 FirstEnergy Corp�  0�19 9'346 

1'000 Kyushu Electric Power Co�, Inc�  0�17 8'390 
128 NextEra Energy, Inc�  0�64 30'742 
711 Southern Co�  0�77 36'865 

1'600 Tohoku Electric Power Co�, Inc�  0�32 15'218 
457 WEC Energy Group, Inc�  0�83 40'056 
581 Xcel Energy, Inc�  0�76 36'313 

  8�16 391'767 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender 

Zeitwert 
(USD)

Elektronische Komponenten – Verschiedene
400 Murata Manufacturing Co�, Ltd�  0�49 23'441 

Elektronische Komponenten – Halbleiter
445 Advanced Micro Devices, Inc�  0�49 23'411 
100 Hamamatsu Photonics KK  0�09 4'331 
127 IPG Photonics Corp�  0�42 20'370 

6 NVIDIA Corp�  0�05 2'279 
152 Qorvo, Inc�  0�35 16'801 

1 Skyworks Solutions, Inc� — 128 
250 Xilinx, Inc�  0�51 24'598 

  1�91 91'918 

Elektronische Messinstrumente
59 Keysight Technologies, Inc�  0�12 5'946 

E-Marketing and Information
400 CyberAgent, Inc�  0�41 19'625 

Unternehmenssoftware/Dienstleistungen
2 Paycom Software, Inc�  0�01 619 

66 Tyler Technologies, Inc�  0�48 22'894 
86 Veeva Systems, Inc�  0�42 20'160 

  0�91 43'673 

Unterhaltungssoftware
550 Activision Blizzard, Inc�  0�87 41'745 
208 Electronic Arts, Inc�  0�57 27'466 
100 Nexon Co�, Ltd�  0�05 2'259 
400 Square Enix Holdings Co�, Ltd�  0�42 20'177 
303 Take-Two Interactive Software, Inc�  0�88 42'290 

8 Ubisoft Entertainment S�A�  0�01 659 

  2�80 134'596 

Finanzen – Kreditkarten
1'141 Western Union Co�  0�51 24'668 

Finanzen – Investmentbanken/-broker
227 Charles Schwab Corp�  0�16 7'659 

1'200 Nomura Holdings, Inc�  0�11 5'371 

  0�27 13'030 

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen
194 Cboe Global Markets, Inc�  0�38 18'096 
87 CME Group, Inc�  0�29 14'141 

400 Japan Exchange Group, Inc�  0�19 9'241 

  0�86 41'478 

Fischereibetriebe
65 Mowi ASA  0�03 1'236 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender 

Zeitwert 
(USD)

Food – Baking
600 Yamazaki Baking Co�, Ltd�  0�21 10'310 

Nahrungsmittel – Süsswaren
178 Hershey Co�  0�48 23'072 
137 J�M� Smucker Co�  0�30 14'496 

  0�78 37'568 

Nahrungsmittel – Milchprodukte
146 a2 Milk Co�, Ltd�  0�04 1'911 
400 Yakult Honsha Co�, Ltd�  0�49 23'547 

  0�53 25'458 

Nahrungsmittel – Fleischprodukte
599 Hormel Foods Corp�  0�60 28'914 

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert
197 Campbell Soup Co�  0�20 9'777 
45 Conagra Brands, Inc�  0�03 1'583 

364 General Mills, Inc�  0�48 22'441 
278 Kellogg Co�  0�38 18'365 
54 McCormick & Co�, Inc�  0�20 9'688 

  1�29 61'854 

Nahrungsmittel – Einzelhandel
86 Casino Guichard Perrachon S�A�  0�07 3'185 

304 Coles Group, Ltd�  0�08 3'610 
23 Colruyt S�A�  0�03 1'265 
24 ICA Gruppen A�B�  0�02 1'138 

100 Jeronimo Martins SGPS S�A�  0�04 1'749 
952 Kroger Co�  0�66 32'225 

1'598 Ocado Group plc  0�83 40'110 

  1�73 83'282 

Glücksspiele – Nicht in Hotels
29 Flutter Entertainment plc  0�08 3'806 

Erdgas – Vertrieb
226 Atmos Energy Corp�  0�47 22'505 
100 Osaka Gas Co�, Ltd�  0�04 1'973 
300 Toho Gas Co�, Ltd�  0�31 14'997 
300 Tokyo Gas Co�, Ltd�  0�15 7'176 

  0�97 46'651 

Goldbergwerke
266 Agnico Eagle Mines, Ltd�  0�35 17'035 
413 Barrick Gold Corp�  0�23 11'115 
140 Franco-Nevada Corp�  0�41 19'560 

1'548 Kinross Gold Corp�  0�23 11'176 
496 Newmont Corp�  0�64 30'623 

  1�86 89'509 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender 

Zeitwert 
(USD)

Instrumente – Steuerungen
2 Mettler-Toledo International, Inc�  0�03 1'611 

Versicherungsmakler
14 Brown & Brown, Inc�  0�01 571 

Internet-Anwendungssoftware
111 Okta, Inc�  0�46 22'226 

Internetinhalte – Unterhaltung
200 LINE Corp�  0�21 10'058 

81 Netflix, Inc�  0�77 36'858 
326 Roku, Inc�  0�79 37'989 

  1�77 84'905 

Internetinhalte – Informationen/Nachrichten
200 Kakaku�com, Inc�  0�11 5'065 

1'300 M3, Inc�  1�15 55'292 

  1�26 60'357 

Internet-Spielkasinos
613 Stars Group, Inc�  0�38 18'128 

Internet-Datenschutz
266 NortonLifeLock, Inc�  0�11 5'275 

Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste
142 Hargreaves Lansdown plc  0�06 2'861 

Maschinen – Bau und Bergbau
14 Caterpillar, Inc�  0�04 1'771 

Maschinen – Pumpen
29 Ingersoll Rand, Inc�  0�02 815 

Medizin – Biomedizin und Genetik
179 Alexion Pharmaceuticals, Inc�  0�42 20'091 
216 Alnylam Pharmaceuticals, Inc�  0�67 31'992 
78 Amgen, Inc�  0�38 18'397 

116 BeiGene, Ltd� (ADR)  0�46 21'854 
36 Biogen, Inc�  0�20 9'632 
40 BioMarin Pharmaceutical, Inc�  0�10 4'934 
26 Bio-Rad Laboratories, Inc�  0�24 11'739 
6 CSL, Ltd�  0�02 1'189 
2 Genmab A/S  0�01 669 

176 Gilead Sciences, Inc�  0�28 13'541 
206 Incyte Corp�  0�45 21'418 
210 Ionis Pharmaceuticals, Inc�  0�26 12'382 
96 Regeneron Pharmaceuticals, Inc�  1�25 59'870 

264 Seattle Genetics, Inc�  0�93 44'859 
102 Vertex Pharmaceuticals, Inc�  0�62 29'612 

  6�29 302'179 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender 

Zeitwert 
(USD)

Medizin – Arzneimittel
255 AbbVie, Inc�  0�52 25'036 
737 Bristol-Myers Squibb Co�  0�90 43'336 
358 Canopy Growth Corp�  0�12 5'800 
600 Chugai Pharmaceutical Co�, Ltd�  0�67 32'079 
220 Eli Lilly and Co�  0�75 36'120 

15 Johnson & Johnson  0�04 2'109 
100 Kobayashi Pharmaceutical Co�, 

Ltd�  0�18 8'787 
600 Kyowa Hakko Kirin Co�, Ltd�  0�34 15'745 
155 Merck & Co�, Inc�  0�25 11'986 
100 Ono Pharmaceutical Co�, Ltd�  0�06 2'909 
112 Pfizer, Inc�  0�08 3'662 

  3�91 187'569 

Medizin – Generika
1'365 Mylan N�V�  0�45 21'949 
1'393 Teva Pharmaceutical Industries, 

Ltd� (ADR) (ADR)  0�36 17'176 

  0�81 39'125 

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen
76 Centene Corp�  0�10 4'830 

Medizin – Krankenhäuser
42 NMC Health plc  –   15 

Medizin – Arzneimittelgrosshandel
100 Alfresa Holdings Corp�  0�04 2'082 
142 AmerisourceBergen Corp�  0�30 14'309 
49 Cardinal Health, Inc�  0�05 2'557 
22 McKesson Corp�  0�07 3'375 

  0�46 22'323 

Medizinische Geräte
100 Shimadzu Corp�  0�06 2'661 

Medizinische Laboratorien und Untersuchungsdienste
39 Eurofins Scientific S�E�  0�50 24'447 

100 PeptiDream, Inc�  0�10 4'582 

  0�60 29'029 

Medizinische Produkte
46 ABIOMED, Inc�  0�23 11'112 

400 Asahi Intecc Co�, Ltd�  0�24 11'368 
17 Coloplast A/S  0�05 2'636 

  0�52 25'116 

Metall – Eisen
4'511 Fortescue Metals Group, Ltd�  0�90 43'271 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender 

Zeitwert 
(USD)

Nicht-Giftmüllentsorgung
90 Republic Services, Inc�  0�15 7'385 
39 Waste Management, Inc�  0�09 4'130 

  0�24 11'515 

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion
1'122 Cabot Oil & Gas Corp�  0�40 19'276 

119 Hess Corp�  0�13 6'165 

  0�53 25'441 

Erdölraffinerie und -vermarktung
100 Idemitsu Kosan Co�, Ltd�  0�04 2'122 

Papier und verbundene Produkte
1'200 Oji Holdings Corp�  0�12 5'575 

Patientenüberwachungsgeräte
2 Insulet Corp�  0�01 389 

Petrochemicals
200 Mitsui Chemicals, Inc�  0�09 4'169 

Apothekendienste
15 CVS Health Corp�  0�02 975 

Edelmetalle
299 Wheaton Precious Metals Corp�  0�27 13'153 

Sach- und Unfallversicherung
5 Assurant, Inc�  0�01 516 

121 Erie Indemnity Co�  0�49 23'220 
307 Progressive Corp�  0�51 24'594 

  1�01 48'330 

Immobilienverwaltung/-dienste
107 Deutsche Wohnen S�E�  0�10 4'800 
47 Swiss Prime Site A�G�  0�09 4'343 

  0�19 9'143 

Immobiliengesellschaften (REOC)/Entwicklung
55 Azrieli Group, Ltd�  0�05 2'493 

1'300 Hulic Co�, Ltd�  0�26 12'315 
1'000 Wharf Real Estate Investment 

Co�, Ltd�  0�10 4'773 

  0�41 19'581 

Rückversicherung
84 Renaissancere Holdings, Ltd�  0�30 14'367 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender 

Zeitwert 
(USD)

REIT – Wohnungen
10 Mid-America Apartment 

Communities, Inc�  0�02 1'147 

REIT – Diversifiziert
127 American Tower Corp�  0�68 32'835 
13 Crown Castle International Corp�  0�05 2'176 

133 Digital Realty Trust, Inc�  0�39 18'901 
16 Equinix, Inc�  0�23 11'237 
14 SBA Communications Corp�  0�09 4'171 

  1�44 69'320 

REIT – Gesundheitswesen
3 Omega Healthcare Investors, Inc�  –   89 

REIT – Fertighäuser
8 Equity LifeStyle Properties, Inc�  0�01 500 

87 Sun Communities�, Inc�  0�25 11'804 

  0�26 12'304 

REIT – Büroimmobilien
2 Japan Real Estate Investment Corp�  0�21 10'260 
4 Nippon Building Fund, Inc�  0�48 22'772 

  0�69 33'032 

REIT – Einkaufszentren
700 Link REIT  0�12 5'712 

REIT – Single Tenant
15 National Retail Properties, Inc�  0�01 532 

319 Realty Income Corp�  0�40 18'981 

  0�41 19'513 

REIT – Lager
184 Extra Space Storage, Inc�  0�35 16'996 
72 Public Storage  0�29 13'816 

  0�64 30'812 

REIT – Lagerhallen und Industrie
5 Nippon Prologis REIT, Inc�  0�32 15'198 

Atemwegsprodukte
1'667 Fisher & Paykel Healthcare Corp�, 

Ltd�  0�80 38'538 
23 ResMed, Inc�  0�09 4'416 

  0�89 42'954 

Einzelhandel – Kleidung und Schuhe
17 lululemon athletica, Inc�  0�11 5'304 

Einzelhandel – Automobile
1 CarMax, Inc� — 90 



Anlagewerte des Portfolios

185Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2020

Janus Henderson Intech Global Absolute Return  
Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender 

Zeitwert 
(USD)

Einzelhandel – Baubedarf
100 Nitori Holdings Co�, Ltd�  0�41 19'588 

Einzelhandel – Verbraucherelektronik
1'800 Yamada Denki Co�, Ltd�  0�19 8'930 

Einzelhandel – Verbrauchermarkt
100 Lawson, Inc�  0�10 5'015 

Einzelhandel – Discounter
31 Costco Wholesale Corp�  0�20 9'400 
65 Dollar General Corp�  0�26 12'383 

300 Pan Pacific International Holdings 
Corp�  0�14 6'580 

100 Target Corp�  0�25 11'993 
155 Wal-Mart Stores, Inc�  0�38 18'566 

  1�23 58'922 

Einzelhandel – Drogerien
100 Sundrug Co�, Ltd�  0�07 3'305 
100 Tsuruha Holdings, Inc�  0�29 13'767 
200 Welcia Holdings Co�, Ltd�  0�33 16'127 

  0�69 33'199 

Einzelhandel – Schmuck
65 Tiffany & Co�  0�17 7'926 

Einzelhandel – Grosse Kaufhäuser
100 Marui Group Co�, Ltd�  0�04 1'806 

Einzelhandel – Restaurants
17 Domino's Pizza, Inc�  0�13 6'280 

Spar- und Darlehenskassen – Vereinigte Staaten (Ost)
84 People's United Financial, Inc�  0�02 972 

Halbleiteranlagen
400 Advantest Corp�  0�47 22'724 

1'000 ASM Pacific Technology, Ltd�  0�22 10'569 

  0�69 33'293 

Seife und Reinigungsmittel
156 Church & Dwight Co�, Inc�  0�25 12'059 

Programmentwicklungssysteme
8 VMware, Inc� – Klasse A  0�03 1'239 

Überregionale Banken
51 Comerica, Inc�  0�04 1'943 

Telekommunikationsdienste
1'000 HKT Trust & HKT, Ltd� – Rights  0�03 1'470 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender 

Zeitwert 
(USD)

Telekommunikation
104 Ringcentral, Inc� – Klasse A  0�62 29'641 

Telefon – Integriert
292 AT&T, Inc�  0�18 8'827 

1'208 CenturyLink, Inc�  0�25 12'116 
33 Elisa Oyj  0�04 2'006 

5'872 Telecom Italia SpA (RSP)  0�05 2'273 
2'836 Telefonica Deutschland Holding 

A�G�  0�17 8'365 
178 Verizon Communications, Inc�  0�20 9'813 

  0�89 43'400 

Therapeutik
62 Neurocrine Biosciences, Inc�  0�16 7'564 

114 Sarepta Therapeutics, Inc�  0�38 18'279 

  0�54 25'843 

Tabak
123 Altria Group, Inc�  0�10 4'828 

21 Philip Morris International, Inc�  0�03 1'471 
257 Swedish Match A�B�  0�38 18'051 

  0�51 24'350 

Transport – Eisenbahn
400 Keikyu Corp�  0�13 6'124 
100 Kintetsu Group Holdings Co�, Ltd�  0�09 4'492 
500 MTR Corp�, Ltd�  0�05 2'586 
200 Nagoya Railroad Co�, Ltd�  0�12 5'646 
100 Odakyu Electric Railway Co�, Ltd�  0�05 2'458 
100 Tobu Railway Co�, Ltd�  0�07 3'305 
200 Tokyu Corp�  0�06 2'814 

  0�57 27'425 

Transport – Dienstleistungen
270 CH Robinson Worldwide, Inc�  0�45 21'346 

23 Expeditors International of 
Washington, Inc�  0�04 1'749 

100 Kyushu Railway Co�  0�05 2'595 
500 SG Holdings Co�, Ltd�  0�34 16'316 

52 United Parcel Service, Inc� – 
Klasse B  0�12 5'781 

  1�00 47'787 

Transport – Lastwagen
307 Knight-Swift Transportation 

Holdings, Inc�  0�27 12'805 
106 Old Dominion Freight Line, Inc�  0�37 17'977 
49 XPO Logistics, Inc�  0�08 3'785 

  0�72 34'567 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender 

Zeitwert 
(USD)

Wasser
333 American Water Works Co�, Inc�  0�89 42'844 

Web Hosting/Design
22 Shopify, Inc� – Klasse A  0�44 20'904 

Webportale/ISPs
9 Iliad S�A�  0�04 1'754 

75 United Internet A�G�  0�06 3'164 

  0�10 4'918 

Stammaktien insgesamt  78.62 3'774'687 

Staatsanleihen (2019: 4.97%; USD 248'488)
US-Schatzanweisungen/Anleihen

511'000 0�0000%, fällig am 20�08�20°  10�64 510'918 

Summe Staatsanleihen  10.64 510'918 

Vorzugsaktien (2019: 0.06%; USD 2'777)

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 3'936'894)  89.26 4'285'605 

Futures (2019: 0.02%; USD 1'225)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Vermögenswerte insgesamt 4'285'605 

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent des 
Nettover-

mögens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Futures (2019: (0.39%); USD (19'583))
Morgan Stanley (12) S&P 500 Emini Index Future 

18�09�20 (0�81) (39'065)
Morgan Stanley (11) MSCI EAFE Index (MXEA) 

Future 18�9�20 (0�29) (13'942)
Futures insgesamt (1.10) (53'007)

Portfolioanalyse

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

Vermögenswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 77.17 

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte 
Wertpapiere 10.45 

Sonstige Vermögenswerte 12.38 

Gesamtvermögen  100.00 

°Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erläuterung 5.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten der Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019.

30. Juni 2020

Stufe 1 –
Notierte Preise

Erlös:

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

 Beobachtbare 
Eingabedaten

Erlös:

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

Erlös:
Summe

Erlös:

Stammaktien 3'774'687 — — 3'774'687
Futures (53'007) — — (53'007)
Staatsanleihen 510'918 — — 510'918
Wertpapieranlagen insgesamt 4'232'598 — — 4'232'598

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

Erlös:

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

 Beobachtbare 
Eingabedaten

Erlös:

Stufe 3 –
wesentliche 

Nicht beobachtbare 
Eingabedaten

Erlös:
Summe

Erlös:

Stammaktien 4'480'159 — — 4'480'159
Futures (18'358) — — (18'358)
Staatsanleihen 248'488 — — 248'488
Vorzugsaktien — 2'777 — 2'777
Wertpapieranlagen insgesamt 4'710'289 2'777 — 4'713'066

Zum 30. Juni 2020 und zum 31. Dezember 2019 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global 
Pricing Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.
Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr endend zum 31. Dezember 2019 gab es keine Übertragungen 
zwischen den Stufen.

Kapitalanteilsgeschäfte
Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Klasse A$acc Klasse I$acc Klasse U$acc
Anteile Anteile Anteile

Zum Beginn des 
Berichtszeitraums �������������������������

300 300 499'400

Ausgegebene Anteile ������������������� — — —

Zurückgegebene Anteile �������������� — — —

Am Ende des Berichtszeitraums 300 300 499'400

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse I$acc Klasse U$acc
Anteile Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ���������������������

— — —

Ausgegebene Anteile ������������������� 300 300 499'400

Zurückgegebene Anteile �������������� — — —

Am Ende des Geschäftsjahres ���� 300 300 499'400

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

30. Juni 2020 31. Dezember 2019

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 2'847 $9�49 2'977 $ 9�92

Klasse I$acc  2'867 $9�56  2'990 $ 9�97

Klasse U$acc  4'795'388 $9�60  4'991'431 $ 9�99
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an. 

Performanceziel: Übertreffen des S&P 500 Index um 
mindestens 3% p.a. vor Abzug von Gebühren über jeden 
Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens in 
Aktien und aktienähnliche Wertpapiere von Unternehmen, 
die zum Zeitpunkt des Erwerbs mindestens ebenso gross 
sind wie ein im S&P 500 Index enthaltenes Unternehmen 
aus beliebigen Branchen in den USA. 

Überblick über den Fonds

Adrian Banner, Joseph Runnels und Vassilios 
Papathanakos, Portfoliomanager

Für den Sechsmonatszeitraum bis zum 30. Juni 2020 
erzielte die Anteilsklasse I$Acc des Janus Henderson Intech 
US Core Fund eine Rendite von -6.90% und blieb damit 
hinter dem S&P 500 Index zurück, der eine Rendite von 
-3.08% verzeichnete.

Der Fonds wurde durch seine Positionierung in Aktien 
kleinerer Unternehmen belastet, da die Kapitalkonzentration 
an den US-amerikanischen Aktienmärkten im Laufe 
des Berichtszeitraums zunahm. Dies spiegelt die 
durchschnittliche relative Outperformance der Aktien 
mit höherer Kapitalisierung im Vergleich zu den Aktien 
mit geringerer Kapitalisierung im S&P 500 Index wider. 
Insbesondere eine durchschnittliche Untergewichtung 
bei einigen erfolgreichen Mega Cap-Titeln aus dem 
Technologiebereich belastete das Ergebnis im 
Berichtszeitraum stark.

Die aktive Gesamtsektorpositionierung des Fonds belastete 
die relative Performance im Berichtszeitraum ebenfalls. 
Eine durchschnittliche Untergewichtung im IT-Sektor, 
dem stärksten Sektor im S&P 500 Index, bremste die 
relative Performance im Berichtszeitraum. Die Titelauswahl 
belastete das Ergebnis über das Jahr zwar aufgrund von 
Untergewichtungen bei einigen grossen Technologietiteln 
und Nichtbasiskonsumgütertiteln, das Portfolio profitierte 
jedoch im Berichtszeitraum von günstigen Entscheidungen 
im Finanzsektor und im Gesundheitsbereich.

Intech betreibt einen disziplinierten und systematischen 
Portfolioaufbau, wobei das Risikomanagement das 
Markenzeichen unseres Anlageprozesses bleibt. Da die 
laufenden Analysebemühungen von INTECH mässige 
Verbesserungen bringen, werden wir weiterhin Änderungen 
vornehmen, die nach unserer Ansicht langfristig die 
Ergebnisse für unsere Anleger verbessern dürften.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Intech US 
Core Fund. 

Die vollständigen Informationen über die Renditeentwicklung 
finden Sie auf den Seiten 5 bis 39.

Überblick über den Fonds
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zum 
30. Juni 

2020
Erlös:

Zum 
31. Dezember 

2019
Erlös:

Vermögenswerte:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 26'746'849 35'859'045
Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 101'861 61'790
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 34'672 —
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschäfte� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6 —
Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 37'521 140'642
Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 20'699 36'247

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26'941'608 36'097'724

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'364 666
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschäfte � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 345
Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 89'763 61'483
Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 20'038 29'684
Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 15'230 21'854
Vertriebsgebühren�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 124 162
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'131 11'864
Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 19'315 30'208

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreiben ist) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 159'965 156'266

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26'781'643 35'941'458

Darstellung der Vermögenslage
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2020
Erlös:

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni 
2019
Erlös:

Erlöse:
Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 180 592
Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 294'882 461'598
Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'605 204'667

Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und 
Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (2'895'551) 9'515'074

Anlage(verlust)/-ertrag insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2'595'884) 10'181'931

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 141'717 257'588
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 41'673 51'990
Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 780 935
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 13'776 31'129
Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 14'047 10'952
Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'006 8'127
Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (1'120) 4'875
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 21'738 5'760
Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (8'446) 8'425

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 235'171 379'781
Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (14'713) (2'693)
Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 220'458 377'088
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2'816'342) 9'804'843

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (92'349) (139'665)

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus 
der Geschäftstätigkeit  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2'908'691) 9'665'178

Gesamtergebnisrechnung

Die Gewinne und Verluste stammen ausschliesslich aus fortgeführten Geschäftstätigkeiten mit Ausnahme der Fonds, die die Geschäftstätigkeit im Berichtszeitraum 
zum 30. Juni 2020 oder zum 30. Juni 2019 eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2020
Erlös:

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni 
2019
Erlös:

(Minderung)/Erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (2'908'691) 9'665'178

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen
Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'704'506 3'973'221
Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (7'955'630) (35'849'200)

Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (6'251'124) (31'875'979)

Netto(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (9'159'815) (22'210'801)
Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums � � � � � � � � � � � � � � � � 35'941'458 61'163'725

Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums  . . . . . . . 26'781'643 38'952'924
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender 

Zeitwert 
(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte
Stammaktien (2019: 99.11%; USD 35'622'204)
Werbeagenturen

536 Omnicom Group, Inc� 0�11 29'266 

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung
62 Northrop Grumman Corp� 0�07 19'061 
47 TransDigm Group, Inc� 0�08 20'776 

 0�15 39'837 

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung – Ausrüstung
1'179 Howmet Aerospace, Inc� 0�07 18'687 

Landwirtschaftsbetriebe
5'889 Archer-Daniels-Midland Co� 0�88 234'971 

Fluggesellschaften
1'246 Southwest Airlines Co� 0�16 42'588 

Bekleidungshersteller
2'058 Hanesbrands, Inc� 0�09 23'235 
4'584 VF Corp� 1�04 279'349 

 1�13 302'584 

Anwendungssoftware
37 Intuit, Inc� 0�04 10'959 

2'900 Microsoft Corp� 2�20 590'179 
342 Salesforce�com, Inc� 0�24 64'067 

 2�48 665'205 

Sportschuhe
1'671 NIKE, Inc� – Klasse B 0�61 163'842 

Kraftfahrzeuge – Medizinische und grosse Lastwagen
333 Cummins, Inc� 0�22 57'696 

1'003 PACCAR, Inc� 0�28 75'075 
 0�50 132'771 

Getränke – nichtalkoholisch
176 Monster Beverage Corp� 0�05 12'200 

Getränke – Weine und Spirituosen
2'476 Brown-Forman Corp� – Klasse B 0�59 157'622 

Biotechnologie
2'245 Corteva, Inc� 0�22 60'144 

Brauerei
216 Molson Coors Brewing Co� 0�03 7'422 

Rundfunk/Fernsehen und Programmgestaltung
2'130 Discovery Communications, Inc� 0�16 42'417 

Bau – Wartung und Dienstleistungen
849 Rollins, Inc� 0�13 35'989 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender 

Zeitwert 
(USD)

Bau – Wohn- und gewerbliche Bauten
209 PulteGroup, Inc� 0�03 7'112 

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes
975 Fortune Brands Home & Security, Inc� 0�23 62'332 

Baumaterial – Zement und Aggregate
473 Martin Marietta Materials, Inc� 0�36 97'708 

Baumaterial – Holz
2'736 Masco Corp� 0�51 137'375 

Kabel-/Satellitenfernsehen
474 Charter Communications, Inc� 0�90 241'759 

Hotels mit Kasino
275 Las Vegas Sands Corp� 0�05 12'524 

1'594 MGM Resorts International 0�10 26'779 
 0�15 39'303 

Mobilfunk-Telekommunikation
296 T-Mobile U�S�, Inc� 0�06 15'439 

Chemikalien – Diversifiziert
1'308 Celanese Corp� – Klasse A 0�42 112'933 
1'253 FMC Corp� 0�47 124'824 

932 PPG Industries, Inc� 0�37 98'848 
 1�26 336'605 

Chemikalien – Spezialitäten
181 International Flavors & Fragrances, 

Inc� 0�08 22'165 

Beschichtungs- und Farbprodukte
569 Sherwin-Williams Co� 1�23 328'797 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Süd)
10'762 Regions Financial Corp� 0�45 119'673 
2'977 Truist Financial Corp� 0�42 111'786 

 0�87 231'459 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (West)
1'702 First Republic Bank 0�67 180'395 

44 SVB Financial Group 0�04 9'483 
2'840 Zions Bancorporation 0�36 96'560 

 1�07 286'438 

Gewerbliche Dienstleistungen
218 Cintas Corp� 0�21 58'066 
676 Nielsen Holdings plc 0�04 10'045 

 0�25 68'111 

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen
808 Automatic Data Processing, Inc� 0�45 120'303 
109 FleetCor Technologies, Inc� 0�10 27'417 

1'200 IHS Markit, Ltd� 0�34 90'600 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender 

Zeitwert 
(USD)

304 MarketAxess Holdings, Inc� 0�57 152'280 
424 Moody's Corp� 0�43 116'486 
432 S&P Global, Inc� 0�53 142'335 

 2�42 649'421 

CAD
921 ANSYS, Inc� 1�00 268'683 
321 Cadence Design Systems, Inc� 0�12 30'803 
263 Synopsys, Inc� 0�19 51'285 

 1�31 350'771 

Computer-Datensicherheit
1'391 Fortinet, Inc� 0�71 190'943 

Computer-Dienstleistungen
803 Accenture plc – Klasse A 0�64 172'420 

Computer-Software
383 Akamai Technologies, Inc� 0�15 41'015 

1'610 Citrix Systems, Inc� 0�89 238'135 
 1�04 279'150 

Computer
1'429 Apple, Inc� 1�95 521'299 

Computer – Speichergeräte
3'347 Netapp, Inc� 0�55 148'506 
4'901 Seagate Technology plc 0�89 237'257 
1'602 Western Digital Corp� 0�26 70'728 

 1�70 456'491 

Beratungsdienste
461 Gartner, Inc� 0�21 55'933 
234 Verisk Analytics, Inc� – Klasse A 0�15 39'827 

 0�36 95'760 

Konsumgüter – Verschiedene
320 Clorox Co� 0�26 70'198 

Behälter – Papier und Plastik
1'776 Packaging Corp� of America 0�66 177'245 
833 WestRock Co� 0�09 23'541 

 0�75 200'786 

Kosmetik- und Toilettenartikel
88 Colgate-Palmolive Co� 0�02 6'447 
118 Estee Lauder Cos, Inc� – Klasse A 0�09 22'264 
134 Procter & Gamble Co� 0�06 16'022 

 0�17 44'733 

Datenverarbeitung und -management
574 Broadridge Financial Solutions, Inc� 0�27 72'433 

1'204 Fiserv, Inc� 0�44 117'534 
224 Jack Henry & Associates, Inc� 0�15 41'223 

1'873 Paychex, Inc� 0�53 141'880 
 1�39 373'070 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender 

Zeitwert 
(USD)

Software zur Unterstützung der Entscheidungsfindung
298 MSCI, Inc� 0�37 99'478 

Dentalbedarf und -geräte
359 Align Technology, Inc� 0�37 98'524 
202 DENTSPLY SIRONA, Inc� 0�03 8'900 

 0�40 107'424 

Diagnose-Zubehör
31 Thermo Fisher Scientific, Inc� 0�04 11'233 

Dialysezentren
800 DaVita, Inc� 0�24 63'312 

Medizinische Einwegprodukte
22 Teleflex, Inc� 0�03 8'008 

Vertrieb/Grosshandel
403 Copart, Inc� 0�13 33'558 

2'264 Fastenal Co� 0�36 96'990 
533 WW Grainger, Inc� 0�62 167'447 

 1�11 297'995 

Diversifizierte Bankinstitute
3'264 Bank of America Corp� 0�29 77'520 

597 J�P� Morgan Chase & Co� 0�21 56'154 
2'031 Morgan Stanley 0�37 98'097 

 0�87 231'771 

Diversifizierte Fertigungsbetriebe
621 A O Smith Corp� 0�11 29'262 
493 Eaton Corp�, plc 0�16 43'128 
173 Illinois Tool Works, Inc� 0�11 30'249 
314 Parker-Hannifin Corp� 0�21 57'547 
110 Trane Technologies plc 0�04 9'788 

 0�63 169'974 

Verabreichungssysteme
436 Becton Dickinson and Co� 0�39 104'322 

E-Commerce/Produkte
65 Amazon�com, Inc� 0�67 179'323 

Strom – Integriert
11'756 AES Corp� 0�64 170'344 

309 Alliant Energy Corp� 0�06 14'783 
374 CMS Energy Corp� 0�08 21'849 

1'055 Dominion Energy, Inc� 0�32 85'645 
842 Entergy Corp� 0�29 78'988 

2'817 FirstEnergy Corp� 0�41 109'243 
1'409 NextEra Energy, Inc� 1�26 338'400 
6'105 PPL Corp� 0�59 157'753 

111 Public Service Enterprise Group, 
Inc� 0�02 5'457 

135 WEC Energy Group, Inc� 0�04 11'833 
 3�71 994'295 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender 

Zeitwert 
(USD)

Elektrogeräte – Verschiedene
1'477 AMETEK, Inc� 0�50 131'999 
1'867 Emerson Electric Co� 0�43 115'810 

 0�93 247'809 

Elektronische Komponenten – Verschiedene
1'101 Garmin, Ltd� 0�40 107'348 

Elektronische Komponenten – Halbleiter
2'001 Advanced Micro Devices, Inc� 0�40 105'273 

220 IPG Photonics Corp� 0�13 35'286 
131 Microchip Technology, Inc� 0�05 13'796 

2'723 Micron Technology, Inc� 0�52 140'289 
1'669 Qorvo, Inc� 0�69 184'475 
1'700 Skyworks Solutions, Inc� 0�81 217'362 

445 Texas Instruments, Inc� 0�22 56'502 
530 Xilinx, Inc� 0�19 52'147 

 3�01 805'130 

Elektronische Verbinder
2'220 Amphenol Corp� – Klasse A 0�79 212'698 

Elektronische Messinstrumente
775 Agilent Technologies, Inc� 0�26 68'487 
825 Keysight Technologies, Inc� 0�31 83'144 

14 Roper Technologies, Inc� 0�02 5'436 
 0�59 157'067 

Elektronische Sicherheitsgeräte
376 Allegion plc 0�14 38'435 

Technik – Forschungs- und Entwicklungsdienste
125 Jacobs Engineering Group, Inc� 0�04 10'600 

Unterhaltungssoftware
3'664 Activision Blizzard, Inc� 1�04 278'098 

560 Electronic Arts, Inc� 0�28 73'948 
488 Take-Two Interactive Software, Inc� 0�25 68'110 

 1�57 420'156 

E-Services und Beratungsdienste
1'683 CDW Corp�/DE 0�73 195'531 

Treuhandbanken
788 Bank of New York Mellon Corp� 0�11 30'456 

1'357 Northern Trust Corp� 0�40 107'664 
3'153 State Street Corp� 0�75 200'373 

 1�26 338'493 

Finanzen – Kreditkarten
652 Mastercard, Inc� – Klasse A 0�72 192'796 

6'740 Western Union Co� 0�54 145'719 
 1�26 338'515 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender 

Zeitwert 
(USD)

Finanzen – Investmentbanken/-broker
856 Charles Schwab Corp� 0�11 28'881 
117 E*TRADE Financial Corp� 0�02 5'818 

 0�13 34'699 

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen
1'083 Cboe Global Markets, Inc� 0�38 101'022 

620 CME Group, Inc� 0�37 100'775 
424 Intercontinental Exchange, Inc� 0�15 38'838 
189 Nasdaq, Inc� 0�08 22'580 

 0�98 263'215 

Nahrungsmittel – Süsswaren
89 Hershey Co� 0�04 11'536 

219 J�M� Smucker Co� 0�09 23'172 
 0�13 34'708 

Nahrungsmittel – Fleischprodukte
1'221 Hormel Foods Corp� 0�22 58'938 

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert
2'895 Campbell Soup Co� 0�53 143'679 

296 Conagra Brands, Inc� 0�04 10'410 
331 General Mills, Inc� 0�08 20'406 

2'353 Kellogg Co� 0�58 155'439 
1'349 Lamb Weston Holdings, Inc� 0�32 86'242 

668 McCormick & Co�, Inc� 0�45 119'846 
 2�00 536'022 

Nahrungsmittel – Einzelhandel
5'838 Kroger Co� 0�74 197'616 

Nahrungsmittel – Grosshandel/Vertrieb
5'327 Sysco Corp� 1�09 291'174 

Goldbergwerke
455 Newmont Corp� 0�10 28'092 

Heimrenovierungsprodukte
6'203 Newell Brands, Inc� 0�37 98'504 

Hotels und Motels
1'180 Hilton Worldwide Holdings, Inc� 0�32 86'671 

Personalwesen
209 Robert Half International, Inc� 0�04 11'041 

Unabhängiger Stromerzeuger
2'382 NRG Energy, Inc� 0�29 77'558 

Industrielle Audio- und Videoprodukte
354 Rockwell Automation, Inc� 0�28 75'402 

Instrumente – Steuerungen
8 Mettler-Toledo International, Inc� 0�02 6'444 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender 

Zeitwert 
(USD)

Instrumente – Wissenschaft
83 Waters Corp� 0�06 14'973 

Versicherungsmakler
194 Aon plc 0�14 37'364 

1'400 Arthur J Gallagher & Co� 0�51 136'486 
45 Marsh & McLennan Cos, Inc� 0�02 4'832 

 0�67 178'682 

Internet-Infrastruktursoftware
26 F5 Networks, Inc� 0�01 3'626 

Internet-Datenschutz
2'422 NortonLifeLock, Inc� 0�18 48'028 

Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste
1'082 T�Rowe Price Group, Inc� 0�50 133'627 

Lebens- und Krankenversicherung
2'121 Aflac, Inc� 0�29 76'420 
2'219 Globe Life, Inc� 0�61 164'716 

 0�90 241'136 

Maschinen – Landwirtschaft
677 Deere & Co� 0�40 106'391 

Maschinen – Allgemeine Industrie
37 IDEX Corp� 0�02 5'847 

Maschinen – Pumpen
852 Dover Corp� 0�31 82'269 

Medizin – Biomedizin und Genetik
246 Alexion Pharmaceuticals, Inc� 0�10 27'611 

1'486 Amgen, Inc� 1�32 350'488 
54 Biogen, Inc� 0�05 14'448 

398 Illumina, Inc� 0�55 147'399 
378 Regeneron Pharmaceuticals, Inc� 0�88 235'740 
525 Vertex Pharmaceuticals, Inc� 0�57 152'413 

 3�47 928'099 

Medizin – Arzneimittel
4'096 AbbVie, Inc� 1�50 402'145 
5'946 Bristol-Myers Squibb Co� 1�31 349'625 
1'378 Eli Lilly and Co� 0�84 226'240 
2'815 Merck & Co�, Inc� 0�81 217'684 

828 Zoetis, Inc� 0�43 113'469 
 4�89 1'309'163 

Medizin – Generika
2'655 Mylan N�V� 0�16 42'692 

839 Perrigo Co�, plc 0�17 46'372 
 0�33 89'064 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender 

Zeitwert 
(USD)

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen
1'501 Centene Corp� 0�36 95'389 

412 Humana, Inc� 0�59 159'753 
 0�95 255'142 

Medizin – Krankenhäuser
2'337 HCA Healthcare, Inc� 0�85 226'829 

Medizin – Arzneimittelgrosshandel
358 AmerisourceBergen Corp� 0�13 36'076 

1'712 Cardinal Health, Inc� 0�34 89'349 
 0�47 125'425 

Medizinische Geräte
326 Boston Scientific Corp� 0�04 11'446 

3'462 Edwards Lifesciences Corp� 0�89 239'259 
681 Intuitive Surgical, Inc� 1�46 388'054 
940 Medtronic plc 0�32 86'198 

 2�71 724'957 

Medizinische Produkte
1'274 Abbott Laboratories 0�44 116'482 

104 ABIOMED, Inc� 0�09 25'122 
3'142 Baxter International, Inc� 1�01 270'526 

31 Cooper Cos, Inc� 0�03 8'793 
445 Henry Schein, Inc� 0�10 25'984 

1'773 Hologic, Inc� 0�38 101'061 
96 Varian Medical Systems, Inc� 0�04 11'762 

1'456 Zimmer Biomet Holdings, Inc� 0�65 173'788 
 2�74 733'518 

Mehrspartenversicherung
707 Allstate Corp� 0�26 68'572 

1'120 Cincinnati Financial Corp� 0�27 71'714 
1'928 Hartford Financial Services Group, Inc� 0�27 74'324 

290 Loews Corp� 0�04 9'944 
 0�84 224'554 

Netzwerkprodukte
154 Arista Networks, Inc� 0�12 32'345 

Nicht-Giftmüllentsorgung
447 Republic Services, Inc� 0�14 36'676 
54 Waste Management, Inc� 0�02 5'719 

 0�16 42'395 

Büroautomatisierung und -einrichtungen
469 Zebra Technologies Corp� – Klasse 

A 0�45 120'041 

Bürobedarf und -formulare
428 Avery Dennison Corp� 0�18 48'831 

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion
493 Cabot Oil & Gas Corp� 0�03 8'470 

1'974 Marathon Oil Corp� 0�05 12'081 
 0�08 20'551 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender 

Zeitwert 
(USD)

Erdölraffinerie und -vermarktung
1'616 Phillips 66 0�43 116'190 
1'916 Valero Energy Corp� 0�42 112'699 

 0�85 228'889 

Apothekendienste
340 Cigna Corp� 0�24 63'801 

4'546 CVS Health Corp� 1�10 295'354 
 1�34 359'155 

Pipelines
4'426 Kinder Morgan, Inc� 0�25 67'142 

Sach- und Unfallversicherung
720 Assurant, Inc� 0�28 74'369 
505 Progressive Corp� 0�15 40'456 

 0�43 114'825 

Verlagswesen – Zeitungen
1'737 News Corp� – Klasse A 0�08 20'601 

Immobilienverwaltung/-dienste
783 CBRE Group Inc� – Klasse A 0�13 35'407 

Rückversicherung
324 Everest Re Group, Ltd� 0�25 66'809 

REIT – Wohnungen
225 Apartment Investment and 

Management Co� 0�03 8'469 
946 Equity Residential 0�21 55'644 

1'331 Mid-America Apartment Communities, Inc� 0�57 152'626 
 0�81 216'739 

REIT – Diversifiziert
247 Digital Realty Trust, Inc� 0�13 35'101 

1'309 Duke Realty Corp� 0�17 46'326 
207 Equinix, Inc� 0�54 145'376 

5'760 Weyerhaeuser Co� 0�49 129'370 
 1�33 356'173 

REIT – Büroimmobilien
653 Alexandria Real Estate Equities, Inc� 0�39 105'949 
388 Vornado Realty Trust 0�06 14'825 

 0�45 120'774 

REIT – Einkaufszentren
2'282 Kimco Realty Corp� 0�11 29'301 

REIT – Single Tenant
1'323 Realty Income Corp� 0�29 78'719 

REIT – Lager
29 Public Storage 0�02 5'565 

REIT – Lagerhallen und Industrie
1'339 Prologis, Inc� 0�47 124'969 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender 

Zeitwert 
(USD)

Mietgeschäft – Automobil/Ausrüstung
190 United Rentals, Inc� 0�11 28'318 

Atemwegsprodukte
938 ResMed, Inc� 0�67 180'096 

Einzelhandel – Kleidung und Schuhe
2'498 Ross Stores, Inc� 0�80 212'930 

Einzelhandel – Autoteile
98 AutoZone, Inc� 0�42 110'556 

542 O'Reilly Automotive, Inc� 0�85 228'545 
 1�27 339'101 

Einzelhandel – Verbraucherelektronik
1'566 Best Buy Co�, Inc� 0�51 136'665 

Einzelhandel – Discounter
896 Costco Wholesale Corp� 1�01 271'676 

1'778 Dollar General Corp� 1�27 338'727 
423 Dollar Tree, Inc� 0�15 39'204 

2'221 Target Corp� 0�99 266'365 
376 Wal-Mart Stores, Inc� 0�17 45'037 

 3�59 961'009 

Einzelhandel – Drogerien
634 Walgreens Boots Alliance, Inc� 0�10 26'875 

Einzelhandel – Gartenbedarf
167 Tractor Supply Co� 0�08 22'009 

Einzelhandel – Schmuck
321 Tiffany & Co� 0�15 39'143 

Einzelhandel – Grosse Kaufhäuser
5'661 TJX Cos, Inc� 1�07 286'220 

Einzelhandel – Restaurants
173 Chipotle Mexican Grill, Inc� 0�68 182'058 

Halbleiterbauteile – Integrierte Schaltkreise
99 Analog Devices, Inc� 0�05 12'141 

438 Maxim Integrated Products 0�10 26'547 
756 Qualcomm, Inc� 0�25 68'955 

 0�40 107'643 

Halbleiteranlagen
927 Applied Materials, Inc� 0�21 56'037 

1'685 KLA Corp� 1�22 327'699 
912 Lam Research Corp� 1�10 294'996 

 2�53 678'732 

Schiffsbau
21 Huntington Ingalls Industries, Inc� 0�01 3'664 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender 

Zeitwert 
(USD)

Seife und Reinigungsmittel
461 Church & Dwight Co�, Inc� 0�13 35'635 

Überregionale Banken
6'193 Huntington Bancshares, Inc� 0�21 55'954 
2'391 KeyCorp 0�11 29'122 
2'122 PNC Financial Services Group, Inc� 0�83 223'256 
2'274 U�S� Bancorp� 0�31 83'729 
1'939 Wells Fargo & Co� 0�19 49'638 

 1�65 441'699 

Telekommunikationsausrüstung
731 Juniper Networks, Inc� 0�06 16'711 

Telefon – Integriert
472 AT&T, Inc� 0�05 14'269 

3'752 CenturyLink, Inc� 0�14 37'633 
787 Verizon Communications, Inc� 0�17 43'387 

 0�36 95'289 

Handwerkzeug
412 Snap-on, Inc� 0�21 57'066 

Transport – Eisenbahn
3'147 CSX Corp� 0�82 219'472 

587 Kansas City Southern 0�33 87'633 
 1�15 307'105 

Transport – Dienstleistungen
310 CH Robinson Worldwide, Inc� 0�09 24'509 
279 Expeditors International of 

Washington, Inc� 0�08 21'215 
146 United Parcel Service, Inc� – Klasse B 0�06 16'232 

 0�23 61'956 

Transport – Lastwagen
911 JB Hunt Transport Services, Inc� 0�41 109'630 

900 Old Dominion Freight Line, Inc� 0�57 152'631 
 0�98 262'261 

Water Treatment Systems
1'860 Pentair plc 0�26 70'661 

Web Hosting/Design
332 VeriSign, Inc� 0�26 68'668 

Funkanlagen
163 Motorola Solutions, Inc� 0�09 22'841 

Stammaktien insgesamt 98.31 26'329'107 

Staatsanleihen (2019: 0.28%; USD 100'000)

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 24'440'604) 98.31 26'329'107 

Devisentermingeschäfte, 
offen zum 30. Juni 2020 (2019: 0.38%; USD 136'841)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte 
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
(USD)

Citibank
EUR◊ 44 USD 49 49 08� Juli 20 — —
EUR◊ 19 USD 22 22 08� Juli 20 — —
EUR◊ 62 USD 69 70 08� Juli 20 — 1 
EUR◊ 63 USD 69 70 08� Juli 20 — 1 
EUR◊ 48 USD 54 54 08� Juli 20 — —
EUR◊ 50 USD 56 56 08� Juli 20 — —
EUR◊ 100 USD 111 112 08� Juli 20 — 1 
EUR◊ 3'288 USD 3'585 3'694 08� Juli 20 — 109 
EUR◊ 7'544'438 USD 8'226'267 8'476'757 08� Juli 20 0�94 250'490 
EUR◊ 4'243'031 USD 4'626'495 4'767'372 08� Juli 20 0�53 140'877 
EUR◊ 63'484 USD 69'267 71'329 08� Juli 20 0�01 2'062 
EUR◊ 994 USD 1'085 1'117 08� Juli 20 — 32 
EUR◊ 143'291 USD 157'591 160'999 08� Juli 20 0�01 3'408 
EUR◊ 79'847 USD 87'815 89'714 08� Juli 20 0�01 1'899 
EUR◊ 3'784 USD 4'160 4'252 08� Juli 20 — 92 
EUR◊ 145'089 USD 159'852 163'019 08� Juli 20 0�01 3'167 
EUR◊ 81'127 USD 89'382 91'153 08� Juli 20 0�01 1'771 
EUR◊ 1'787 USD 1'980 2'008 08� Juli 20 — 28 
EUR◊ 44'752 USD 49'796 50'282 08� Juli 20 — 486 
EUR◊ 25'045 USD 27'868 28'140 08� Juli 20 — 272 
EUR◊ 427 USD 477 480 08� Juli 20 — 3 
EUR◊ 98'262 USD 110'109 110'406 08� Juli 20 — 297 
EUR◊ 55'785 USD 62'511 62'679 08� Juli 20 — 168 
EUR◊ 112'109 USD 125'731 125'963 08� Juli 20 — 232 
EUR◊ 64'150 USD 71'945 72'078 08� Juli 20 — 133 
EUR◊ 107'786 USD 120'802 121'106 08� Juli 20 — 304 
EUR◊ 61'446 USD 68'866 69'039 08� Juli 20 — 173 
USD◊ 16 EUR 15 16 08� Juli 20 — —
USD◊ 9 EUR 8 9 08� Juli 20 — —
USD◊ 71 EUR 63 71 08� Juli 20 — —
USD◊ 43 EUR 38 42 08� Juli 20 — 1 
USD◊ 72'227 EUR 63'566 71'422 08� Juli 20 — 805 
USD◊ 6'070 EUR 5'400 6'067 08� Juli 20 — 3 
USD◊ 19'738 EUR 17'431 19'584 08� Juli 20 — 154 
USD◊ 11'381 EUR 10'050 11'292 08� Juli 20 — 89 
USD◊ 6'728 EUR 5'955 6'690 08� Juli 20 — 38 
USD◊ 30'432 EUR 26'924 30'251 08� Juli 20 — 181 
USD◊ 56 EUR 49 55 08� Juli 20 — 1 
USD◊ 126'052 EUR 110'937 124'647 08� Juli 20 0�01 1'405 
USD◊ 55'865 EUR 49'070 55'134 08� Juli 20 — 731 
USD◊ 97'455 EUR 85'594 96'171 08� Juli 20 — 1'284 
USD◊ 13'706 EUR 12'028 13'514 08� Juli 20 — 192 
USD◊ 17'403 EUR 15'391 17'292 08� Juli 20 — 111 
USD◊ 228 EUR 201 226 08� Juli 20 — 2 
USD◊ 511'918 EUR 452'355 508'257 08� Juli 20 0�01 3'661 
USD◊ 293'583 EUR 259'424 291'483 08� Juli 20 0�01 2'100 
USD◊ 9'180 EUR 8'153 9'160 08� Juli 20 — 20 
USD◊ 9'667 EUR 8'540 9'595 08� Juli 20 — 72 
USD◊ 5'623 EUR 4'967 5'581 08� Juli 20 — 42 
USD◊ 36'765 EUR 32'675 36'713 08� Juli 20 — 52 
USD◊ 21'207 EUR 18'848 21'177 08� Juli 20 — 30 
USD◊ 6'284 EUR 5'580 6'270 08� Juli 20 — 14 
USD◊ 159'874 EUR 141'867 159'399 08� Juli 20 — 475 
USD◊ 91'373 EUR 81'082 91'101 08� Juli 20 — 272 
USD◊ 24'488 EUR 21'793 24'487 08� Juli 2020 — 1 

Summe 1.55 417'742 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Vermögenswerte insgesamt 26'746'849

◊Diese Terminkontrakte dienen zur Absicherung von Anteilsklassen.
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte, offen zum 30. Juni 2020 (2019: NIL; USD (666))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte 
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank
EUR◊ 37 USD 41 41 08� Juli 20 — —
EUR◊ 33 USD 37 37 08� Juli 20 — —
EUR◊ 62 USD 71 70 08� Juli 20 — (1)
EUR◊ 72 USD 81 81 08� Juli 20 — —
EUR◊ 38 USD 42 42 08� Juli 20 — —
EUR◊ 92 USD 103 102 08� Juli 20 — (1)
EUR◊ 35 USD 39 39 08� Juli 20 — —
EUR◊ 992 USD 1'116 1'115 08� Juli 20 — (1)
EUR◊ 992 USD 1'125 1'114 08� Juli 20 — (11)
EUR◊ 3'492 USD 3'928 3'924 08� Juli 20 — (4)
EUR◊ 20'021 USD 22'623 22'496 08� Juli 20 — (127)
EUR◊ 206'074 USD 232'938 231'539 08� Juli 20 (0�01) (1'399)
EUR◊ 117'943 USD 133'319 132'518 08� Juli 20 — (801)
EUR◊ 84'588 USD 95'477 95'040 08� Juli 20 — (437)
EUR◊ 48'050 USD 54'236 53'988 08� Juli 20 — (248)
EUR◊ 82'074 USD 92'400 92'217 08� Juli 20 — (183)
EUR◊ 47'086 USD 53'009 52'904 08� Juli 20 — (105)
EUR◊ 72'629 USD 82'207 81'605 08� Juli 20 — (602)
EUR◊ 41'575 USD 47'057 46'712 08� Juli 20 — (345)
EUR◊ 161'611 USD 181'636 181'582 08� Juli 20 — (54)
EUR◊ 92'875 USD 104'383 104'352 08� Juli 20 — (31)
EUR◊ 4'174 USD 4'701 4'689 08� Juli 20 — (12)
EUR◊ 26'398 USD 29'725 29'660 08� Juli 20 — (65)
EUR◊ 4'411 USD 4'988 4'957 08� Juli 20 — (31)
EUR◊ 31'756 USD 35'742 35'681 08� Juli 20 — (61)
EUR◊ 78'126 USD 87'793 87'781 08� Juli 20 — (12)
EUR◊ 44'549 USD 50'061 50'054 08� Juli 20 — (7)
EUR◊ 989 USD 1'112 1'112 08� Juli 20 — —
USD◊ 8 EUR 7 8 08� Juli 20 — —
USD◊ 9 EUR 8 9 08� Juli 20 — —
USD◊ 4 EUR 3 4 08� Juli 20 — —
USD◊ 26 EUR 23 27 08� Juli 20 — (1)
USD◊ 92 EUR 82 92 08� Juli 20 — —
USD◊ 35 EUR 31 35 08� Juli 20 — —
USD◊ 58'889 EUR 53'972 60'642 08� Juli 20 (0�01) (1'753)
USD◊ 33'189 EUR 30'418 34'177 08� Juli 20 — (988)
USD◊ 17'551 EUR 16'012 17'991 08� Juli 20 — (440)
USD◊ 2'310 EUR 2'101 2'361 08� Juli 20 — (51)
USD◊ 25'217 EUR 22'914 25'745 08� Juli 20 — (528)
USD◊ 20'738 EUR 18'615 20'915 08� Juli 20 — (177)
USD◊ 11'711 EUR 10'512 11'811 08� Juli 20 — (100)
USD◊ 37'960 EUR 34'177 38'400 08� Juli 20 — (440)
USD◊ 2'802 EUR 2'523 2'834 08� Juli 20 — (32)
USD◊ 145'097 EUR 130'266 146'364 08� Juli 20 — (1'267)
USD◊ 8'922 EUR 7'965 8'948 08� Juli 20 — (26)
USD◊ 5'207 EUR 4'648 5'222 08� Juli 20 — (15)
USD◊ 20'965 EUR 18'734 21'049 08� Juli 20 — (84)
USD◊ 17'805 EUR 15'877 17'839 08� Juli 20 — (34)
USD◊ 10'316 EUR 9'198 10'336 08� Juli 20 — (20)
USD◊ 206'113 EUR 183'931 206'660 08� Juli 20 — (547)
USD◊ 118'516 EUR 105'761 118'831 08� Juli 20 — (315)
USD◊ 11'869 EUR 10'571 11'877 08� Juli 20 — (8)

Summe (0.02) (11'364)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt (11'364)

Portfolioanalyse 

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

Vermögenswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere  97.73 

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente  1.55 

Sonstige Vermögenswerte  0.72 

Gesamtvermögen  100.00 

◊Diese Terminkontrakte dienen zur Absicherung von Anteilsklassen.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten der Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019.

30. Juni 2020

Stufe 1 –
Notierte Preise

Erlös:

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche 

beobachtbare 
Eingabedaten

Erlös:

Stufe 3 –  
wesentliche  

nicht beobachtbare  
Eingabedaten

Erlös:
Summe

Erlös:

Stammaktien 26'329'107 — — 26'329'107

Devisentermingeschäfte — 406'378 — 406'378

Wertpapieranlagen insgesamt 26'329'107 406'378 — 26'735'485

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

Erlös:

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche 

beobachtbare 
Eingabedaten

Erlös:

Stufe 3 –  
wesentliche  

nicht beobachtbare  
Eingabedaten

Erlös:
Summe

Erlös:

Stammaktien 35'622'204 — — 35'622'204

Devisentermingeschäfte — 136'175 — 136'175

Staatsanleihen 100'000 — — 100'000

Wertpapieranlagen insgesamt 35'722'204 136'175 — 35'858'379

Zum 30. Juni 2020 und zum 31. Dezember 2019 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global 
Pricing Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr endend zum 31. Dezember 2019 gab es keine Übertragungen 
zwischen den Stufen.

Kapitalanteilsgeschäfte

Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 

Klasse A$acc Klasse A€acc Klasse B$acc Klasse I$acc Klasse I€acc Klasse U$acc Klasse U€acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

354'151 149'801 5'365 104'058 437'504 300 221

Ausgegebene Anteile �������� 7'614 5'699 — 1'821 57'983 — —

Zurückgegebene Anteile ��� (98'692) (11'752) (986) (37'991) (110'007) — —

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

263'073 143'748 4'379 67'888 385'480 300 221

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A€acc Klasse B$acc Klasse I$acc Klasse I€acc Klasse U$acc Klasse U€acc Klasse U£acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

452'794 176'550 6'110 854'004 520'733 300 221 185

Ausgegebene Anteile �������� 30'284 10'997 — 20'432 121'752 28'054 — —

Zurückgegebene Anteile ��� (128'927) (37'746) (745) (770'378) (204'981) (28'054) — (185)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

354'151 149'801 5'365 104'058 437'504 300 221 —
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

30. Juni 2020 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 10'118'314 $ 38�46 14'670'603 $ 41�42 14'742'302 $ 32�56

Klasse A€acc Hedged  4'964'139 € 30�74  5'641'183 € 33�58  5'511'806 € 27�25

Klasse B$acc  142'027 $ 32�43  188'344 $ 35�10  170'257 $ 27�86

Klasse I$acc  2'859'779 $ 42�13  4'708'194 $ 45�25 30'202'900 $ 35�37

Klasse I€acc Hedged  8'688'291 € 20�06  10'723'347 € 21�85 10'523'313 € 17�64

Klasse U$acc  5'232 $ 17�44  5'602 $ 18�67  4'357 $ 14�52

Klasse U€acc Hedged  3'861 € 15�55  4'185 € 16�88  3'431 € 13�55

Klasse U£acc – – – –  5'359 £ 22�78
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, langfristig eine Rendite aus einer 
Kombination aus Kapitalwachstum und Erträgen zu bieten. 

Performanceziel: Übertreffen des FTSE EPRA Nareit Global 
Index um 2% p.a. vor Abzug von Gebühren über jeden 
Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens in 
Aktien und aktienähnliche Wertpapiere von Immobilienfonds 
(REITs) und Unternehmen, die in Immobilien investieren, aus 
beliebigen Ländern. Die Unternehmen erzielen den Grossteil 
ihrer Erträge aus dem Halten, Erschliessen und Verwalten 
von Immobilien. 

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den FTSE EPRA 
Nareit Global Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein 
repräsentativ für die Unternehmen, in die er investieren 
kann, und dies bildet die Grundlage für das Performanceziel 
des Fonds. Der Anlageverwalter kann in seinem Ermessen 
Anlagen für den Fonds mit anderen Gewichtungen als im 
Index oder nicht im Index enthaltene Anlagen auswählen, 
der Fonds kann jedoch gelegentlich ähnliche Anlagen halten 
wie der Index. 

Überblick über den Fonds

Guy Barnard und Tim Gibson, Portfoliomanager

Für den Sechsmonatszeitraum bis zum 30. Juni 2020 
erzielte die Anteilsklasse I$Acc des Janus Global Real 
Estate Fund eine Rendite von -10.99% und besser als der 
FTSE EPRA NAREIT Global, der eine Rendite von -21.08% 
verzeichnete.

Nach einem starken Jahresauftakt am Aktienmarkt kehrte 
sich die Stimmung im Frühjahr ins Negative, und die 
Aktien erlebten im März einen dramatischen Ausverkauf. 
Als die dramatischen Auswirkungen von Covid-19 auf 
die Weltwirtschaft deutlicher wurden, erlebten die Märkte 
extreme Volatilität. Mit dem Ausbruch der Krise führte 
die Jagd nach Liquidität und die allgemeine Flucht 
aus dem Risiko zu einer deutlichen Steigerung der 
Korrelation zwischen den verschiedenen Assetklassen, 
mit wenigen Ausweichmöglichkeiten. Im weiteren Verlauf 
der Berichtsperiode konnten sich die Märkte aufgrund 
verschiedener Konjunkturmassnahmen ihrer Regierungen 
schnell wieder erholen. Die Zentralbanken stellten an 
den Anleihemärkten umfangreiche Liquidität bereit und 
senkten die Zinsen, während von staatlicher Seite gewaltige 
Konjunkturprogramme aufgelegt wurden, um Unternehmen 
und Privathaushalten über die Phase des wirtschaftlichen 
Stillstands hinwegzuhelfen. 

Obwohl REITs insgesamt stark abverkauft wurden, gab 
es erhebliche Unterschiede zwischen den verschiedenen 
Immobiliensektoren. Besonders hart getroffen 
wurden die Teilsektoren Einkaufszentren, Hotels und 

Gesundheitswesen, die direkt unter den Auswirkungen von 
COVID-19 litten. In diesen Bereichen war die fundamentale 
Situation bereits vor der Krise ungünstig und wurde durch 
die Massnahmen zur Eindämmung der Pandemie weiter 
belastet. In den Sektoren mit einer günstigeren Nachfrage/
Angebot-Dynamik, die ausserdem sekundäre Vorteile 
aus der Pandemie ziehen konnten, sah die Entwicklung 
besser aus. Dazu gehören die Bereiche Industrie/Logistik, 
Fertighäuser und Einfamilien-Mietobjekte, Lagerwesen und 
Spezialbereiche wie Rechenzentren, Mobilfunktürme und 
Kühllager.

Obwohl der Fonds negativ performte, übertraf er den FTSE 
EPRA NAREIT Global Index deutlich, was auf eine starke 
Aktienauswahl zurückzuführen ist. Die Übergewichtung von 
Sektoren, die wir seit einiger Zeit bevorzugen, insbesondere 
Industrie, Fertighäuser, Mobilfunktürme und Mietwohnungen, 
hat sich als vorteilhaft erwiesen. Ebenso wirkte sich 
die strukturelle Untergewichtung der Sektoren mit der 
schwächsten Performance, insbesondere in den Bereichen 
Einzelhandel, Hotel- und Gesundheitswesens, positiv aus.

Im Lagerwesen erwies sich die Übergewichtung des 
Industriesektors als positiv, wobei die Beteiligungen an 
Duke Realty, Goodman, VGP, Rexford und Prologis alle 
vergleichsweise defensiv wirkten, was auf die beschleunigte 
E-Commerce-Implementierung zurückzuführen ist, da viele 
Lagerhäuser trotz des abrupten Stillstands grosser Teile 
der Wirtschaft in Betrieb blieben. Unsere Beteiligung an 
Alexandria Real Estate, einem Anbieter wissenschaftlicher 
Laborflächen, erwies sich ebenfalls als vorteilhaft, da 
mehrere Mieter des Unternehmens direkt an Behandlungen 
und Impfstoffen für COVID-19 arbeiten. An anderer Stelle 
trug unser Fokus auf nicht-traditionelle Immobiliensektoren 
zur Performance bei, insbesondere unsere Beteiligung 
an SBA Communications, einem Eigentümer von 
Mobilfunktürmen, und unsere Beteiligung an Americold, 
dem weltweit grössten börsennotierten Eigentümer/
Betreiber temperaturgesteuerter Lager. Schliesslich 
erwies sich auch die Beteiligung an dem chinesischen 
Immobilienverwaltungs-Unternehmen A-Living als richtige 
Entscheidung. Die Aktie stellte eine einzigartige und 
diversifizierte Investitionsmöglichkeit dar, die im Vergleich 
zu traditionellen chinesischen Wohnimmobilienentwicklern 
bessere und beständigere Wachstumsmerkmale aufweist.  
Belastend wirkten sich dagegen die Beteiligungen an den 
Eigentümern von Einkaufszentren Site Centres, des Retail-
Net-Lease-Vermieters Essential Property Realty Trust und 
des New Yorker Büroinhabers SL Green aus. 

Unser Team legt bereits seit einiger Zeit grossen Wert auf 
die Bilanzqualität und konzentriert sich auf die Bereiche 
des Immobilienmarktes mit positiven strukturellem Trends 
und defensiveren Ertragsströmen. Daher haben wir es nicht 
für notwendig erachtet, an der Gesamtpositionierung der 
Strategie wesentliche Änderungen vorzunehmen.

Der wahllose Abverkauf hat jedoch einige interessante 
Chancen geschaffen, insbesondere bei solchen 

Überblick über den Fonds
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Unternehmen, die unserer Überzeugung nach übertrieben 
vom Markt abgestraft wurden und die von robusten 
Cashflows und langfristigen säkularen Trends profitieren.  
Wir haben zum Beispiel unser Engagement im Bereich der 
Mobilfunkmasten durch eine neue Position in American 
Tower ausgebaut. Grund für die Investition war die kürzlich 
genehmigten Fusion zwischen T-Mobile und Sprint, die 
zu einer Beschleunigung der Mietaktivität in den USA 
führen wird, da das aus der Fusion hervorgehende 
Unternehmen bestrebt sein wird, sein 5G-Netz auszubauen. 
Ausserdem haben wir unser bestehendes Engagement 
im Mietwohnbereich durch Investitionen in den deutschen 
Vermieter LEG und den britischen Vermieter Grainger 
ausgebaut. Wir sind in beiden Fällen davon überzeugt, 
dass die Cashflows dieser Unternehmen auch weiterhin 
von einer attraktiven Angebots- und Nachfragedynamik 
profitieren werden. Im Bürosektor haben wir den auf 
Japan fokussierten Invesco Office REIT und den Londoner 
Spezialisten Derwent eingekauft, bei denen wir Spielraum für 
Mietwachstum sehen. Ausserdem haben wir unsere Position 
in der chinesischen Immobilienverwaltungsgesellschaft 
A-Living ausgebaut, da wir bei dieser Firma in den 
kommenden Jahren ein starkes Ertragswachstum erwarten, 
insbesondere im Vergleich zu traditionellen chinesischen 
Immobilienentwicklern. Zudem haben wir erstmals in 
NextDC investiert, den australischen Vermieter von 
Rechenzentren, da wir diesen Sektor fundamental für sehr 
attraktiv halten. Schliesslich haben wir Hang Lung Properties 
in das Portfolio aufgenommen, da wir glauben, dass der 
chinesische Luxus-Einzelhandel mit der zunehmenden 
Konzentration der Verbraucherausgaben auf das Festland 
wachsen wird. Ausserdem gehen wir davon aus, dass die 
globalen Einzelhändler in China weiterhin auf Kosten anderer 
regionaler Märkte expandieren werden, wobei insbesondere 
Hongkong zu den Verlierern gehören sollte.  

Auf der anderen Seite haben wir Positionen in Sektoren 
mit schwächerer operativer Entwicklung verkauft. Wir 
haben Positionen im Einzelhandel abgebaut, da wir der 
Ansicht sind, dass hier Insolvenzen für einen Anstieg 
der Leerstandsquote sorgen werden. Verkauft wurden 
insbesondere die US-amerikanischen Vermieter von 
Einkaufszentren Retail Opportunities Investment Corp 
und Site Centres, sowie der britische REIT British Land. 
Auch der Selfstorage-Anbieter Cubesmart wurde aus dem 
Portfolio entfernt, da wir erwarten, dass das Mietwachstum 
unter dem in jüngster Zeit gestiegenen Angebot leiden wird. 
Ebenfalls verkauft wurde der japanische Hotelbetreiber 
Invincible Investment, da wir angesichts der Auswirkungen 
von COVID-19 auf den Reiseverkehr in der Region mit einer 
Verschlechterung des Hotelgeschäfts rechnen. 

Mit Blick auf die Zukunft sind die genauen Auswirkungen 
von COVID-19 auf den Immobilienmarkt nach wie vor schwer 
abzuschätzen. Es ist aber bereits klar, dass die Krise eine 
Reihe bereits bestehender Trends im Immobilienbereich 
beschleunigt hat, was zu einer deutlichen Divergenz in der 
Entwicklung verschiedener Immobiliensektoren geführt 
hat. Die Belastbarkeit von Cashflows und Bilanzen wird 

entscheidend zum Kapitalerhalt beitragen und auch auf 
Ebene der einzelnen Aktien für Gewinner und Verlierer 
sorgen.

Wir konzentrieren uns nach wie vor auf Bereiche mit 
strukturellem Wachstum. Dabei sind insbesondere 
Industrie/Logistik, Mietwohnungen und Spezialsektoren 
wie Mobilfunktürme und Glücksspiel zu nennen. Wir 
erwarten, dass in diesen Bereichen das strukturelle 
Nachfragewachstum dazu beitragen wird, die 
wirtschaftlichen Folgen der Krise abzufedern. Es wird 
natürlich Turbulenzen geben, wir glauben aber, dass diese 
wahrscheinlich eher kurzfristiger Natur sein werden und dass 
es sich zeigen wird, dass die strukturellen Triebkräfte der 
Nachfrage in diesen Sektoren intakt geblieben sind oder sich 
vielleicht sogar verstärkt haben. In den von uns bevorzugten 
Teilen des Marktes haben sich Cashflow und Dividenden 
bislang als stabil erwiesen.

Immobilieninvestoren müssen jetzt schlechte kurzfristige 
Neuigkeiten gegen den längerfristigen Wunsch nach 
Erträgen abwägen, die sich in der Folge der Krise vielleicht 
noch verbessern werden. Zwar wird es einige Zeit dauern, 
bis die Rückgänge bei den Kapitalwerten offensichtlich 
werden, die Börsen spiegeln diese Unsicherheit jedoch 
bereits wieder, da viele Aktien mit erheblichen Abschlägen 
auf den bilanzierten Wert gehandelt werden. Dies bietet 
nach unserer Ansicht längerfristigen Anleger die Möglichkeit, 
günstig in qualitativ hochwertige Immobilien zu investieren.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Global Real 
Estate Fund.

Die vollständigen Informationen über die Renditeentwicklung 
finden Sie auf den Seiten 5 bis 39.
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Darstellung der Vermögenslage

Zum 
30. Juni 

2020
(USD)

Zum 
31. Dezember 

2019
(USD)

Vermögenswerte:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 158'979'411 157'697'396
Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'343'510 1'206'646
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'601 1'064'833
Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 881'418 795'856
Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 850'131 455'650

Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 498'242 46'247
Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 49'938 51'714

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 164'606'251 161'318'342

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8'557 6'159
Überziehungskredite und Devisen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � – 245'406
Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 431'805 990'449
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschäfte � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 22 137
Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 188'991 341'151
Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 138'336 139'225
Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 86'165 92'777
Vertriebsgebühren�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'021 1'030
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 21'762 34'923
Fondsvermögen – Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 498'242 46'247
Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 56'900 81'378

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreiben ist)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'431'801 1'978'882

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 163'174'450 159'339'460
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Gesamtergebnisrechnung

Die Gewinne und Verluste stammen ausschliesslich aus fortgeführten Geschäftstätigkeiten mit Ausnahme der Fonds, die die Geschäftstätigkeit im Berichtszeitraum 
zum 30. Juni 2020 oder zum 30. Juni 2019 eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2020
(USD)

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni 
2019

(USD)

Erlöse:
Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6'223 12'046
Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'582'913 1'769'365
Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � – 552

Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und 
Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (22'001'249) 16'604'034

Anlage(verlust)/-ertrag insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (19'412'113) 18'385'997

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 812'621 534'053
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 181'955 94'576
Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 471 454
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 66'830 61'744
Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 39'890 22'598
Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 13'242 10'050
Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (2'253) 12'035
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 35'919 14'915
Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'263 24'436

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'159'938 774'861
Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1) (14'752)
Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'159'937 760'109
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (20'572'050) 17'625'888

Finanzierungskosten:
Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (805'734) (711'117)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (490'951) (307'282)

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus 
der Geschäftstätigkeit  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (21'868'735) 16'607'489

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2020
(USD)

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni 
2019

(USD)

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (21'868'735) 16'607'489

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen
Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 56'966'470 11'936'710
Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (31'262'745) (9'498'401)

Nettoerhöhung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25'703'725 2'438'309

Nettoerhöhung des den Inhabern rückgebbarer Stammanteile zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'834'990 19'045'798
Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums � � � � � � � � � � � � � � � � 159'339'460 91'628'812

Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums  . . . . . . . 163'174'450 110'674'610
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert  
(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte
Stammaktien (2019: 98.92%; USD 157'612'983)
Bau – Wohn- und gewerbliche Bauten

715 NVR, Inc�  1�43 2'330'006 

Hotels und Motels
21'206 Marriott International, Inc� – Klasse A  1�11 1'817'990 

Immobilienverwaltung/-dienste
493'000 A-Living Services Co�, Ltd� (144A)  1�52 2'487'768 
110'000 Deutsche Wohnen S�E�  3�02 4'934'234 
70'000 Entra ASA (144A)  0�55 895'007 
53'500 Fastighets A�B� Balder  1�25 2'036'499 

  6�34 10'353'508 

Immobiliengesellschaften (REOC)/Entwicklung
268'000 Aroundtown S�A�  0�94 1'533'826 

1'130'000 China Resources Land, Ltd�  2�61 4'270'032 
192'405 Grainger plc  0�42 681'115 
886'000 Hang Lung Properties, Ltd�  1�29 2'100'447 
318'000 Helical plc  0�75 1'216'508 
78'000 Instone Real Estate Group A�G� 

(144A)
 1�04 1'690'253 

16'365 LEG Immobilien A�G�  1�27 2'076'031 
255'300 Mitsui Fudosan Co�, Ltd�  2�77 4'524'324 
385'205 Prestige Estates Projects, Ltd�  0�65 1'070'953 
730'000 Shimao Property Holdings, Ltd�  1�90 3'093'652 
219'333 Sun Hung Kai Properties, Ltd�  1�71 2'795'289 
711'000 Times China Holdings, Ltd�  0�81 1'315'652 
22'468 VGP N�V�  1�76 2'865'417 

  17�92 29'233'499 

REIT – Wohnungen
118'828 American Homes 4 Rent  1�96 3'196'473 
178'061 Invitation Homes, Inc�  3�00 4'902'019 
100'501 UDR, Inc�  2�30 3'756'727 
120'147 UNITE Group plc  0�86 1'398'039 

  8�12 13'253'258 

REIT – Diversifiziert
10'879 American Tower Corp�  1�72 2'812'657 

1'653'000 Ascendas India Trust  0�98 1'603'761 
18'500 Derwent London plc  0�39 635'612 

118'468 Duke Realty Corp�  2�57 4'192'583 
18'500 Gecina S�A�  1�40 2'283'488 
8'899 Invesco Office J-Reit, Inc�  0�71 1'160'668 

451 LaSalle Logiport REIT  0�43 695'605 
1'095'400 Mapletree Logistics Trust  0�94 1'528'709 
1'151'774 Mirvac Group  1�06 1'733'212 

1’706 Nomura Real Estate Master Fund, 
Inc�

 1�26 2'049'311 

10'094 SBA Communications Corp�  1�84 3'007'204 
277'429 Segro plc  1�88 3'072'712 
279'025 VICI Properties, Inc�  3�45 5'633'515 

  18�63 30'409'037 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettover-

mögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert  
(USD)

REIT – Gesundheitswesen
149'658 Healthpeak Properties, Inc�  2�53 4'124'574 

REIT – Hotels
85'352 MGM Growth Properties LLC  1�42 2'322'428 

REIT – Fertighäuser
52'279 Equity LifeStyle Properties, Inc�  2�00 3'266'392 
36'360 Sun Communities�, Inc�  3�02 4'933'325 

  5�02 8'199'717 

REIT – Büroimmobilien
32'630 Alexandria Real Estate Equities, 

Inc�
 3�24 5'294'218 

75'841 Allied Properties Real Estate 
Investment Trust

 1�41 2'288'529 

85'238 Douglas Emmett, Inc�  1�60 2'613'397 
2’702 MCUBS MidCity Investment Corp�  1�20 1'961'451 

40'955 SL Green Realty Corp�  1�24 2'018'672 
  8�69 14'176'267 

REIT – Einkaufszentren
289'800 Link REIT  1�45 2'364'765 

REIT – Single Tenant
89'739 Spirit Realty Capital, Inc�  1�92 3'128'302 

REIT – Lagerhallen und Industrie
84'462 Americold Realty Trust  1�88 3'065'971 

2'432 GLP J-REIT  2�16 3'532'022 
374'066 Goodman Group  2�36 3'848'687 

79'222 Granite Real Estate Investment 
Trust

 2�50 4'088'918 

930 Industrial & Infrastructure Fund 
Investment Corp�

 0�92 1'497'655 

844'700 Mapletree Industrial Trust  1�08 1'755'828 
540 Nippon Prologis REIT, Inc�  1�01 1'641'387 

103'241 Prologis, Inc�  5�91 9'635'483 
119'824 Rexford Industrial Realty, Inc�  3�04 4'964'308 

  20�86 34'030'259 

Lagerwesen
102'703 Safestore Holdings plc  0�57 923'145 

Telekommunikationsdienste
302'241 NEXTDC, Ltd�  1�27 2'066'395 

Stammaktien insgesamt  97.28 158'733'150 

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 154'330'799)  97.28 158'733'150 
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Devisentermingeschäfte,  
offen zum 30. Juni 2020 (2019: 0.05%; USD 84'413)

Gekaufte  
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des Netto-

vermögens 
(%)

Nicht 
reali-

sierter 
Gewinn   

(USD)

Citibank
AUD◊ 4'980 USD 3'416 3'436 08� Juli 20 — 20 
AUD◊ 276'648 USD 180'568 190'866 08� Juli 20 0�01 10'298 
AUD◊ 9'232 USD 6'150 6'369 08� Juli 20 — 219 
AUD◊ 1'484 USD 987 1'024 08� Juli 20 — 37 
AUD◊ 2'023 USD 1'348 1'395 08� Juli 20 — 47 
AUD◊ 4'782 USD 3'288 3'299 08� Juli 20 — 11 
AUD◊ 2'638 USD 1'796 1'820 08� Juli 20 — 24 
AUD◊ 1'265 USD 871 873 08� Juli 20 — 2 
AUD◊ 623 USD 429 430 08� Juli 20 — 1 
EUR◊ 4'000 USD 4'402 4'494 08� Juli 20 — 92 
EUR◊ 10'000 USD 11'228 11'236 08� Juli 20 — 8 
EUR◊ 300 USD 335 337 08� Juli 20 — 2 
EUR◊ 100 USD 111 113 08� Juli 20 — 2 
EUR◊ 200 USD 223 224 08� Juli 20 — 1 
EUR◊ 765'561 USD 834'749 860'167 08� Juli 20 0�02 25'418 
EUR◊ 4'106'023 USD 4'477'105 4'613'433 08� Juli 20 0�08 136'328 
EUR◊ 781'913 USD 852'578 878'539 08� Juli 20 0�02 25'961 
EUR◊ 590'111 USD 643'442 663'035 08� Juli 20 0�01 19'593 
EUR◊ 290 USD 318 326 08� Juli 20 — 8 
EUR◊ 1'723 USD 1'880 1'936 08� Juli 20 — 56 
EUR◊ 25'870 USD 28'452 29'067 08� Juli 20 — 615 
EUR◊ 26'303 USD 28'928 29'554 08� Juli 20 — 626 
EUR◊ 19'843 USD 21'824 22'296 08� Juli 20 — 472 
EUR◊ 138'356 USD 152'163 155'453 08� Juli 20 — 3'290 
EUR◊ 4'135 USD 4'546 4'646 08� Juli 20 — 100 
EUR◊ 2'988 USD 3'288 3'357 08� Juli 20 — 69 
EUR◊ 5'636 USD 6'283 6'332 08� Juli 20 — 49 
EUR◊ 4'307 USD 4'802 4'840 08� Juli 20 — 38 
EUR◊ 29'954 USD 33'394 33'656 08� Juli 20 — 262 
EUR◊ 5'720 USD 6'377 6'426 08� Juli 20 — 49 
EUR◊ 8'749 USD 9'745 9'830 08� Juli 20 — 85 
EUR◊ 1'489 USD 1'658 1'672 08� Juli 20 — 14 
EUR◊ 14'183 USD 15'878 15'937 08� Juli 20 — 59 
EUR◊ 10'722 USD 12'002 12'046 08� Juli 20 — 44 
EUR◊ 13'954 USD 15'622 15'678 08� Juli 20 — 56 
EUR◊ 74'283 USD 83'163 83'463 08� Juli 20 — 300 
EUR◊ 13'397 USD 15'012 15'052 08� Juli 20 — 40 
EUR◊ 13'693 USD 15'344 15'385 08� Juli 20 — 41 
EUR◊ 10'499 USD 11'765 11'797 08� Juli 20 — 32 
EUR◊ 71'563 USD 80'191 80'407 08� Juli 20 — 216 
EUR◊ 20'884 USD 23'421 23'464 08� Juli 20 — 43 
EUR◊ 16'003 USD 17'947 17'980 08� Juli 20 — 33 
EUR◊ 109'115 USD 122'373 122'599 08� Juli 20 — 226 
EUR◊ 20'386 USD 22'863 22'905 08� Juli 20 — 42 
EUR◊ 12'250 USD 13'747 13'764 08� Juli 20 — 17 
EUR◊ 17'804 USD 19'990 20'004 08� Juli 20 — 14 
GBP◊ 605'468 USD 737'625 750'142 08� Juli 20 0�01 12'517 
GBP◊ 20'349 USD 25'034 25'211 08� Juli 20 — 177 
GBP◊ 4'586 USD 5'655 5'682 08� Juli 20 — 27 

Gekaufte  
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des Netto-

vermögens 
(%)

Nicht 
reali-

sierter 
Gewinn   

(USD)

USD◊ 335 EUR 297 333 08� Juli 20 — 2 
USD◊ 218 EUR 194 218 08� Juli 20 — —
USD◊ 668 EUR 594 668 08� Juli 20 — —
USD◊ 669 AUD 958 661 08� Juli 20 — 8 
USD◊ 432 AUD 620 428 08� Juli 20 — 4 
USD◊ 55'865 EUR 49'166 55'242 08� Juli 20 — 623 
USD◊ 150'930 AUD 217'947 150'366 08� Juli 20 — 564 
USD◊ 504 EUR 448 503 08� Juli 20 — 1 
USD◊ 6'936 EUR 6'126 6'882 08� Juli 20 — 54 
USD◊ 7'157 EUR 6'320 7'101 08� Juli 20 — 56 
USD◊ 5'484 EUR 4'843 5'441 08� Juli 20 — 43 
USD◊ 37'302 EUR 32'941 37'012 08� Juli 20 — 290 
USD◊ 8'794 EUR 7'757 8'716 08� Juli 20 — 78 
USD◊ 7'184 EUR 6'337 7'120 08� Juli 20 — 64 
USD◊ 6'187 GBP 4'901 6'072 08� Juli 20 — 115 
USD◊ 369 EUR 327 367 08� Juli 20 — 2 
USD◊ 266 EUR 235 264 08� Juli 20 — 2 
USD◊ 10'297 EUR 9'063 10'182 08� Juli 20 — 115 
USD◊ 10'711 EUR 9'427 10'592 08� Juli 20 — 119 
USD◊ 9'620 EUR 8'466 9'513 08� Juli 20 — 107 
USD◊ 9'221 GBP 7'231 8'959 08� Juli 20 — 262 
USD◊ 899 AUD 1'295 893 08� Juli 20 — 6 
USD◊ 14'126 EUR 12'407 13'941 08� Juli 20 — 185 
USD◊ 14'676 EUR 12'891 14'484 08� Juli 20 — 192 
USD◊ 13'224 EUR 11'615 13'051 08� Juli 20 — 173 
USD◊ 76'620 EUR 67'301 75'617 08� Juli 20 — 1'003 
USD◊ 12'549 GBP 9'888 12'250 08� Juli 20 — 299 
USD◊ 48'629 EUR 42'970 48'281 08� Juli 20 — 348 
USD◊ 50'421 EUR 44'554 50'060 08� Juli 20 — 361 
USD◊ 45'430 EUR 40'145 45'105 08� Juli 20 — 325 
USD◊ 263'916 EUR 233'209 262'028 08� Juli 20 — 1'888 
USD◊ 43'589 GBP 34'514 42'761 08� Juli 20 — 828 
USD◊ 1'254 EUR 1'114 1'251 08� Juli 20 — 3 
USD◊ 1'769 EUR 1'563 1'756 08� Juli 20 — 13 
USD◊ 982 EUR 868 975 08� Juli 20 — 7 
USD◊ 1'202 EUR 1'061 1'193 08� Juli 20 — 9 
USD◊ 3'393 EUR 3'015 3'388 08� Juli 20 — 5 
USD◊ 3'520 EUR 3'129 3'515 08� Juli 20 — 5 
USD◊ 3'161 EUR 2'809 3'157 08� Juli 20 — 4 
USD◊ 18'354 EUR 16'312 18'328 08� Juli 20 — 26 
USD◊ 2'991 GBP 2'394 2'967 08� Juli 20 — 24 
USD◊ 13'097 GBP 10'564 13'088 08� Juli 20 — 9 
USD◊ 4'035 EUR 3'569 4'010 08� Juli 20 — 25 
USD◊ 15'578 GBP 12'526 15'519 08� Juli 20 — 59 
USD◊ 10'171 EUR 9'024 10'140 08� Juli 20 — 31 
USD◊ 11'292 EUR 10'020 11'257 08� Juli 20 — 35 
USD◊ 10'182 EUR 9'034 10'151 08� Juli 20 — 31 
USD◊ 59'652 EUR 52'934 59'475 08� Juli 20 — 177 
USD◊ 580 EUR 516 580 08� Juli 20 — —
Summe 0.15 246'261 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Vermögenswerte insgesamt

158'979'411

◊Diese Terminkontrakte dienen zur Absicherung von Anteilsklassen�
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Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte, 
offen zum 30. Juni 2020 (2019: NULL; USD (6'159))

Gekaufte  
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des Netto-

vermögens 
(%) 

Nicht 
reali-

sierter 
Verlust 
(USD)

BNP
SGD 601'633 USD 432'157 431'835 02� Juli 20 — (322)

Citibank
AUD◊ 671 USD 465 464 08� Juli 20 — (1)
AUD◊ 7'416 USD 5'117 5'116 08� Juli 20 — (1)
AUD◊ 2'344 USD 1'638 1'617 08� Juli 20 — (21)
AUD◊ 983 USD 681 678 08� Juli 20 — (3)
EUR◊ 10'000 USD 11'303 11'236 08� Juli 20 — (67)
EUR◊ 2'500 USD 2'836 2'809 08� Juli 20 — (27)
EUR◊ 3'800 USD 4'294 4'270 08� Juli 20 — (24)
EUR◊ 9'780 USD 11'039 10'989 08� Juli 20 — (50)
EUR◊ 142 USD 161 159 08� Juli 20 — (2)
EUR◊ 142 USD 161 160 08� Juli 20 — (1)
EUR◊ 5'482 USD 6'160 6'159 08� Juli 20 — (1)
EUR◊ 21'629 USD 24'355 24'302 08� Juli 20 — (53)
EUR◊ 200 USD 227 225 08� Juli 20 — (2)
EUR◊ 564 USD 639 633 08� Juli 20 — (6)
EUR◊ 99'965 USD 113'324 112'318 08� Juli 20 — (1'006)
EUR◊ 7'903 USD 8'930 8'880 08� Juli 20 — (50)
EUR◊ 22'426 USD 25'349 25'197 08� Juli 20 — (152)
EUR◊ 23'196 USD 26'220 26'063 08� Juli 20 — (157)
EUR◊ 20'484 USD 23'154 23'015 08� Juli 20 — (139)
EUR◊ 120'995 USD 136'768 135'947 08� Juli 20 — (821)
EUR◊ 9'542 USD 10'771 10'722 08� Juli 20 — (49)
EUR◊ 8'674 USD 9'791 9'746 08� Juli 20 — (45)
EUR◊ 51'266 USD 57'865 57'600 08� Juli 20 — (265)
EUR◊ 2'606 USD 2'956 2'928 08� Juli 20 — (28)
EUR◊ 8'655 USD 9'862 9'724 08� Juli 20 — (138)
EUR◊ 4'041 USD 4'569 4'540 08� Juli 20 — (29)
EUR◊ 1'322 USD 1'488 1'485 08� Juli 20 — (3)
EUR◊ 23'330 USD 26'266 26'214 08� Juli 20 — (52)
EUR◊ 25'153 USD 28'320 28'261 08� Juli 20 — (59)
EUR◊ 25'893 USD 29'153 29'093 08� Juli 20 — (60)
EUR◊ 135'630 USD 152'706 152'390 08� Juli 20 — (316)
EUR◊ 6'291 USD 7'121 7'069 08� Juli 20 — (52)
EUR◊ 6'370 USD 7'210 7'157 08� Juli 20 — (53)
EUR◊ 5'733 USD 6'489 6'441 08� Juli 20 — (48)
EUR◊ 33'533 USD 37'955 37'677 08� Juli 20 — (278)
EUR◊ 12'127 USD 13'629 13'625 08� Juli 20 — (4)
EUR◊ 12'442 USD 13'984 13'980 08� Juli 20 — (4)
EUR◊ 11'172 USD 12'556 12'552 08� Juli 20 — (4)
EUR◊ 65'178 USD 73'254 73'232 08� Juli 20 — (22)
EUR◊ 2'515 USD 2'832 2'825 08� Juli 20 — (7)
EUR◊ 6'031 USD 6'777 6'776 08� Juli 20 — (1)
EUR◊ 5'438 USD 6'111 6'110 08� Juli 20 — (1)
EUR◊ 31'872 USD 35'815 35'810 08� Juli 20 — (5)

Gekaufte  
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des Netto-

vermögens 
(%) 

Nicht 
reali-

sierter 
Verlust 
(USD)

EUR◊ 238 USD 267 267 08� Juli 20 — —
GBP◊ 10'996 USD 13'821 13'624 08� Juli 20 — (197)
GBP◊ 10'561 USD 13'283 13'085 08� Juli 20 — (198)
GBP◊ 16'231 USD 20'358 20'110 08� Juli 20 — (248)
GBP◊ 17'763 USD 22'521 22'007 08� Juli 20 — (514)
GBP◊ 7'616 USD 9'633 9'436 08� Juli 20 — (197)
GBP◊ 20'078 USD 25'169 24'876 08� Juli 20 — (293)
GBP◊ 5'021 USD 6'351 6'220 08� Juli 20 — (131)
GBP◊ 9'598 USD 12'048 11'892 08� Juli 20 — (156)
GBP◊ 4'784 USD 5'940 5'927 08� Juli 20 — (13)
USD◊ 237 EUR 215 242 08� Juli 20 — (5)
USD◊ 207 AUD 317 219 08� Juli 20 — (12)
USD◊ 465 AUD 712 491 08� Juli 20 — (26)
USD◊ 702 AUD 1'022 705 08� Juli 20 — (3)
USD◊ 484 EUR 437 491 08� Juli 20 — (7)
USD◊ 842 GBP 692 857 08� Juli 20 — (15)
USD◊ 234 EUR 213 239 08� Juli 20 — (5)
USD◊ 1'046 EUR 959 1'078 08� Juli 20 — (32)
USD◊ 216 AUD 313 217 08� Juli 20 — (1)
USD◊ 1'900 GBP 1'559 1'932 08� Juli 20 — (32)
USD◊ 235 EUR 212 238 08� Juli 20 — (3)
USD◊ 989 EUR 907 1'019 08� Juli 20 — (30)
USD◊ 2'249 EUR 2'061 2'316 08� Juli 20 — (67)
USD◊ 1'697 EUR 1'556 1'748 08� Juli 20 — (51)
USD◊ 2'155 EUR 1'975 2'219 08� Juli 20 — (64)
USD◊ 11'749 EUR 10'768 12'099 08� Juli 20 — (350)
USD◊ 789 EUR 723 813 08� Juli 20 — (24)
USD◊ 5'426 EUR 4'975 5'590 08� Juli 20 — (164)
USD◊ 9'202 EUR 8'370 9'405 08� Juli 20 — (203)
USD◊ 3'166 AUD 4'595 3'170 08� Juli 20 — (4)
USD◊ 16'999 EUR 15'174 17'049 08� Juli 20 — (50)
USD◊ 201 AUD 293 202 08� Juli 20 — (1)
USD◊ 2'721 GBP 2'198 2'724 08� Juli 20 — (3)
USD◊ 3'141 EUR 2'804 3'150 08� Juli 20 — (9)
USD◊ 3'262 EUR 2'912 3'272 08� Juli 20 — (10)
USD◊ 2'929 EUR 2'614 2'938 08� Juli 20 — (9)
USD◊ 950 AUD 1'381 953 08� Juli 20 — (3)
USD◊ 71'449 EUR 63'846 71'736 08� Juli 20 — (287)
USD◊ 6'226 EUR 5'564 6'251 08� Juli 20 — (25)
USD◊ 14'911 EUR 13'296 14'939 08� Juli 20 — (28)
USD◊ 15'334 EUR 13'674 15'363 08� Juli 20 — (29)
USD◊ 13'769 EUR 12'277 13'795 08� Juli 20 — (26)
USD◊ 80'176 EUR 71'494 80'328 08� Juli 20 — (152)
USD◊ 1'141 AUD 1'661 1'146 08� Juli 20 — (5)
USD◊ 16'431 EUR 14'663 16'475 08� Juli 20 — (44)
USD◊ 18'375 EUR 16'397 18'424 08� Juli 20 — (49)
USD◊ 16'580 EUR 14'795 16'624 08� Juli 20 — (44)
USD◊ 96'755 EUR 86'342 97'012 08� Juli 20 — (257)
USD◊ 9'549 GBP 7'750 9'601 08� Juli 20 — (52)
Summe — (8'557)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt

(8'557)

◊Diese Terminkontrakte dienen zur Absicherung von Anteilsklassen�
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Portfolioanalyse  

Analyse des Gesamtvermögens:
% des  

Gesamtvermögens
Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere  96�43 
Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente  0�15 
Sonstige Vermögenswerte  3�42 
Gesamtvermögen  100.00 
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Janus Henderson Global Real Estate Fund (Fortsetzung)

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten der Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019. 

30. Juni 2020

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
Wesentliche 

nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 158'733'150 — — 158'733'150

Devisentermingeschäfte — 237'704 — 237'704

Wertpapieranlagen insgesamt 158'733'150 237'704 — 158'970'854

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
Wesentliche 

nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien 157'612'983 — — 157'612'983

Devisentermingeschäfte — 78'254 — 78'254

Wertpapieranlagen insgesamt 157'612'983 78'254 — 157'691'237

Zum 30. Juni 2020 und zum 31. Dezember 2019 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global 
Pricing Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr endend zum 31. Dezember 2019 gab es keine Übertragungen 
zwischen den Stufen.

Kapitalanteilsgeschäfte 

Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc
Klasse 

AAUD$inc Klasse B$acc Klasse B$inc Klasse E€acc Klasse E€inc Klasse I$acc Klasse I$inc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

1'857'540 243'623 290'485 20'574 4'068 1'404 53'504 34'725 334'493 5'172'125

Ausgegebene Anteile �������� 641'127 132'489 48'903 37'149 — — 14'676 55'328 214'327 2'017'661

Zurückgegebene Anteile ��� (781'325) (113'815) (53'851) (50'172) — — (3'495) (1'896) — (673'440)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

1'717'342 262'297 285'537 7'551 4'068 1'404 64'685 88'157 548'820 6'516'346

Klasse I€acc Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse U£inc Klasse U£inc

Abgesicherte 
Anteile Anteile Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

39'090 207'484 27'513 52'166 49'210

Ausgegebene Anteile �������� 46'645 35'266 4'803 4'909 16'010

Zurückgegebene Anteile ��� (40'318) (19'498) — (6'924) (4'302)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

45'417 223'252 32'316 50'151 60'918

Zeitwerthierarchie
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Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc
Klasse 

AAUD$inc
Klasse ARMB 

(CNH)acc Klasse B$acc Klasse B$inc Klasse E€acc Klasse E€inc Klasse I $acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

858'623 150'318 244'986 388 1'849 4'068 1'403 39'094 15'402 300

Ausgegebene Anteile �������� 1'597'572 167'484 95'279 20'186 — — 1 24'151 27'271 334'193

Zurückgegebene Anteile ��� (598'655) (74'179) (49'780) — (1'849) — — (9'741) (7'948) —

Am Ende des 
Geschäftsjahres������������������

1'857'540 243'623 290'485 20'574 — 4'068 1'404 53'504 34'725 334'493

Klasse I$inc Klasse I€acc Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse U€acc Klasse U£inc Klasse U£inc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

4'732'827 3'651 300 2'824 255 47'792 45'548

Ausgegebene Anteile �������� 1'451'983 73'655 207'184 27'208 — 18'163 9'886

Zurückgegebene Anteile ��� (1'012'685) (38'216) — (2'519) (255) (13'789) (6'224)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

5'172'125 39'090 207'484 27'513 — 52'166 49'210

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

30. Juni 2020 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 35'059'747 $ 20�42 42'843'428 $ 23�06 15'316'736 $ 17�84

Klasse A$inc  3'682'494 $ 14�04  3'918'118 $ 16�08  1'929'482 $ 12�84

Klasse A€acc Hedged  4'962'038 € 15�47  5'794'603 € 17�79  3'988'238 € 14�21

Klasse AAUD$inc Hedged  58'522 AUD$ 11�23  190'200 AUD$ 13�18  2'899 AUD$ 10�61

Klasse ARMB(CNH)acc Hedged – – – –  3'407 CNH 12�65

Klasse B$acc  70'312 $ 17�28  79'835 $ 19�63  62'362 $ 15�33

Klasse B$inc  22'167 $ 15�79  25'168 $ 17�93  19'708 $ 14�05

Klasse E€acc Hedged  843'962 € 11�61  803'595 € 13�39  481'569 € 10�75

Klasse E€inc Hedged  935'997 € 9�45  430'488 € 11�05  161'686 € 9�16

Klasse I$acc  5'909'825 $ 10�77  4'048'830 $ 12�10  2'782 $ 9�27

Klasse I$inc 106'081'294 $ 16�28  95'391'481 $ 18�44  68'144'408 $ 14�40

Klasse I€acc Hedged  866'289 € 16�98  852'200 € 19�44  64'345 € 15�39

Klasse U$acc  2'526'925 $ 11�32  2'637'229 $ 12�71  2'914 $ 9�71

Klasse U$inc  347'742 $ 10�76  335'416 $ 12�19  26'889 $ 9�52

Klasse U€acc Hedged – – – –  2'744 € 9�39

Klasse U£inc  1'007'632 £ 16�22  1'187'455 £ 17�19  849'238 £ 13�94

Klasse U£inc Hedged  799'504 £ 10�59  801'414 £ 12�30  569'405 £ 9�81
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Überblick über den Fonds

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, positive, gleichmässige Renditen 
zu bieten (die jedoch nicht garantiert sind), die über denen 
liegen, die mit Bareinlagen erzielt würden. 

Performanceziel: Übertreffen des FTSE 3-Month US 
Treasury Bill Index um mindestens 2% p.a. vor Abzug von 
Gebühren über jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens 
in ein globales Portfolio mit Anleihen jeglicher Qualität 
einschliesslich von Hochzinsanleihen (ohne Investment 
Grade) und forderungs- sowie hypothekenbesicherten 
Wertpapieren von staatlichen oder privaten Emittenten. 

Der Fonds kann direkt oder über Derivate (komplexe 
Finanzinstrumente) investieren. Der Anlageverwalter kann 
Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschliesslich von 
Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem 
Ziel des Fonds Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu 
reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten. 

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den FTSE 3-Month 
US Treasury Bill Index aktiv verwaltet, da dieser die Grundlage 
für das Performanceziel des Fonds bildet. Der Anlageverwalter 
hat ein hohes Mass an Ermessensfreiheit bei der Auswahl 
einzelner Anlagen für den Fonds. 

Überblick über den Fonds

Nick Maroutsos, Jason England und Dan Siluk 
Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 
erzielte die Anteilsklasse I$acc des Janus Absolute Return 
Income Fund in US-Dollar gerechnet eine Rendite von 
0.83%, verglichen mit 0.52% für den FTSE 3-month 
US Treasury Bill Index.

Die globalen Anleihemärkte verzeichneten ein 
turbulentes Halbjahr, nachdem die COVID-19-
Pandemie die Weltwirtschaft in die Rezession stürzte 
und sich Privatkonsum, Unternehmensinvestitionen 
und Handelstätigkeit drastisch verlangsamten. Um die 
Wirtschaft zu unterstützen, senkten Zentralbanken und 
Regierungen die Zinssätze, kauften Finanzanlagen und legten 
Konjunkturprogramme auf. Aufgrund dieser Massnahmen 
und der dramatischen wirtschaftlichen Kontraktion fielen die 
Renditen der Staatsanleihen. Die globalen Anleiheindices 
konnten in diesem Zeitraum daher positive Renditen erzielen. 
Unternehmensanleihen mit Investment Grade konnten 
aufgrund ihrer Zinssensitivität ebenfalls positive Renditen 
verzeichnen, obwohl sich die Kreditspreads zu Beginn des 
Berichtszeitraums ausgeweitet hatten. Später sanken die 
Risikoprämien für Unternehmenskredite als Reaktion auf die 
aggressiven konjunktur- und geldpolitischen Massnahmen.

Der Fonds übertraf im Berichtszeitrau m den Bloomberg 
Barclays Euro Treasury Bills 0-3 Index. Die positiven 
Renditen sind hauptsächlich auf die Erträge aus dem 
cash-basierten Kern des Unternehmenskreditportfolios 

zurückzuführen, unterstützt durch die spätere 
Einengung der Kreditspreads. Auch Positionen, die auf 
Preisdifferenzen an den Währungsmärkten aufbauten, 
konnten profitieren. Absicherungen, die eingesetzt 
wurden, um das Zins- und Kreditrisiko innerhalb des 
Portfolios zu reduzieren, belasteten das Ergebnis, 
insbesondere als in der Mitte des Berichtszeitraums die 
Markterholung begann. In den vergangenen Monaten 
haben wir konsequente Massnahmen ergriffen, um die 
Kreditqualität des Unternehmensanleiheportfolios des 
Fonds zu verbessern. Obwohl uns bewusst ist, dass die 
durch Unternehmensanleihen generierten Einnahmen für 
die Gesamtperformance im festverzinslichen Bereich eine 
zunehmende Rolle spielen werden, sind wir in Ermangelung 
eines COVID-19-Impfstoffs oder wirksamer antiviraler 
Therapien in Bezug auf die Rückkehr zu einem stetigen 
Wirtschaftswachstum skeptisch. Daher vermeiden wir 
aktuell die aus unserer Sicht riskanteren Segmente der 
Kreditmärkte. Die von uns gemiedenen Marktsektoren, die 
häufig an Reise- und Freizeitaktivitäten gebunden sind, 
oder tendenziell mit niedriger Eigenkapitalquote operieren, 
könnten unseres Erachtens Gefahr laufen, bei einer längeren 
Wachstumsschwäche drastisch abverkauft zu werden.

Unsere Besorgnis über das längerfristige 
Wirtschaftswachstum, die Rentabilität der Unternehmen und 
die anhaltenden Auswirkungen der weltweiten Stilllegung 
der Wirtschaft haben uns veranlasst, eine konservativere 
Positionierung beizubehalten. Eine grosse Zahl der im Juni 
veröffentlichten Daten lässt eine vorsichtigere Einstellung 
geboten erscheinen. Dazu gehörten der anhaltende Anstieg 
der COVID-19-Infektionen und -Todesfälle; die Zunahme 
der Spannungen zwischen den USA und China, nicht nur 
im Hinblick auf den Handel, sondern auch in Bezug auf die 
Pandemie und Menschenrechtsfragen; und ein deutlicher 
Anstieg der Konkurse, darunter auch bei einem Pionier der 
amerikanischen Frackingindustrie. Zusammengenommen 
haben diese Entwicklungen das Potenzial, die globalen 
Lieferketten, das Weltwirtschaftswachstum und letztlich 
auch die Aussichten für risikoreichere Anlagen zu 
beeinträchtigen.

Wir befürchten nach wie vor weitere Marktturbulenzen und 
werden uns voraussichtlich auch weiterhin konservativer 
positionieren. Da die Strafzinsen auf Cashguthaben zu 
schmerzhaft geworden sind, haben wir damit begonnen, 
unser überschüssiges Bargeld in kurzfristige Commercial 
Papers zu investieren, was unserer Meinung nach attraktive 
Renditen bietet. Obwohl wir bezweifeln, dass diese 
Wertpapiere von steigenden Kursen profitieren werden, sollte 
die Portfoliorendite insgesamt attraktiv bleiben und diese 
Investments werden dazu beitragen, das Portfolio vor weiterer 
Marktvolatilität zu schützen. Wir halten es nach wie vor für 
erforderlich, in gewissem Umfang für Kreditausfallsschutz 
zu sorgen, und wir halten die Duration bei etwa 1,25 Jahre. 
Wir sind ausserdem nach wie vor besorgt, dass eine 
unerwartete Verlängerung von Lockdownmassnahmen die 
Zahlungsfähigkeit der Unternehmen noch weiter belasten 
könnte. Bevor wir unsere Risikopositionen wesentlich 
ausbauen, werden wir weitere Informationen abwarten.
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Obwohl wir nach wie vor eher am kurzen Ende der 
Zinskurve investieren, ist das Potenzial hier weitgehend 
ausgeschöpft und auf dem aktuellen Stand haben wir keine 
feste Meinung über die künftige Entwicklung der Zinssätze 
insgesamt.  Wir halten Spekulationen über negative US-
Zinssätze für verfrüht, die kurzfristigen Zinssätze werden 
aber über die nächsten 12-18 Monate mit grosser Sicherheit 
niedrig bleiben. Im Gegensatz zur Konsensmeinung glauben 
wir nicht, dass massive Defizite und Rekordemissionen 
von US-Staatsanleihen zu einer steileren Zinskurve 
führen werden. Die Entwicklungen in Japan und Europa 
haben gezeigt, dass längerfristige Deflationsrisiken und 
Zentralbankkäufe mehr Gewicht haben als Sorgen über zu 
viel Angebot.

An den Anleihemärkten verbessert sich die Liquidität 
weiter. Wir bleiben zu 100% bei Investment Grade 
mit Übergewichtung am kurzen Ende. Wir vermeiden 
weiterhin Sektoren mit höherer Volatilität oder höherem 
Beta (zum Beispiel Energie, Rohstoffe, Glücksspiel, 
Tourismus und Fluglinien) sowie die Regionen, die von 
der Pandemie am stärksten betroffen sind. In China sind 
wir nur vergleichsweise gering engagiert (und nur in US-
denominierten Instrumenten quasi-staatlicher Emittenten) 
und haben ansonsten keine Positionen in Schwellenländern. 
Trotz unseres vorsichtigen Ausblicks sehen wir das 
Ausfallrisiko nicht kritischer als vor Beginn der Krise. 
Unser Hauptziel ist es, das Portfolio gegen einen erneuten 
Abverkauf bei den Risikoanlagen zu schützen.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund.

Die vollständigen Informationen über die Renditeentwicklung 
finden Sie auf den Seiten 5 bis 39.
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Darstellung der Vermögenslage

Zum 
30. Juni 

2020
(USD)

Zum 
31. Dezember 

2019
(USD)

Vermögenswerte:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 206'477'215 228'357'514
Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6'113'455 3'107'229
Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'220'509 985'063
Barsicherheiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 320'000 230'000
Forderungen:

Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschäfte� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 257
Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 71'328 18'172
Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 884'972 1'134'002
Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 18'000

Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 22'567 20'999

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  215'110'046 233'871'236

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'087'009 3'563'643
Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 709'976 563'210
Barsicherheiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 320'000
Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 550'468 —
Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 124'489 187'119
Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 34'773 117'016
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 25'042 34'592
Fondsvermögen – Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 18'000
Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 63'123 116'969

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreiben ist) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6'594'880 4'920'549

6'594'880 4'920'549
Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 208'515'166 228'950'687
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Gesamtergebnisrechnung

Die Gewinne und Verluste stammen ausschliesslich aus fortgeführten Geschäftstätigkeiten mit Ausnahme der Fonds, die die Geschäftstätigkeit im Berichtszeit-
raum zum 30. Juni 2020 oder zum 30. Juni 2019 eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2020
(USD)

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni 
2019

(USD)

Erlöse:
Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'730'692 3'179'374

Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und 
Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (2'386'045) 2'761'675

Anlageertrag insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 344'647 5'941'049

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 505'919 542'650
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'413 4'676
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 82'630 98'070
Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 29'723 28'825
Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 13'459 9'565
Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (4'273) 14'881
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 22'168 30'107
Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 22'865 36'555

Aufwendungen insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 675'904 765'329
Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (144'108) (243'376)
Nettokosten nach Kostenrückerstattung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 531'796 521'953
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (187'149) 5'419'096

Finanzierungskosten:
Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — (64)
Zinsaufwendungen für Swap-Transaktionen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (152'074) (118'200)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1'443) (726)

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus 
der Geschäftstätigkeit  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (340'666) 5'300'106

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2020
(USD)

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni 
2019

(USD)

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (340'666) 5'300'106

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen
Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 10'600'867 78'480'226
Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (30'695'722) (25'948'149)

Netto(minderung)/-erhöhung aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (20'094'855) 52'532'077

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern rückgebbarer Stammanteile zuzuschreibenden Nettovermögens � � � � � � � � � � � � � � � � (20'435'521) 57'832'183
Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums � � � � � � � � � � � � � � � � 228'950'687 190'557'479

Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums  . . . . . . . . 208'515'166 248'389'662
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent 
des Netto-

vermögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert  
(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere  
(2019: 4.56%; USD 10'419'905)

587'749 La Trobe Financial Capital Markets Trust 
2017-2, 1�9900%, fällig am 12�01�49  0�19 403'717 

3'500'000 La Trobe Financial Capital Markets Trust 
2019-2, 1�4400%, fällig am 11�02�51  1�15 2'401'723 

1'000'594 La Trobe Financial Capital Markets Trust 
2019-2, 1�7400%, fällig am 11�02�51  0�33 683'993 

900'000 La Trobe Financial Capital Markets Trust 
2019-2, 1�9400%, fällig am 11�02�51  0�29 605'890 

1'800'000 Latitude Australia Personal Loans Series 
2020-1 Trust, 1�1400%, fällig am 17�6�28  0�59 1'239'697 

577'598 Liberty Series 2017-3, 1�4400%, fällig 
am 10�04�49  0�19 399'277 

2'567'124 Liberty Series 2018-1, 1�7400%, fällig am 
10�10�49  0�84 1'754'698 

455'176 Liberty Series 2019-2, 1�4700%, fällig 
am 10�06�51  0�15 312'926 

500'000 Liberty Series 2019-2, 1�9900%, fällig 
am 10�06�51  0�16 340'292 

500'000 Liberty Series 2019-2, 2�1900%, fällig 
am 10�06�51  0�16 335'813 

502'555 Pepper Residential Securities Trust NO 
18, 1�4900%, fällig am 12�08�58  0�17 346'349 

379'689 Pepper Residential Securities Trust No� 
22, 1�1900%, fällig am 20�06�60 (144A)  0�18 378'960 

279'950 Pepper Residential Securities Trust No� 
24, 1�0938%, fällig am 18�11�60 (144A)  0�13 279'671 

1'473'714 Pepper SPARKZ Trust No�2, 1�1400%, 
fällig am 16�10�27  0�50 1'013'638 
  5�03 10'496'644 

Forderungsbesicherte/mit 
gewerblichen Hypotheken 
besicherte Wertpapiere insgesamt  5.03 10'496'644 

Unternehmensanleihen (2019: 93.02%; USD 212'974'305)
Flughafenentwicklung und -wartung
1'300'000 Brisbane Airport Corp�, Pty Ltd�, 

3�9000%, fällig am 24�04�25  0�44 945'199 
320'000 Brisbane Airport Corp�, Pty Ltd�, 

6�0000%, fällig am 21�10�20  0�11 223'321 
2'500'000 Sydney Airport Finance Co� Pty, Ltd�, 

3�6250%, fällig am 28�04�26 (144A)  1�26 2'623'045 
200'000 Sydney Airport Finance Co�, Pty, Ltd�, 

3�9000%, fällig am 22�03�23 (144A)  0�10 208'433 
625'000 Sydney Airport Finance Co�, Pty, Ltd�, 

5�1250%, fällig am 22�02�21 (144A)  0�31 637'796 
  2�22 4'637'794 

Anwendungssoftware
880'000 Intuit, Inc�, 0�6500%, fällig am 15�07�23  0�42 882'244 

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen
300'000 American Honda Finance Corp�, 

0�8176%, fällig am 10�05�23  0�14 297'725 
500'000 American Honda Finance Corp�, 

1�8224%, fällig am 08�01�21  0�24 500'242 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent 
des Netto-

vermögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert  
(USD)

600'000 American Honda Finance Corp�, 
2�2000%, fällig am 27�06�22  0�30 616'607 

1'150'000 Daimler Finance North America LLC, 
1�2380%, fällig am 22�02�22 (144A)  0�55 1'138'443 

550'000 Daimler Finance North America LLC, 
2�8500%, fällig am 06�01�22 (144A)  0�27 562'564 

1'750'000 General Motors Co�, 1�2098%, fällig 
am 10�09�21  0�83 1'730'954 

750'000 General Motors Financial Co�, Inc�, 
2�8614%, fällig am 14�01�22  0�36 745'239 

300'000 Hyundai Capital America, 1�1384%, fällig 
am 12�03�21 (144A)  0�14 297'506 

1'400'000 Hyundai Capital America, 3�0000%, 
fällig am 20�06�22 (144A)  0�68 1'427'193 

800'000 Hyundai Capital Services, Inc�, 
3�0000%, fällig am 06�03�22 (144A)  0�39 814'646 

200'000 Nissan Motor Acceptance Corp�, 
0�9364%, fällig am 21�09�21 (144A)  0�09 192'251 

300'000 Nissan Motor Acceptance Corp�, 
1�7014%, fällig am 13�07�20 (144A)  0�14 299'924 

500'000 Nissan Motor Acceptance Corp�, 
1�9000%, fällig am 14�09�2021 (144A)  0�24 491'199 

2'300'000 Toyota Motor Credit Corp�, 1�8000%, 
fällig am 13�02�25  1�14 2'385'606 

1'760'000 Volkswagen Financial Services Australia 
Pty, Ltd�, 3�1000%, fällig am 17�04�23  0�60 1'241'247 

600'000 Volkswagen Group of America Finance 
LLC, 1�2035%, fällig am 13�11�20  0�29 600'388 

400'000 Volkswagen Group of America Finance 
LLC, 1�3746%, fällig am 12�11�21 (144A)  0�19 398'856 
  6�59 13'740'590 

Brauerei
1'400'000 Constellation Brands, Inc�, 3�2000%, 

fällig am 15�02�23  0�71 1'486'512 

Bau – Schwerbau
700'000 QPH Finance Co� Pty, Ltd�, 5�0000%, 

fällig am 07�07�21  0�24 500'685 
800'000 QPH Finance Co� Pty, Ltd�, 5�7500%, 

fällig am 29�07�20  0�27 553'805 
  0�51 1'054'490 

Bausparkassen
1'000'000 Newcastle Permanent Building Society, 

Ltd�, 1�1950%, fällig am 26�02�21  0�33 691'861 

Mobilfunk-Telekommunikation
340'000 Telstra Corp�, Ltd�, 3�2500%, fällig am 

15�11�27  0�18 378'230 
750'000 Telstra Corp�, Ltd�, 7�7500%, fällig am 

15�07�20  0�25 518'718 
  0�43 896'948 

Handelsbanken – Nicht-USA
2'880'000 Agricultural Bank of China, Ltd�, 

0�9700%, fällig am 26�09�22  0�95 1'981'203 
1'000'000 Australia & New Zealand Banking 

Group, Ltd�, 0�9750%, fällig 
am 08�02�22  0�33 696'287 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent 
des Netto-

vermögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert  
(USD)

1'000'000 Australia & New Zealand Banking 
Group, Ltd�, 1�1006%, fällig am 07�03�22  0�33 697'765 

3'000'000 Australia & New Zealand Banking 
Group, Ltd�, 1�1306%, fällig am 06�12�23  1�01 2'104'784 

1'800'000 Australia & New Zealand Banking 
Group, Ltd�, 2�1131%, fällig am 26�07�29  0�59 1'232'389 

1'000'000 Australia & New Zealand Banking 
Group, Ltd�, 2�7978%, fällig am 17�05�26  0�33 697'566 

1'000'000 Bank of China, Ltd�/Sydney, 1�1583%, 
fällig am 17�04�21  0�33 691'810 

1'620'000 Bank of Montreal, 1�1283%, fällig am 
17�07�24  0�53 1'106'243 

700'000 Bank of Montreal, 2�5000%, fällig am 
28�06�24  0�36 742'839 

2'700'000 Bank of Queensland, Ltd�, 1�1983%, fällig 
am 30�10�24  0�90 1'866'649 

700'000 Bank of Queensland, Ltd�, 1�9450%, 
fällig am 01�05�28  0�23 475'050 

400'000 Bank of Queensland, Ltd�, 3�4962%, 
fällig am 10�05�26  0�13 279'501 

2'200'000 Bendigo & Adelaide Bank, Ltd�, 1�1350%, 
fällig am 19�01�22  0�73 1'525'499 

800'000 Bendigo & Adelaide Bank, Ltd�, 
1�5850%, fällig am 20�04�21  0�27 556'104 

350'000 Bendigo & Adelaide Bank, Ltd�, 
2�9006%, fällig am 09�12�26  0�12 244'371 

1'200'000 BNZ International Funding, Ltd�, 
1�2934%, fällig am 14�09�21 (144A)  0�58 1'207'591 

750'000 Canadian Imperial Bank of Commerce, 
0�8711%, fällig am 02�02�21  0�36 750'943 

1'000'000 Commonwealth Bank of Australia, 
0�9879%, fällig am 18�09�22 (144A)  0�49 1'007'850 

700'000 Commonwealth Bank of Australia, 
1�1505%, fällig am 04�06�24 (144A)  0�34 707'835 

900'000 Commonwealth Bank of Australia, 
1�3052%, fällig am 11�01�24  0�30 633'469 

2'300'000 Commonwealth Bank of Australia, 
2�7500%, fällig am 3�06�26  0�77 1'604'018 

480'000 Commonwealth Bank of Australia, 
3�3750%, fällig am 20�10�26  0�23 487'364 

500'000 Cooperatieve Rabobank UA, 1�1438%, 
fällig am 26�09�23 (144A)  0�24 499'004 

500'000 Cooperatieve Rabobank UA, 1�3390%, 
fällig am 24�06�26 (144A)  0�24 500'872 

500'000 Cooperatieve Rabobank UA, 2�6250%, 
fällig am 22�07�24 (144A)  0�25 531'598 

500'000 Cooperatieve Rabobank UA/NY, 
2�1414%, fällig am 10�01�22  0�24 504'185 

770'000 DBS Group Holdings, Ltd�, 1�6832%, 
fällig am 16�03�28  0�25 524'119 

300'000 DBS Group Holdings, Ltd�, 2�8500%, 
fällig am 16�04�22 (144A)  0�15 311'185 

1'250'000 DBS Group Holdings, Ltd�, 4�5200%, 
fällig am 11�12�28  0�65 1'353'062 

920'000 Heritage Bank, Ltd�, 0�9100%, fällig 
am 12�08�22  0�30 634'036 

3'400'000 Macquarie Bank, Ltd�, 2�3000%, fällig 
am 22�01�25 (144A)  1�71 3'565'078 

1'400'000 Members Equity Bank, Ltd�, 1�1050%, 
fällig am 18�07�22  0�47 967'431 

1'000'000 National Australia Bank, Ltd�, 0�8962%, 
fällig am 10�02�23  0�33 696'321 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent 
des Netto-

vermögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert  
(USD)

1'070'000 National Australia Bank, Ltd�, 1�9114%, 
fällig am 12�04�23 (144A)  0�51 1'073'663 

1'800'000 National Australia Bank, Ltd�, 2�1178%, 
fällig am 18�11�31  0�59 1'222'552 

1'170'000 National Australia Bank, Ltd�, 2�2478%, 
fällig am 17�05�29  0�39 806'943 

300'000 Nordea Bank A�B�, 2�5000%, fällig am 
17�09�2020  0�14 301'365 

800'000 Nordea Bank Abp, 1�0000%, fällig am 
09�06�23 (144A)  0�39 809'307 

300'000 Nordea Bank Abp, 1�3025%, fällig am 
30�08�23 (144A)  0�14 298'275 

400'000 Royal Bank of Canada, 0�9585%, fällig 
am 05�10�23  0�19 400'842 

1'000'000 Royal Bank of Canada, 1�1500%, fällig 
am 10�06�25  0�49 1'002'072 

250'000 Royal Bank of Canada, 1�4166%, fällig 
am 01�02�22  0�12 251'887 

500'000 Royal Bank of Canada, 2�5500%, fällig 
am 16�07�24  0�25 531'281 

1'280'000 Shinhan Bank Co�, Ltd�, 1�2000%, fällig 
am 17�03�21  0�42 884'882 

1'300'000 Suncorp-Metway, Ltd�, 3�3000%, fällig 
am 15�04�24 (144A)  0�66 1'372'193 

1'470'000 Teachers Mutual Bank, Ltd�, 1�4750%, 
fällig am 02�07�21  0�50 1'019'812 

1'500'000 Toronto-Dominion Bank, 0�5481%, fällig 
am 27�01�23  0�72 1'490'917 

900'000 Toronto-Dominion Bank, 0�8800%, fällig 
am 01�12�22  0�43 902'783 

1'500'000 United Overseas Bank, Ltd�, 3�7500%, 
fällig am 15�04�29 (144A)  0�76 1'586'850 

1'800'000 Westpac Banking Corp�, 1�0478%, fällig 
am 16�11�23  0�60 1'259'636 

1'000'000 Westpac Banking Corp�, 1�1295%, fällig 
am 26�02�24  0�49 1'008'415 

700'000 Westpac Banking Corp�, 2�0808%, fällig 
am 27�08�29  0�23 479'111 

1'400'000 Westpac Banking Corp�, 2�3500%, fällig 
am 19�02�25  0�71 1'488'399 

1'850'000 Westpac Banking Corp�, 4�3340%, fällig 
am 16�08�29  0�64 1'332'939 
  24�41 50'908'145 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Süd)
700'000 Capital One N�A�, 2�1500%, fällig 

am 6�09�22  0�35 719'409 

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen
1'100'000 PayPal Holdings, Inc�, 1�3500%, fällig 

am 01�06�23  0�54 1'123'683 

Computer-Dienstleistungen
700'000 International Business Machines, 

0�8335%, fällig am 13�05�21  0�34 702'449 

Computer
730'000 Apple, Inc�, 0�7500%, fällig am 11�05�23  0�35 738'213 

1'370'000 Apple, Inc�, 1�8000%, fällig am 11�09�24  0�69 1'435'515 
  1�04 2'173'728 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent 
des Netto-

vermögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert  
(USD)

Genossenschaftsbanken
2'500'000 Credit Union Australia, Ltd�, 1�3300%, 

fällig am 4�03�22  0�83 1'735'912 

Diversifizierte Bankinstitute
206'000 Bank of America Corp�, 0�9469%, fällig 

am 25�06�22  0�10 206'162 
3'700'000 Bank of America Corp�, 2�0030%, fällig 

am 23�07�24  1�78 3'710'251 
1'285'000 Bank of America Corp�, 2�2953%, fällig 

am 20�01�23  0�62 1'297'043 
1'100'000 Bank of Nova Scotia, 0�9576%, fällig 

am 07�03�22  0�53 1'106'694 
500'000 Bank of Nova Scotia, 1�5753%, fällig am 

20�04�21  0�24 501'615 
300'000 Bank of Nova Scotia, 2�3500%, fällig 

am 21�10�20  0�14 301'964 
300'000 Bank of Nova Scotia, 2�3750%, fällig 

am 18�01�23  0�15 312'498 
2'285'000 Barclays plc, 1�8224%, fällig am 15�02�23  1�09 2'279'202 

300'000 Citigroup, Inc�, 1�3876%, fällig am 8�12�21  0�15 302'414 
1'730'000 Citigroup, Inc�, 1�6490%, fällig 

am 4�05�21  0�58 1'201'155 
1'250'000 Citigroup, Inc�, 1�6814%, fällig 

am 27�10�22  0�60 1'246'819 
750'000 Citigroup, Inc�, 1�9514%, fällig 

am 25�04�22  0�36 754'304 
1'150'000 Citigroup, Inc�, 2�3120%, fällig am 4�11�22  0�56 1'174'812 
1'000'000 Goldman Sachs Group, Inc�, 1�1095%, 

fällig am 23�02�23  0�48 995'691 
400'000 Goldman Sachs Group, Inc�, 1�3766%, 

fällig am 05�06�23  0�19 400'783 
825'000 Goldman Sachs Group, Inc�, 2�1295%, 

fällig am 25�02�21  0�40 831'799 
1'000'000 Goldman Sachs Group, Inc�, 3�2720%, 

fällig am 29�09�25  0�51 1'078'702 
800'000 JPMorgan Chase & Co�, 1�5140%, fällig 

am 01�06�24  0�39 813'284 
410'000 JPMorgan Chase & Co�, 1�8300%, fällig 

am 01�03�21  0�20 412'891 
1'250'000 JPMorgan Chase & Co�, 1�8914%, fällig 

am 25�04�23  0�60 1'254'788 
1'800'000 JPMorgan Chase & Co�, 2�3010%, fällig 

am 15�10�25  0�90 1'886'701 
1'430'000 Lloyds Banking Group plc, 1�4049%, 

fällig am 20�03�23  0�47 974'055 
300'000 Lloyds Banking Group plc, 2,9070 %, 

fällig am 07�11�23  0�15 312'482 
580'000 Lloyds Banking Group plc, 3�9000%, 

fällig am 12�03�24  0�30 635'593 
900'000 Lloyds Banking Group plc, 3�9000%, 

fällig am 23�11�23  0�32 658'974 
300'000 Macquarie Group, Ltd�, 3�1890%, fällig 

am 28�11�23 (144A)  0�15 312'136 
1'800'000 Mizuho Financial Group, Inc�, 1�1946%, 

fällig am 11�09�22  0�87 1'806'044 
1'750'000 Morgan Stanley, 0�9263%, fällig am 

10�06�22  0�84 1'750'183 
2'700'000 Morgan Stanley, 0�9588%, fällig am 

03�02�23  0�93 1'934'975 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent 
des Netto-

vermögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert  
(USD)

500'000 Morgan Stanley, 2�3153%, fällig am 
20�01�22  0�24 502'082 

1'300'000 Morgan Stanley, 3�7370%, fällig am 
24�04�24  0�67 1'402'047 

3'500'000 Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc�, 
1�3900%, fällig am 16�10�24  1�14 2'369'937 
  16�65 34'728'080 

Diversifizierte Geschäftstätigkeiten
1'000'000 CK Hutchison International 17, Ltd�, 

2�8750%, fällig am 05�04�22  0�49 1'026'100 

E-Commerce/Produkte
900'000 Amazon�com, Inc�, 0�8000%, fällig 

am 03�06�25  0�43 906'218 
1'200'000 Amazon�com, Inc�, 2�4000%, fällig 

am 22�02�23  0�61 1'261'753 
1'000'000 eBay, Inc�, 1�6301%, fällig am 30�01�23  0�48 1'005'284 

  1�52 3'173'255 

Strom – Versorgung
3'200'000 Ausgrid Finance Pty, Ltd�, 1�3183%, fällig 

am 30�10�24  1�06 2'212'312 
1'500'000 Ausgrid Finance Pty, Ltd�, 3�7500%, 

fällig am 30�10�24  0�53 1'112'967 
1'200'000 AusNet Services Holdings Pty, Ltd�, 

7�5000%, fällig am 01�04�21  0�42 867'549 
1'400'000 Network Finance Co� Pty, Ltd�, 2�2500%, 

fällig am 11�11�26  0�47 982'052 
1'300'000 Network Finance Co�, Pty Ltd�, 

3�5000%, fällig am 06�12�24  0�46 965'922 
1'070'000 United Energy Distribution Pty Ltd�, 

3�8500%, fällig am 23�10�24  0�39 810'366 
800'000 Victoria Power Networks Finance Pty 

Ltd�, 4�0000%, fällig am 18�08�27  0�30 624'148 
  3�63 7'575'316 

Strom – Erzeugung
220'000 Korea East-West Power Co�, Ltd�, 

3�8750%, fällig am 19�07�23 (144A)  0�11 239'651 
4'200'000 Korea Southern Power Co�, Ltd�, 

1�0802%, fällig am 30�10�24  1�38 2'857'522 
  1�49 3'097'173 

Strom – Integriert
600'000 AGL Energy, Ltd�, 5�0000%, fällig am 

05�11�21  0�20 426'482 
3'000'000 ETSA Utilities Finance Pty, Ltd�, 

1�1400%, fällig am 13�12�23  0�99 2'062'715 
  1�19 2'489'197 

Elektronische Komponenten – Halbleiter
1'700'000 Broadcom, Inc�, 2�2500%, fällig 

am 15�11�23 (144A)  0�84 1'757'887 

Elektronische Messinstrumente
500'000 Trimble, Inc�, 4�1500%, fällig am 

15�06�23  0�26 533'386 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent 
des Netto-

vermögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert  
(USD)

Finanzen – Kreditkarten
1'100'000 American Express Co�, 1�2966%, fällig 

am 01�08�22  0�53 1'102'406 
400'000 American Express Co�, 2�7500%, fällig 

am 20�05�22  0�20 415'578 
1'400'000 Capital One Financial Corp�, 1�4801%, 

fällig am 30�01�23  0�66 1'375'516 
  1�39 2'893'500 

Finanzen – Investmentbanken/-broker
1'250'000 TD Ameritrade Holding Corp�, 1�1166%, 

fällig am 01�11�21  0�60 1'247'465 

Finanzen – Leasing-Unternehmen
2'200'000 ICBCIL Finance Co�, Ltd�, 3�6500%, 

fällig am 5�03�22  1�09 2'264'218 

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen
750'000 Cboe Global Markets, Inc�, 3�6500%, 

fällig am 12�01�27  0�40 843'844 
500'000 Liberty Financial Pty, Ltd�, 2�4450%, 

fällig am 26�02�24  0�16 327'321 
1'100'000 Liberty Financial Pty, Ltd�, 3�3506%, 

fällig am 7�03�22  0�36 756'168 
800'000 Liberty Financial Pty, Ltd�, 5�1000%, 

fällig am 09�04�21  0�27 558'293 
  1�19 2'485'626 

Finanzdienstleistungen
60'500'000 Inter-American Development Bank, 

5�5000%, fällig am 23�08�21  0�39 808'254 
2'400'000 International Bank for Reconstruction 

& Development, 3�5000%, fällig am 
22�01�21  0�75 1'574'955 
  1�14 2'383'209 

Nahrungsmittel – Milchprodukte
1'100'000 Fonterra Co-operative Group Ltd�, 

4�0000%, fällig am 02�11�27  0�42 865'886 

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert
741'000 Mars, Inc�, 2�7000%, fällig am 01�04�25 

(144A)  0�38 794'181 

Erdgas – Vertrieb
1'000'000 Australian Gas Networks, Ltd�, 0�5215%, 

fällig am 01�07�26  0�31 636'415 
1'800'000 Energy Partnership Gas Pty Ltd�, 

3�6420%, fällig am 11�12�24  0�64 1'345'932 
2'250'000 SGSP Australia Assets Pty, Ltd�, 

3�3000%, fällig am 9�04�23  1�14 2'368'155 
  2�09 4'350'502 

Lebens- und Krankenversicherung
2'000'000 Suncorp Group, Ltd�, 2�2500%, fällig 

am 05�12�28  0�66 1'365'800 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent 
des Netto-

vermögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert  
(USD)

Maschinen – Bau und Bergbau
500'000 Caterpillar Financial Services Corp�, 

0�5434%, fällig am 15�03�21  0�24 500'354 
2'000'000 Caterpillar Financial Services Corp�, 

0�9076%, fällig am 06�06�22  0�97 2'012'305 
  1�21 2'512'659 

Medizin – Arzneimittelgrosshandel
1'250'000 Cardinal Health, Inc�, 1�0834%, fällig 

am 15�06�22  0�60 1'248'147 

Multimedia
570'000 TWDC Enterprises 18 Corp�, 0�7205%, 

fällig am 04�03�22  0�27 568'171 
500'000 Walt Disney Co�, 1�7500%, fällig 

am 30�08�24  0�25 518'526 
  0�52 1'086'697 

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion
500'000 CNOOC Curtis Funding No 1 Pty, Ltd�, 

4�5000%, fällig am 3�10�23  0�26 549'669 
1'500'000 CNOOC Finance 2015 USA LLC, 

3�7500%, fällig am 02�05�23  0�77 1'597'740 
550'000 Harvest Operations Corp�, 4�2000%, 

fällig am 01�06�23 (144A)  0�29 599'256 
700'000 Sinopec Group Overseas Development 

2018, Ltd�, 2�5000%, fällig am 12�11�24 
(144A)  0�35 728'190 
  1�67 3'474'855 

Ölgesellschaften – Integriert
1'200'000 Sinopec Capital 2013, Ltd�, 3�1250%, 

fällig am 24�04�23  0�60 1'251'591 

Apothekendienste
1'194'000 CVS Health Corp�, 2�1250%, 

fällig am 01�06�2021  0�58 1'209'828 
870'000 CVS Health Corp�, 2�6250%, fällig 

am 15�08�24  0�45 929'481 
 1�03 2'139'309 

Pipelines
2'000'000 Energy Transfer CP, 0�0000%, fällig am 

01�07�20  0�96 1'999'961 
 

Immobilienunternehmen
1'000'000 GAIF Bond Issuer Pty Ltd�, 3�4000%, 

fällig am 30�09�26  0�51 1'057'874 

Öffentlicher Verkehr
2'050'000 ConnectEast Finance Pty, Ltd�, 

3�4000%, fällig am 25�03�26  0�72 1'498'924 
452'000 Transurban Finance Co�, Pty Ltd�, 

3�3750%, fällig am 22�03�27 (144A)  0�23 476'941 
1'750'000 WSO Finance Pty Ltd�, 3�5000%, fällig 

am 14�07�23  0�60 1'258'800 
500'000 WSO Finance Pty Ltd�, 4�5000%, fällig 

am 31�03�27  0�19 392'392 
  1�74 3'627'057 
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Prozent 
des Netto-

vermögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert  
(USD)

Immobiliengesellschaften (REOC)/Entwicklung
600'000 QIC Finance Shopping Center Fund Pty, 

Ltd�, 1�3679%, fällig am 15�08�25  0�19 403'253 
1'000'000 QIC Finance Shopping Center Fund Pty, 

Ltd�, 3�7500%, fällig am 06�12�23  0�36 733'468 
  0�55 1'136'721 

REIT – Diversifiziert
800'000 General Property Trust, 3�5910%, fällig 

am 07�11�23  0�28 581'831 

REIT – Büroimmobilien
800'000 Dexus Finance PTY, Ltd�, 4�2000%, fällig 

am 09�11�22  0�28 583'543 
300'000 Dexus Wholesale Property Fund, 

4�7500%, fällig am 16�06�25  0�11 230'655 
  0�39 814'198 

REIT – Einkaufszentren
840'000 GPT Wholesale Shopping Centre Fund 

No 1, 3�9930%, fällig am 11�09�24  0�29 600'557 
1'100'000 Scentre Group Trust 1, 4�5000%, fällig 

am 08�09�21  0�37 779'864 
900'000 Shopping Centres Australasia Property 

Retail Trust, 3�7500%, fällig am 20�04�21  0�30 624'329 
500'000 Shopping Centres Australasia Property 

Retail Trust, 3,9000%, fällig am 07�06�24  0�17 363'379 
1'090'000 Vicinity Centres Trust, 1�5200%, fällig 

am 27�06�25  0�35 729'279 
1'490'000 Vicinity Centres Trust, 3�5000%, fällig 

am 26�04�24  0�52 1'076'687 
  2�00 4'174'095 

Einzelhandel – Discounter
1'700'000 Walmart, Inc�, 0�5351%, fällig 

am 23�06�21  0�82 1'702'205 

Einzelhandel – Restaurants
1'800'000 McDonald's Corp�, 1�2306%, fällig 

am 8�03�24  0�59 1'240'031 

Überregionale Banken
2'200'000 Wells Fargo & Co�, 1�6540%, fällig 

am 02�06�24  1�07 2'236'581 
600'000 Wells Fargo & Co�, 2�1303%, fällig 

am 24�01�23  0�29 603'362 
1'800'000 Wells Fargo & Co�, 2�1640%, fällig 

am 11�02�26  0�89 1'858'984 
  2�25 4'698'927 

Telekommunikationsdienste
800'000 Optus Finance Pty, Ltd�, 1�6000%, fällig 

am 01�07�25  0�26 551'640 
1'220'000 Spark Finance, Ltd�, 2�6000%, fällig 

am 18�03�30  0�42 858'501 
  0�68 1'410'141 

Telefon – Integriert
1'900'000 Verizon Communications, Inc�, 1�3178%, 

fällig am 17�02�23  0�62 1'300'377 
700'000 Verizon Communications, Inc�, 1�3209%, 

fällig am 16�03�22  0�34 709'527 
  0�96 2'009'904 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent 
des Netto-

vermögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert  
(USD)

Transport – Luftfracht
400'000 Australia Pacific Airports Melbourne Pty, 

Ltd�, 3�7500%, fällig am 04�11�26  0�14 293'121 

Transport – Dienstleistungen
1'200'000 New Terminal Financing Co�, Pty, Ltd�, 

1�6252%, fällig am 12�07�24  0�39 809'416 

Lager- und Hafentransportdienstleistungen
3'800'000 Lonsdale Finance Pty, Ltd�, 2�4500%, 

fällig am 20�11�26  1�25 2'616'153 

Unternehmensanleihen insgesamt   92.89 193'669'439 

Staatsanleihen (2019: 1.73%; USD 3'965'559)
Südkoreanische Anleihen/Schuldtitel
2'000'000 0�9250%, fällig am 01�06�21  0�96 2'004'049 

254'000 Korea National Oil Corp� 2�0000%, fällig 
am 24�10�21  0�12 258'098 
  1�08 2'262'147 

Summe Staatsanleihen  1.08 2'262'147 

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 207'604'778) 99.00 206'428'230

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Futures (2019: 0.02%; USD 38'186)

Optionen (2019: 0.13%; USD 305'053)

Zinsswaps (2019: null)

Kontrahent
Nominal-

wert

Vom 
Fonds 

gezahlte 
Rendite

Vom 
Fonds 

verein-
nahmte 
Rendite

Kündi-
gungsda-

tum

Prozent 
des Netto-

vermögens  
(%)

Nicht 
reali-

sierter 
Gewinn  

(USD)

Goldman 
Sachs

14'900'000 Fest 
0�724%

6-Monats-
BBR 10� Juni 25 0�01 20'430 

Devisentermingeschäfte, 
offen zum 30. Juni 2020 (2019: 0.29%, USD 654'506)

Gekaufte  
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktu-
eller 

Markt-
wert 

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens  

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn  
(USD)

Citibank
AUD 1'100'000 USD 732'087 759'061 26� Aug� 20 0�01 26'974 

JP Morgan Chase & Co.
AUD 800'000 USD 550'339 551'920 1� Juli 20 — 1'581 
Summe 0.01 28'555 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Vermögenswerte insgesamt

206'477'215 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten

Futures (2019: NULL; USD (6'680))

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent des 
Nettovermö-

gens (%)

Nicht 
realisierter

Verlust
(USD)

Credit Suisse (292) Australia 3 Year Bond 
Future 15�09�20

— (9'921)

Credit Suisse (23) U�S� Treasury Note 10 Year 
Bond Future 21�09�20

(0�01) (11'476)

Credit Suisse (32) U�S� Treasury 5 Year Bond 
Future 30�09�20

(0�02) (31'750)

Summe (0.03) (53'147)

Credit Default Swaps†° (2019: (0.19%); USD (430'477))

Kontrahent
Referenzver-
mögenswert

Nominal-
wert

Kündi-
gungsda-

tum

Prozent des 
Nettovermö-

gens (%)

Nicht 
reali sierter 

Verlust 
(USD)

Goldman 
Sachs

Markit MCDX 
Buying Protection 15'500'000 20�06�25 (0�09) (177'288)

Devisentermingeschäfte, 
offen zum 30. Juni 2020 (2019: (1.37%), USD (3'126'486))

Gekaufte  
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des Net-

tover-
mögens 

(%)

Nicht 
reali sierter 

Verlust 
(USD)

Citibank
CHF◊ 2'884 USD 3'056 3'046 08� Juli 20 — (10)
CHF◊ 2'882 USD 3'053 3'043 08� Juli 20 — (10)
CHF◊ 2'878 USD 3'049 3'039 08� Juli 20 — (10)
EUR◊ 2'563 USD 2'899 2'880 08� Juli 20 — (19)
EUR◊ 2'670 USD 3'020 3'000 08� Juli 20 — (20)
EUR◊ 60'511 USD 68'439 67'989 08� Juli 20 — (450)
EUR◊ 145'629 USD 164'708 163'625 08� Juli 20 — (1'083)
EUR◊ 15'454'096 USD 17'478'768 17'363'867 08� Juli 20 (0�06) (114'901)
GBP◊ 37'642 USD 47'110 46'636 08� Juli 20 — (474)
SGD◊ 65'997'244 USD 47'537'110 47'369'060 08� Juli 20 (0�08) (168'050)

JP Morgan Chase & Co.
AUD 1'500'000 USD 1'049'459 1'035'084 26� Aug� 20 (0�01) (14'375)
USD 1'885'771 CAD 2'630'000 1'937'813 26� Aug� 20 (0�02) (52'042)
USD 1'565'798 NZD 2'560'000 1'651'332 26� Aug� 20 (0�04) (85'534)
USD 550'398 AUD 800'000 552'044 26� Aug� 20 — (1'646)

Morgan Stanley
AUD 2'700'000 USD 1'878'666 1'863'151 26� Aug� 20 (0�01) (15'515)
USD 82'842'278 AUD 126'100'000 87'015'118 26� Aug� 20 (2�00) (4'172'840)
USD 690'018 KRW 852'000'000 710'685 26� Aug� 20 (0�01) (20'667)
USD 932'306 THB 29'700'000 961'004 26� Aug� 20 (0�01) (28'698)

UBS
USD 2'165'766 AUD 3'400'000 2'345'996 27� Juli 20 (0�09) (180'230)
Summe (2.33) (4'856'574)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt

(5'087'009)

Portfolioanalyse  

Analyse des Gesamtvermögens:
% des  

Gesamtvermögens
Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere  65�25 
Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte 
Wertpapiere

 30�72 

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente  0�02 
Sonstige Vermögenswerte  4�01 
Gesamtvermögen  100.00 

°Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erläuterung 5�
†Über ICE (Clearinghaus einer zentralen Gegenpartei („CCP“)) abgerechnet�
◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen�
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten der Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019. 

30. Juni 2020

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
Wesentliche 

nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 10'496'644 — 10'496'644

Unternehmensanleihen — 193'669'439 — 193'669'439

Credit Default Swaps — (177'288) — (177'288)

Devisentermingeschäfte — (4'828'019) — (4'828'019)

Futures (53'147) — — (53'147)

Staatsanleihen — 2'262'147 — 2'262'147

Zinsswaps — 20'430 — 20'430

Wertpapieranlagen insgesamt (53'147) 201'443'353 — 201'390'206

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
Wesentliche 

nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 10'419'905 — 10'419'905

Unternehmensanleihen — 212'974'305 — 212'974'305

Credit Default Swaps — (430'477) — (430'477)

Devisentermingeschäfte — (2'471'980) — (2'471'980)

Futures 31'506 — — 31'506

Staatsanleihen — 3'965'559 — 3'965'559

Gekaufte Optionen — 305'053 — 305'053

Wertpapieranlagen insgesamt 31'506 224'762'365 — 224'793'871

Zum 30. Juni 2020 und zum 31. Dezember 2019 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global 
Pricing Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr endend zum 31. Dezember 2019 gab es keine Übertragungen 
zwischen den Stufen.

Kapitalanteilsgeschäfte

Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Klasse A$acc Klasse A€acc Klasse ACHFacc Klasse E$acc Klasse E€acc Klasse I$acc Klasse ISGD$ acc Klasse I€acc Klasse ICHFacc

Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Abgesicherte  

Anteile Anteile
Abgesicherte  

Anteile Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

128'005 18'000 291 57'276 10'440 2'005'374 6'481'691 1'579'380 291

Ausgegebene Anteile �������� 22'444 5'565 — — — 323'600 4'894 10'994 —

Zurückgegebene Anteile ��� (30'076) (8'492) — (17'283) (4'018) (399'569) — (20'614) —

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

120'373 15'073 291 39'993 6'422 1'929'405 6'486'585 1'569'760 291

Klasse S$acc Klasse S€acc Klasse U$acc Klasse U€acc Klasse U£acc Klasse UCHFacc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

11'654'419 268 1'074'008 261 5'677 291

Ausgegebene Anteile �������� 393'102 — 215'432 — — —

Zurückgegebene Anteile ��� (2'155'284) — (192'267) — (2'000) —

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

9'892'237 268 1'097'173 261 3'677 291
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Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 

Klasse A$acc Klasse A€acc Klasse A€inc Klasse ACHFacc Klasse E$acc Klasse E€acc Klasse I$acc Klasse ISGD$ acc Klasse I€acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Abgesicherte  

Anteile Anteile
Abgesicherte  

Anteile Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Abgesicherte  

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres �����������

137'093 6'371 278 — 20'063 1'298 1'043'948 — 4'659'373

Ausgegebene Anteile ��������� 67'684 11'629 4 291 37'213 9'142 1'582'783 6'481'691 88'558

Zurückgegebene Anteile ���� (76'772) — (282) — — — (621'357) — (3'168'551)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ���������������

128'005 18'000 — 291 57'276 10'440 2'005'374 6'481'691 1'579'380

Klasse ICHFacc Klasse S$acc Klasse S€acc Klasse U$acc Klasse U€acc Klasse U€inc Klasse U£acc Klasse UCHFacc

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile

Abgesicherte 
Anteile

Abgesicherte 
Anteile

Abgesicherte 
Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres �����������

— 12'011'367 — 83'777 261 261 207 —

Ausgegebene Anteile ��������� 291 1'920'377 268 1'551'947 — 5 11'428 291

Zurückgegebene Anteile ���� — (2'277'325) — (561'716) — (266) (5'958) —

Am Ende des 
Geschäftsjahres�������������������

291 11'654'419 268 1'074'008 261 — 5'677 291

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

30. Juni 2020 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 1'291'577 $ 10�73 1'365'341 $ 10�67 1'408'210 $ 10�27

Klasse A€acc Hedged  163'745 € 9�67  196'088 € 9�71 70'329 € 9�64

Klasse A€inc Hedged — — — — 2'995 € 9�41

Klasse ACHFacc Hedged  3'049 CHF 9�94  3'004 CHF 10�00 — —

Klasse E$acc  418'227 $ 10�46  596'372 $ 10�41 202'346 $ 10�09

Klasse E€acc Hedged  68'217 € 9�46  111'469 € 9�52 14'129 € 9�50

Klasse I$acc 21'084'083 $ 10�93  21'745'103 $ 10�84 10'855'253 $ 10�40

Klasse ISGD$ acc Hedged  47'451'732 $ 10�19  48'907'593 $ 10�15 — —

Klasse I€acc Hedged  17'381'925 € 9�86  17'483'096 € 9�87 52'146'973 € 9�77

Klasse ICHFacc Hedged 3'054 CHF 9�96 3'004 CHF 10�00 — —

Klasse S$acc 108'605'556 $ 10�98  126'818'005 $ 10�88 124'979'744 $ 10�41

Klasse S€acc Hedged  3'002 $ 9�98  3'003 $ 10�00 — —

Klasse U$acc  11'988'249 $ 10�93  11'635'729 $ 10�83 869'094 $ 10�37

Klasse U€acc Hedged  2'882 € 9�84  2'884 € 9�86 2'908 € 9�73

Klasse U€inc Hedged — — — — 2'868 € 9�61

Klasse U£acc Hedged  46'811 £ 10�28  76'992 £ 10�24 2'630 £ 9�98

Klasse UCHFacc Hedged  3'057 CHF 9�96  3'004 CHF 10�00 — —
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, positive, gleichmässige Renditen 
zu bieten (die jedoch nicht garantiert sind), die über denen 
liegen, die mit Bareinlagen erzielt würden. 

Performanceziel: Übertreffen des Bloomberg Barclays Euro 
Treasury Bills 0-3 Index um mindestens 2% p.a. vor Abzug 
von Gebühren über jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens 
in ein globales Portfolio mit Anleihen jeglicher Qualität 
einschliesslich von Hochzinsanleihen (ohne Investment 
Grade) und forderungs- sowie hypothekenbesicherten 
Wertpapieren von staatlichen oder privaten Emittenten. 

Der Fonds kann direkt oder über Derivate (komplexe 
Finanzinstrumente) investieren. Der Anlageverwalter kann 
Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschliesslich von 
Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem 
Ziel des Fonds Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu 
reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten. 

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg 
Barclays Euro Treasury Bills 0-3 Index aktiv verwaltet, da dieser 
die Grundlage für das Performanceziel des Fonds bildet. Der 
Anlageverwalter hat ein hohes Mass an Ermessensfreiheit bei 
der Auswahl einzelner Anlagen für den Fonds. 

Überblick über den Fonds

Nick Maroutsos, Jason England und Dan Siluk, 
Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 erzielte 
die Anteilsklasse I$acc des Janus Absolute Return Income Fund 
(EUR) eine Rendite von 0.10 %, verglichen mit -0.21% für den 
Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills 0-3 Index.

Die globalen Anleihemärkte verzeichneten ein 
turbulentes Halbjahr, nachdem die COVID-19-Pandemie 
die Weltwirtschaft in die Rezession stürzte und 
sich Privatkonsum, Unternehmensinvestitionen und 
Handelstätigkeit drastisch verlangsamten. Um die Wirtschaft 
zu unterstützen, senkten Zentralbanken und Regierungen 
die Zinssätze, kauften Finanzanlagen und legten 
Konjunkturprogramme auf. Aufgrund dieser Massnahmen 
und der dramatischen wirtschaftlichen Kontraktion fielen die 
Renditen der Staatsanleihen. Die globalen Anleiheindices 
konnten in diesem Zeitraum daher positive Renditen erzielen. 
Unternehmensanleihen mit Investment Grade konnten 
aufgrund ihrer Zinssensitivität ebenfalls positive Renditen 
verzeichnen, obwohl sich die Kreditspreads zu Beginn des 
Berichtszeitraums ausgeweitet hatten. Später sanken die 
Risikoprämien für Unternehmenskredite als Reaktion auf die 
aggressiven konjunktur- und geldpolitischen Massnahmen.

Die positiven Renditen sind hauptsächlich auf die Erträge aus 
dem cash-basierten Kern des Unternehmenskreditportfolios 

zurückzuführen, unterstützt durch die spätere Einengung 
der Kreditspreads. Auch Positionen, die auf Preisdifferenzen 
an den Währungsmärkten aufbauten, konnten profitieren. 
Absicherungen, die eingesetzt wurden, um das Zins- 
und Kreditrisiko innerhalb des Portfolios zu reduzieren, 
belasteten das Ergebnis, insbesondere als in der Mitte des 
Berichtszeitraums die Markterholung begann.

Unsere Besorgnis über das längerfristige Wirtschaftswachstum, 
die Rentabilität der Unternehmen und die anhaltenden 
Auswirkungen der weltweiten Stilllegung der Wirtschaft 
haben uns veranlasst, eine konservativere Positionierung 
beizubehalten. Eine grosse Zahl der im Juni veröffentlichten 
Daten lässt eine vorsichtigere Einstellung geboten erscheinen. 

Da die Strafzinsen auf Cashguthaben zu schmerzhaft 
geworden sind, haben wir damit begonnen, unser 
überschüssiges Bargeld in kurzfristige Commercial Papers 
zu investieren, was unserer Meinung nach attraktive Renditen 
bietet. Obwohl wir bezweifeln, dass diese Wertpapiere 
von steigenden Kursen profitieren werden, sollte die 
Portfoliorendite insgesamt attraktiv bleiben und diese 
Investments werden dazu beitragen, das Portfolio vor weiterer 
Marktvolatilität zu schützen. Wir halten es nach wie vor für 
erforderlich, in gewissem Umfang für Kreditausfalls Schutz 
zu sorgen. Wir sind ausserdem nach wie vor besorgt, dass 
eine unerwartete Verlängerung von Lockdownmassnahmen 
die Zahlungsfähigkeit der Unternehmen noch weiter belasten 
könnte. Bevor wir unsere Risikopositionen wesentlich 
ausbauen, werden wir weitere Informationen abwarten.

Obwohl wir nach wie vor eher am kurzen Ende der 
Zinskurve investieren, ist das Potenzial hier weitgehend 
ausgeschöpft und auf dem aktuellen Stand haben wir keine 
feste Meinung über die künftige Entwicklung der Zinssätze 
insgesamt.  Im Gegensatz zur Konsensmeinung glauben wir 
nicht, dass massive Defizite und Rekordemissionen von US-
Staatsanleihen zu einer steileren Zinskurve führen werden. 
Die Entwicklungen in Japan und Europa haben gezeigt, 
dass längerfristige Deflationsrisiken und Zentralbankkäufe 
mehr Gewicht haben als Sorgen über zu viel Angebot.

An den Anleihemärkten verbessert sich die Liquidität weiter. 
Wir bleiben überwiegend in Investment Grade investiert, 
mit Übergewichtung am kurzen Ende. Wir vermeiden 
weiterhin Sektoren mit höherer Volatilität oder höherem 
Beta (zum Beispiel Energie, Rohstoffe, Glücksspiel, 
Tourismus und Fluglinien) sowie die Regionen, die von 
der Pandemie am stärksten betroffen sind. In China sind 
wir nur vergleichsweise gering engagiert (und nur in US-
denominierten Instrumenten quasi-staatlicher Emittenten) 
und haben ansonsten keine Positionen in Schwellenländern. 
Unser Hauptziel ist es, das Portfolio gegen einen erneuten 
Abverkauf bei den Risikoanlagen zu schützen.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund (EUR).

Die vollständigen Informationen über die Renditeentwicklung 
finden Sie auf den Seiten 5 bis 39.

Überblick über den Fonds
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Darstellung der Vermögenslage

Zum 
30. Juni 

2020
(EUR)

Zum 
31. Dezember 

2019
(EUR)

Vermögenswerte:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 17'006'290 14'121'631
Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'636'324 2'007'913
Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 34'151 52'347
Barsicherheiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 127'971 70'000
Forderungen:

Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschäfte� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 1
Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 49'980 2'677
Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 77'142 67'086

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19'931'858 16'321'655

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 158'116 122'946
Einschussmittel � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 60'094 22'882
Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 306'251 —
Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'560 6'481
Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'111 2'556
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'017 2'555
Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 18'188 11'906

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreiben ist)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 552'337 169'326

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19'379'521 16'152'329
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Janus Henderson Absolute Return Income Fund 
(EUR) (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Die Gewinne und Verluste stammen ausschliesslich aus fortgeführten Geschäftstätigkeiten mit Ausnahme der Fonds, die die Geschäftstätigkeit im Berichtszeitraum 
zum 30. Juni 2020 oder zum 30. Juni 2019 eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni  
2020
(EUR)

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni  
2019 

(EUR)*

Erlöse:
Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 186'452 98'850

Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und 
Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (103'476) 17'990

Anlageertrag insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  82'976 116'840

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 38'250 11'907
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'528 3
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'834 2'658
Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 10'564 2'229
Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 9'133 7'208
Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 979 1'193
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 18'535 910
Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 13'188 4'326

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  106'011 30'434
Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  (43'771) (11'843)
Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  62'240 18'591
Nettobetriebsgewinn  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  20'736 98'249

Finanzierungskosten:
Zinsaufwendungen für Swap-Transaktionen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (10'741) (7)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (181) —

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9'814 98'242

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni  
2020
(EUR)

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni  
2019

(EUR)*

Erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � 9'814 98'242
Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen
Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'014'397 8'935'448
Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (1'797'019) —

Nettoerhöhung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  3'217'378 8'935'448

Nettoerhöhung des den Inhabern rückgebbarer Stammanteile zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'227'192 9'033'690
Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums � � � � � � � � � � � � � � � � 16'152'329 —

Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums  . . . . . . . . . . .  19'379'521 9'033'690

*Bezieht sich auf den Berichtszeitraum vom 27� Februar 2019 (Auflegungsdatum) bis zum 30� Juni 2019�
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Janus Henderson Absolute Return Income Fund 
(EUR) (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Netto-

vermögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert  
(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere  
(2019: 3.16%; EUR 510'360)

500'000 La Trobe Financial Capital Markets Trust 
2019-2, 1�9400%, fällig am 11�02�51  1�54 299'631 

144'400 Liberty Series 2017-3, 1�4400%, fällig 
am 10�04�49  0�46 88'855 

125'639 Pepper Residential Securities Trust NO 
18, 1�4900%, fällig am 12�08�58  0�40 77'076 

500'000 Pepper SPARKZ Trust No�2, 1�6400%, 
fällig am 16�10�27  1�56 302'829 

Forderungsbesicherte/mit 
gewerblichen Hypotheken 
besicherte Wertpapiere insgesamt  3.96 768'391 

Unternehmensanleihen (2019: 82.26%; EUR 13'287'844)
Flughafenentwicklung und -wartung

120'000 Brisbane Airport Corp�, Pty Ltd�, 
6�0000%, fällig am 21�10�20  0�38 74'546 

35'000 Perth Airport Pty, Ltd�, 5�5000%, fällig 
am 25�03�21  0�11 22'059 

100'000 Sydney Airport Finance Co�, Pty, Ltd�, 
3�6250%, fällig am 28�04�26 (144A)  0�49 93'397 

200'000 Sydney Airport Finance Co�, Pty, Ltd�, 
3�9000%, fällig am 22�03�23 (144A)  0�96 185'538 
  1�94 375'540 

Anwendungssoftware
90'000 Intuit, Inc�, 0�6500%, fällig am 15�07�23  0�41 80'318 

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen
100'000 American Honda Finance Corp�, 

0�8176%, fällig am 10�05�23  0�46 88'341 
100'000 American Honda Finance Corp�, 

1�8224%, fällig am 08�01�21  0�46 89'059 
150'000 Daimler Finance North America LLC, 

1�2380%, fällig am 22�02�22 (144A)  0�68 132'181 
300'000 General Motors Financial Co�, Inc�, 

0�0000%, fällig am 10�07�20  1�38 266'991 
100'000 General Motors Financial Co�, Inc�, 

2�8614%, fällig am 14�01�22  0�46 88'450 
100'000 Hyundai Capital America, 2�3750%, 

fällig am 10�02�23 (144A)  0�46 90'028 
100'000 Hyundai Capital America, 3�1000%, 

fällig am 05�04�22  0�47 90'874 
50'000 Nissan Motor Acceptance Corp�, 

0�9960%, fällig am 28�09�22 (144A)  0�21 41'162 
100'000 Toyota Motor Credit Corp�, 1�8000%, 

fällig am 13�02�25  0�48 92'329 
100'000 Toyota Motor Credit Corp�, 1�8924%, 

fällig am 08�01�21  0�46 89'182 
200'000 Volkswagen Group of America Finance 

LLC, 1�2035%, fällig am 13�11�20  0�92 178'146 
  6�44 1'246'743 

Brauerei
100'000 Constellation Brands, Inc�,  

3�2000%, fällig am 15�02�23  0�48 94'516 
100'000 Molson Coors Brewing Co�, 2�1000%, 

fällig am 15�07�21  0�47 90'125 
  0�95 184'641 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Netto-

vermögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert  
(USD)

Bau – Schwerbau
70'000 QPH Finance Co� Pty, Ltd�,  

5�7500%, fällig am 29�07�20  0�22 43'135 

Baumaterial – Zement und Aggregate
100'000 Vulcan Materials Co�, 1�0000%, fällig 

am 01�03�21  0�46 88'545 

Handelsbanken – Nicht-USA
250'000 Agricultural Bank of China, Ltd�, 

0�9700%, fällig am 26�09�22  0�79 153'088 
250'000 Australia & New Zealand Banking 

Group, Ltd�, 0�8641%, fällig am 21�11�22 
(144A)  1�15 222'997 

200'000 Australia & New Zealand Banking 
Group, Ltd�, 0�9750%, fällig am 
08�02�22  0�64 123'961 

150'000 Australia & New Zealand Banking 
Group, Ltd�, 2�7978%, fällig am 17�05�26  0�48 93'141 

100'000 Bank of Montreal, 0�9446%, fällig am 
11�09�22  0�46 89'452 

35'000 Bank of Montreal, 2�0500%, fällig am 
01�11�22  0�17 32'197 

200'000 Bank of Queensland, Ltd�, 1�1983%, fällig 
am 30�10�24  0�64 123'082 

100'000 Bank of Queensland, Ltd�, 3�4962%, 
fällig am 10�05�26  0�32 62'200 

160'000 Bendigo & Adelaide Bank, Ltd�, 1�1978%, 
fällig am 18�08�20  0�51 98'351 

200'000 Bendigo & Adelaide Bank, Ltd�, 
2�5450%, fällig am 30�11�28  0�63 122'777 

50'000 Canadian Imperial Bank of Commerce, 
0�9500%, fällig am 23�06�23  0�23 44'712 

100'000 Canadian Imperial Bank of Commerce, 
0�9734%, fällig am 13�09�23  0�46 89'242 

100'000 Commonwealth Bank of Australia, 
0�9879%, fällig am 18�09�22 (144A)  0�46 89'714 

150'000 Commonwealth Bank of Australia, 
1�0098%, fällig am 10�03�22  0�69 134'373 

200'000 Commonwealth Bank of Australia, 
2�7500%, fällig am 03�06�26  0�64 124'159 

100'000 Cooperatieve Rabobank UA, 2�2500%, 
fällig am 23�03�22  0�59 113'413 

200'000 DBS Group Holdings, Ltd�, 2�8500%, 
fällig am 16�04�22 (144A)  0�95 184'668 

40'000 Heritage Bank, Ltd�, 0�9100%, fällig am 
12�08�22  0�13 24'539 

200'000 Industrial & Commercial Bank of China, 
Ltd�, 1�1000%, fällig am 29�03�22  0�63 122'993 

50'000 Macquarie Bank, Ltd�, 2�1000%, fällig 
am 17�10�22 (144A)  0�24 45'751 

100'000 Macquarie Bank, Ltd�, 2�3000%, fällig 
am 22�01�25 (144A)  0�48 93'337 

100'000 Members Equity Bank, Ltd�, 1�1050%, 
fällig am 18�07�22  0�32 61'512 

200'000 National Australia Bank, Ltd�, 1�1400%, 
fällig am 05�07�22  0�64 124'125 

200'000 National Australia Bank, Ltd�, 2�1178%, 
fällig am 18�11�31  0�62 120'918 

200'000 Nordea Bank Abp, 1�0000%, fällig am 
09�06�23 (144A)  0�93 180'102 

100'000 Royal Bank of Canada, 0�9585%, fällig 
am 05�10�23  0�46 89'203 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Netto-

vermögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert  
(USD)

80'000 Royal Bank of Canada, 1�4949%, fällig 
am 17�01�23  0�37 70'951 

50'000 Shinhan Bank Co�, Ltd�, 1�2000%, fällig 
am 17�03�21  0�16 30'769 

100'000 Suncorp-Metway, Ltd�, 2�3750%, fällig 
am 09�11�20 (144A)  0�46 89'575 

100'000 Toronto-Dominion Bank, 0�8800%, fällig 
am 01�12�22  0�46 89'291 

100'000 Toronto-Dominion Bank, 1�7753%, fällig 
am 19�07�23  0�46 89'284 

150'000 Westpac Banking Corp�, 1�7014%, fällig 
am 13�01�23  0�69 133'487 

250'000 Westpac Banking Corp�, 2�3500%, fällig 
am 19�02�25  1�22 236'590 

160'000 Westpac Banking Corp�, 2�8940%, fällig 
am 04�02�30  0�75 144'943 
  18�83 3'648'897 

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen
100'000 PayPal Holdings, Inc�, 1�3500 %, fällig 

am 01�06�23  0�47 90'932 

Computer-Dienstleistungen
100'000 IBM Credit LLC, 1�3953%, fällig am 

20�01�21  0�46 89'174 

Computer
90'000 Apple, Inc�, 0�7500%, fällig am 11�05�23  0�42 81'015 

100'000 Apple Inc�, 2�1000%, fällig am 12�09�22  0�47 92'331 
  0�89 173'346 

Genossenschaftsbanken
200'000 Credit Union Australia, Ltd�, 1�3300%, 

fällig am 04�03�22  0�64 123'618 

Diversifizierte Bankinstitute
200'000 Bank of America Corp�, 1�4860%, fällig 

am 19�05�24  0�93 180'995 
100'000 Bank of America Corp�, 2�0030%, fällig 

am 23�07�24  0�46 89'262 
150'000 Bank of America Corp�, 3�4580%, fällig 

am 15�03�25  0�75 144'901 
100'000 Bank of Nova Scotia, 0�9363%, fällig 

am 19�09�22  0�46 89'485 
100'000 Bank of Nova Scotia, 1�9500%, fällig am 

01�02�23  0�47 91'727 
200'000 Barclays plc, 1�8224%, fällig am 

15�02�23  0�92 177'579 
100'000 Citigroup, Inc�, 1�6879%, fällig am 

30�03�21  0�46 89'838 
100'000 Citigroup, Inc�, 1�9514%, fällig am 

25�04�22  0�46 89'526 
80'000 Citigroup, Inc�, 2�3120%, fällig am 

04�11�22  0�38 72'749 
100'000 Citigroup, Inc�, 3�1060%, fällig am 

08�04�26  0�49 95'608 
100'000 Goldman Sachs Group, Inc�, 

3�2720%, fällig am 29�09�25  0�50 96'021 
180'000 Goldman Sachs Group, Inc�, 

3�5000%, fällig am 01�04�25  0�91 175'881 
100'000 JPMorgan Chase & Co�, 1�7730%, fällig 

am 23�04�24  0�46 88'712 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Netto-

vermögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert  
(USD)

100'000 JPMorgan Chase & Co�, 2�7500%, fällig 
am 01�02�23  0�55 106'576 

150'000 JPMorgan Chase & Co�, 3,2070 %, fällig 
am 01�04�23  0�72 139'059 

200'000 Lloyds Banking Group plc, 1�3260%, 
fällig am 15�06�23  0�92 179'143 

150'000 Lloyds Banking Group plc, 3�9000%, 
fällig am 23�11�23  0�50 97'765 

100'000 Macquarie Group, Ltd�, 1�6560%, fällig 
am 27�03�24  0�46 89'546 

100'000 Macquarie Group Ltd�, 3�1890%, fällig 
am 28�11�23 (144A)  0�48 92'616 

200'000 Mizuho Financial Group, Inc�, 1�1946%, 
fällig am 11�09�22  0�92 178'629 

100'000 Morgan Stanley, 0�7653%, fällig am 
20�01�23  0�46 88'814 

160'000 Morgan Stanley, 0�9263%, fällig am 
10�06�22  0�74 142'440 

150'000 Morgan Stanley, 0�9588%, fällig am 
03�02�23  0�50 95'690 

113'000 Morgan Stanley, 2�4203%, fällig am 
24�10�23  0�52 101'672 

300'000 Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc�, 
1�3900%, fällig am 16�10�24  0�93 180'824 
  15�35 2'975'058 

E-Commerce/Produkte
100'000 Amazon�com, Inc�, 0�8000%, fällig am 

03�06�25  0�46 89'631 
100'000 Amazon�com, Inc�, 2�4000%, fällig am 

22�02�23  0�49 93'596 
100'000 eBay, Inc�, 1�6301%, fällig am 30�01�23  0�46 89'486 
100'000 eBay, Inc�, 1�9000%, fällig am 11�03�25  0�47 92'021 

  1�88 364'734 

Strom – Versorgung
200'000 Ausgrid Finance Pty, Ltd�, 3�8500%, 

fällig am 01�05�23 (144A)  0�97 187'338 
200'000 AusNet Services Holdings Pty, Ltd�, 

5�3750%, fällig am 02�07�24  0�71 137'601 
270'000 Network Finance Co�, Pty Ltd�, 

2�2500%, fällig am 11�11�26  0�87 168'592 
200'000 United Energy Distribution Pty, Ltd�, 

2�2000%, fällig am 29�10�26  0�64 125'710 
100'000 Victoria Power Networks Finance Pty 

Ltd�, 4�0000%, fällig am 18�08�27  0�36 69'449 
  3�55 688'690 

Strom – Erzeugung
200'000 Korea East-West Power Co�, Ltd�, 

3�8750%, fällig am 19�07�23  1�00 193'934 
50'000 Korea Southern Power Co�, Ltd�, 

1�0802%, fällig am 30�10�24  0�16 30'281 
  1�16 224'215 

Strom – Integriert
50'000 AGL Energy, Ltd�, 5�0000%, fällig am 

05�11�21  0�16 31'636 
150'000 ETSA Utilities Finance Pty, Ltd�, 

1�1150%, fällig am 29�08�22  0�48 92'136 
  0�64 123'772 



Anlagewerte des Portfolios

227Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2020

Janus Henderson Absolute Return Income Fund 
(EUR) (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Netto-

vermögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert  
(USD)

Elektronische Komponenten – Halbleiter
100'000 Broadcom Corp� / Broadcom Cayman 

Finance, Ltd�, 2�6500%, fällig am 
15�01�23  0�48 92'405 

40'000 Broadcom, Inc�, 2�2500%, fällig am 
15�11�23 (144A)  0�19 36'819 
  0�67 129'224 

Elektronische Messinstrumente
100'000 Trimble, Inc�, 4�1500%, fällig am 

15�06�23  0�49 94'959 

Unternehmenssoftware/Dienstleistungen
100'000 Oracle Corp�, 2�5000%, fällig am 

01�04�25  0�49 95'846 
100'000 Oracle Corp�, 2�5000%, fällig am 

15�05�22  0�48 92'066 
  0�97 187'912 

Finanzen – Verbraucherdarlehen
230'000 CNH Industrial Capital Australia Pty, 

Ltd�, 2�1000%, fällig am 12�12�22  0�73 141'406 

Finanzen – Kreditkarten
100'000 American Express Co�, 2�5000%, fällig 

am 30�07�24  0�49 94'367 
100'000 Capital One Financial Corp�, 1�4801%, 

fällig am 30�01�23  0�45 87'459 
100'000 Capital One Financial Corp�, 2�6000%, 

fällig am 11�05�23  0�48 93'017 
  1�42 274'843 

Finanzen – Investmentbanken/-broker
100'000 TD Ameritrade Holding Corp�, 1�1166%, 

fällig am 01�11�21  0�46 88'835 

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen
40'000 Cboe Global Markets, Inc�, 3�6500%, 

fällig am 12�01�27  0�21 40'061 
100'000 Liberty Financial Pty, Ltd�, 2�4450%, 

fällig am 26�02�24  0�30 58'273 
150'000 Liberty Financial Pty Ltd�,  

5�1000%, fällig am 09�04�21  0�48 93'181 
  0�99 191'515 

Finanzdienstleistungen
2'500'000 Inter-American Development Bank, 

5�5000%, fällig am 23�08�21  0�15 29'730 

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert
38'000 Mars, Inc�, 2�7000%, fällig am 01�04�25 

(144A)  0�19 36'254 

Erdgas – Vertrieb
60'000 Australian Gas Networks, Ltd�, 

4�5000%, fällig am 17�12�21  0�20 38'564 
200'000 SGSP Australia Assets Pty, Ltd�, 

3�2500%, fällig am 29�07�26  1�00 194'840 
  1�20 233'404 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Netto-

vermögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert  
(USD)

Lebens- und Krankenversicherung
190'000 Challenger Life Co�, Ltd�, 2�1986%, fällig 

am 24�11�42  0�59 115'333 
190'000 Suncorp Group, Ltd�, 2�2500%, fällig 

am 05�12�28  0�60 115'499 
  1�19 230'832 

Maschinen – Bau und Bergbau
100'000 Caterpillar Financial Services Corp�, 

0�6346%, fällig am 12�11�21  0�46 89'006 
100'000 Caterpillar Financial Services Corp�, 

0�9024%, fällig am 15�05�23  0�46 89'100 
50'000 Caterpillar Financial Services Corp�, 

2�1500%, fällig am 08�11�24  0�24 47'261 
  1�16 225'367 

Maschinen – Landwirtschaft
100'000 John Deere Capital Corp�, 0�5500%, 

fällig am 05�07�22  0�46 89'291 

Medizin – Arzneimittel
100'000 Bristol-Myers Squibb Co�, 2�6000%, 

fällig am 16�05�22 (144A)  0�48 92'576 

Medizin – Arzneimittelgrosshandel
100'000 Cardinal Health, Inc�, 1�0834%, fällig am 

15�06�22  0�46 88'884 

Multimedia
40'000 TWDC Enterprises 18 Corp�, 0�7205%, 

fällig am 04�03�22  0�18 35'492 
60'000 Walt Disney Co�, 1�7500%, fällig am 

30�08�24  0�29 55'388 
  0�47 90'880 

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion
200'000 CNOOC, Ltd�, 3�0000%, fällig am 

09�05�23  0�96 185'989 
200'000 Harvest Operations Corp�, 4�2000%, 

fällig am 01�06�23  1�00 193'975 
200'000 Sinopec Group Overseas Development 

2018, Ltd�, 2�5000%, fällig am 08�08�24 
(144A)  0�95 184'914 
  2�91 564'878 

Apothekendienste
100'000 CVS Health Corp�, 2�1250%, fällig am 

01�06�21  0�47 90'195 
35'000 CVS Health Corp�, 2�6250%, fällig am 

15�08�24  0�17 33'286 
  0�64 123'481 

Pipelines
250'000 Energy Transfer CP, 0�0000%, fällig am 

01�07�20  1�15 222'534 

Sach- und Unfallversicherung
180'000 AAI, Ltd�, 3�3978%, fällig am 18�11�40  0�57 111'114 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Netto-

vermögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert  
(USD)

Immobilienunternehmen
100'000 GAIF Bond Issuer Pty, Ltd�, 3�4000%, 

fällig am 30�09�26 (144A)  0�49 94'167 

Öffentlicher Verkehr
100'000 ConnectEast Finance Pty, Ltd�, 

3�4000%, fällig am 25�03�26  0�34 65'087 
38'000 Transurban Finance Co�, Pty Ltd�, 

3�3750%, fällig am 22�03�27 (144A)  0�18 35'692 
140'000 WSO Finance Pty Ltd�, 3�5000%, fällig 

am 14�07�23  0�46 89'642 
  0�98 190'421 

Immobiliengesellschaften (REOC)/Entwicklung
110'000 Logicor Financing S�a�r�l�, 0�7500%, 

fällig am 15�07�24  0�56 108'404 
70'000 QIC Finance Shopping Center Fund Pty, 

Ltd�, 1�3679%, fällig am 15�08�25  0�22 41'878 
  0�78 150'282 

REIT – Diversifiziert
240'000 GPT Wholesale Office Fund No 1, 

4�0000%, fällig am 18�05�22  0�79 152'527 

REIT – Büroimmobilien
120'000 Dexus Wholesale Property Fund, 

4�7500%, fällig am 16�06�25  0�42 82'127 

REIT – Einkaufszentren
100'000 Scentre Group Trust 1, 4�5000%, fällig 

am 08�09�21  0�33 63'109 
20'000 Shopping Centres Australasia Property 

Retail Trust, 3�7500%, fällig am 20�04�21  0�06 12'350 
150'000 Vicinity Centres Trust, 4�0000%, fällig 

am 26�04�27  0�51 98'227 
  0�90 173'686 

Einzelhandel – Discounter
100'000 Walmart, Inc�, 0�5351%, fällig am 

23�06�21  0�46 89'131 

Überregionale Banken
100'000 Wells Fargo & Co�, 1�6540%, fällig am 

02�06�24  0�47 90'496 
100'000 Wells Fargo & Co�, 2�1303%, fällig am 

24�01�23  0�46 89'514 
180'000 Wells Fargo & Co�, 2�1640%, fällig am 

11�02�26  0�85 165'478 
50'000 Wells Fargo Bank N�A�, 5�2500%, fällig 

am 01�08�23  0�32 61'340 
  2�10 406'828 

Telekommunikationsdienste
500'000 Optus Finance Pty, Ltd�, 1�6000%, fällig 

am 01�07�25  1�58 306'903 
50'000 Spark Finance, Ltd�, 2�6000%, fällig am 

18�03�30  0�16 31'320 
  1�74 338'223 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Netto-

vermögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert  
(USD)

Telefon – Integriert
100'000 Verizon Communications, Inc�, 1�3209%, 

fällig am 16�03�22  0�47 90'227 

Transport – Dienstleistungen
120'000 New Terminal Financing Co�, Pty, Ltd�, 

1�6252%, fällig am 12�07�24  0�37 72'051 

Lager- und Hafentransportdienstleistungen
300'000 Lonsdale Finance Pty, Ltd�, 2�4500%, 

fällig am 20�11�26  0�95 183'851 

 Unternehmensanleihen insgesamt  81.50 15'792'798 

Staatsanleihen (2019: 1.12%; EUR 180'358)
Südkoreanische Anleihen/Schuldtitel

200'000 1�1250%, fällig am 01�06�23  0�92 178'625 

Summe Staatsanleihen  0.92 178'625 

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 16'597'869)  86.38 16'739'814 

Futures (2019: 0.01%; USD 1'149)

Optionen (2019: 0.01%; USD 2'020)

Zinsswaps (2019: null)

Kontrahent
Nominal-

wert

Vom 
Fonds 

gezahlte 
Rendite

Vom 
Fonds ver-
einnahmte 

Rendite

Kündi-
gungsda-

tum

Prozent 
des Netto-

vermögens  
(%)

Nicht re-
alisierter 

Gewinn 
(USD)

Goldman 
Sachs 1'400'000

Fest 
0�724%

6-Monats-
BBR 10� Juni 25 0�01 1'709 

Devisentermingeschäfte  
offen zum 30. Juni 2020 (2019: 0.87%, USD 139'900) 

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Markt-

wert 
(USD)

Abwick-
lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht re-
alisierter 

Gewinn  
(USD)

Citibank
CHF◊ 15 EUR 14 14 08� Juli 20 — —

JP Morgan Chase & Co.
AUD 500'000 EUR 305'007 307'059 1� Juli 20 0�01 2'052 
EUR 191'835 GBP 172'000 189'501 26� Aug� 20 0�01 2'334 

EUR 10'795'004 USD 11'850'000 10'534'623 26� Aug� 20 1�34 260'381 
Summe 1.36 264'767 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Vermögenswerte insgesamt

17'006'290 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent des 
Nettovermö-

gens (%)

Nicht 
realisierter

Verlust
(USD)

Futures (2019: null)
Credit Suisse (15) Australia 3 Year Bond 

Future 15�09�20
— (454)

Credit Suisse (2) U�S� Treasury Note 10 Year 
Bond Future 21�09�20 (0�02) (3'839)

Credit Suisse (8) U�S� Treasury 2 Year Bond 
Future 30�09�20 — (487)

Futures 
insgesamt

(0.02) (4'780)

Credit Default Swaps†° (2019: (0.19%); USD (30'057)) 

Kontrahent
Referenzver-
mögenswert

Nominal-
wert

Kündi-
gungs-
datum

Prozent des 
Nettover-

mögens(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Goldman 
Sachs

Markit MCDX 
Buying Protection 1'375'000 20� Juni 25 (0�07) (14'000)

Summe (0.07) (14'000)

Zinsswaps (2019: null)

Kontrahent
Nomi-

nalwert

Vom 
Fonds 

gezahlte 
Rendite

Vom 
Fonds ver-
einnahmte 

Rendite

Kündi-
gungs-
datum

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Unrea-
lisierter 

Wertver-
lust (USD)

Goldman 
Sachs

80'000 Fest 
0�656%

6-Monats-
LIBOR

24� Jan� 25 (0�01) (1'711)

Devisentermingeschäfte  
offen zum 30. Juni 2020 (2019: (0.58%); USD (92'889))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht re-
alisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank
CHF◊ 2'880 EUR 2'720 2'707 08� Juli 20 — (13)
EUR 176'977 AUD 300'000 184'155 27� Juli 20 (0�04) (7'178)
EUR 90'480 AUD 150'000 92'023 26� Aug� 20 (0�01) (1'543)
EUR 61'214 AUD 100'000 61'348 26� Aug� 20 — (134)
USD 195'000 EUR 180'531 173'474 27� Juli 20 (0�04) (7'057)

JP Morgan Chase & Co.
EUR 4'665'867 AUD 7'800'000 4'785'248 26� Aug� 20 (0�62) (119'381)
EUR 95'397 CAD 146'000 95'637 26� Aug� 20 — (240)
EUR 304'661 AUD 500'000 306'740 26� Aug� 20 (0�01) (2'079)
Summe (0.72) (137'625)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt

(158'116)

Portfolioanalyse 

Analyse des Gesamtvermögens:
% des 

Gesamtvermögens
Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere  60�34 
Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte 
Wertpapiere

 23�65 

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente  1�34 
Sonstige Vermögenswerte  14�67 
Gesamtvermögen  100.00 

°Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden sich in Erläuterung 5.
†Clearing über ICE (Central Counterparty Clearing House „CCP“).
◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.  
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten der Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019.

30. Juni 2020

Stufe 1 –
Notierte Preise

(EUR)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

beobachtbare 
Eingabedaten

(EUR)

Stufe 3 –
Wesentliche 

nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(EUR)
Summe

(EUR)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte 
Wertpapiere — 768'391 — 768'391

Unternehmensanleihen — 15'792'798 — 15'792'798

Credit Default Swaps — (14'000) — (14'000)

Devisentermingeschäfte — 127'142 — 127'142

Futures (4'780) — — (4'780)

Staatsanleihen — 178'625 — 178'625

Zinsswaps — (2) — (2)

Wertpapieranlagen insgesamt (4'780) 16'852'954 — 16'848'174

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(EUR)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

beobachtbare 
Eingabedaten

(EUR)

Stufe 3 –
Wesentliche 

nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(EUR)
Summe

(EUR)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte 
Wertpapiere — 510'360 — 510'360

Unternehmensanleihen — 13'287'844 — 13'287'844

Credit Default Swaps — (30'057) — (30'057)

Devisentermingeschäfte — 47'011 — 47'011

Futures 1'149 — — 1'149

Staatsanleihen — 180'358 — 180'358

Gekaufte Optionen — 2'020 — 2'020

Wertpapieranlagen insgesamt 1'149 13'997'536 — 13'998'685

Zum 30. Juni 2020 und zum 31. Dezember 2019 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global 
Pricing Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr endend zum 31. Dezember 2019 gab es keine Übertragungen 
zwischen den Stufen.

Kapitalanteilsgeschäfte

Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Klasse A€acc Klasse I€acc Klasse S€acc Klasse U€acc Klasse UCHFacc

Anteile Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte

Anteile

Zum Beginn des 
Berichtszeitraums �������������������������

558'509 15'093 272 1'030'741 291

Ausgegebene Anteile ������������������� 464'551 — — 34'457 —

Zurückgegebene Anteile �������������� (179'247) — — — —

Am Ende des Berichtszeitraums 843'813 15'093 272 1'065'198 291
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Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A€acc Klasse I€acc Klasse S€acc Klasse U€acc Klasse UCHFacc

Anteile Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ���������������������

— — — — —

Ausgegebene Anteile ������������������� 634'444 15'093 272 1'040'741 291

Zurückgegebene Anteile �������������� (75'935) — — (10'000) —

Am Ende des Geschäftsjahres ���� 558'509 15'093 272 1'030'741 291

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

30. Juni 2020 31. Dezember 2019

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A€acc 8'458'337 € 10�02 5'600'833 € 10�03

Klasse I€acc  152'192 € 10�08  151'996 € 10�07

Klasse S€acc  2'730 € 10�02  2'724 € 10�00

Klasse U€acc  10'763'535 € 10�10  10'394'100 € 10�08

Klasse UCHFacc Hedged  2'727 CHF 9�99  2'676 CHF 10�00
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Janus Henderson Absolute Return Income 
Opportunities Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, eine Rendite aus einer 
Kombination aus Erträgen und Kapitalwachstum zu bieten 
und gleichzeitig Kapitalverluste einzuschränken (wobei dies 
jedoch nicht garantiert ist). 

Performanceziel: Übertreffen des FTSE 3-Month 
US Treasury Bill Index um mindestens 3% p.a. vor Abzug 
von Gebühren über jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens 
in ein globales Portfolio mit Anleihen jeglicher Qualität 
einschliesslich von Hochzinsanleihen (ohne Investment 
Grade) von staatlichen oder privaten Emittenten. 

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den FTSE 3-Month 
US Treasury Bill Index aktiv verwaltet, da dieser die 
Grundlage für das Performanceziel des Fonds bildet. Der 
Anlageverwalter hat ein hohes Mass an Ermessensfreiheit 
bei der Auswahl einzelner Anlagen für den Fonds. 

Überblick über den Fonds

Nick Maroutsos und Jason England, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 
erzielte die Anteilsklasse I$acc des Absolute Return Income 
Opportunities Fund in US-Dollar gerechnet eine Rendite 
von 1.21%, verglichen mit 0.52% für den FTSE 3-month 
US Treasury Bill Index.

Die globalen Anleihemärkte machten eine turbulente Zeit 
durch, nachdem die COVID-19-Pandemie die Weltwirtschaft 
in die Rezession stürzte und sich Privatkonsum, 
Unternehmensinvestitionen und Handelstätigkeit drastisch 
verlangsamten. Um die Wirtschaft zu unterstützen, senkten 
Zentralbanken und Regierungen die Zinssätze, kauften 
Finanzanlagen und legten Konjunkturprogramme auf. 
Aufgrund dieser Massnahmen und der dramatischen 
wirtschaftlichen Kontraktion fielen die Renditen der 
Staatsanleihen. Die globalen Anleiheindices konnten 
in diesem Zeitraum daher positive Renditen erzielen. 
Unternehmensanleihen mit Investment Grade konnten 
aufgrund ihrer Zinssensitivität ebenfalls positive Renditen 
verzeichnen, obwohl sich die Kreditspreads zu Beginn des 
Berichtszeitraums ausgeweitet hatten. Später sanken die 
Risikoprämien für Unternehmenskredite als Reaktion auf die 
aggressiven konjunktur- und geldpolitischen Massnahmen.

Die positiven Renditen sind hauptsächlich auf 
die Erträge aus dem cash-basierten Kern des 
Unternehmenskreditportfolios erzielt, unterstützt durch die 
spätere Einengung der Kreditspreads. Als die Zentralbanken 
in der Mitte des Berichtszeitraums ihre Anleihekäufe 
erweiterten, konnte der Fonds von seiner Zinspositionierung 
profitieren. Auch Positionen, die auf Preisdifferenzen an 
den Währungsmärkten aufbauten, konnten profitieren. 

Absicherungen, die eingesetzt wurden, um das Kreditrisiko 
des Portfolios zu reduzieren, belasteten das Ergebnis, 
insbesondere als in der Mitte des Berichtszeitraums die 
Markterholung begann. 

Unsere Besorgnis über das längerfristige 
Wirtschaftswachstum, die Rentabilität der Unternehmen und 
die anhaltenden Auswirkungen der weltweiten Stilllegung 
der Wirtschaft haben uns veranlasst, eine konservativere 
Positionierung beizubehalten. Eine grosse Zahl der im Juni 
veröffentlichten Daten lässt eine vorsichtigere Einstellung 
geboten erscheinen. 

Da die Strafzinsen auf Cashguthaben zu schmerzhaft 
geworden sind, haben wir damit begonnen, unser 
überschüssiges Bargeld in kurzfristige Commercial Papers 
zu investieren, was unserer Meinung nach attraktive Renditen 
bietet. Obwohl wir bezweifeln, dass diese Wertpapiere 
von steigenden Kursen profitieren werden, sollte die 
Portfoliorendite insgesamt attraktiv bleiben und diese 
Investments werden dazu beitragen, das Portfolio vor weiterer 
Marktvolatilität zu schützen. Wir halten es nach wie vor für 
erforderlich, in gewissem Umfang für Kreditausfalls Schutz 
zu sorgen. Wir sind ausserdem nach wie vor besorgt, dass 
eine unerwartete Verlängerung von Lockdownmassnahmen 
die Zahlungsfähigkeit der Unternehmen noch weiter belasten 
könnte. Bevor wir unsere Risikopositionen wesentlich 
ausbauen, werden wir weitere Informationen abwarten.

Obwohl wir nach wie vor eher am kurzen Ende der 
Zinskurve investieren, ist das Potenzial hier weitgehend 
ausgeschöpft und auf dem aktuellen Stand haben wir keine 
feste Meinung über die künftige Entwicklung der Zinssätze 
insgesamt.  Im Gegensatz zur Konsensmeinung glauben wir 
nicht, dass massive Defizite und Rekordemissionen von US-
Staatsanleihen zu einer steileren Zinskurve führen werden. 
Die Entwicklungen in Japan und Europa haben gezeigt, 
dass längerfristige Deflationsrisiken und Zentralbankkäufe 
mehr Gewicht haben als Sorgen über zu viel Angebot.

An den Anleihemärkten verbessert sich die Liquidität weiter. 
Wir bleiben überwiegend in Investment Grade investiert, 
mit Übergewichtung am kurzen Ende. Wir vermeiden 
weiterhin Sektoren mit höherer Volatilität oder höherem 
Beta (zum Beispiel Energie, Rohstoffe, Glücksspiel, 
Tourismus und Fluglinien) sowie die Regionen, die von 
der Pandemie am stärksten betroffen sind. In China sind 
wir nur vergleichsweise gering engagiert (und nur in US-
denominierten Instrumenten quasi-staatlicher Emittenten) 
und haben ansonsten keine Positionen in Schwellenländern. 
Unser Hauptziel ist es, das Portfolio gegen einen erneuten 
Abverkauf bei den Risikoanlagen zu schützen.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Absolute 
Return Income Opportunities Fund.

Die vollständigen Informationen über die Renditeentwicklung 
finden Sie auf den Seiten 5 bis 39.

Überblick über den Fonds 
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Darstellung der Vermögenslage

Zum 
30. Juni 

2020
(USD)

Zum 
31. Dezember 

2019
(USD)

Vermögenswerte:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 41'542'922 50'318'337
Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'899'059 600'293
Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 31'677 19'161
Barsicherheiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 107'299 20'000
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 584 4'201
Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 107'718 8'907
Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 147'187 297'881

Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'799 3'610

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44'838'245 51'272'390

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'578'919 1'133'902
Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 56 89
Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 594 4'211
Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 104'070 —
Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8'885 30'231
Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 12'254 14'941
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'435 18'462
Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 31'498 39'886

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreiben ist) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'743'711 1'241'722

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43'094'534 50'030'668
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Gesamtergebnisrechnung

Die Gewinne und Verluste stammen ausschliesslich aus fortgeführten Geschäftstätigkeiten mit Ausnahme der Fonds, die die Geschäftstätigkeit im Berichtszeitraum 
zum 30. Juni 2020 oder zum 30. Juni 2019 eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2020
(USD)

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni 
2019

(USD)

Erlöse:
Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 652'602 1'338'922
Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 9'983
Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'832 17'400

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und 
Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 86'849 (227'904)

Anlageertrag insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 742'283 1'138'401

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 127'595 313'090
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 20'482 96'956
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 23'993 39'585
Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 9'171 19'924
Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 13'289 8'709
Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'071 11'715
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 27'481 8'300
Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'167 21'297

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 227'249 519'576
Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (52'142) (50'226)
Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 175'107 469'350
Nettobetriebsgewinn  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 567'176 669'051

Finanzierungskosten:
Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (57'412) (85'187)
Zinsaufwendungen für Swap-Transaktionen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (19'829) (9'435)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — (10'794)

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 489'935 563'635

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2020
(USD)

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni 
2019

(USD)

Erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � 489'935 563'635
Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen
Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'507'918 5'267'664
Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (11'933'987) (48'969'144)

Verwässerungsanpassung� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — (54'616)

Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (7'426'069) (43'756'096)

Netto(-minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (6'936'134) (43'192'461)

Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums � � � � � � � � � � � � � � � � 50'030'668 102'820'275

Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums  . . . . . . . 43'094'534 59'627'814
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Netto-

vermögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert  
(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte 
Wertpapiere(2019: 35.31%; USD 17'668'071)
1'300'000 Firstmac Mortgage Funding Trust No 

4 Series 1-2018, 1�3881%, fällig am 
08�03�49  2�07 894'179

2'314'091 Firstmac Mortgage Funding Trust No 
4 Series 1-2018, 1�5881%, fällig am 
08�03�49  3�68 1'587'311

1'973'159 La Trobe Financial Capital Markets 
Trust 2017-2, 1�9900%, fällig am 
12�01�49  3�15 1'355'335

2'000'000 La Trobe Financial Capital Markets 
Trust 2017-2, 2�4900%, fällig am 
12�01�49  3�18 1'369'225

2'153'561 La Trobe Financial Capital Markets 
Trust 2018-2, 2�0900%, fällig am 
12�03�50  3�43 1'478'329

2'300'000 La Trobe Financial Capital Markets 
Trust 2018-2, 2�4400%, fällig am 
12�03�50  3�61 1'557'666

2'521'282 Liberty Series 2018-1, 1�7400%, fällig 
am 10�10�49  4�00 1'723'365

2'100'000 Liberty Series 2018-3, 1�9900%, fällig 
am 25�10�50  3�33 1'432'938

1'809'722 Pepper Residential Securities Trust 
NO 16, 2�3400%, fällig am 13�08�57  2�90 1'250'574

2'500'000 Pepper Residential Securities Trust 
No� 23, 2�3400%, fällig am 18�08�60  4�10 1'765'426

500'000 Pepper SPARKZ Trust No�2, 1�6400%, 
fällig am 16�10�27  0�79 340'198

2'700'000 RedZed Trust Series 2018-1, 2�4881%, 
fällig am 09�03�50  4�33 1'867'177

Forderungsbesicherte/mit 
gewerblichen Hypotheken 
besicherte Wertpapiere insgesamt 38.57 16'621'723

Unternehmensanleihen (2019: 64.75%; USD 32'395'824)
Flughafenentwicklung und -wartung

500'000 Sydney Airport Finance Co�, Pty, Ltd�, 
3�6250%, fällig am 28�04�26 (144A) 1�22 524'609

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen
472'000 General Motors Financial Co�, Inc�, 

2�1699%, fällig am 09�04�21  1�09 469'223
1'305'000 Hyundai Capital America, 2�2924%, 

fällig am 08�07�21  3�00 1'291'374
500'000 Volkswagen Financial Services 

Australia Pty, Ltd�, 2�4000%, fällig 
am 28�08�24  0�80 344'836

970'000 Volkswagen Financial Services 
Australia Pty, Ltd�, 3,1000%, fällig am 
17�04�23  1�59 684'096

800'000 Volkswagen Financial Services 
Australia Pty, Ltd�, 3�3000%, fällig 
am 28�02�22  1�30 562'334
  7�78 3'351'863

Handelsbanken – Nicht-USA
800'000 Australia & New Zealand Banking 

Group, Ltd�, 2�1131%, fällig am 
26�07�29  1�27 547'729

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Netto-

vermögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert  
(USD)

1'170'000 Australia & New Zealand Banking 
Group, Ltd�, 4�7500%, fällig am 
13�05�27  1�95 840'397

310'000 Bank of China, Ltd�, 1�0476%, fällig 
am 7�06�21  0�72 309'907

350'000 Bank of China, Ltd�, 1�1266%, fällig 
am 20�11�21  0�81 349'720

300'000 Bank of Queensland, Ltd�, 1�9450%, 
fällig am 01�05�28  0�47 203'593

1'000'000 Bendigo & Adelaide Bank, Ltd�, 
2�5450%, fällig am 30�11�28  1�59 689'638

1'000'000 Commonwealth Bank of Australia, 
2�7500%, fällig am 03�06�26  1�62 697'399

700'000 Commonwealth Bank of Australia, 
3�3750%, fällig am 20�10�26  1�65 710'739

550'000 DBS Group Holdings, Ltd�, 4�5200%, 
fällig am 11�12�28  1�38 595'347

200'000 Members Equity Bank, Ltd�, 1�1050%, 
fällig am 18�07�22  0�32 138'204

1'100'000 National Australia Bank, Ltd�, 
2�1178%, fällig am 18�11�31  1�73 747'115

880'000 National Australia Bank, Ltd�, 
2�2478%, fällig am 17�05�29  1�41 606'932

891'000 Oversea-Chinese Banking Corp, Ltd�, 
4�2500%, fällig am 19�06�24  2�24 965'342

250'000 Standard Chartered plc, 1�9500%, 
fällig am 28�06�25  0�40 170'244

500'000 Westpac Banking Corp�, 2�0808%, 
fällig am 27�08�29  0�79 342'222

400'000 Westpac Banking Corp�, 3�2000%, 
fällig am 10�03�26  0�65 278'653

1'648'000 Westpac Banking Corp�, 4�5000%, 
fällig am 11�03�27  2�72 1'170'298

640'000 Westpac Banking Corp�, 4�8000%, 
fällig am 14�06�28  1�08 463'507
  22�80 9'826'986

Genossenschaftsbanken
500'000 Credit Union Australia, Ltd�, 1�3300%, 

fällig am 04�03�22 0�81 347'182

Diversifizierte Bankinstitute
1'800'000 Lloyds Banking Group plc, 3�9000%, 

fällig am 23�11�23 3�06 1'317'947
900'000 Macquarie Group Ltd�, 3�1890%, fällig 

am 28�11�23 (144A) 2�17 936'407
 5�23 2'254'354

E-Commerce/Produkte
400'000 Amazon�com, Inc�, 0�8000%, fällig 

am 03�06�25 0�93 402'764
300'000 eBay, Inc�, 1�9000%, fällig am 11�03�25 0�72 310'130

 1�65 712'894

Strom – Integriert
500'000 ETSA Utilities Finance Pty, Ltd�, 

1�1150%, fällig am 29�08�22  0�80 345'020

Elektronische Komponenten – Halbleiter
330'000 Broadcom, Inc�, 2�2500%, fällig am 

15�11�23 (144A) 0�79 341'237
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Netto-

vermögens  
(%)

Beizule-
gender  

Zeitwert  
(USD)

Technik – Forschungs- und Entwicklungsdienste
500'000 Downer Group Finance Pty, Ltd�, 

3�7000%, fällig am 29�04�26 0�80 343'777

Finanzen – Verbraucherdarlehen
220'000 CNH Industrial Capital Australia Pty, 

Ltd�, 2�1000%, fällig am 12�12�22 0�35 151'948

Finanzen – Leasing-Unternehmen
1'400'000 ICBCIL Finance Co�, Ltd�, 3�6500%, 

fällig am 05�03�22 3�34 1'440'866

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen
1'000'000 Liberty Financial Pty, Ltd�, 3�3506%, 

fällig am 07�03�22 1�60 687'425

Finanzdienstleistungen
14'450'000 Inter-American Development Bank, 

5�5000%, fällig am 23�08�21 0�45 193'046

Erdgas – Vertrieb
200'000 SGSP Australia Assets Pty, Ltd�, 

3�3000%, fällig am 09�04�23 0�49 210'503

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion
1'100'000 CNOOC Curtis Funding No 1 Pty, 

Ltd�, 4�5000%, fällig am 03�10�23 2�81 1'209'271

Ölgesellschaften – Integriert
1'380'000 Sinopec Capital 2013, Ltd�, 3�1250%, 

fällig am 24�04�23 3�34 1'439'330

Pipelines
400'000 Energy Transfer CP, 0�0000%, fällig 

am 01�07�20 0�93 399'992

Sach- und Unfallversicherung
795 Ambac LSNI LLC, 6�0000%, fällig am 

12�02�23 (144A) — 787

Immobiliengesellschaften (REOC)/Entwicklung
400'000 QIC Finance Shopping Center Fund 

Pty, Ltd�, 1�3679%, fällig am 15�08�25 0�62 268'835

REIT – Einkaufszentren
900'000 Vicinity Centres Trust, 4�0000%, fällig 

am 26�04�27 1�53 662'090

Telekommunikationsdienste
270'000 Spark Finance, Ltd�, 2�6000%, fällig 

am 18�03�30 0�44 189'996

Unternehmensanleihen insgesamt  57.78 24'902'011

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 42'048'204) 96.35 41'523'734

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent des-  
Nettover-

mögens (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn 
(USD)

Futures (2019: 0.02%; USD 11'753)
Credit Suisse 38 U�S� Treasury 2 Year Bond Future 

30�09�20 0�01 2'672

Optionen (2019: 0.32%; USD 161'403)

Zinsswaps (2019: null)

Kontrahent
Nominal-

wert

Vom 
Fonds 

gezahlte 
Rendite

Vom 
Fonds ver-
einnahmte 

Rendite

Kündi-
gungs-
datum

Prozent des- 
Nettover-

mögens (%)

Nicht 
reali-

sierter 
Gewinn 

(USD)

Goldman 
Sachs

3'100'000 Fest 
0�724%

6-Monats-
BBR 10� Juni 25 0�01 4'251

Devisentermingeschäfte, offen zum 30. Juni 2020 (2019: 0.16%; USD 81'286)

Gekaufte 
Währung

Verkauft 
Währung

Aktu-
eller 

Markt-
wert 

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des- 

Nettover-
mögens (%)

Nicht 
reali-

sierter 
Gewinn 

(USD)

Citibank
AUD 500'000 USD 332'767 345'028 26� Aug� 20 0�03 12'261
USD 25 EUR 22 25 08� Juli 20 — —
USD◊ 2'369 EUR 2'105 2'365 08� Juli 20 — 4
Summe 0.03 12'265
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Vermögenswerte insgesamt

41'542'922

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent des- 
Nettover-

mögens (%)

Nicht  
realisierter 

Verlust (USD)

Futures (2019: (0.06%); USD (30'780))
Credit Suisse (18) Australia 3 Year Bond Future 

15�09�20 — (612)
Credit Suisse (2) U�S� Treasury Note 10 Year Bond 

Future 21�09�20 (0�01) (4'313)

Futures insgesamt (0.01) (4'925)

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent des- 
Nettover-

mögens (%)

Nicht  
realisierter 

Verlust (USD)

Credit Default Swaps†° (2019: null)

Kontrahent
Referenzver-
mögenswert

Nominal-
wert

Kündi-
gungs-
datum

Prozent des- 
Nettover-

mögens (%)

Unrea-
lisierter 

Wert-
verlust 
(USD)

Goldman 
Sachs

Markit MCDX 
Buying Protection 3'150'000 20� Juni 25 (0�08) (36'029)

Devisentermingeschäfte, offen zum 30. Juni 2020  
(2019: (2.20%); USD (1'103'122))

Gekaufte  
Währung

Verkaufte 
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent-
des- 

Netto-
vermö-

gens (%)

Unrea-
lisierter 

Wertver-
lust  

(USD)

Bank of America
USD 550'004 AUD 800'000 552'044 26� Aug� 20 — (2'040)

Citibank
CHF◊ 22'407 USD 23'738 23'662 08� Juli 20 — (76)
EUR◊ 686'280 USD 776'191 771'089 08� Juli 20 (0�01) (5'102)
EUR◊ 1'900'282 USD 2'149'242 2'135'113 08� Juli 20 (0�03) (14'129)
EUR◊ 502'845 USD 568'724 564'985 08� Juli 20 (0�01) (3'739)
EUR◊ 381'315 USD 431'272 428'437 08� Juli 20 (0�01) (2'835)
EUR◊ 1'525'579 USD 1'725'449 1'714'106 08� Juli 20 (0�03) (11'343)
GBP◊ 10'270 USD 12'853 12'724 08� Juli 20 — (129)
SGD◊ 12'988 USD 9'355 9'322 08� Juli 20 — (33)

JP Morgan Chase & Co.
AUD 1'500'000 USD 1'036'970 1'035'084 26� Aug� 20 — (1'886)

Morgan Stanley
USD 28'774'717 AUD 43'800'000 30'224'125 26� Aug� 20 (3�36) (1'449'408)
USD 141'729 KRW175'000'000 145'974 26� Aug� 20 (0�01) (4'245)
USD 191'484 THB 6'100'000 197'378 26� Aug� 20 (0�01) (5'894)

UBS
USD 445'893 AUD 700'000 482'999 27� Juli 20 (0�09) (37'106)
Summe (3.56) (1'537'965)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt

(1'578'919)

Portfolioanalyse 

Analyse des Gesamtvermögens:
% des 

Gesamtvermögens
Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 42�66
Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte 
Wertpapiere

49�94

Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt 
gehandelt werden

0�01

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0�04
Sonstige Vermögenswerte 7�35
Gesamtvermögen 100.00

°Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erläuterung 5�
†Über ICE (Clearinghaus einer zentralen Gegenpartei („CCP“)) abgerechnet�

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen�
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten der Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019. 

30. Juni 2020

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
Wesentliche 

nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte 
Wertpapiere — 16'621'723 — 16'621'723

Unternehmensanleihen — 24'902'011 — 24'902'011

Credit Default Swaps — (36'029) — (36'029)

Devisentermingeschäfte — (1'525'700) — (1'525'700)

Futures (2'253) — — (2'253)

Zinsswaps — 4'251 — 4'251

Wertpapieranlagen insgesamt (2'253) 39'966'256 — 39'964'003

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
Wesentliche 

nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte 
Wertpapiere — 17'668'071 — 17'668'071

Unternehmensanleihen — 32'395'824 — 32'395'824

Devisentermingeschäfte — (1'021'836) — (1'021'836)

Futures (19'027) — — (19'027)

Gekaufte Optionen — 161'403 — 161'403

Wertpapieranlagen insgesamt (19'027) 49'203'462 — 49'184'435

Zum 30. Juni 2020 und zum 31. Dezember 2019 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global 
Pricing Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr endend zum 31. Dezember 2019 gab es keine Übertragungen 
zwischen den Stufen.
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Kapitalanteilsgeschäfte
Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc Klasse A€inc
Klasse 

ACHFacc
Klasse 

ASGD$inc
Klasse 

ASGD$inc Klasse E$acc Klasse E$inc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile

Zum Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

687'280 350'898 194'248 62'202 2'500 409 1'472 12'933 3'363

Ausgegebene Anteile �������� 27'238 72'990 42'356 1'774 — 7 23 3'198 5

Zurückgegebene Anteile ��� (180'009) (166'537) (70'256) (15'479) — — — (1'565) —

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

534'509 257'351 166'348 48'497 2'500 416 1'495 14'566 3'368

Klasse E€acc Klasse E€inc Klasse I$acc Klasse I€acc Klasse S$acc Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse U€acc Klasse U£acc

Abgesicherte 
Anteile

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile Anteile Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile

Abgesicherte 
Anteile

Zum Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

83'440 92'416 368'729 470'435 2'194'498 289'394 10'057 — 1'000

Ausgegebene Anteile �������� 14'006 5'296 — 256'574 — 12'603 — 1 —

Zurückgegebene Anteile ��� (22'360) (32'444) (47'654) (530'615) — (86'624) — (1) —

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

75'086 65'268 321'075 196'394 2'194'498 215'373 10'057 — 1'000

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc Klasse A€inc
Klasse 

AAUD$inc
Klasse 

ACAD$inc
Klasse 

ACHFacc
Klasse 

ACHFinc
Klasse 

AHKD$inc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

2'830'952 600'334 357'709 90'565 449 420 1'600 1'061 2'605

Ausgegebene Anteile �������� 26'335 136'211 18'318 12'687 13 10 900 24 59

Zurückgegebene Anteile ��� (2'170'007) (385'647) (181'779) (41'050) (462) (430) — (1'085) (2'664)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

687'280 350'898 194'248 62'202 — — 2'500 — —

Klasse 
ARMB(CNH)

inc
Klasse 

ASGD$inc
Klasse 

ASGD$inc Klasse E$acc Klasse E$inc Klasse E€acc Klasse E€inc Klasse I$acc Klasse I€acc

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

2'112 — 1'429 13'688 3'001 156'472 90'234 2'609'890 915'522

Ausgegebene Anteile �������� 48 409 43 — 1'661 3'234 19'309 — 15'542

Zurückgegebene Anteile ��� (2'160) — — (755) (1'299) (76'266) (17'127) (2'241'161) (460'629)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

— 409 1'472 12'933 3'363 83'440 92'416 368'729 470'435

Klasse S$acc Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse U€acc Klasse U€inc Klasse U£acc Klasse U£inc Klasse U£inc

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

2'243'041 130'102 38'146 21'938 260 1'000 693 693

Ausgegebene Anteile �������� — 425'096 (1) — 6 — 15 15

Zurückgegebene Anteile ��� (48'543) (265'804) (28'088) (21'938) (266) — (708) (708)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

2'194'498 289'394 10'057 — — 1'000 — —
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

30. Juni 2020 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018

 Nettovermögen  
(USD) 

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD) 

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 5'525'209 $ 10�34 7'028'652 $ 10�23 28'150'013 $ 9�94

Klasse A$inc  2'250'219 $ 8�74  3'082'597 $ 8�78  5'284'054 $ 8�80

Klasse A€acc Hedged  1'717'519 € 9�19  2'001'857 € 9�19  3'777'018 € 9�22

Klasse A€inc Hedged  426'705 € 7�83  554'770 € 7�95  852'391 € 8�22

Klasse AAUD$inc Hedged — — — —  2'738 AUD$ 8�67

Klasse ACAD$inc Hedged — — — —  2'674 CAD$ 8�68

Klasse ACHFacc Hedged  23'691 CHF 8�98  23'229 CHF 8�99  14'736 CHF 9�05

Klasse ACHFinc Hedged — — — —  8'674 CHF 8�03

Klasse AHKD$inc — — — —  2'958 HKD$ 8�89

Klasse ARMB(CNH)inc Hedged — — — —  3'018 CNH 9�81

Klasse ASGD$inc  3'044 SGD$ 10�21  3'012 SGD$ 9�89 — —

Klasse ASGD$inc Hedged  9'340 SGD$ 8�70  9'602 SGD$ 8�77  9'276 SGD$ 8�84

Klasse E$acc  148'535 $ 10�20  130'905 $ 10�12  135'231 $ 9�88

Klasse E$inc  30'527 $ 9�06  30'718 $ 9�13  27'562 $ 9�18

Klasse E€acc Hedged  772'341 € 9�16  859'481 € 9�18  1'656'487 € 9�24

Klasse E€inc Hedged  565'669 € 7�71  814'652 € 7�86  842'502 € 8�15

Klasse I$acc  3'500'321 $ 10�90  3'970'171 $ 10�77  27'119'731 $ 10�39

Klasse I€acc Hedged  2'138'008 € 9�69  5'103'931 € 9�67 10'098'706 € 9�63

Klasse S$acc  23'511'624 $ 10�71 23'202'821 $ 10�57 22'839'774 $ 10�18

Klasse U$acc  2'364'802 $ 10�98  3'136'042 $ 10�84  1'358'427 $ 10�44

Klasse U$inc  94'198 $ 9�37  94'390 $ 9�39  355'336 $ 9�32

Klasse U€acc Hedged — — — —  245'062 € 9�75

Klasse U€inc Hedged — — — —  2'771 € 9�29

Klasse U£acc Hedged  12'782 £ 10�32  13'552 £ 10�23  12'783 £ 10�03

Klasse U£inc — — — —  10'433 £ 11�82

Klasse U£inc Hedged — — — —  7'920 £ 8�97
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Janus Henderson Flexible Income Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, langfristig eine Rendite aus einer 
Kombination aus Erträgen und Kapitalwachstum zu bieten 
und gleichzeitig Kapitalverluste einzuschränken (wobei dies 
jedoch nicht garantiert ist). 

Performanceziel: Übertreffen des Bloomberg Barclays 
US Aggregate Bond Index um 1.25% p.a. vor Abzug von 
Gebühren über jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 67% (jedoch 
typischerweise mehr als 80%) seines Vermögens in 
US-Anleihen jeglicher Qualität einschliesslich von 
Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade) und forderungs- 
sowie hypothekenbesicherten Wertpapieren von staatlichen, 
privaten oder sonstigen Emittenten. 

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg 
Barclays US Aggregate Bond Index aktiv verwaltet. 
Dieser ist allgemein repräsentativ für die Anleihen, in die 
er investieren kann, und dies bildet die Grundlage für das 
Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter kann 
in seinem Ermessen Anlagen für den Fonds mit anderen 
Gewichtungen als im Index oder nicht im Index enthaltene 
Anlagen auswählen, der Fonds kann jedoch gelegentlich 
ähnliche Anlagen halten wie der Index. 

Überblick über den Fonds

Michael Keough und Greg Wilensky, Portfoliomanager

Im Berichtszeitraum erzielte die Anteilsklasse I$acc des 
Janus Henderson Flexible Income Fund in US-Dollar 
gemessen eine Rendite von 6.77%, im Vergleich zu 6.14% 
für den Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond Index. 

In Anbetracht der starken Performance und der Ende 2019 
in vielen Rentenmärkten erhöhten Bewertungen hatten wir 
zur Jahreswende 2020 das Portfoliorisiko reduziert. Als sich 
die COVID-19-Krise Mitte März verschärfte, priorisierten 
wir die Kapitalerhaltung und versuchten, unsere Liquidität 
zu erhöhen, indem wir das Kreditexposure weiter senkten 
und uns in höherwertigen Unternehmenstiteln positionieren, 
von denen wir erwarteten, dass sie eine Rezession 
besser überstehen würden. Als dann die geld- und 
fiskalpolitischen Konjunkturmassnahmen umgesetzt wurden 
und sich die Aussichten auf eine wirtschaftliche Erholung 
herauskristallisierten, erhöhten wir die Portfolioposition in 
Unternehmensanleihen ab dem März-Tief um etwa 20%. 
Diese Zukäufe betrafen in erster Linie den Investment-
Grade-Bereich, wir haben aber auch im Hochzinsmarkt 
selektiv Chancen wahrgenommen. Zur Finanzierung dieser 
Käufe haben wir die Gewichtung von Agency MBS und US-
Schatzanweisungen weiter abgebaut.  

Investment-Grade-Unternehmensanleihen entwickelten 
sich während des Berichtszeitraums gut, was zum grossen 

Teil auf die Anleihekaufprogramme der US-Notenbank 
zurückzuführen war. Unsere Übergewichtung trug in 
Verbindung mit der erfolgreichen Titelauswahl positiv zum 
relativen Ergebnis bei. Obwohl Agency MBS und staatsnahe 
Schuldtitel während des Berichtszeitraums positive Renditen 
erzielten, konnten sie nicht mit den US-Schatzanweisungen 
und den Investment-Grade-Unternehmensanleihen 
Schritt halten, so dass unsere Untergewichtung in diesen 
Anlageklassen ebenfalls zur Gesamtperformance beitrug.

Auf der Sektorebene leistete die Wertpapierauswahl 
sowohl in den Bereichen Technologie als auch im 
Nahrungsmittel- und Getränkebereich einen Beitrag zur 
relativen Performance. Der Nahrungsmitteldienstleister 
Sysco war auf der Emittentenebene der wichtigste positive 
Faktor und erzielte nach einer attraktiven Neuemission 
im März gute Ergebnisse. Dagegen belasteten unsere 
Midstream-Energieinvestments das Ergebnis vor dem 
Hintergrund der stark schwankenden Ölpreise. Eine Position 
im Explorations- und Produktionsunternehmen Continental 
Resources wurde zusätzlich dadurch belastet, dass S&P 
Global Ratings das Unternehmen von Investment Grade auf 
High Yield herabstufte.

Eine Position in hochverzinslichen Unternehmensanleihen 
ausserhalb des Index konnte nicht mit dem Index 
mithalten und schmälerte die relative Performance. Die 
Untergewichtung des Fonds von US-Schatzanweisungen 
wirkte sich ebenfalls negativ auf den relativen Ertrag aus, 
da die Zinsen für US-Staatsanleihen über die gesamte 
Zinskurve hinweg zurückging.

Obwohl sich die Marktstimmung und die Kreditspreads 
bis zum Ende des Berichtszeitraums merklich verbessert 
hatten, näherten sich die Bewertungen Ende Juni den 
längerfristigen Durchschnittswerten an, wobei Spielraum 
für eine weitere Einengung der Spreads besteht, die aktuell 
noch weiter sind als vor Beginn der COVID-19-Krise. 
Unserer Ansicht nach wird dies aktiven Anleihemanagern in 
der kommenden Zeit gute Chancen bieten. Dabei glauben 
wir aber nicht, dass die Volatilität nachlassen wird. Obwohl 
wir erwarten, dass geld- und fiskalpolitische Massnahmen 
der US-Wirtschaft in den nächsten Quartalen helfen werden, 
sich deutlich von dem Einbruch als Folge des Lockdowns 
zu erholen, bleiben COVID-19 und seine wirtschaftlichen 
Auswirkungen ein wichtiges Thema, und auch das 
Wiederaufflammen des Handelskonflikts mit China und 
die bevorstehenden US-Wahlen bieten Grund zur Vorsicht. 
Angesichts dieser Unsicherheiten werden wir weiterhin an 
unserem analytischen Investmentprozess festhalten und uns 
darauf konzentrieren, über den gesamten Zyklus hinweg das 
richtige Mass an Risiko einzugehen.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Flexible 
Income Fund.

Die vollständigen Informationen über die Renditeentwicklung 
finden Sie auf den Seiten 5 bis 39.

Überblick über den Fonds



242 Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2020

Janus Henderson Flexible Income Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Darstellung der Vermögenslage

Zum 
30. Juni 

2020
(USD)

Zum 
31. Dezember 

2019
(USD)

Vermögenswerte:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 728'508'483 681'394'512
Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 42'588'946 741'792
Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 10'214 —
Barsicherheiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 70'000 —
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 18'114'725 5'512'548
Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'651'126 91'393
Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'003'643 3'942'370

Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'272'241 18

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 798'219'378 691'682'633

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 12'291 786
Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 14'835 —
Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 44'374'854 26'584'252
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschäfte � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 601 48
Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'028'319 620'460
Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 384'770 331'943
Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 253'588 214'982
Vertriebsgebühren�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'228 1'375
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 81'947 85'846
Fondsvermögen – Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'272'241 18
Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 132'452 296'953

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren 
Stammanteilen zuzuschreiben ist)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48'557'126 28'136'663

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 749'662'252 663'545'970
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Janus Henderson Flexible Income Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Die Gewinne und Verluste stammen ausschliesslich aus fortgeführten Geschäftstätigkeiten mit Ausnahme der Fonds, die die Geschäftstätigkeit im Berichtszeitraum 
zum 30. Juni 2020 oder zum 30. Juni 2019 eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2020
(USD)

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni 
2019

(USD)

Erlöse:
Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 10'967'903 10'237'737
Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 27'998 —

Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten � � � � 35'267'109 25'438'079

Anlageertrag insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46'263'010 35'675'816

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'793'001 1'471'583
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 366'684 316'717
Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'323 8'158
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 246'712 270'729
Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 67'220 58'097
Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 13'761 9'263
Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (14'259) 32'148
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 73'956 70'968
Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 20'541 67'588

Aufwendungen insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2'574'939 2'305'251
Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (48'934) (57'349)
Nettokosten nach Kostenrückerstattung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2'526'005 2'247'902
Nettobetriebsgewinn. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43'737'005 33'427'914

Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (6'007'132) (5'648'236)
Zinsaufwendungen für Swap-Transaktionen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (7'579) —

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (94'579) (410)

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit  . . . 37'627'715 27'779'268

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2020
(USD)

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni 
2019

(USD)

Erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � 37'627'715 27'779'268
Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen
Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 145'541'569 102'721'768
Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (97'053'002) (33'738'133)

Nettoerhöhung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen 48'488'567 68'983'635

Nettoerhöhung des den Inhabern rückgebbarer Stammanteile zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 86'116'282 96'762'903
Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums � � � � � � � � � � � � � � � � 663'545'970 537'455'400

Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums  . . . . . . . 749'662'252 634'218'303
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere  
(2019: 6.97%; USD 46'256'597)

170'904 Angel Oak Mortgage Trust I 
LLC 2018-2, 3�6740%, fällig am 
27�07�48 (144A)  0�02 174'796 

1'323'000 Applebee's Funding LLC / IHOP 
Funding LLC, 4�1940%, fällig am 
07�06�49 (144A)  0�15 1'161'810 

712'116 Arroyo Mortgage Trust 2018-1, 
3�7630%, fällig am 25�04�48 (144A)  0�10 734'514 

634'000 BAMLL Commercial Mortgage 
Securities Trust 2018-DSNY, 1�0348%, 
fällig am 15�09�34 (144A)  0�08 603'057 

2'330'170 BANK 2018-BNK12, 4�2550%, fällig 
am 15�05�61  0�37 2'752'242 

548'000 BBCMS 2017-DELC Mortgage Trust, 
1�0348%, fällig am 15�08�36 (144A)  0�07 523'510 

1'712'000 BBCMS Trust 2015-SRCH, 4�1970%, 
fällig am 10�08�35 (144A)  0�25 1'885'549 

1'178'333 BX Commercial Mortgage Trust 
2018-IND, 0�9348%, fällig am 15�11�35 
(144A)  0�16 1'167'058 

1'820'000 BXP Trust 2017-GM, 3�3790%, fällig 
am 13�06�39 (144A)  0�27 1'995'960 

1'083'247 CHT 2017-COSMO Mortgage Trust, 
1�1148%, fällig am 15�11�36 (144A)  0�14 1'037'924 

272'905 Connecticut Avenue Securities 
Trust 2019-R02, 2�4845%, fällig am 
25�08�31 (144A)  0�04 268'937 

1'644'000 Connecticut Avenue Securities Trust 
2019-R07, 2�2845%, fällig am 25�10�39 
(144A)  0�21 1'594'077 

375'904 Connecticut Avenue Securities Trust 
2020-R01, 0�9845%, fällig am 25�01�40 
(144A)  0�05 373'611 

1'842'163 Connecticut Avenue Securities Trust 
2020-R02, 2�1845%, fällig am 25�01�40 
(144A)  0�23 1'740'953 

1'007'000 Credit Acceptance Auto Loan Trust 
2018-2, 3�9400%, fällig am 15�07�27 
(144A)  0�14 1'039'436 

742'390 DB Master Finance LLC, 3�7870%, 
fällig am 20�05�49 (144A)  0�10 762'876 

302'713 DB Master Finance LLC, 4�0210%, 
fällig am 20�05�49 (144A)  0�04 318'479 

429'753 DB Master Finance LLC, 4�3520%, 
fällig am 20�05�49 (144A)  0�06 455'895 

275'925 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 
3�0820%, fällig am 25�07�47 (144A)  0�04 278'998 

2'420'835 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 
3�6680%, fällig am 25�10�49 (144A)  0�34 2'542'329 

1'456'065 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 
4�1160%, fällig am 25�07�48 (144A)  0�21 1'546'026 

694'628 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 
4�3280%, fällig am 25�07�48 (144A)  0�10 754'185 

1'590'000 Drive Auto Receivables Trust 2017-1, 
5�1700%, fällig am 16�09�24  0�22 1'622'794 

1'400'000 Drive Auto Receivables Trust 2017-2, 
5�2700%, fällig am 15�11�24  0�19 1'434'474 

198'468 Drive Auto Receivables Trust 2017-3, 
3�5300%, fällig am 15�12�23 (144A)  0�03 201'294 

538'063 Drive Auto Receivables Trust 2017-A, 
4�1600%, fällig am 15�05�24 (144A)  0�07 546'730 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

670'385 Exeter Automobile Receivables Trust 
2018-1, 3�0300%, fällig am 17�01�23 
(144A)  0�09 673'729 

24'133 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 1�1345%, fällig am 25�10�29 — 24'111 

1'351'848 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 2�1845%, fällig am 25�03�31  0�17 1'303'147 

1'915'251 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 2�1845%, fällig am 25�07�39 
(144A)  0�25 1'873'509 

386'846 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 2�2845%, fällig am 
25�06�39 (144A)  0�05 373'907 

1'428'710 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 2�3345%, fällig am 
25�09�31 (144A)  0�19 1'408'776 

482'978 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 2�5345%, fällig am 25�01�31  0�06 472'765 

951'141 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 3�7345%, fällig am 25�07�29  0�13 966'975 

541'171 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 4�4345%, fällig am 25�01�29  0�07 555'066 

1'659'215 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 5�1845%, fällig am 25�07�25  0�23 1'699'562 

453'081 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 5�8845%, fällig am 25�04�28  0�06 472'511 

230'903 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 6�0845%, fällig am 25�10�28  0�03 240'104 

2'507'458 Fannie Mae REMICS, 3�0000%, fällig 
am 25�11�49  0�35 2'595'728 

1'724'753 Fannie Mae REMICS, 3�0000%, fällig 
am 25�05�48  0�25 1'853'176 

1'196'000 Freddie Mac Stacr Remic Trust 
2020-DNA1, 1�8845%, fällig am 
25�1�50 (144A)  0�15 1'106'974 

446'370 GS Mortgage Securities Corp II, 
4�1550%, fällig am 10�7�51  0�07 524'126 

742'876 GS Mortgage Securities Trust 2018-
GS9, 3�9920%, fällig am 10�3�51  0�12 863'543 

1'227'830 Jack in the Box Funding LLC, 
3�9820%, fällig am 25�08�49 (144A)  0�17 1'263'595 

1'631'800 Jack in the Box Funding LLC, 
4�4760%, fällig am 25�08�49 (144A)  0�23 1'694'220 

1'232'805 Jack in the Box Funding LLC, 
4�9700%, fällig am 25�08�49 (144A)  0�17 1'262'766 

2'382'000 Mello Warehouse Securitization Trust 
2018-1, 1�0345%, fällig am 25�11�51 
(144A)  0�32 2'382'727 

666'667 Mello Warehouse Securitization Trust 
2018-1, 1�2345%, fällig am 25�11�51 
(144A)  0�09 667'131 

3'775'000 Morgan Stanley Capital I Trust 2015-
UBS8, 3�8090%, fällig am 15�12�48  0�55 4'154'732 

741'000 Morgan Stanley Capital I Trust 2016-
UB11, 2�7820%, fällig am 15�8�49  0�11 788'752 

1'393'605 Morgan Stanley Capital I Trust 2018-
H3, 4�1770%, fällig am 15�7�51  0�22 1'639'239 

2'084'627 Morgan Stanley Capital I Trust 2018-
H4, 4�3100%, fällig am 15�12�51  0�33 2'483'727 

886'919 New Residential Mortgage Loan Trust 
2018-2, 4�5000%, fällig am 25�02�58 
(144A)  0�13 946'413 

633'000 OneMain Direct Auto Receivables 
Trust 2017-2, 2�8200%, fällig am 
15�7�24 (144A)  0�08 634'933 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

414'000 OneMain Direct Auto Receivables 
Trust 2018-1, 3�8500%, fällig am 
14�10�25 (144A)  0�06 416'886 

446'000 OneMain Direct Auto Receivables 
Trust 2018-1, 4�4000%, fällig am 
14�01�28 (144A)  0�06 460'927 

1'161'165 Planet Fitness Master Issuer LLC, 
3�8580%, fällig am 05�12�49 (144A)  0�13 1'000'344 

2'281'000 Santander Drive Auto Receivables Trust 
2016-3, 4�2900%, fällig am 15�02�24  0�31 2'317'567 

509'558 Sequoia Mortgage Trust 2013-5, 
2�5000%, fällig am 25�5�43 (144A)  0�07 519'716 

176'404 Sequoia Mortgage Trust 2013-7, 
3�0000%, fällig am 25�6�43  0�02 181'750 

85'665 Sequoia Mortgage Trust 2013-9, 
3�5000%, fällig am 25�7�43 (144A)  0�01 88'126 

3'988'000 Station Place Securitization Trust 
Series 2019-10, 1�0848%, fällig am 
24�10�20 (144A)  0�52 3'997'811 

262'995 Taco Bell Funding LLC, 4�9400%, fällig 
am 25�11�48 (144A)  0�04 279'233 

682'080 Wendy's Funding LLC, 3�7830%, fällig 
am 15�06�49 (144A)  0�10 718'075 

1'252'000 WFRBS Commercial Mortgage Trust 
2014-C25, 3�6310%, fällig am 15�11�47  0�18 1'363'437 

444'600 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 
4�1180%, fällig am 25�07�47 (144A)  0�06 477'671 

465'075 Wendys Funding LLC 2018-1, 
3�5730%, fällig am 15�03�48 (144A)  0�06 481'205 

663'975 Wendys Funding LLC 2018-1, 
3�8840%, fällig am 15�03�48 (144A)  0�09 704'083 

Forderungsbesicherte/mit 
gewerblichen Hypotheken 
besicherte Wertpapiere insgesamt 10.06 75'450'289

Unternehmensanleihen (2019: 43.92%; USD 291'404'183)
Luft-/Raumfahrt und Verteidigung

610'000 BAE Systems plc, 3�4000%, fällig 
am 15�4�30 (144A)  0�09 666'620

359'000 Boeing Co�, 2,2500 %, fällig am 15�06�26  0�05 347'314
1'687'000 Boeing Co�, 3�6000%, fällig am 01�05�34  0�21 1'598'418
1'708'000 Boeing Co�, 4�5080%, fällig am 1�5�23  0�24 1'804'662
1'358'000 Boeing Co�, 4�8750%, fällig am 1�5�25  0�20 1'480'237

678'000 Boeing Co�, 5�7050%, fällig am 1�5�40  0�10 769'102
678'000 Boeing Co�, 5�8050%, fällig am 1�5�50  0�11 801'802
678'000 Boeing Co�, 5�9300%, fällig am 1�5�60  0�11 804'531
737'000 General Dynamics Corp�, 3�2500%, 

fällig am 1�4�25  0�11 817'885
1'066'000 General Dynamics Corp�, 3�5000%, 

fällig am 1�4�27  0�16 1'221'923
293'000 General Dynamics Corp�, 4�2500%, 

fällig am 1�4�50  0�05 382'338
766'000 Northrop Grumman Corp�, 4�4000%, 

fällig am 1�5�30  0�12 930'258
555'000 Northrop Grumman Corp�, 5�1500%, 

fällig am 1�5�40  0�10 741'021
285'000 Northrop Grumman Corp�, 5�2500%, 

fällig am 1�5�50  0�05 411'609
  1�70 12'777'720

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Landwirtschaftsbetriebe
364'000 Cargill, Inc�, 1�3750%, fällig am 23�7�23 

(144A) 0�05 370'434
535'000 Cargill, Inc�, 2�1250%, fällig am 23�4�30 

(144A) 0�07 561'414
 0�12 931'848

Anwendungssoftware
311'000 Intuit, Inc�, 0�9500%, fällig am 15�7�25 0�05 311'643
325'000 Intuit, Inc�, 1�3500%, fällig am 15�7�27 0�04 326'970

 0�09 638'613

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen
511'000 General Motors Co�, 4�2000%, fällig 

am 01�10�27 0�07 520'908
1'303'000 General Motors Co�, 5,0000 %, fällig 

am 01�10�28 0�19 1'384'655
544'000 General Motors Co�, 5�4000%, fällig 

am 01�04�48 0�07 538'422
320'000 General Motors Financial Co�, Inc�, 

4�3000%, fällig am 13�07�25 0�04 333'652
848'000 General Motors Financial Co�, Inc�, 

4�3500%, fällig am 17�01�27 0�12 878'494
942'000 General Motors Financial Co�, Inc�, 

4�3500%, fällig am 09�04�25 0�13 995'446
 0�62 4'651'577

Getränke – nichtalkoholisch
1'296'000 Coca-Cola Co�, 3�3750%, fällig am 

25�3�27  0�20 1'487'348
816'000 Coca-Cola Femsa SAB de C�V�, 

2�7500%, fällig am 22�1�30  0�12 865'292
1'222'000 Fomento Economico Mexicano, S�A�B� 

de C�V�, 3�5000%, fällig am 16�1�50  0�17 1'264'610
190'000 Keurig Dr Pepper, Inc�, 3�2000%, fällig 

am 1�5�30  0�03 210'628
434'000 Keurig Dr Pepper, Inc�, 3�8000%, fällig 

am 1�5�50  0�07 497'379
1'948'000 Keurig Dr Pepper, Inc�, 4�5970%, fällig 

am 25�05�28  0�30 2'339'922
845'000 PepsiCo, Inc�, 2�2500%, fällig am 

19�3�25  0�12 904'469
261'000 PepsiCo, Inc�, 2�6250%, fällig am 

19�3�27  0�04 285'527
  1�05 7'855'175

Getränke – Weine und Spirituosen
1'932'000 Diageo Capital plc, 2�3750%, fällig am 

24�10�29 0�28 2'063'744

Brauerei
1'698'000 Anheuser-Busch Cos LLC / Anheuser-

Busch InBev Worldwide, Inc�, 
4�9000%, fällig am 1�2�46 0�28 2'083'316

885'000 Anheuser-Busch InBev Worldwide, 
Inc�, 4�3500%, fällig am 1�6�40 0�13 1'011'229
 0�41 3'094'545

Bau – Wohn- und gewerbliche Bauten
1'393'000 MDC Holdings, Inc�, 5�5000%, fällig 

am 15�01�24  0�20 1'495'587
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Baumaterial – Zement und Aggregate
754'000 Vulcan Materials Co�, 3�5000%, fällig 

am 1�6�30 0�11 819'799

Kabel-/Satellitenfernsehen
1'201'000 Charter Communications Operating 

LLC / Charter Communications 
Operating Capital, 2�8000%, fällig 
am 1�4�31  0�16 1'220'201

1'311'000 Charter Communications Operating 
LLC / Charter Communications 
Operating Capital, 3�7000%, fällig am 
1�4�51  0�17 1'282'231

2'261'000 Charter Communications Operating 
LLC / Charter Communications 
Operating Capital, 4,8000 %, fällig am 
01�03�50  0�35 2'573'211

264'000 Charter Communications Operating 
LLC / Charter Communications 
Operating Capital, 5,3750 %, fällig am 
01�05�47  0�04 312'093

329'000 Charter Communications Operating 
LLC / Charter Communications 
Operating Capital, 6,4840 %, fällig am 
23�10�45  0�06 438'651

204'000 Comcast Corp�, 3�1000%, fällig am 
1�4�25  0�03 224'429

533'000 Comcast Corp�, 3,1500 %, 
fällig am 01�03�26  0�08 596'846

556'000 Comcast Corp�, 3�3000%, fällig am 
1�4�27  0�08 626'303

222'000 Comcast Corp�, 3�7500%, fällig am 
1�4�40  0�03 262'057

1'604'000 Comcast Corp�, 4,6000 %, fällig am 
15�10�38  0�27 2'045'304

1'675'000 CSC Holdings LLC, 4�1250%, fällig am 
1�12�30 (144A)  0�22 1'662'538

2'346'000 Sirius XM Radio, Inc�, 4�1250%, fällig 
am 1�7�30 (144A)  0�32 2'323'033
  1�81 13'566'897

Hotels mit Kasino
462'000 MGM Resorts International, 7�7500%, 

fällig am 15�03�22 0�06 470'974

Mobilfunk-Telekommunikation
1'038'000 T-Mobile USA, Inc�, 1�5000%, fällig am 

15�2�26 (144A)  0�14 1'040'522
797'000 T-Mobile USA, Inc�, 2�0500%, fällig am 

15�2�28 (144A)  0�11 799'367
1'297'000 T-Mobile USA, Inc�, 2�5500%, fällig am 

15�2�31 (144A)  0�17 1'304'808
873'000 T-Mobile USA, Inc�, 3�5000%, fällig am 

15�4�25 (144A)  0�13 953'224
2'226'000 T-Mobile USA, Inc�, 3�7500%, fällig am 

15�4�27 (144A)  0�33 2'472'530
428'000 T-Mobile USA, Inc�, 3�8750%, fällig am 

15�4�30 (144A)  0�06 477'838
2'121'000 T-Mobile USA, Inc�, 6�3750%, fällig am 

01�03�25  0�29 2'181'449
  1�23 9'229'738

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Chemikalien – Spezialitäten
667'000 Ecolab, Inc�, 4�8000%, fällig am 

24�3�30 0�11 846'973

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Ost)
1'016'000 Citizens Financial Group, Inc�, 

3�7500%, fällig am 01�07�24  0�15 1'093'445
1'206'000 Citizens Financial Group, Inc�, 

4�3000%, fällig am 03�12�25  0�18 1'351'038
700'000 Citizens Financial Group, Inc�, 

4�3500%, fällig am 01�08�25  0�10 775'673
  0�43 3'220'156

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (West)
3'551'000 SVB Financial Group, 3�1250%, fällig 

am 5�6�30 0�51 3'810'630

Gewerbliche Dienstleistungen
1'928'000 CoStar Group, Inc�, 2�8000%, fällig am 

15�7�30 (144A)  0�26 1'976'782
970'000 RELX Capital, Inc�, 3�0000%, fällig am 

22�5�30  0�14 1'051'704
  0�40 3'028'486

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen
1'271'000 Equifax, Inc�, 2�6000%, fällig am 

15�12�25  0�18 1'356'625
1'159'000 Equifax, Inc�, 3�1000%, fällig am 

15�5�30  0�16 1'234'579
2'610'000 Equinix, Inc�, 2,6000 %, fällig am 

01�12�24  0�38 2'763'706
3'727'000 Experian Finance plc, 2�7500%, fällig 

am 8�3�30 (144A)  0�53 3'977'812
1'181'000 Global Payments, Inc�, 2�9000%, fällig 

am 15�5�30  0�16 1'236'720
427'000 Global Payments, Inc�, 3,2000 %, fällig 

am 15�08�29  0�06 458'204
3'328'000 Global Payments, Inc�, 4,8000 %, fällig 

am 01�04�26  0�52 3'907'013
775'000 IHS Markit, Ltd�, 4�0000%, fällig am 

01�03�26 (144A)  0�11 858'952
2'696'000 IHS Markit, Ltd�, 4,7500 %, 

fällig am 15�02�25 (144A)  0�41 3'027'905
1'072'000 IHS Markit, Ltd�, 5,0000 %, 

fällig am 01�11�22 (144A)  0�15 1'151'180
332'000 PayPal Holdings, Inc�, 1�3500 %, fällig 

am 01�06�23  0�05 339'148
712'000 PayPal Holdings, Inc�, 2�3000%, fällig 

am 1�6�30  0�10 741'512
746'000 PayPal Holdings, Inc�, 2,4000 %, fällig 

am 01�10�24  0�11 792'725
2'231'000 PayPal Holdings, Inc�, 2,6500 %, fällig 

am 01�10�26  0�32 2'426'551
981'000 PayPal Holdings, Inc�, 3�2500%, fällig 

am 1�6�50  0�14 1'073'398
  3�38 25'346'030
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CAD
3'570'000 Cadence Design Systems, Inc�, 

4�3750%, fällig am 15�10�24 0�53 3'981'572

Computer-Dienstleistungen
215'000 Leidos, Inc�, 2�9500%, fällig am 

15�5�23 (144A) 0�03 224'906
833'000 Leidos, Inc�, 3�6250%, fällig am 

15�5�25 (144A) 0�12 911'406
1'183'000 Leidos, Inc�, 4�3750%, fällig am 

15�5�30 (144A) 0�18 1'335'548
 0�33 2'471'860

Beratungsdienste
131'000 Verisk Analytics, Inc�, 3�6250%, fällig 

am 15�5�50 0�02 148'816
1'350'000 Verisk Analytics, Inc�, 5�5000%, fällig 

am 15�06�45 0�25 1'856'400
 0�27 2'005'216

Behälter – Papier und Plastik
2'067'000 Bemis Co�, Inc�, 2�6300%, fällig am 19�6�30 0�28 2'121'466

Datenverarbeitung und -management
3'008'000 Broadridge Financial Solutions, Inc�, 

2�9000%, fällig am 01�12�29 0�43 3'219'709

Software zur Unterstützung der Entscheidungsfindung
2'167'000 MSCI, Inc�, 3�8750%, fällig am 15�2�31 

(144A)  0�30 2'214'403

Diagnose-Zubehör
705'000 DH Europe Finance II S�a�r�l�, 2,2000 

%, fällig am 15�11�24  0�10 741'417
387'000 DH Europe Finance II S�a�r�l�, 2,6000 

%, fällig am 15�11�29  0�06 412'592
498'000 DH Europe Finance II S�a�r�l�, 3,4000 

%, fällig am 15�11�49  0�07 560'812
527'000 Thermo Fisher Scientific, Inc�, 

4�1330%, fällig am 25�3�25  0�08 602'311
1'235'000 Thermo Fisher Scientific, Inc�, 

4�4970%, fällig am 25�3�30  0�20 1'529'460
  0�51 3'846'592

Dialysezentren
1'371'000 DaVita, Inc�, 4�6250%, fällig am 1�6�30 

(144A) 0�18 1'364'316

Diversifizierte Bankinstitute
1'778'000 Bank of America Corp�, 2�5920%, fällig 

am 29�4�31  0�25 1'884'773
3'337'000 Bank of America Corp�, 3�5590%, fällig 

am 23�04�27  0�50 3'726'335
3'370'000 Bank of America Corp�, 3,7050 %, 

fällig am 24�04�28  0�51 3'810'985
636'000 Bank of America Corp�, 6�1000%, fällig 

am 29�12�49  0�09 671'422
1'454'000 Bank of America Corp�, 6�2500%, fällig 

am 29�9�49  0�20 1'507'909
668'000 BNP Paribas S�A�, 2,8190 %, fällig am 

19�11�25 (144A)  0�09 700'021

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

2'196'000 BNP Paribas S�A�, 3�0520%, fällig am 
13�1�31 (144A)  0�31 2'312'938

983'000 BNP Paribas S�A�, 4,7050 %, fällig am 
10�01�25 (144A)  0�15 1'089'061

643'000 Citigroup, Inc�, 2�9760%, fällig am 
05�11�30  0�09 684'686

2'290'000 Citigroup, Inc�, 3,8870 %, fällig am 
10�01�28  0�34 2'582'365

141'000 Citigroup, Inc�, 5�9000%, fällig am 
29�12�49  0�02 140'277

725'000 Citigroup, Inc�, 5�9500%, fällig am 
15�11�66  0�10 721'255

1'106'000 Citigroup, Inc�, 5�9500%, fällig am 
29�12�49  0�15 1'099'049

332'000 Credit Agricole Corp�, 1�9070%, fällig 
am 16�6�26 (144A)  0�04 336'962

2'318'000 Credit Agricole S�A�, 3�2500%, fällig 
am 14�1�30 (144A)  0�33 2'489'631

995'000 Credit Agricole S�A�, 4�3750%, fällig 
am 17�3�25 (144A)  0�15 1'101'975

3'356'000 Goldman Sachs Group, Inc�, 3�5000%, 
fällig am 01�04�25  0�50 3'683'868

2'663'000 Goldman Sachs Group, Inc�, 4�3696%, 
fällig am 10�11�68  0�33 2'467'824

2'031'000 JPMorgan Chase & Co�, 2�0830%, 
fällig am 22�4�26  0�28 2'109'638

3'783'000 JPMorgan Chase & Co�, 2�9560%, 
fällig am 13�5�31  0�54 4'031'400

3'760'000 JPMorgan Chase & Co�, 3,9600 %, 
fällig am 29�01�27  0�57 4'286'072

4'022'000 JPMorgan Chase & Co�, 4,4520 %, 
fällig am 05�12�29  0�64 4'825'150

3'265'000 Morgan Stanley, 2�1880%, fällig am 
28�4�26  0�45 3'399'525

2'092'000 Morgan Stanley, 3�9500%, fällig am 
23�04�27  0�31 2'356'766

2'403'000 Societe Generale S�A�, 2�6250%, fällig 
am 22�1�25 (144A)  0�33 2'455'106
  7�27 54'474'993

Diversifizierte Finanzdienstleistungen
150'000 USAA Capital Corp�, 2�1250%, fällig 

am 1�5�30 (144A) 0�02 154'636

Diversifizierte Fertigungsbetriebe
496'000 General Electric Co�, 3�4500%, fällig 

am 1�5�27 0�07 509'234
2'406'000 General Electric Co�, 5,0000 %, fällig 

am 29�12�49 0�25 1'892'669
769'000 General Electric Co�, 6,7500 %, fällig 

am 15�03�32 0�13 942'286
 0�45 3'344'189

E-Commerce/Dienstleistungen
3'514'000 Booking Holdings, Inc�, 4�1000%, fällig 

am 13�4�25 0�52 3'952'530
966'000 Booking Holdings, Inc�, 4�5000%, fällig 

am 13�4�27 0�15 1'110'539
674'000 Booking Holdings, Inc�, 4�6250%, fällig 

am 13�4�30 0�11 789'805
 0�78 5'852'874
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Strom – Versorgung
1'806'000 PPL WEM, Ltd� / Western Power 

Distribution, plc, 5�3750%, fällig am 
01�05�21 (144A) 0�25 1'850'089

Strom – Integriert
2'455'000 Ameren Corp�, 3�5000%, fällig am 

15�1�31  0�37 2'750'310
1'362'000 Berkshire Hathaway Energy Co�, 

4�2500%, fällig am 15�10�50 (144A)  0�23 1'713'668
2'854'805 Black Hills Corp�, 2�5000%, fällig am 

15�6�30  0�39 2'922'534
1'558'000 CMS Energy Corp�, 4�7500%, fällig 

am 1�6�50  0�21 1'591'662
1'081'000 Dominion Energy, Inc�, 3�3750%, fällig 

am 1�4�30  0�16 1'198'289
3'230'000 IPALCO Enterprises, Inc�, 4�2500%, 

fällig am 1�5�30 (144A)  0�48 3'512'635
718'000 NextEra Energy Capital Holdings, Inc�, 

2�7500%, fällig am 1�5�25  0�10 776'672
689'000 Pacific Gas and Electric Co�, 2�1000%, 

fällig am 1�8�27  0�09 682'158
1'415'000 Pacific Gas and Electric Co�, 2�5000%, 

fällig am 1�2�31  0�18 1'386'842
1'633'000 Southern Co�, 3�7000%, fällig am 

30�4�30  0�25 1'870'653
  2�46 18'405'423

Strom – Verteilersysteme
450'000 AEP Transmission Co� LLC, 3�6500%, 

fällig am 1�4�50 0�07 521'817
1'772'000 Oncor Electric Delivery Co�, LLC, 

3�8000%, fällig am 01�06�49 0�29 2'150'294
 0�36 2'672'111

Elektronische Komponenten – Halbleiter
1'726'000 Broadcom, Inc�, 3�1500%, fällig am 

15�11�25 (144A) 0�24 1'834'739
1'763'000 Broadcom, Inc�, 4�1500%, fällig am 

15�11�30 (144A) 0�26 1'922'218
1'138'000 Broadcom, Inc�, 4�3000%, fällig am 

15�11�32 (144A) 0�17 1'259'272
975'000 Broadcom, Inc�, 4�7000%, fällig am 

15�4�25 (144A) 0�15 1'098'903
523'000 Marvell Technology Group, Ltd�, 

4�2000%, fällig am 22�06�23 0�08 562'606
3'065'000 Marvell Technology Group, Ltd�, 

4�8750%, fällig am 22�06�28 0�49 3'691'046
1'811'000 Microchip Technology, Inc�, 2�6700%, 

fällig am 1�9�23 (144A) 0�25 1'865'036
1'419'000 Microchip Technology, Inc�, 4�2500%, 

fällig am 1�9�25 (144A) 0�19 1'432'046
1'695'000 Micron Technology, Inc�, 2�4970%, 

fällig am 24�4�23 0�23 1'761'639
 2�06 15'427'505

Elektronische Messinstrumente
1'919'000 Keysight Technologies, Inc�, 3�0000%, 

fällig am 30�10�29 0�28 2'078'184
3'074'000 Trimble, Inc�, 4�7500%, fällig am 

01�12�24 0�45 3'348'045

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

3'378'000 Trimble, Inc�, 4,9000 %, fällig am 
15�06�28 0�51 3'881'842
 1�24 9'308'071

Treuhandbanken
2'250'000 Bank of New York Mellon Corp�, 

4�7000%, fällig am 20�9�68 0�31 2'345'625

Finanzen – Kreditkarten
652'000 Mastercard, Inc�, 3�3000%, fällig am 

26�3�27  0�10 739'428
827'000 Mastercard, Inc�, 3�3500%, fällig am 

26�3�30  0�13 958'674
  0�23 1'698'102

Finanzen – Investmentbanken/-broker
1'236'000 Charles Schwab Corp�, 4�2000%, fällig 

am 24�3�25 0�19 1'419'300
3'389'000 Charles Schwab Corp�, 5�3750%, fällig 

am 1�9�68 0�48 3'629'009
 0�67 5'048'309

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen
2'025'000 Cboe Global Markets, Inc�, 3�6500%, 

fällig am 12�01�27  0�30 2'278'380

Nahrungsmittel – Catering
2'362'000 Aramark Services, Inc�, 6�3750%, fällig 

am 1�5�25 (144A) 0�33 2'443'501

Nahrungsmittel – Süsswaren
1'269'000 J M Smucker Co�, 2�3750%, fällig am 

15�3�30 0�17 1'298'087
432'000 J M Smucker Co�, 3�5500%, fällig am 

15�3�50 0�06 447'568
1'704'000 Mondelez International Holdings 

Netherlands B�V�, 2�2500%, fällig am 
19�09�24 (144A) 0�24 1'794'752

277'000 Mondelez International, Inc�, 2�1250%, 
fällig am 13�4�23 0�04 287'086
 0�51 3'827'493

Nahrungsmittel – Fleischprodukte
381'000 JBS USA LUX S�A� / JBS USA 

Finance, Inc�, 6�7500%, fällig am 
15�02�28 (144A) 0�05 403'315

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert
587'000 Campbell Soup Co�, 3�9500%, fällig 

am 15�03�25 0�09 660'735
772'000 Mars, Inc�, 2�7000%, fällig am 01�04�25 

(144A) 0�11 827'406
821'000 Mars, Inc�, 4�2000%, fällig am 01�04�59 

(144A) 0�14 1'056'000
646'000 McCormick & Co, Inc�/MD, 2�5000%, 

fällig am 15�4�30 0�09 675'152
 0�43 3'219'293

Nahrungsmittel – Grosshandel/Vertrieb
365'000 Sysco Corp�, 2�4000%, fällig am 15�2�30  0�05 361'486

1'254'000 Sysco Corp�, 5�6500%, fällig am 1�4�25  0�20 1'468'530
1'588'000 Sysco Corp�, 5�9500%, fällig am 1�4�30  0�26 1'993'632
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652'000 Sysco Corp�, 6�6000%, fällig am 1�4�40  0�12 885'152
1'266'000 Sysco Corp�, 6�6000%, fällig am 1�4�50  0�23 1'745'751

  0�86 6'454'551

Erdgas – Vertrieb
205'000 East Ohio Gas Co�, 1�3000%, fällig am 

15�6�25 (144A) 0�03 206'367
188'000 East Ohio Gas Co�, 2�0000%, fällig am 

15�6�30 (144A) 0�03 188'025
273'000 East Ohio Gas Co�, 3�0000%, fällig am 

15�6�50 (144A) 0�03 273'891
 0�09 668'283

Hotels und Motels
1'375'000 Choice Hotels International, Inc�, 

3�7000%, fällig am 01�12�29 0�18 1'381'731
1'662'000 Marriott International, Inc� / MD, 

5�7500%, fällig am 1�5�25 0�25 1'813'173
 0�43 3'194'904

Unabhängiger Stromerzeuger
872'000 NRG Energy, Inc�, 6�6250%, fällig am 

15�01�27 0�12 912'548
2'745'000 NRG Energy, Inc�, 7,2500 %, fällig am 

15�05�26 0�39 2'902'330
 0�51 3'814'878

Versicherungsmakler
929'000 Brown & Brown, Inc�, 4�5000%, fällig 

am 15�03�29 0�13 1'002'322

Internetinhalte – Unterhaltung
3'735'000 Netflix, Inc�, 3�6250%, fällig am 15�6�25 

(144A)  0�50 3'779'353

Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste
222'000 Raymond James Financial, Inc�, 

4�6500%, fällig am 1�4�30 0�04 265'922
1'538'000 Raymond James Financial, Inc�, 

4�9500%, fällig am 15�07�46 0�24 1'865'647
576'000 Raymond James Financial, Inc�, 

5�6250%, fällig am 01�04�24 0�09 657'039
 0�37 2'788'608

Maschinen – Allgemeine Industrie
870'000 Otis Worldwide Corp�, 2�0560%, fällig 

am 5�4�25 (144A) 0�12 912'760
1'532'000 Westinghouse Air Brake Technologies 

Corp�, 3�2000%, fällig am 15�6�25 0�21 1'565'728
956'000 Westinghouse Air Brake Technologies 

Corp�, 3�4500%, fällig am 15�11�26 0�13 985'442
1'231'000 Westinghouse Air Brake Technologies 

Corp�, 4�4000%, fällig am 15�03�24 0�17 1'306'567
2'189'000 Westinghouse Air Brake Technologies 

Corp�, 4�9500%, fällig am 15�09�28 0�33 2'438'867
 0�96 7'209'364

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Medizin – Arzneimittel
997'000 AbbVie, Inc�, 2�6000%, fällig am 

21�11�24 (144A)  0�14 1'062'336
117'000 AbbVie, Inc�, 2�8000%, fällig am 

15�3�23 (144A)  0�02 121'480
1'145'000 AbbVie, Inc�, 3�2500%, fällig am 

1�10�22 (144A)  0�16 1'198'427
1'939'000 AbbVie, Inc�, 3�4500%, fällig am 

15�3�22 (144A)  0�26 2'015'208
1'324'000 AbbVie, Inc�, 3�8000%, fällig am 

15�3�25 (144A)  0�20 1'477'835
716'000 Bristol-Myers Squibb Co�, 3�4000%, 

fällig am 26�07�29 (144A)  0�11 835'145
392'000 Pfizer, Inc�, 2�6250%, fällig am 1�4�30  0�06 431'790
536'000 Takeda Pharmaceutical Co�, Ltd�, 

3�0250%, fällig am 09�07�40  0�07 542'073
536'000 Takeda Pharmaceutical Co�, Ltd�, 

3�3750%, fällig am 09�07�60  0�07 538'964
291'000 Upjohn, Inc�, 1�6500%, fällig am 

22�6�25 (144A)  0�04 297'009
338'000 Upjohn, Inc�, 2�3000%, fällig am 

22�6�27 (144A)  0�05 349'490
337'000 Upjohn, Inc�, 3�8500%, fällig am 

22�6�40 (144A)  0�05 362'681
  1�23 9'232'438

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen
1'078'000 Centene Corp�, 3�3750%, fällig am 15�2�30 0�15 1'090'154
1'747'000 Centene Corp�, 4�2500%, fällig am 15�12�27 0�24 1'806'791

3'305'000 Centene Corp�, 4�6250%, fällig am 15�12�29 0�47 3'507'497
106'000 Centene Corp�, 4�7500%, fällig am 

15�05�22 0�01 107'698
3'466'000 Molina Healthcare, Inc�, 4�3750%, fällig 

am 15�6�28 (144A) 0�46 3'481'164
 1�33 9'993'304

Medizin – Krankenhäuser
682'000 HCA, Inc�, 5,3750%, fällig am 01�02�25 0�10 732'506

Medizinische Geräte
770'000 Boston Scientific Corp�, 3�7500%, fällig 

am 01�03�26 0�12 875'012
977'000 Boston Scientific Corp�, 4�0000%, 

fällig am 01�03�29 0�15 1'118'490
599'000 Boston Scientific Corp�, 4�7000%, 

fällig am 01�03�49 0�10 765'186
 0�37 2'758'688

Medizinische Produkte
699'000 Baxter International, Inc�, 3�7500%, 

fällig am 1�10�25 (144A)  0�10 796'960
609'000 Baxter International, Inc�, 3�9500%, 

fällig am 1�4�30 (144A)  0�10 722'917
  0�20 1'519'877

Metall – Aluminium
1'017'000 Constellium N�V�, 5�7500%, fällig am 

15�05�24 (144A) 0�14 1'020'707
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Bürobedarf und -formulare
2'028'000 Avery Dennison Corp�, 2�6500%, fällig 

am 30�4�30 0�28 2'082'466

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion
1'789'000 EOG Resources, Inc�, 4�3750%, fällig 

am 15�4�30 0�28 2'133'840
1'469'000 EOG Resources, Inc�, 4�9500%, fällig 

am 15�4�50 0�26 1'919'218
1'514'000 WPX Energy, Inc�, 4�5000%, fällig am 

15�1�30 0�18 1'340'730
 0�72 5'393'788

Erdölraffinerie und -vermarktung
348'000 Phillips 66, 3�7000%, fällig am 6�4�23  0�05 372'255
348'000 Phillips 66, 3�8500%, fällig am 9�4�25  0�05 386'146

  0�10 758'401

Papier und verbundene Produkte
3'304'000 Georgia-Pacific LLC, 3�1630%, fällig 

am 15�11�21 (144A) 0�45 3'397'936

Apothekendienste
639'000 Cigna Corp�, 2�4000%, fällig am 15�3�30  0�09 663'797
291'000 Cigna Corp�, 3�2000%, fällig am 15�3�40  0�04 309'272
439'000 Cigna Corp�, 3�4000%, fällig am 

15�3�50  0�06 475'169
210'000 Cigna Corp�, 3�4000%, fällig am 

17�09�21  0�03 217'152
186'000 CVS Health Corp�, 3�0000%, fällig am 

15�08�26  0�03 203'645
2'557'000 CVS Health Corp�, 4,1000 %, fällig am 

25�03�25  0�39 2'892'311
411'000 CVS Health Corp�, 4�1250%, fällig am 

1�4�40  0�06 486'416
203'000 CVS Health Corp�, 4�2500%, fällig 

am 1�4�50  0�03 245'267
1'274'000 CVS Health Corp�, 4,3000 %, fällig am 

25�03�28  0�20 1'490'393
  0�93 6'983'422

Pipelines
3'233'000 Cheniere Corpus Christi Holdings LLC, 

3�7000%, fällig am 15�11�29 (144A)  0�45 3'316'682
150'000 Energy Transfer Operating L�P�, 

4�9500%, fällig am 15�06�28  0�02 161'158
176'000 Energy Transfer Operating L�P�, 

5�5000%, fällig am 01�06�27  0�03 196'566
954'000 Energy Transfer Operating L�P�, 

5�8750%, fällig am 15�01�24  0�14 1'067'775
440'000 Energy Transfer Operating L�P�, 

6�0000%, fällig am 15�06�48  0�06 457'041
2'311'000 Hess Midstream Partners L�P�, 

5�1250%, fällig am 15�06�28 (144A)  0�30 2'226'325
423'000 Kinder Morgan, Inc�, 4,3000 %, fällig 

am 01�03�28  0�06 479'919
72'000 Kinder Morgan, Inc�, 6�5000%, fällig 

am 15�09�20  0�01 72'797
2'659'000 NGPL PipeCo LLC, 4�3750%, fällig am 

15�08�22 (144A)  0�37 2'744'513

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

426'000 ONEOK, Inc�, 5�8500%, fällig am 
15�1�26  0�06 487'029

911'000 ONEOK, Inc�, 6�3500%, fällig am 
15�1�31  0�14 1'068'252

238'000 ONEOK, Inc�, 7�1500%, fällig am 15�1�51  0�04 290'023
797'000 Plains All American Pipeline L�P� / 

PAA Finance Corp�, 4�6500%, fällig 
am 15�10�25  0�11 851'689

977'000 TransCanada Pipeline CP, 4�1000%, 
fällig am 15�04�30  0�15 1'114'623

1'321'000 Transcontinental Gas Pipe Line Co� 
LLC, 3�2500%, fällig am 15�5�30 
(144A)  0�19 1'413'638

824'000 Transcontinental Gas Pipe Line Co� 
LLC, 3�9500%, fällig am 15�5�50 
(144A)  0�12 885'760
  2�25 16'833'790

Immobilienverwaltung/-dienste
2'481'000 Jones Lang LaSalle, Inc�, 4�4000%, 

fällig am 15�11�22 0�35 2'602'396

REIT – Wohnungen
1'652'000 Camden Property Trust, 2�8000%, 

fällig am 15�5�30 0�24 1'788'418

REIT – Diversifiziert
1'813'000 Crown Castle International Corp�, 

3�1000%, fällig am 15�11�29  0�26 1'946'947
783'000 Crown Castle International Corp�, 

3�6500%, fällig am 01�09�27  0�12 873'443
973'000 Crown Castle International Corp�, 

4�3000%, fällig am 15�02�29  0�15 1'129'713
1'786'000 Equinix, Inc�, 1�8000%, fällig am 15�7�27  0�24 1'796'770

750'000 Equinix, Inc�, 2�6250%, fällig am 
18�11�24  0�11 799'950

628'000 Equinix, Inc�, 2�9000%, fällig am 
18�11�26  0�09 678'406

1'413'000 Equinix, Inc�, 3,2000 %, fällig 
am 18�11�29  0�20 1'536'164

251'000 GLP Capital L�P� � / GLP Financing II, 
Inc�, 3�3500%, fällig am 01�09�24  0�03 251'714

2'438'000 GLP Capital L�P� � / GLP Financing II, 
Inc�, 4�0000%, fällig am 15�01�30  0�32 2'429'784

431'000 GLP Capital L�P� � / GLP Financing II, 
Inc�, 4�0000%, fällig am 15�1�31  0�06 426'944

509'000 GLP Capital L�P� � / GLP Financing II, 
Inc�, 5�2500%, fällig am 01�06�25  0�07 555'075

107'000 GLP Capital L�P� � / GLP Financing II, 
Inc�, 5�3000%, fällig am 15�1�29  0�02 116'093

934'000 GLP Capital L�P�, 5�3750%, fällig am 
15�04�26  0�14 1'022'912
  1�81 13'563'915

REIT – Büroimmobilien
693'000 Alexandria Real Estate Equities, Inc�, 

4�9000%, fällig am 15�12�30 0�12 866'528

REIT – Single Tenant
1'363'000 Realty Income Corp�, 3�2500%, fällig 

am 15�1�31  0�20 1'477'510
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Einzelhandel – Autoteile
1'821'000 AutoZone, Inc�, 3�7500%, fällig 

am 18�04�29 0�28 2'072'045
35'000 O'Reilly Automotive, Inc�, 3�6000%, 

fällig am 01�09�27 0�01 39'388
1'894'000 O'Reilly Automotive, Inc�, 3�9000%, 

fällig am 01�06�29 0�28 2'184'023
268'000 O'Reilly Automotive, Inc�, 4�3500%, 

fällig am 01�06�28 0�04 312'818
 0�61 4'608'274

Einzelhandel – Baubedarf
784'000 Lowe's Cos, Inc�, 4�0000%, fällig 

am 15�4�25  0�12 895'570
812'000 Lowe's Cos, Inc�, 4�5000%, fällig 

am 15�4�30  0�13 997'916
576'000 Lowe's Cos, Inc�, 5�0000%, fällig 

am 15�4�40  0�10 750'785
1'058'000 Lowe's Cos, Inc�, 5�1250%, fällig 

am 15�4�50  0�20 1'466'760
  0�55 4'111'031

Einzelhandel – Verbrauchermarkt
389'000 Alimentation Couche-Tard, Inc�, 

2�9500%, fällig am 25�1�30 (144A) 0�05 404'062

Einzelhandel – Grosse Kaufhäuser
1'644'000 Nordstrom, Inc�, 4,3750 %, fällig 

am 01�04�30 0�17 1'291'980

Einzelhandel – Restaurants
296'000 McDonald's Corp�, 3�3000%, fällig 

am 1�7�25 0�04 329'213
930'000 McDonald's Corp�, 3�5000%, fällig 

am 1�7�27 0�14 1'057'443
1'122'000 McDonald's Corp�, 3�6250%, fällig 

am 01�09�49 0�17 1'249'165
 0�35 2'635'821

Halbleiteranlagen
284'000 Lam Research Corp�, 4�0000%, fällig 

am 15�03�29 0�05 337'675

Schiffsbau
1'011'000 Huntington Ingalls Industries, Inc�, 

3�8440%, fällig am 1�5�25 (144A) 0�15 1'098'966
1'529'000 Huntington Ingalls Industries, Inc�, 

4�2000%, fällig am 1�5�30 (144A) 0�23 1'706'752
3'345'000 Huntington Ingalls Industries Inc�, 

5�0000%, fällig am 15�11�25 (144A) 0�46 3'463'885
 0�84 6'269'603

Programmentwicklungssysteme
882'000 VMware, Inc�, 4�5000%, fällig am 

15�5�25 0�13 966'035
990'000 VMware, Inc�, 4�6500%, fällig am 

15�5�27 0�15 1'096'486
 0�28 2'062'521

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Stahl – Produzenten
2'141'000 Reliance Steel & Aluminum Co�, 

4�5000%, fällig am 15�04�23 0�31 2'300'440
467'000 Steel Dynamics, Inc�, 5�5000%, fällig 

am 01�10�24 0�06 480'134
 0�37 2'780'574

Überregionale Banken
1'562'000 Wells Fargo & Co�, 1�6540%, fällig 

am 02�06�24 0�21 1'587'973
4'092'000 Wells Fargo & Co�, 2�1640%, fällig 

am 11�02�26 0�56 4'226'091
1'688'000 Wells Fargo & Co�, 2�1880%, fällig 

am 30�4�26 0�24 1'747'336
1'487'000 Wells Fargo & Co�, 5�8750%, fällig 

am 15�6�25 0�21 1'548'483
 1�22 9'109'883

Telefon – Integriert
146'000 AT&T, Inc�, 3�6000%, fällig am 15�07�25  0�02 162'260
571'000 AT&T, Inc�, 4�7500%, fällig am 

15�05�46  0�09 677'237
1'512'000 AT&T, Inc�, 4�8500%, fällig am 

01�03�39  0�24 1'825'416
608'000 CenturyLink, Inc�, 5�8000%, fällig 

am 15�03�22  0�08 626'073
1'477'000 CenturyLink, Inc�, 6�4500%, fällig am 

15�06�21  0�20 1'515'144
1'865'000 Level 3 Financing, Inc�, 3�8750%, fällig 

am 15�11�29 (144A)  0�27 1'970'624
1'641'000 Verizon Communications, Inc�, 

2�6250%, fällig am 15�08�26  0�24 1'787'011
567'000 Verizon Communications, Inc�, 

3�0000%, fällig am 22�3�27  0�08 629'832
490'000 Verizon Communications, Inc�, 

4�0000%, fällig am 22�3�50  0�08 619'737
217'000 Verizon Communications, Inc�, 

4�5220%, fällig am 15�09�48  0�04 287'263
588'000 Verizon Communications, Inc�, 

4�8620%, fällig am 21�08�46  0�11 800'646
  1�45 10'901'243

Spielzeug
781'000 Hasbro, Inc�, 3�0000%, fällig am 

19�11�24 0�11 818'814
1'383'000 Hasbro, Inc�, 3�5500%, fällig am 

19�11�26 0�20 1'463'504
2'796'000 Hasbro, Inc�, 3�9000%, fällig am 

19�11�29 0�38 2'916'561
 0�69 5'198'879

Transport – Dienstleistungen
538'000 United Parcel Service, Inc�, 3�9000%, 

fällig am 1�4�25 0�08 611'393
246'000 United Parcel Service, Inc�, 5�2000%, 

fällig am 1�4�40 0�05 340'665
531'000 United Parcel Service, Inc�, 5�3000%, 

fällig am 1�4�50 0�10 761'920
 0�23 1'713'978
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Veterinärmedizinische Diagnostik
671'000 Elanco Animal Health, Inc�, 5�0220%, 

fällig am 28�08�23 0�09 707'486

Wasser
507'000 American Water Capital Corp�, 

2�8000%, fällig am 1�5�30 0�07 553'346
603'000 American Water Capital Corp�, 

3�4500%, fällig am 1�5�50 0�09 680'717
 0�16 1'234'063

Unternehmensanleihen insgesamt 54.84 411'112'961

Staatsanleihen (2019: 22.00%; USD 145'992'284)
US-Schatzanweisungen/Anleihen

704'000 0�3750%, fällig am 30�4�25  0�09 707'286
900 0�5000%, fällig am 31�3�25 — 910

41'800 0�6250%, fällig am 15�5�30  0�01 41'679
7'735'000 1�1250%, fällig am 15�5�40  1�02 7'664'146

15'129'000 1�1250%, fällig am 28�2�22  2�05 15'371'300
12'341'000 1�5000%, fällig am 15�2�30  1�78 13'341'778
15'597'200 2�0000%, fällig am 15�2�50  2�38 17'858'185
10'291'600 2�1250%, fällig am 31�5�21  1�41 10'477'130
6'703'500 2�3750%, fällig am 15�11�49  1�10 8'277'775

262'000 2�6250%, fällig am 31�12�23  0�04 284'203
13'511'400 2�7500%, fällig am 15�8�42  2�31 17'328'898

420'000 2�8750%, fällig am 30�11�23  0�06 458'268
  12�25 91'811'558

Summe Staatsanleihen 12.25 91'811'558

Hypothekenbesicherte Wertpapiere (2019: 29.59%; USD 196'374'219)
Fannie Mae

111'300 2�0000%, fällig am 25�3�50  0�02 113'585
799'300 2�0000%, fällig am 25�9�34  0�11 826'496
222'866 2�5000%, fällig am 1�1�50  0�03 234'110
87'408 2�5000%, fällig am 1�11�34  0�01 92'399

3'885'000 2�5000%, fällig am 25�12�49  0�54 4'040'738
2'703'700 2�5000%, fällig am 25�8�34  0�38 2'830'057
3'885'000 2�5000%, fällig am 25�8�49  0�54 4'048'287

40'686 3�0000%, fällig am 1�1�43  0�01 43'513
497'719 3�0000%, fällig am 1�1�50  0�07 524'405
363'957 3�0000%, fällig am 1�10�34  0�05 384'713

51'562 3�0000%, fällig am 1�11�34  0�01 55'008
4'028'522 3�0000%, fällig am 1�11�48  0�57 4'251'523

50'401 3�0000%, fällig am 1�12�34  0�01 53'720
37'657 3�0000%, fällig am 1�2�43  0�01 40'227

12'010'889 3�0000%, fällig am 1�2�47  1�71 12'844'377
658'737 3�0000%, fällig am 1�2�48  0�09 709'948

1'469'915 3�0000%, fällig am 1�2�57  0�21 1'575'571
4'143'896 3�0000%, fällig am 1�3�50  0�58 4'371'255
1'171'208 3�0000%, fällig am 1�5�43  0�17 1'241'421
360'231 3�0000%, fällig am 1�5�48  0�05 382'004

9'615 3�0000%, fällig am 1�6�57 — 10'302
476'613 3�0000%, fällig am 1�8�49  0�07 511'039
827'009 3�0000%, fällig am 1�9�46  0�12 884'399
103'528 3�0000%, fällig am 1�9�49  0�01 110'103

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

290'500 3�0000%, fällig am 25�2�34  0�04 305'264
96'900 3�0000%, fällig am 25�6�47  0�01 102'021

928'229 3�5000%, fällig am 1�1�48  0�13 991'960
2'729 3�5000%, fällig am 1�11�43 — 2'957

1'003'071 3�5000%, fällig am 1�12�42  0�15 1'087'112
471'086 3�5000%, fällig am 1�12�45  0�07 519'122

1'054'298 3�5000%, fällig am 1�12�47  0�15 1'124'673
5'183'192 3�5000%, fällig am 1�2�43  0�75 5'616'638
2'381'183 3�5000%, fällig am 1�2�45  0�34 2'576'425

2'699'796 3�5000%, fällig am 1�2�57  0�39 2'955'879
1'373'569 3�5000%, fällig am 1�3�43  0�20 1'486'193
2'084'841 3�5000%, fällig am 1�3�48  0�30 2'234'644

648'294 3�5000%, fällig am 1�4�43  0�09 701'450
537'090 3�5000%, fällig am 1�4�44  0�08 592'613
915'516 3�5000%, fällig am 1�7�46  0�13 997'910
379'134 3�5000%, fällig am 1�8�47  0�05 400'190

2'205'391 3�5000%, fällig am 1�8�56  0�32 2'398'016
3'755'933 3�5000%, fällig am 25�6�47  0�52 3'949'879
1'803'981 3�5000%, fällig am 25�7�33  0�25 1'894'409
3'062'382 4�0000%, fällig am 1�1�48  0�44 3'296'785
1'187'055 4�0000%, fällig am 1�10�47  0�17 1'274'898

113'641 4�0000%, fällig am 1�11�47  0�02 121'150
326'156 4�0000%, fällig am 1�12�47  0�05 347'706
675'907 4,0000%, fällig am 01�02�49  0�10 715'443
860'747 4�0000%, fällig am 1�3�48  0�12 927'359
335'439 4�0000%, fällig am 1�6�47  0�05 358'340
305'194 4�0000%, fällig am 1�7�47  0�05 325'359
384'683 4�0000%, fällig am 1�8�47  0�05 410'100

65'738 4�0000%, fällig am 1�9�47  0�01 70'916
1'079'314 4�0000%, fällig am 1�9�49  0�16 1'172'157

515'423 4�0000%, fällig am 25�12�24  0�07 545'106
470'971 4�5000%, fällig am 1�10�44  0�07 536'522
74'426 4�5000%, fällig am 1�10�47  0�01 80'277

223'329 4�5000%, fällig am 1�11�42  0�03 249'455
247'060 4�5000%, fällig am 1�11�47  0�04 266'485
860'267 4�5000%, fällig am 1�2�46  0�13 960'902
734'863 4�5000%, fällig am 1�3�45  0�11 837'144
322'558 4�5000%, fällig am 1�3�48  0�05 347'494
355'735 4�5000%, fällig am 1�4�48  0�05 383'237
767'269 4�5000%, fällig am 1�5�47  0�10 846'403
419'883 4�5000%, fällig am 1�5�48  0�06 452'344
428'674 4�5000%, fällig am 1�6�45  0�06 478'058
586'783 4�5000%, fällig am 1�6�47  0�09 634'548
316'705 4�5000%, fällig am 1�6�48  0�04 341'190
908'670 4�5000%, fällig am 1�7�47  0�14 980'111
458'199 4�5000%, fällig am 1�8�47  0�07 494'404
820'341 4�5000%, fällig am 1�9�47  0�11 884'837
136'129 5�0000%, fällig am 1�5�48  0�02 148'646
641'789 5�0000%, fällig am 1�7�44  0�10 716'523

94'761 6�0000%, fällig am 1�2�37  0�02 113'827
  11�93 89'434'281

Freddie Mac Gold Pool
71'300 3�0000%, fällig am 1�6�43  0�01 75'044

562'225 3�0000%, fällig am 1�8�46  0�08 593'446
2'339'746 3�5000%, fällig am 01�04�47  0�35 2'550'661
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20'933 3�5000%, fällig am 1�7�42 — 22'692
1'772'000 3�5000%, fällig am 1�7�46  0�27 1'953'133

48'006 3�5000%, fällig am 1�8�42 — 52'040
458'490 3,5000%, fällig am 01�09�47  0�06 484'064
435'769 4,0000%, fällig am 01�02�46  0�06 473'894
416'258 4,5000%, fällig am 01�05�44  0�06 464'388
101'934 5,0000%, fällig am 01�09�48  0�01 111'976
165'013 6,0000%, fällig am 01�04�40  0�03 198'884

  0�93 6'980'222

Freddie Mac Pool
103'885 2�5000%, fällig am 1�1�50  0�01 109'126
204'792 2�5000%, fällig am 1�11�34  0�03 216'485

2'559'769 2�5000%, fällig am 1�12�33  0�35 2'684'407
292'992 3�0000%, fällig am 1�1�33  0�04 310'504
931'163 3,0000%, fällig am 01�01�45  0�13 987'665

1'013'593 3�0000%, fällig am 1�1�50  0�14 1'069'391
116'872 3�0000%, fällig am 1�10�32  0�02 122'981
932'115 3�0000%, fällig am 1�10�34  0�13 988'063

1'150'897 3�0000%, fällig am 1�10�49  0�17 1'213'054
1'495'978 3�0000%, fällig am 01�11�49  0�21 1'574'706
1'121'825 3�0000%, fällig am 01�12�49  0�17 1'180'747

118'027 3�0000%, fällig am 1�2�50  0�02 124'625
1'798'072 3�0000%, fällig am 1�3�43  0�26 1'922'752

319'952 3�0000%, fällig am 1�3�50  0�04 337'601
873'256 3�0000%, fällig am 01�04�47  0�12 921'595

1'814'478 3�0000%, fällig am 01�05�31  0�26 1'921'851
1'165'781 3�0000%, fällig am 1�5�50  0�16 1'231'369

152'745 3�0000%, fällig am 1�8�49  0�02 163'778
521'951 3�0000%, fällig am 01�09�32  0�07 553'147

778'090 3,5000%, fällig am 01�11�47  0�11 830'899
581'280 3�5000%, fällig am 1�12�47  0�08 620'732
420'258 3�5000%, fällig am 1�2�43  0�06 454'652
585'512 3�5000%, fällig am 01�02�44  0�08 633'430
541'417 3,5000%, fällig am 01�02�48  0�08 576'503

11'951 3�5000%, fällig am 1�3�50 — 12'757
542'426 3�5000%, fällig am 1�7�46  0�08 589'104

2'120'888 3�5000%, fällig am 1�8�49  0�30 2'241'628
97'698 4,0000%, fällig am 01�03�47  0�01 106'212

2'014'698 4�0000%, fällig am 1�4�48  0�29 2'141'682
1'460'882 4�0000%, fällig am 1�5�48  0�21 1'546'012

550'913 4�5000%, fällig am 01�07�48  0�08 594'092
  3�73 27'981'550

Ginnie Mae
2'806'100 2�5000%, fällig am 20�12�49  0�39 2'946'095

778'100 3�0000%, fällig am 20�7�49  0�11 823'933
2'604'160 4�0000%, fällig am 15�01�45  0�38 2'837'379

294'447 4�0000%, fällig am 15�11�47  0�04 320'478
391'052 4�0000%, fällig am 15�12�47  0�06 425'623
203'273 4�0000%, fällig am 15�08�47  0�03 221'244

1'196'936 4�0000%, fällig am 20�06�48  0�17 1'277'861
351'730 4�0000%, fällig am 20�08�47  0�05 379'414

3'065'287 4�5000%, fällig am 15�08�46  0�46 3'401'100
536'573 4�5000%, fällig am 20�2�48  0�08 579'160

1'470'733 4�5000%, fällig am 20�05�48  0�21 1'582'015
2'228'622 5�0000%, fällig am 20�04�49  0�32 2'416'883

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

1'463'959 5�0000%, fällig am 20�05�48  0�21 1'596'516
860'078 5�0000%, fällig am 20�06�48  0�13 937'956

1'467'453 5�0000%, fällig am 20�8�48  0�21 1'591'415
  2�85 21'337'072

Summe Hypothekenbesicherte  
Wertpapiere 19.44 145'733'125

Vorzugsaktien (2019: 0.17%; USD 1'101'306)

Kredittranchen (2019: NULL; USD 5'726)
Veterinärmedizinische Diagnostik

3'441'449 Elanco Animal Health Term Loan, 
0�0000%, fällig am 4�2�27 0�44 3'290'886

Kredittranchen insgesamt 0.44 3'290'886

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 693'972'168) 97.03 727'398'819

Devisentermingeschäfte, 
offen zum 30. Juni 2020 (2019: 0.04%; USD 260'197)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des Netto-

vermögens 
(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Citibank
AUD◊ 40'000 USD 26'145 27'597 08� Juli 20 — 1'452
AUD◊ 8'700 USD 5'982 6'002 08� Juli 20 — 20
AUD◊ 984'909 USD 642'849 679'512 08� Juli 20 — 36'663

Futures (2019: null)

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent des 
Nettovermö-

gens (%)

Nicht  
realisierter 

Gewinn  
(USD)

Goldman 
Sachs

9 U�S� Treasury Note 10 Year 
Bond Future 21�09�20

— 4'430

Credit Default Swaps†° (2019: null)

Kontrahent
Referenzver-
mögenswert

Nominal-
wert

Kündi-
gungsdatum

Prozent 
des Netto-

vermögens 
(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Goldman 
Sachs

Markit MCDX 
Buying Protection 750'000 20� Juni 25 — 8'578

Goldman 
Sachs

Markit MCDX 
Buying Protection 720'000 20� Juni 25 — 5'190

Summe — 13'768

°Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erläuterung 5�
†Über ICE (Clearinghaus einer zentralen Gegenpartei („CCP“)) abgerechnet�

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen�
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des Netto-

vermögens 
(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

AUD◊ 1'771'330 USD 1'156'145 1'222'083 08� Juli 20 0�01 65'938
AUD◊ 9'012 USD 5'891 6'218 08� Juli 20 — 327
AUD◊ 217'002 USD 144'302 149'715 08� Juli 20 — 5'413
AUD◊ 11'495 USD 7'741 7'930 08� Juli 20 — 189
AUD◊ 8'508 USD 5'730 5'870 08� Juli 20 — 140
AUD◊ 252'031 USD 167'963 173'882 08� Juli 20 — 5'919
AUD◊ 25'361 USD 17'472 17'497 08� Juli 20 — 25
AUD◊ 16'297 USD 11'222 11'244 08� Juli 20 — 22
AUD◊ 10'796 USD 7'423 7'448 08� Juli 20 — 25
AUD◊ 156'037 USD 107'076 107'654 08� Juli 20 — 578
EUR◊ 18 USD 19 20 08� Juli 20 — 1
EUR◊ 23 USD 25 25 08� Juli 20 — —
EUR◊ 14 USD 16 16 08� Juli 20 — —
EUR◊ 230 USD 253 259 08� Juli 20 — 6
EUR◊ 106 USD 116 119 08� Juli 20 — 3
EUR◊ 112 USD 124 126 08� Juli 20 — 2
EUR◊ 287 USD 313 322 08� Juli 20 — 9
EUR◊ 252 USD 281 284 08� Juli 20 — 3
EUR◊ 2'608 USD 2'846 2'931 08� Juli 20 — 85
EUR◊ 7'979'688 USD 8'700'852 8'965'794 08� Juli 20 0�04 264'942
EUR◊ 1'314'352 USD 1'433'137 1'476'776 08� Juli 20 0�01 43'639
EUR◊ 48'404 USD 52'779 54'386 08� Juli 20 — 1'607
EUR◊ 3'462 USD 3'775 3'890 08� Juli 20 — 115
EUR◊ 17'319'676 USD 18'884'94219'459'990 08� Juli 20 0�08 575'048
EUR◊ 848'003 USD 924'642 952'797 08� Juli 20 — 28'155
EUR◊ 4'276 USD 4'667 4'804 08� Juli 20 — 137
EUR◊ 87'346 USD 95'351 98'140 08� Juli 20 — 2'789
EUR◊ 133'439 USD 146'262 149'929 08� Juli 20 — 3'667
EUR◊ 7'090 USD 7'771 7'966 08� Juli 20 — 195
EUR◊ 34'146 USD 37'257 38'366 08� Juli 20 — 1'109
EUR◊ 878'270 USD 965'544 986'804 08� Juli 20 — 21'260
EUR◊ 177'102 USD 194'701 198'988 08� Juli 20 — 4'287
EUR◊ 3'965 USD 4'363 4'454 08� Juli 20 — 91
EUR◊ 182'928 USD 201'314 205'534 08� Juli 20 — 4'220
EUR◊ 39'611 USD 43'888 44'505 08� Juli 20 — 617
EUR◊ 4'764 USD 5'279 5'353 08� Juli 20 — 74
EUR◊ 45'635 USD 50'876 51'275 08� Juli 20 — 399
EUR◊ 6'802 USD 7'584 7'643 08� Juli 20 — 59
EUR◊ 112'471 USD 125'149 126'370 08� Juli 20 — 1'221
EUR◊ 5'172 USD 5'755 5'811 08� Juli 20 — 56
EUR◊ 775'696 USD 861'566 871'555 08� Juli 20 — 9'989
EUR◊ 162'447 USD 180'941 182'521 08� Juli 20 — 1'580
EUR◊ 145'100 USD 162'126 163'031 08� Juli 20 — 905
EUR◊ 3'482 USD 3'902 3'912 08� Juli 20 — 10
EUR◊ 1'037'873 USD 1'163'227 1'166'130 08� Juli 20 — 2'903
EUR◊ 10'490 USD 11'739 11'786 08� Juli 20 — 47
EUR◊ 15'616 USD 17'476 17'546 08� Juli 20 — 70
EUR◊ 54'721 USD 61'413 61'483 08� Juli 20 — 70
EUR◊ 7'102 USD 7'971 7'980 08� Juli 20 — 9
EUR◊ 40'654 USD 45'623 45'678 08� Juli 20 — 55
EUR◊ 25'508 USD 28'626 28'661 08� Juli 20 — 35
EUR◊ 25'356 USD 28'469 28'489 08� Juli 20 — 20
EUR◊ 5'000 USD 5'614 5'618 08� Juli 20 — 4
USD◊ 647 AUD 936 646 08� Juli 20 — 1
USD◊ 153 EUR 136 153 08� Juli 20 — —
USD◊ 1'458 AUD 2'106 1'453 08� Juli 20 — 5
USD◊ 620 EUR 551 619 08� Juli 20 — 1
USD◊ 259 EUR 230 259 08� Juli 20 — —
USD◊ 16'805 EUR 14'824 16'656 08� Juli 20 — 149
USD◊ 20'860 AUD 29'693 20'485 08� Juli 20 — 375
USD◊ 38'144 EUR 33'747 37'917 08� Juli 20 — 227
USD◊ 1'411 EUR 1'244 1'398 08� Juli 20 — 13
USD◊ 9'414 EUR 8'261 9'282 08� Juli 20 — 132
USD◊ 11'393 EUR 10'075 11'320 08� Juli 20 — 73
USD◊ 11'593 EUR 10'252 11'519 08� Juli 20 — 74

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des Netto-

vermögens 
(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

USD◊ 24'731 EUR 21'871 24'573 08� Juli 20 — 158
USD◊ 20'058 EUR 17'724 19'915 08� Juli 20 — 143
USD◊ 2'824 EUR 2'495 2'804 08� Juli 20 — 20
USD◊ 7'817 EUR 6'943 7'800 08� Juli 20 — 17
USD◊ 15'577 EUR 13'834 15'544 08� Juli 20 — 33
USD◊ 4'057 EUR 3'604 4'050 08� Juli 20 — 7
USD◊ 52'209 EUR 46'120 51'819 08� Juli 20 — 390
USD◊ 3'849 EUR 3'398 3'818 08� Juli 20 — 31
USD◊ 11'714 EUR 10'399 11'685 08� Juli 20 — 29
USD◊ 14'147 EUR 12'585 14'140 08� Juli 20 — 7
USD◊ 706 AUD 1'022 705 08� Juli 20 — 1
USD◊ 1'241 AUD 1'792 1'237 08� Juli 20 — 4
USD◊ 1'760 EUR 1'559 1'752 08� Juli 20 — 8
USD◊ 11'719 EUR 10'382 11'665 08� Juli 20 — 54
USD◊ 551 AUD 797 550 08� Juli 20 — 1
USD◊ 5'365 EUR 4'749 5'336 08� Juli 20 — 29
USD◊ 783 EUR 693 779 08� Juli 20 — 4
USD◊ 367 EUR 325 365 08� Juli 20 — 2
USD◊ 1'915'670 EUR 1'702'061 1'912'397 08� Juli 20 — 3'273
USD◊ 957 EUR 852 957 08� Juli 20 — —
USD◊ 2'949 EUR 2'624 2'949 08� Juli 20 — —
USD◊ 5'430 EUR 4'832 5'430 08� Juli 20 — —
USD◊ 21'629 EUR 19'250 21'628 08� Juli 20 — 1
USD◊ 5'531 EUR 4'922 5'531 08� Juli 20 — —

Summe 0.14 1'091'466
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Vermögenswerte insgesamt 728'508'483

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte, 
offen zum 30. Juni 2020 (2019: NULL; USD (786))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des Net-

tovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank
AUD◊ 8 USD 6 6 08� Juli 20 — —
AUD◊ 56'288 USD 39'043 38'835 08� Juli 20 — (208)
AUD◊ 2'000 USD 1'392 1'380 08� Juli 20 — (12)
AUD◊ 10'432 USD 7'234 7'198 08� Juli 20 — (36)
AUD◊ 8'666 USD 6'009 5'979 08� Juli 20 — (30
AUD◊ 20'200 USD 14'152 13'936 08� Juli 20 — (216)
AUD◊ 209 USD 144 144 08� Juli 20 — —
EUR◊ 30 USD 34 34 08� Juli 20 — —
EUR◊ 21 USD 24 24 08� Juli 20 — —
EUR◊ 6 USD 6 6 08� Juli 20 — —
EUR◊ 276'681 USD 313'859 310'873 08� Juli 20 — (2986)
EUR◊ 296 USD 333 333 08� Juli 20 — —
EUR◊ 20'000 USD 22'510 22'472 08� Juli 20 — (38)
EUR◊ 81 USD 92 92 08� Juli 20 — —
EUR◊ 249 USD 280 280 08� Juli 20 — —
EUR◊ 15'842 USD 17'819 17'800 08� Juli 20 — (19)
EUR◊ 6'585 USD 7'407 7'399 08� Juli 20 — (8)
EUR◊ 209'439 USD 237'429 235'321 08� Juli 20 — (2108)
EUR◊ 44'706 USD 50'680 50'230 08� Juli 20 — (450)
EUR◊ 104'884 USD 118'512 117'846 08� Juli 20 — (666)
EUR◊ 6'824 USD 7'711 7'668 08� Juli 20 — (43)
EUR◊ 56'444 USD 63'802 63'419 08� Juli 20 — (383)

◊Diese Terminkontrakte dienen zur Absicherung von Anteilsklassen.
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des Net-

tovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

EUR◊ 7'785 USD 8'800 8'747 08� Juli 20 — (53)
EUR◊ 4'621 USD 5'216 5'192 08� Juli 20 — (24)
EUR◊ 267 USD 302 301 08� Juli 20 — (1)
EUR◊ 109'042 USD 123'081 122'518 08� Juli 20 — (563)
EUR◊ 7'160 USD 8'093 8'045 08� Juli 20 — (48)
EUR◊ 442 USD 499 496 08� Juli 20 — (3)
EUR◊ 12'864 USD 14'541 14'454 08� Juli 20 — (87)
EUR◊ 214 USD 244 241 08� Juli 20 — (3)
EUR◊ 5'087 USD 5'797 5'716 08� Juli 20 — (81)
EUR◊ 9'445 USD 10'763 10'613 08� Juli 20 — (150)
EUR◊ 8'896 USD 10'132 9'995 08� Juli 20 — (137)
EUR◊ 65'224 USD 74'287 73'285 08� Juli 20 — (1002)
EUR◊ 54'744 USD 61'640 61'509 08� Juli 20 — (131)
EUR◊ 5'325 USD 5'995 5'982 08� Juli 20 — (13)
EUR◊ 13'533 USD 15'320 15'206 08� Juli 20 — (114)
EUR◊ 4'047 USD 4'581 4'547 08� Juli 20 — (34)
EUR◊ 4'432 USD 4'982 4'981 08� Juli 20 — (1)
EUR◊ 105'250 USD 118'291 118'256 08� Juli 20 — (35)
EUR◊ 45'265 USD 50'985 50'858 08� Juli 20 — (127)
EUR◊ 6'439 USD 7'253 7'235 08� Juli 20 — (18)
EUR◊ 47'348 USD 53'332 53'199 08� Juli 20 — (133)
EUR◊ 29'858 USD 33'563 33'547 08� Juli 20 — (16)
EUR◊ 125'430 USD 141'240 140'930 08� Juli 20 — (310)
EUR◊ 9'709 USD 10'933 10'909 08� Juli 20 — (24)
EUR◊ 25'123 USD 28'289 28'227 08� Juli 20 — (62)
EUR◊ 21'185 USD 23'954 23'803 08� Juli 20 — (151)
EUR◊ 16'467 USD 18'619 18'502 08� Juli 20 — (117)
EUR◊ 28'686 USD 32'233 32'231 08� Juli 20 — (2)
USD◊ 69 AUD 101 69 08� Juli 20 — —
USD◊ 59 AUD 86 59 08� Juli 20 — —
USD◊ 17 EUR 15 17 08� Juli 20 — —
USD◊ 4'851 EUR 4'426 4'973 08� Juli 20 — (122)
USD◊ 6'538 AUD 10'002 6'901 08� Juli 20 — (363)
USD◊ 27'868 EUR 25'541 28'697 08� Juli 20 — (829)
USD◊ 23'456 EUR 21'118 23'728 08� Juli 20 — (272)
USD◊ 4'469 EUR 4'012 4'508 08� Juli 20 — (39)
USD◊ 4'052 EUR 3'615 4'062 08� Juli 20 — (10)
USD◊ 668 EUR 597 671 08� Juli 20 — (3)
USD◊ 669 EUR 597 671 08� Juli 20 — (2)
USD◊ 149 EUR 133 149 08� Juli 20 — —
USD◊ 761 AUD 1'106 763 08� Juli 20 — (2)
USD◊ 649 AUD 942 650 08� Juli 20 — (1)
USD◊ 4'483 EUR 3'995 4'488 08� Juli 20 — (5)

Summe — (12'291)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt (12'291)

Portfolioanalyse

Analyse des Gesamtvermögens:
% der Gesamt-

Vermögenswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 63.01

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte 
Wertpapiere 28.12

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0.14

Sonstige Vermögenswerte 8.73

Gesamtvermögen  100.00 

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten der Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019. 

30. Juni 2020

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
Wesentliche 

nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 75'450'289 — 75'450'289

Unternehmensanleihen — 411'112'961 — 411'112'961

Credit Default Swaps — 13'768 — 13'768

Devisentermingeschäfte — 1'079'175 — 1'079'175

Futures 4'430 — — 4'430

Staatsanleihen 91'811'558 — — 91'811'558

Hypothekenbesicherte Wertpapiere — 145'733'125 — 145'733'125

Kredittranchen — 3'290'886 — 3'290'886

Wertpapieranlagen insgesamt 91'815'988 636'680'204 — 728'496'192

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
Wesentliche 

nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 46'256'597 — 46'256'597

Unternehmensanleihen — 291'404'183 — 291'404'183

Devisentermingeschäfte — 259'411 — 259'411

Staatsanleihen 145'992'284 — — 145'992'284

Hypothekenbesicherte Wertpapiere — 196'374'219 — 196'374'219

Vorzugsaktien — 1'101'306 — 1'101'306

Kredittranchen — 5'726 — 5'726

Wertpapieranlagen insgesamt 145'992'284 535'401'442 — 681'393'726

Zum 30. Juni 2020 und zum 31. Dezember 2019 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global 
Pricing Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr endend zum 31. Dezember 2019 gab es keine Übertragungen 
zwischen den Stufen.
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Kapitalanteilsgeschäfte

Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc
Klasse 

AAUD$inc
Klasse 

AHKD$inc Klasse B$acc Klasse B$inc Klasse B€inc Klasse E$acc Klasse E$inc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

1'912'309 1'487'971 771'069 106'452 105'752 21'751 88'571 5'732 847 339

Ausgegebene Anteile �������� 1'148'565 3'712'956 482'099 150'344 2'528'562 — 30 — 21'668 4'071

Zurückgegebene Anteile ��� (733'499) (523'793) (346'567) (38'717) (147'889) (14'512) (724) (1'096) (3'678) —

Am Ende des 
Berichtszeitraums �������������� 2'327'375 4'677'134 906'601 218'079 2'486'425 7'239 87'877 4'636 18'837 4'410

Klasse E€acc Klasse E€inc Klasse I$acc Klasse I$inc Klasse I€acc Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse U€acc Klasse V$inc
Klasse 

VAUD$inc

Abgesicherte 
Anteile

Abgesicherte 
Anteile Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

71'776 156'960 2'178'325 35'053'629 253'148 300 317 299 373'457 166'929

Ausgegebene Anteile �������� 25'434 21'406 1'113'050 2'747'663 313'569 — 4 583 398'623 70'598

Zurückgegebene Anteile ��� (19'465) (18'802) (954'015) (3'279'621) (247'321) — — — (271'159) (35'985)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

77'745 159'564 2'337'360 34'521'671 319'396 300 321 882 500'921 201'542

Klasse Z$acc

Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

882'926

Ausgegebene Anteile �������� —

Zurückgegebene Anteile ��� (20'108)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

862'818

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc
Klasse 

AAUD$inc
Klasse 

AHKD$inc
Klasse ARMB 

(CNH)inc Klasse B$acc Klasse B$inc Klasse B€inc Klasse E$acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

1'824'018 1'578'997 989'125 127'540 139'205 2'281 29'336 97'117 7'944 2'589

Ausgegebene Anteile �������� 501'960 452'954 52'892 1'820 105 63 5'197 4'147 — 547

Zurückgegebene Anteile ��� (413'669) (543'980) (270'948) (22'908) (33'558) (2'344) (12'782) (12'693) (2'212) (2'289)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

1'912'309 1'487'971 771'069 106'452 105'752 — 21'751 88'571 5'732 847

Klasse E$inc Klasse E€acc Klasse E€inc Klasse I$acc Klasse I$inc Klasse I€acc Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse U€acc Klasse U£acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

327 94'973 233'322 409'790 29'385'998 245'696 300 309 290 185

Ausgegebene Anteile �������� 12 14'227 7'431 1'998'134 9'394'489 82'401 — 8 31 —

Zurückgegebene Anteile ��� — (37'424) (83'793) (229'599) (3'726'858) (74'949) — — (22) (185)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

339 71'776 156'960 2'178'325 35'053'629 253'148 300 317 299 —

Klasse U£inc Klasse V$inc
Klasse 

VAUD$inc Klasse Z$acc

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

216 242'421 73'720 870'540

Ausgegebene Anteile �������� 5 307'818 120'526 39'895

Zurückgegebene Anteile ��� (221) (176'782) (27'317) (27'509)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

— 373'457 166'929 882'926
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

30. Juni 2020 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018

Nettovermögen  
(USD)

NIW je 
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je 
Anteil

Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 53'630'934 $ 23�04 41'534'432 $ 21�72 36'714'444 $ 20�13

Klasse A$inc  52'666'578 $ 11�26  16'054'899 $ 10�79  16'366'255 $ 10�36

Klasse A€acc Hedged  23'374'571 € 22�95  18'915'140 € 21�87  23'715'484 € 20�93

Klasse AAUD$inc Hedged  1'337'878 AUD$ 8�89  639'995 AUD$ 8�57  748'076 AUD$ 8�33

Klasse AHKD$inc  2'872'973 HKD$ 8�96  117'081 HKD$ 8�63  148'023 HKD$ 8�33

Klasse ARMB(CNH)inc Hedged — — — —  3'188 CNH 9�60

Klasse B$acc  135'882 $ 18�77  386'827 $ 17�78  488'314 $ 16�65

Klasse B$inc  1'147'042 $ 13�05  1'096'852 $ 12�38  1'132'370 $ 11�66

Klasse B€inc Hedged  55'630 € 10�68  65'895 € 10�25  90'684 € 9�96

Klasse E$acc  207'015 $ 10�99  8'780 $ 10�37  24'948 $ 9�64

Klasse E$inc  42'174 $ 9�56  3'114 $ 9�18  2'893 $ 8�84

Klasse E€acc Hedged  940'850 € 10�77  827'613 € 10�28  1'072'957 € 9�86

Klasse E€inc Hedged  1'473'279 € 8�22  1'404'207 € 7�98  2'120'019 € 7�93

Klasse I$acc  30'964'288 $ 13�25  27'036'253 $ 12�41  4'655'739 $ 11�36

Klasse I$inc 452'397'699 $ 13�10 435'884'558 $ 12�43 344'021'961 $ 11�71

Klasse I€acc Hedged  9'104'967 € 25�38  6'824'335 € 24�04  6'395'811 € 22�72

Klasse U$acc  3'813 $ 12�71  3'573 $ 11�91  3'275 $ 10�92

Klasse U$inc  3'448 $ 10�74  3'231 $ 10�19  2'961 $ 9�59

Klasse U€acc Hedged  11'271 € 11�37  3'612 € 10�77  3'385 € 10�19

Klasse U£acc Hedged — — — —  2'494 £ 10�60

Klasse U£inc Hedged — — — —  2'447 £ 8�88

Klasse V$inc  4'421'816 $ 8�83  3'158'901 $ 8�46  1'969'658 $ 8�12

Klasse VAUD$inc Hedged  1'270'825 AUD$ 9�14  1'028'005 AUD$ 8�78  439'183 AUD$ 8�46

Klasse Z$acc  113'599'319 $ 131�66 108'548'667 $ 122�94  97'330'831 $ 111�81
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Janus Henderson Global High Yield Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, langfristig hohe Erträge mit 
Potenzial für Kapitalwachstum zu bieten. 

Performanceziel: Übertreffen des Bloomberg Barclays 
Global High Yield Index um 1.25% p.a. vor Abzug von 
Gebühren über jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 70% seines Vermögens in 
ein globales Portfolio mit hochverzinslichen Anleihen (ohne 
Investment Grade, mit einem Rating von BB+ oder niedriger 
vergleichbar) von staatlichen, privaten oder sonstigen 
Emittenten. 

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg 
Barclays Global High Yield Index aktiv verwaltet. Dieser ist 
allgemein repräsentativ für die Anleihen, in die er investieren 
kann, und dies bildet die Grundlage für das Performanceziel 
des Fonds. Der Anlageverwalter kann in seinem Ermessen 
Anlagen für den Fonds mit anderen Gewichtungen als im 
Index oder nicht im Index enthaltene Anlagen auswählen, 
der Fonds kann jedoch gelegentlich ähnliche Anlagen halten 
wie der Index. 

Überblick über den Fonds

Seth Meyer und Tom Ross, Portfoliomanager

Im Berichtszeitraum erzielte die Anteilsklasse I$inc des 
Janus Henderson Global High Yield Fund in US-Dollar 
gemessen -4.32% im Vergleich zu -4.66% für den 
Bloomberg Barclays Global High Yield Bond Index.

Nachdem Hochzinsanleihen im Jahr 2019 zweistellige 
Renditen erzielen konnten, hatten wir uns zu Beginn 
des Jahres vergleichsweise vorsichtig aufgestellt 
und den Schwerpunkt darauf gelegt, das richtige 
Gleichgewicht zwischen Investments mit zusätzlichem 
Gesamtrenditepotenzial und solchen mit stabileren 
Kursen und stetigem Einkommen zu finden. Wir waren 
aber im Hinblick auf den US-Verbraucher optimistisch, 
da er zum Jahresende eine der robusteren Komponenten 
der US-Wirtschaft darstellte. Als sich die Aussichten im 
Verbraucherbereich durch die COVID-19-Krise eintrübten, 
reduzierten wir unsere Engagements in einigen Verbraucher- 
und Energietiteln und erhöhten unseren Cashbestand. Als 
dann die geld- und fiskalpolitischen Massnahmen Wirkung 
zu zeigten, begannen wir damit, dieses Geld erneut in die 
aus unserer Sicht interessantesten Titel zu investieren. 

Auf Sektorebene trug die Wertpapierauswahl 
in den Bereichen drahtlose Kommunikation, 
Transportdienstleistungen und Metall und Bergbau 
zur Outperformance bei. Eine Untergewichtung des 
Satellitentelekommunikationsunternehmens Intelsat 
begünstigte ebenfalls die relative Performance, da die 
Kurse der Anleihe dramatisch fielen. Die deutliche 
Untergewichtung des Fonds in staatsnahen Wertpapieren, 

einschliesslich des fehlenden Engagements in einer Reihe 
schlecht abschneidender Schwellenmarktemittenten, leistete 
im Berichtszeitraum ebenfalls einen Beitrag zur relativen 
Rendite. 

Obwohl wir zu Beginn des Berichtszeitraums eher vorsichtig 
eingestellt waren, hatten wir uns nicht für eine Rezession 
oder die Folgen einer weltweiten Stilllegung der Wirtschaft 
oder verbreiteter Social-Distancing-Massnahmen auf 
das Verbraucherverhalten positioniert. Angesichts der 
schlechteren Konsumsaussichten lasteten unsere Positionen 
in Restaurants, Einzelhändler und im Glücksspielbereich 
schwer auf dem Ergebnis, vor allem zu Beginn des 
Berichtszeitraums. Der Restaurant- und Kasinobetreiber 
Golden Nugget gehörte zu den grössten Verlustpositionen. 
Auch eine Position in Mohegan Gaming wurde stark 
abgestraft, als das Management im April beschloss, die 
Anleihezahlungen auszusetzen. Obwohl das Unternehmen 
die Zahlungen innerhalb der 30-tägigen Frist nachholte, 
haben wir diese Position zu Beginn der Kursrallye in der 
zweiten Hälfte der Berichtsperiode deutlich reduziert. 

Während wir immer noch nicht wissen, wie lang die COVID-
19-Krise andauern wird, erwarten wir kurz-bis mittelfristig, 
dass die Zentralbanken und Regierungen die Finanzmärkte 
mit verschiedenen Massnahmen stärken werden, um die 
schwache fundamentale Situation auszugleichen.  Es ist 
unklar, wie sich die Dinge letztlich entwickelt werden, auch 
weil sich bereits zusätzliche Makrorisiken abzeichnen. 
Der schwelende Konflikt um Hongkong, der Handelskrieg 
zwischen den USA und China, die US-Wahlen und der 
Brexit sind nur einige der möglichen Störfaktoren. In 
einem derart unsicheren Marktumfeld erwarten wir, dass 
die Unternehmensführungen vorsichtig bleiben und den 
Schwerpunkt auf die Erhaltung ihrer Liquidität und die 
Stabilisierung ihrer Bilanzen legen werden. Angesichts der 
Tatsache, dass viele Unternehmen in der zweiten Hälfte 
des Berichtszeitraums Kapital aufnehmen konnten, werden 
die Ausfallerwartungen wie von uns prognostiziert nach 
unten korrigiert. Mit Blick auf die Bewertungen sind wir 
angesichts der Einengung der Kreditspreads von ihren 
Höchstständen etwas weniger optimistisch geworden. 
Wir gehen davon aus, dass die idiosynkratischen Risiken 
weiter hoch bleiben werden. Fundamentalanalyse und 
Wertpapierselektion werden entscheidend dafür sein, „die 
Verlierer zu vermeiden“ - wovon erfahrene aktive Manager 
profitieren sollten.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Global 
High Yield Fund.

Die vollständigen Informationen über die Renditeentwicklung 
finden Sie auf den Seiten 5 bis 39.

Überblick über den Fonds
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Janus Henderson Global High Yield Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Darstellung der Vermögenslage

Zum  
30. Juni  

2020
(USD)

Zum 
31. Dezember 

2019
(USD)

Vermögenswerte:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 19'830'694 48'596'279
Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'047'226 —
Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'367 27'511
Barsicherheiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 90'000 90'000
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 194'237 50'063
Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 20'547 65'641
Fällig vom Broker� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 2'100'000
Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 276'035 704'411

Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'910 1'799

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21'463'016 51'635'704

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 139'650 136'969
Überziehungskredite und Devisen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 1'970'980
Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'015'086 165'820
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschäfte � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 18 —
Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 50'119 —
Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'749 7'086
Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 38'289 39'246
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8'005 8'533
Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 25'081 29'888

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren 
Stammanteilen zuzuschreiben ist). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'287'997 2'358'522

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20'175'019 49'277'182
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Gesamtergebnisrechnung

Die Gewinne und Verluste stammen ausschliesslich aus fortgeführten Geschäftstätigkeiten mit Ausnahme der Fonds, die die Geschäftstätigkeit im Berichtszeitraum 
zum 30. Juni 2020 oder zum 30. Juni 2019 eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni 2020
(USD)

Berichtszeitraum  
zum  

30. Juni 2019
(USD)

Erlöse:
Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 627'127 1'222'497
Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'244 726
Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'471 —

Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und 
Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (1'478'671) 3'040'529

Anlage(verlust)/-ertrag insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (846'829) 4'263'752

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 91'929 85'422
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 70'247 65'531
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 13'448 18'795
Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 18'306 22'732
Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 13'381 9'146
Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (183) 7'090
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 56'631 4'040
Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (3'317) 14'308

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 260'442 227'064
Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (72'481) (52'446)
Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 187'961 174'618
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1'034'790) 4'089'134

Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (389'546) (999'076)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4'382) (1'068)

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus 
der Geschäftstätigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1'428'718) 3'088'990

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni 2020
(USD)

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni 2019
(USD)

(Minderung)/Erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der 
Geschäftstätigkeit  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (1'428'718) 3'088'990

Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen
Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'712'199 2'079'294
Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (32'385'644) (2'193'791 )

Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (27'673'445) (114'497)

Netto(minderung)/-erhöhung des von den Inhabern rückgebbarer Stammanteile zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � (29'102'163) 2'974'493
Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums   � � � � � � � � � � � � � � � 49'277'182 44'455'436

Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums . . . . . . . 20'175'019 47'429'929
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert 

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere  
(2019: 0.27%; USD 130'618)

Stammaktien (2019: 0.11%; USD 53'033)
Einzelhandel – Sportartikel

1'263 Quiksilver, Inc�*  0�28 56'128 

Stammaktien insgesamt  0.28 56'128 

Unternehmensanleihen (2019: 89.16%; USD 43'934'163)
Luft-/Raumfahrt und Verteidigung - Ausrüstung

69'000 TransDigm, Inc�, 6�2500%, fällig 
am 15�03�26 (144A)  0�34 69'076 

134'000 TransDigm, Inc�, 7�5000%, fällig 
am 15�03�27  0�64 129'011 
  0�98 198'087 

Fluggesellschaften
41'000 Alaska Airlines 2020-1 Class A 

Pass Through Trust, 4�8000%, 
fällig am 15�8�27 (144A)  0�21 41'541 

83'000 Delta Air Lines, Inc�, 7�3750%, 
fällig am 15�1�26  0�40 80'383 

38'000 Southwest Airlines Co�, 4�7500%, 
fällig am 4�5�23  0�19 39'263 

35'000 Southwest Airlines Co�, 5�2500%, 
fällig am 4�5�25  0�18 36'960 
  0�98 198'147 

Autoreparatur-Zentren
100'000 RAC Bond Co� plc, 5�0000%, fällig 

am 6�11�22  0�58 117'057 

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen
11'000 Ford Motor Co�, 6�3750%, fällig 

am 1�2�29  0�05 10'794 
99'000 Ford Motor Co�, 7�4500%, fällig 

am 16�7�31  0�52 104'576 
112'000 Ford Motor Co�, 8�5000%, fällig 

am 21�4�23  0�59 118'650 
61'000 Ford Motor Co�, 9�0000%, fällig 

am 22�4�25  0�33 66'071 
33'000 Ford Motor Co�, 9�6250%, fällig 

am 22�4�30  0�19 39'144 
90'000 General Motors Financial Co�, Inc�, 

5�7500%, fällig am 30�3�66  0�40 79'636 
  2�08 418'871 

Kraftfahrzeuge – Lastwagenersatzteile und Zubehör – Original
34'000 American Axle & Manufacturing, 

Inc�, 6�2500%, fällig am 15�3�26  0�16 32'846 
100'000 GKN Holdings, Ltd�, 4�6250%, 

fällig am 12�05�32  0�62 124'140 
100'000 IHO Verwaltungs GmbH, 3�8750%, 

fällig am 15�05�27  0�55 110'880 
63'000 Meritor, Inc�, 6�2500%, fällig am 15�02�24  0�32 63'702 

  1�65 331'568 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert 

(USD)

Rundfunk/Fernsehen und Programmgestaltung
128'000 Liberty Interactive LLC, 8�2500%, 

fällig am 01�02�30  0�62 124'844 
49'000 Nexstar Broadcasting, Inc�, 

5�6250%, fällig am 15�07�27 (144A)  0�24 49'124 
  0�86 173'968 

Bau – Schwerbau
100'000 Cellnex Telecom S�A�, 0�5000%, 

fällig am 05�07�28  0�72 145'357 
117'000 Great Lakes Dredge & Dock Corp�, 

8�0000%, fällig am 15�05�22  0�60 120'336 
  1�32 265'693 

Bau – Wartung und Dienstleistungen
40'000 ServiceMaster Co� LLC, 5�1250%, 

fällig am 15�11�24 (144A)  0�20 40'654 

Bau – Wohn- und gewerbliche Bauten
132'000 LGI Homes, Inc�, 6�8750%, fällig 

am 15�07�26 (144A)  0�67 134'780 
68'000 TRI Pointe Group, Inc�, 5�7000%, 

fällig am 15�6�28  0�34 69'360 
  1�01 204'140 

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes
8'000 Weekley Homes LLC / Weekley 

Finance Corp�, 6�6250%, fällig am 
15�08�25  0�04 8'160 

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes
38'000 Builders FirstSource, Inc�, 

6�7500%, fällig am 01�06�27 (144A)  0�19 39'014 
130'000 HT Troplast GmbH, 9�2500%, fällig 

am 15�7�25  0�74 149'620 
  0�93 188'634 

Baumaterial – Zement und Aggregate
200'000 Cemex SAB de C�V�, 7�3750%, 

fällig am 5�6�27 (144A)  1�01 203'700 
111'000 Summit Materials LLC / Summit 

Materials Finance Corp�, 6�1250%, 
fällig am 15�07�23  0�55 110'680 
  1�56 314'380 

Baumaterial – Türen und Fenster
52'000 Masonite International Corp�, 

5�3750%, fällig am 01�02�28 (144A)  0�26 53'258 
17'000 Masonite International Corp�, 

5�7500%, fällig am 15�9�26 (144A)  0�09 17'571 
  0�35 70'829 

Kabel-/Satellitenfernsehen
59'000 Block Communications, Inc�, 

4�8750%, fällig am 1�3�28 (144A)  0�29 58'418 
38'000 CCO Holdings LLC / CCO 

Holdings Capital Corp�, 4�5000%, 
fällig am 1�5�32 (144A)  0�19 38'523 

87'000 CCO Holdings LLC / CCO 
Holdings Capital Corp�, 4�5000%, 
fällig am 15�8�30 (144A)  0�44 89'101 

* Beizulegender Zeitwert am 30. Juni 2020 vom Janus Henderson Global 
Pricing Committee bestimmt.
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert 

(USD)

145'000 CCO Holdings LLC / CCO 
Holdings Capital Corp�, 5�0000%, 
fällig am 01�02�28 (144A)  0�74 149'858 

85'000 CCO Holdings LLC / CCO 
Holdings Capital Corp�, 5�3750%, 
fällig am 01�06�29 (144A)  0�45 89'772 

37'000 CSC Holdings LLC, 5�2500%, 
fällig am 01�06�24  0�20 39'386 

200'000 CSC Holdings LLC, 5�5000%, 
fällig am 15�05�26  1�02 205'855 

20'000 GCI LLC, 6�8750%, fällig am 15�04�25  0�10 20'673 
200'000 Virgin Media Finance plc, 

5�0000%, fällig am 15�7�30 (144A)  0�97 196'270 
200'000 Ziggo Bond Co B�V�, 5�1250%, 

fällig am 28�2�30 (144A)  0�99 198'784 
  5�39 1'086'640 

Hotels mit Kasino
55'000 Station Casinos LLC, 4�5000%, 

fällig am 15�2�28 (144A)  0�23 46'372 

Mobilfunk-Telekommunikation
257'000 SFR Group S�A�, 7�3750%, 

fällig am 01�05�26 (144A)  1�33 268'562 
77'000 Sprint Corp�, 7�1250%, fällig 

am 15�06�24  0�43 87'082 
86'000 Sprint Corp�, 7�8750%, fällig 

am 15�09�23  0�48 96'965 
101'000 T-Mobile USA, Inc�, 6�5000%, 

fällig am 15�01�24  0�51 103'506 
200'000 VTR Comunicaciones SpA, 

5�1250%, fällig am 15�1�28 (144A)  1�02 205'100 
  3�77 761'215 

Chemikalien – Diversifiziert
20'000 Blue Cube SpinCo� LLC, 

10�0000%, fällig am 15�10�25  0�10 20'848 

Chemikalien – Kunststoff
56'000 PolyOne Corp�, 5�7500%, 

fällig am 15�5�25 (144A)  0�29 57'715 

Chemikalien – Spezialitäten
118'000 Element Solutions, Inc�, 5�8750%, 

fällig am 01�12�25 (144A)  0�59 119'511 
100'000 ELM BV for Firmenich International 

S�A�, 3�7500%, fällig am 3�9�68  0�57 115'542 
40'000 Kraton Polymers LLC / Kraton 

Polymers Capital Corp�, 7�0000%, 
fällig am 15�4�25 (144A)  0�20 40'340 

3'000 PQ Corp�, 5�7500%, fällig am 
15�12�25 (144A)  0�02 3'033 

100'000 Synthomer plc, 3�8750%, fällig am 
1�7�25  0�57 114'002 

56'000 Tronox, Inc�, 6�5000%, fällig am 
1�5�25 (144A)  0�28 56'385 

99'000 Valvoline, Inc�, 4�2500%, fällig am 
15�2�30 (144A)  0�48 97'685 
  2�71 546'498 

Handelsbanken – Nicht-USA
200'000 AIB Group plc, 6�2500%, fällig am 

23�12�68  1�11 223'799 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert 

(USD)

200'000 Bank of Ireland Group plc, 
7�5000%, fällig am 19�11�68  1�17 236'209 

100'000 Novo Banco S�A�, 8�5000%, fällig 
am 6�7�28  0�50 100'610 
  2�78 560'618 

Gewerbliche Dienstleistungen
125'000 Q-Park Holding I B�V�, 2�0000%, 

fällig am 1�3�27  0�65 130'623 

Computer-Software
47'000 J2 Global, Inc�, 1�7500%, fällig am 

1�11�26 (144A)  0�20 39'762 

Computer – Speichergeräte
65'000 Western Digital Corp�, 1�5000%, 

fällig am 1�2�24  0�30 61'427 

Beratungsdienste
51'000 Gartner, Inc�, 4�5000%, fällig am 

1�7�28 (144A)  0�26 51'724 

Behälter – Metall und Glas
300'000 ARD Finance S�A�, 5�0000%, fällig 

am 30�06�27  1�61 325'057 
156'000 Mauser Packaging Solutions 

Holding Co�, 7�2500%, fällig am 
15�04�25 (144A)  0�70 141'919 

258'000 Trivium Packaging Finance B�V�, 
5�5000%, fällig am 15�08�26 (144A)  1�30 261'548 
  3�61 728'524 

Behälter – Papier und Plastik
165'000 LABL Escrow Issuer LLC, 

10�5000%, fällig am 15�07�27 (144A)  0�87 175'689 
89'000 LABL Escrow Issuer LLC, 

6�7500%, fällig am 15�07�26 (144A)  0�46 92'796 
  1�33 268'485 

Kreuzfahrten
23'000 Royal Caribbean Cruises, Ltd�, 

11�5000%, fällig am 01�06�25 (144A)  0�12 23'994 

Diagnose-Zubehör
75'000 Ortho-Clinical Diagnostics, Inc� / 

Ortho-Clinical Diagnostics S�A�, 
7�2500%, fällig am 1�2�28 (144A)  0�38 76'424 

45'000 Ortho-Clinical Diagnostics, Inc� / 
Ortho-Clinical Diagnostics S�A�, 
7�3750%, fällig am 1�6�25 (144A)  0�23 45'816 
  0�61 122'240 

Vertrieb/Grosshandel
46'000 KAR Auction Services, Inc�, 5�1250%, 

fällig am 01�06�25 (144A)  0�23 45'430 
82'000 Performance Food Group, Inc�, 

5�5000%, fällig am 15�10�27 (144A)  0�39 79'280 
74'000 Univar Solutions USA, Inc�/

Washington, 5�1250%, fällig am 
1�12�27 (144A)  0�37 74'985 
  0�99 199'695 
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Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert 

(USD)

Diversifizierte Bankinstitute
20'000 Bank of America Corp�, 4�3000%, 

fällig am 28�7�68  0�09 17'881 
59'000 Citigroup, Inc�, 4�7000%, fällig am 

30�7�68  0�26 52'417 
11'000 JPMorgan Chase & Co�, 4�0000%, 

fällig am 10�1�68  0�05 9'635 
19'000 JPMorgan Chase & Co�, 4�6000%, 

fällig am 1�8�68  0�08 16'964 
50'000 JPMorgan Chase & Co�, 5�0000%, 

fällig am 01�02�68  0�24 48'134 
  0�72 145'031 

Diversifizierte Fertigungsbetriebe
451'000 General Electric Co�, 5,0000 %, 

fällig am 29�12�49  1�76 354'777 

E-Commerce/Dienstleistungen
69'000 Expedia Group, Inc�, 6�2500%, 

fällig am 1�5�25 (144A)  0�37 73'824 
61'000 Expedia Group, Inc�, 7�0000%, 

fällig am 1�5�25 (144A)  0�32 63'566 
  0�69 137'390 

Strom – Integriert
31'000 DPL, Inc�, 4�1250%, fällig am 1�7�25 

(144A)  0�15 31'086 

Finanzen – Autodarlehen
70'000 Ally Financial, Inc�, 4�6250%, fällig 

am 30�03�25  0�37 74'792 

Finanzen – Verbraucherdarlehen
80'000 Springleaf Finance Corp�, 

5�3750%, fällig am 15�11�29  0�38 75'696 
33'000 Springleaf Finance Corp�, 7�7500%, 

fällig am 1�10�21  0�17 34'410 
19'000 Springleaf Finance Corp�, 

8�8750%, fällig am 1�6�25  0�10 20'350 
  0�65 130'456 

Nahrungsmittel – Catering
68'000 Aramark Services, Inc�, 6�3750%, 

fällig am 1�5�25 (144A)  0�35 70'346 

Nahrungsmittel – Fleischprodukte
200'000 JBS USA LUX S�A� / JBS USA 

Food Co� / JBS USA Finance, Inc�, 
6�5000%, fällig am 15�04�29 (144A)  1�05 212'712 

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert
96'000 Dole Food Co�, Inc�, 7�2500%, fällig 

am 15�06�25 (144A)  0�46 92'270 
99'000 Kraft Heinz Foods Co�, 3�7500%, 

fällig am 1�4�30 (144A)  0�50 102'282 
  0�96 194'552 

Nahrungsmittel – Einzelhandel
94'000 Albertsons Cos, Inc� / Safeway, Inc� / 

New Albertsons L�P� / Albertsons 
LLC, 4�6250%, fällig am 15�1�27 
(144A)  0�47 94'099 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert 

(USD)

28'000 Albertsons Cos, Inc� / Safeway, Inc� / 
New Albertsons L�P� / Albertsons LLC, 
5�8750%, fällig am 15�2�28 (144A)  0�14 28'937 

130'000 Co-Operative Group, Ltd�, 5,1250%, 
fällig am 17�05�24  0�85 171'277 

100'000 Tesco Corporate Treasury Services 
plc, 2�7500%, fällig am 27�4�30  0�65 132'029 
  2�11 426'342 

Glücksspiele – Nicht in Hotels
47'000 Colt Merger Sub, Inc�, 5�7500%, 

fällig am 1�7�25 (144A)  0�23 47'353 
225'000 Downstream Development Authority 

of the Quapaw Tribe of Oklahoma, 
10�5000%, fällig am 15�02�23 (144A)  0�95 190'945 

93'000 Enterprise Development Authority, 
12�0000%, fällig am 15�07�24 (144A)  0�46 93'804 

159'000 Golden Entertainment, Inc�, 
7�6250%, fällig am 15�04�26 (144A)  0�73 146'751 

51'000 Mohegan Gaming & Entertainment, 
7�8750%, fällig am 15�10�24 (144A)  0�21 42'516 

85'000 Scientific Games International, Inc�, 
7�0000%, fällig am 15�05�28 (144A)  0�34 68'144 

66'000 Scientific Games International, Inc�, 
8�2500%, fällig am 15�3�26 (144A)  0�29 58'688 

34'000 Scientific Games International, Inc�, 
8�6250%, fällig am 1�7�25 (144A)  0�16 31'865 

74'000 Twin River Worldwide Holdings, Inc�, 
6�7500%, fällig am 01�06�27 (144A)  0�35 70'563 
  3�72 750'629 

Hotels und Motels
44'000 Hilton Domestic Operating Co�, 

Inc�, 4�8750%, fällig am 15�01�30  0�22 43'440 
89'000 Hilton Domestic Operating Co�, 

Inc�, 5�1250%, fällig am 01�05�26  0�44 88'928 
29'000 Hilton Domestic Operating Co�, Inc�, 

5�3750%, fällig am 1�5�25 (144A)  0�14 29'018 
  0�80 161'386 

Personalwesen
135'000 AMN Healthcare, Inc�, 4�6250%, 

fällig am 01�10�27 (144A)  0�65 131'852 

Internetinhalte – Unterhaltung
120'000 Netflix, Inc�, 3�0000%, fällig am 15�6�25  0�69 139'179 

Werkzeugmaschinen und ähnliche Produkte
13'000 Colfax Corp�, 6�0000%, fällig am 

15�2�24 (144A)  0�07 13'440 

Medizin – Arzneimittel
90'000 Bausch Health Cos, Inc�, 5�0000%, 

fällig am 30�1�28 (144A)  0�42 84'847 
55'000 Bausch Health Cos, Inc�, 5�2500%, 

fällig am 30�1�30 (144A)  0�26 52'243 
43'000 Bausch Health Cos, Inc�, 7�0000%, 

fällig am 15�1�28 (144A)  0�22 44'363 
100'000 Cheplapharm Arzneimittel GmbH, 

3�5000%, fällig am 11�2�27  0�54 109'481 
100'000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 

II B�V�, 1�1250%, fällig am 15�10�24  0�49 98'758 
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100'000 Teva Pharmaceutical Finance 
Netherlands II B�V�, 1�2500%, fällig 
am 31�03�23  0�52 104'744 

100'000 Teva Pharmaceutical Finance 
Netherlands II B�V�, 4�5000%, fällig 
am 01�03�25  0�56 112'025 
  3�01 606'461 

Medizin – Generika
200'000 Nidda Healthcare Holding GmbH, 

3�5000%, fällig am 30�09�24  1�10 222'286 

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen
171'000 Molina Healthcare, Inc�, 4�3750%, 

fällig am 15�6�28 (144A)  0�85 171'748 

Medizin – Krankenhäuser
113'000 CHS/Community Health Systems, 

Inc�, 6�6250%, fällig am 15�2�25 (144A)  0�53 106'503 
90'000 HCA, Inc�, 3�5000%, fällig am 1�9�30  0�43 86'774 

179'000 Surgery Center Holdings, Inc�, 
6�7500%, fällig am 01�07�25 (144A)  0�80 162'200 

64'000 Tenet Healthcare Corp�, 4�8750%, 
fällig am 01�01�26 (144A)  0�31 62'783 

115'000 Tenet Healthcare Corp�, 8�1250%, 
fällig am 01�04�22  0�60 120'957 
  2�67 539'217 

Medizin – Ambulante Versorgung und medizinische häusliche Pflege
91'000 Hadrian Merger Sub, Inc�, 

8�5000%, fällig am 1�5�26 (144A)  0�41 82'714 

Medizinische Informationssysteme
123'000 Change Healthcare Holdings LLC / 

Change Healthcare Finance, Inc�, 
5�7500%, fällig am 01�03�25 (144A)  0�60 121'748 

Medizinische Laboratorien und Untersuchungsdienste
220'000 IQVIA, Inc�, 2�2500%, fällig am 15�1�28  1�18 238'042 

77'000 MEDNAX, Inc�, 6�2500%, fällig am 
15�1�27 (144A)  0�38 77'266 

100'000 Synlab BondCo� plc, 4�7500%, 
fällig am 1�7�25  0�56 112'609 
  2�12 427'917 

Metall – Aluminium
68'000 Novelis Corp�, 4�7500%, fällig am 

30�1�30 (144A)  0�32 65'109 
97'000 Novelis Corp�, 5�8750%, fällig am 

30�09�26 (144A)  0�48 97'113 
  0�80 162'222 

Metall – Kupfer
248'000 First Quantum Minerals, Ltd�, 

7�2500%, fällig am 01�04�23 (144A)  1�18 238'406 
86'000 HudBay Minerals, Inc�, 7,2500%, 

fällig am 15�01�23 (144A)  0�42 85'023 
62'000 Hudbay Minerals, Inc�, 7�6250%, 

fällig am 15�01�25 (144A)  0�30 59'527 
  1�90 382'956 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert 

(USD)

Technik – Forschungs- und Entwicklungsdienste
200'000 HTA Group, Ltd�/Mauritius, 

7�0000%, fällig am 18�12�25  1�01 202'991 

Multimedia
30'000 EW Scripps Co�, 5�1250%, fällig am 

15�05�25 (144A)  0�14 28'691 

Erdöl- und Erdgasbohrungen
30'060 Transocean Pontus, Ltd�, 6�1250%, 

fällig am 01�08�25 (144A)  0�13 26'453 

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion
90'000 Apache Corp�, 4�2500%, fällig am 

15�1�30  0�38 77'932 
39'000 Endeavor Energy Resources L�P� / 

EER Finance, Inc�, 5�5000%, fällig 
am 30�1�26 (144A)  0�19 37'456 

71'000 Endeavor Energy Resources L�P� / 
EER Finance, Inc�, 5�7500%, fällig 
am 30�1�28 (144A)  0�34 68'324 

65'000 Endeavor Energy Resources L�P� / 
EER Finance, Inc�, 6�6250%, fällig 
am 15�7�25 (144A)  0�33 65'671 

155'250 EnQuest plc, 7�0000%, fällig am 
15�04�22 (144A)  0�46 94'726 

86'000 Great Western Petroleum LLC 
/ Great Western Finance Corp�, 
9�0000%, fällig am 30�09�21 (144A)  0�26 51'600 

136'000 Magnolia Oil & Gas Operating LLC 
/ Magnolia Oil & Gas Finance Corp�, 
6�0000%, fällig am 01�08�26 (144A)  0�64 129'880 

34'000 Occidental Petroleum Corp�, 
3�2000%, fällig am 15�8�26  0�14 27'595 

62'000 Occidental Petroleum Corp�, 
3�5000%, fällig am 15�8�29  0�23 45'626 

25'000 Parsley Energy LLC / Parsley 
Finance Corp�, 5�2500%, fällig am 
15�08�25 (144A)  0�12 24'100 
  3�09 622'910 

Ölgesellschaften – Integriert
200'000 Lukoil Securities B�V�, 3�8750%, 

fällig am 6�5�30  1�03 208'750 
40'000 Murphy Oil Corp�, 6�8750%, fällig 

am 15�08�24  0�19 37'504 
29'000 Petrobras Global Finance B�V�, 

5�0930%, fällig am 15�01�30  0�14 28'942 
100'000 Petrobras Global Finance B�V�, 

6�9000%, fällig am 19�3�49  0�52 105'550 
100'000 Petroleos Mexicanos, 1�8750%, 

fällig am 21�4�22  0�52 105'099 
100'000 Petroleos Mexicanos, 3�7500%, 

fällig am 16�4�26  0�50 99'182 
230'000 Petroleos Mexicanos, 6�7500%, 

fällig am 21�9�47  0�88 177'245 
100'000 Repsol International Finance B�V�, 

3�7500%, fällig am 11�6�69  0�56 112'058 
100'000 Repsol International Finance B�V�, 

4�2470%, fällig am 11�12�68  0�56 113'871 
40'000 YPF S�A�, 8�5000%, fällig am 

27�06�29  0�15 29'663 
  5�05 1'017'864 
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gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert 

(USD)

Erdölraffinerie und -vermarktung
72'000 PBF Holding Co� LLC / PBF Finance 

Corp�, 7�2500%, fällig am 15�06�25  0�32 65'528 

Pipelines
45'000 DCP Midstream Operating L�P�, 

5�1250%, fällig am 15�05�29  0�21 43'051 
70'000 EnLink Midstream Partners L�P�, 

4�1500%, fällig am 01�06�25  0�27 54'082 
69'000 Hess Midstream Partners L�P�, 

5�1250%, fällig am 15�06�28 (144A)  0�33 66'472 
111'000 NGL Energy Partners L�P� / NGL 

Energy Finance Corp�, 6�1250%, 
fällig am 1�3�25  0�42 84'210 

29'000 Tallgrass Energy Partners L�P� / 
Tallgrass Energy Finance Corp�, 
6�0000%, fällig am 1�3�27 (144A)  0�13 25'810 

98'000 Tallgrass Energy Partners L�P� / 
Tallgrass Energy Finance Corp�, 
5�5000%, fällig am 15�1�28 (144A)  0�42 85'055 

38'000 Targa Resources Partners L�P� / 
Targa Resources Partners Finance 
Corp�, 6�5000%, fällig am 15�7�27  0�19 38'190 

82'000 Western Midstream Operating L�P�, 
4�0500%, fällig am 1�2�30  0�39 79'230 
  2�36 476'100 

Verlagswesen – Zeitungen
75'000 TEGNA, Inc�, 4�6250%, fällig am 

15�3�28 (144A)  0�34 69'437 

Immobiliengesellschaften (REOC)/Entwicklung
100'000 Aroundtown S�A�, 4�7500%, fällig 

am 25�06�68  0�61 123'814 
200'000 China Aoyuan Group, Ltd�, 

6�3500%, fällig am 08�02�24  0�98 198'604 
100'000 CPI Property Group S�A�, 2�7500%, 

fällig am 12�5�26  0�57 115'077 
100'000 CPI Property Group S�A�, 4�8750%, 

fällig am 16�10�67  0�55 110'318 
170'000 Heimstaden Bostad A�B�, 3�2480%, 

fällig am 19�02�68  0�91 183'129 
300'000 Seazen Group, Ltd�, 6�4500%, 

fällig am 11�06�22  1�51 302'615 
200'000 Times China Holdings, Ltd�, 

6�7500%, fällig am 08�07�25  0�99 200'000 
100'000 Vivion Investments S�a�r�l�, 

3�0000%, fällig am 08�08�24  0�51 103'445 
  6�63 1'337'002 

REIT – Diversifiziert
29'000 GLP Capital L�P� � / GLP Financing 

II, Inc�, 4�0000%, fällig am 15�1�31  0�14 28'727 
100'000 Unibail-Rodamco S�E�, 2�1250%, 

fällig am 25�10�66  0�49 98'597 
  0�63 127'324 

Forschung und Entwicklung
62'000 Jaguar Holding Co� II / PPD 

Development L�P�, 5�0000%, fällig 
am 15�6�28 (144A)  0�32 63'589 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert 

(USD)

Resorts und Unterhaltungsparks
28'000 Six Flags Entertainment Corp�, 

5�5000%, fällig am 15�4�27 (144A)  0�13 25'060 
152'000 Vail Resorts, Inc�, 6�2500%, fällig 

am 15�5�25 (144A)  0�79 159'695 
  0�92 184'755 

Einzelhandel – Ölprodukte
120'000 eG Global Finance plc, 4�3750%, 

fällig am 7�2�25  0�62 124'760 

Einzelhandel – Restaurants
35'000 Golden Nugget, Inc�, 6�7500%, 

fällig am 15�10�24 (144A)  0�12 25'200 
145'000 Golden Nugget, Inc�, 8�7500%, 

fällig am 01�10�25 (144A)  0�42 82'377 
108'000 IRB Holding Corp�, 6�7500%, fällig 

am 15�2�26 (144A)  0�51 103'524 
46'000 IRB Holding Corp�, 7�0000%, fällig 

am 15�6�25 (144A)  0�23 47'409 
19'000 KFC Holding Co� / Pizza Hut 

Holdings LLC / Taco Bell of 
America LLC, 5�2500%, fällig am 
01�06�26 (144A)  0�10 19'535 

31'000 Wendy's International LLC, 
7�0000%, fällig am 15�12�25  0�16 32'134 
  1�54 310'179 

Sicherheitsdienste
111'000 Brink's Co�, 5�5000%, fällig am 

15�7�25 (144A)  0�56 113'334 

Stahl – Produzenten
32'000 Infrabuild Australia Pty, Ltd�, 

12�0000%, fällig am 01�10�24 (144A)  0�14 29'040 

Stahl – Spezialitäten
157'000 Allegheny Technologies, Inc�, 

5�8750%, fällig am 01�12�27  0�73 147'164 
227'000 Allegheny Technologies, Inc�, 

7�8750%, fällig am 15�08�2023  1�15 232'983 
  1�88 380'147 

Telekommunikationsausrüstung
41'000 CommScope, Inc�, 8,2500%, fällig 

am 1�03�27 (144A)  0�21 42'208 

Telekommunikationsdienste
100'000 Altice France Holding S�A�, 

4�0000%, fällig am 15�2�28  0�51 101'881 
145'000 Altice France Holding S�A�, 

8�0000%, fällig am 15�5�27  0�85 172'371 
  1�36 274'252 

Telefon – Integriert
29'000 CenturyLink, Inc�, 5�6250%, fällig 

am 01�04�25  0�15 30'062 
57'000 CenturyLink, Inc�, 5�8000%, fällig 

am 15�03�22  0�29 58'694 
24'000 CenturyLink, Inc�, 7�5000%, fällig 

am 01�04�24  0�13 26'416 
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57'000 Telecom Italia Finance S�A�, 
7�7500%, fällig am 24�01�23  0�44 89'777 

57'000 Zayo Group Holdings, Inc�, 
6�1250%, fällig am 1�3�28 (144A)  0�28 55'531 
  1�29 260'480 

Übertragungssoftware
68'000 Solera LLC / Solera Finance, Inc�, 

10�5000%, fällig am 1�3�24 (144A)  0�34 69'498 

Transport – Luftfracht
141'000 Cargo Aircraft Management, Inc�, 

4�7500%, fällig am 1�2�28 (144A)  0�69 140'119 

Transport – Eisenbahn
77'000 Watco Cos LLC / Watco Finance Corp�, 

6�5000%, fällig am 15�6�27 (144A)  0�39 79'278 

Vitamine und Nahrungsprodukte
39'000 Herbalife Nutrition, Ltd� / HLF 

Financing, Inc�, 7�8750%, fällig am 
01�09�25 (144A)  0�20 40'341 

144'000 HLF Financing S�a�r�l� LLC / 
Herbalife International, Inc�, 
7�2500%, fällig am 15�8�26 (144A)  0�72 144'945 
  0�92 185'286 

Unternehmensanleihen 
insgesamt   94.96 19'159'032 

Staatsanleihen (2019: 4.46%; USD 2'200'000)

Vorzugsaktien (2019: 0.97%; USD 479'686)
Mobilfunk-Telekommunikation

100 2020 Cash Mandatory 
Exchangeable Trust (144A)  0�51 102'255 

Diagnose-Zubehör
600 Avantor, Inc�  0�17 34'440 

Verabreichungssysteme
1'250 Becton Dickinson and Co�  0�33 66'500 

 Vorzugsaktien insgesamt  1.01 203'195 

Kredittranchen (2019: 3.39%; USD 1'670'826)
Unterhaltung

48'000 18 Fremont, 0�0000%, fällig am 01�07�25  0�21 42'840 

Finanzdienstleistungen
13'000 Cornerstone Term Loan, 0�0000%, 

fällig am 22�4�27  0�06 12'813 

Profisport
52'000 Delta 2 LUX S�a�r�l�, 3�5000%, fällig 

am 1�2�24  0�25 49'693 

 Kredittranchen insgesamt  0.52 105'346 

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 19'883'546)  96.77 19'523'701 

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent des  
Nettovermögens  

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Futures (2019: 0.02%; USD 12'199)
Goldman Sachs 7 U�S� Treasury 5 Year Bond Future 

30�09�20 0�01 2'078 
Goldman Sachs 1 U�S� Treasury Long Bond Future 21�09�20 — 31 
Goldman Sachs 2 U�S� Treasury 10 Year Bond Future 

21�09�20 — 813 
Goldman Sachs 6 U�S� Treasury 2 Year Bond Future 

30�09�20 — 281 

Futures insgesamt 0.01 3'203 

Devisentermingeschäfte, 
offen zum 30. Juni 2020 (2019: 0.23%; USD 115'754)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Markt-

wert 
(USD)

Abwick-
lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Bank of America
EUR 88'000 USD 95'623 98'891 15� Juli 20 0�02 3'268 
EUR 30'000 USD 33'682 33'713 15� Juli 20 — 31 
EUR 677'800 USD 735'884 761'689 15� Juli 20 0�13 25'805 
GBP 90'600 USD 111'346 112'251 15� Juli 20 — 905 
GBP 12'000 USD 14'833 14'868 15� Juli 20 — 35 
USD 24'910 EUR 22'000 24'723 15� Juli 20 — 187 

Citibank
EUR 17'000 USD 18'413 19'104 15� Juli 20 — 691 
EUR◊ 116 USD 130 130 08� Juli 20 — —
EUR◊ 155 USD 170 174 08� Juli 20 — 4 
EUR◊ 121 USD 133 136 08� Juli 20 — 3 
EUR◊ 2'845 USD 3'129 3'197 08� Juli 20 — 68 
EUR◊ 1'586 USD 1'731 1'782 08� Juli 20 — 51 
EUR 217'000 USD 234'904 243'857 15� Juli 20 0�04 8'953 
EUR 48'200 USD 52'055 54'165 15� Juli 20 0�01 2'110 
EUR 46'200 USD 50'438 51'918 15� Juli 20 0�01 1'480 
EUR 65'200 USD 70'592 73'270 15� Juli 20 0�01 2'678 
EUR◊ 296'492 USD 323'287 333'131 08� Juli 20 0�05 9'844 
EUR◊ 1'361'900 USD 1'484'981 1'530'199 08� Juli 20 0�22 45'218 
EUR◊ 3'588'187 USD 3'912'470 4'031'605 08� Juli 20 0�59 119'135 
EUR◊ 16'149 USD 17'608 18'144 08� Juli 20 — 536 
EUR◊ 288'833 USD 314'936 324'526 08� Juli 20 0�05 9'590 
EUR◊ 1'316'785 USD 1'435'790 1'479'510 08� Juli 20 0�22 43'720 
EUR◊ 165 USD 181 186 08� Juli 20 — 5 
EUR 8'700 USD 9'484 9'776 15� Juli 20 — 292 
EUR◊ 1'519 USD 1'657 1'706 08� Juli 20 — 49 
EUR◊ 7'200 USD 7'857 8'090 08� Juli 20 — 233 
EUR◊ 6'925 USD 7'557 7'781 08� Juli 20 — 224 
EUR◊ 18'969 USD 20'700 21'313 08� Juli 20 — 613 
EUR◊ 86 USD 94 97 08� Juli 20 — 3 
EUR◊ 2'720 USD 2'991 3'056 08� Juli 20 — 65 
EUR◊ 12'898 USD 14'185 14'492 08� Juli 20 — 307 
EUR◊ 12'398 USD 13'635 13'930 08� Juli 20 — 295 
EUR◊ 33'983 USD 37'374 38'182 08� Juli 20 — 808 
EUR◊ 354 USD 389 398 08� Juli 20 — 9 

◊Diese Terminkontrakte dienen zur Absicherung von Anteilsklassen.
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Gekaufte 
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Währung

Aktueller 
Markt-

wert 
(USD)

Abwick-
lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

EUR◊ 76'224 USD 83'798 85'643 08� Juli 20 0�01 1'845 
EUR◊ 9'999 USD 11'017 11'235 08� Juli 20 — 218 
EUR◊ 2'007 USD 2'212 2'256 08� Juli 20 — 44 
EUR◊ 2'075 USD 2'286 2'331 08� Juli 20 — 45 
EUR◊ 113 USD 124 126 08� Juli 20 — 2 
EUR◊ 24'992 USD 27'535 28'081 08� Juli 20 — 546 
EUR◊ 9'154 USD 10'087 10'286 08� Juli 20 — 199 
EUR◊ 16'250 USD 18'005 18'258 08� Juli 20 — 253 
EUR◊ 198 USD 221 223 08� Juli 20 — 2 
EUR◊ 1'943 USD 2'175 2'183 08� Juli 20 — 8 
EUR◊ 25'340 USD 28'367 28'472 08� Juli 20 — 105 
EUR◊ 10'095 USD 11'301 11'343 08� Juli 20 — 42 
EUR◊ 2'142 USD 2'398 2'407 08� Juli 20 — 9 
EUR◊ 8'788 USD 9'839 9'874 08� Juli 20 — 35 
EUR◊ 14'361 USD 16'093 16'136 08� Juli 20 — 43 
EUR◊ 2'976 USD 3'335 3'344 08� Juli 20 — 9 
EUR◊ 35'894 USD 40'221 40'329 08� Juli 20 — 108 
EUR◊ 162 USD 182 182 08� Juli 20 — —
EUR◊ 2'836 USD 3'178 3'187 08� Juli 20 — 9 
EUR◊ 13'152 USD 14'737 14'777 08� Juli 20 — 40 
EUR◊ 15'316 USD 17'177 17'209 08� Juli 20 — 32 
EUR◊ 3'465 USD 3'886 3'893 08� Juli 20 — 7 
EUR◊ 16'724 USD 18'756 18'791 08� Juli 20 — 35 
EUR◊ 3'305 USD 3'706 3'713 08� Juli 20 — 7 
EUR◊ 41'799 USD 46'878 46'965 08� Juli 20 — 87 
EUR◊ 189 USD 212 212 08� Juli 20 — —
EUR 201'800 USD 226'303 226'776 15� Juli 20 — 473 
EUR◊ 163 USD 182 182 08� Juli 20 — —
EUR◊ 4'990 USD 5'584 5'606 08� Juli 20 — 22 
EUR◊ 3'600 USD 4'040 4'045 08� Juli 20 — 5 
EUR◊ 9'928 USD 11'141 11'154 08� Juli 20 — 13 
EUR 130'000 USD 145'903 146'059 06� Juli 20 — 156 
EUR◊ 794 USD 891 892 08� Juli 20 — 1 
USD◊ 21 EUR 18 21 08� Juli 20 — —
USD◊ 51 EUR 45 51 08� Juli 20 — —
USD◊ 37 EUR 33 37 08� Juli 20 — —
USD◊ 41 EUR 36 40 08� Juli 20 — 1 
USD◊ 125 EUR 111 125 08� Juli 20 — —
USD◊ 3'595 EUR 3'164 3'555 08� Juli 20 — 40 
USD◊ 2'882 EUR 2'544 2'859 08� Juli 20 — 23 
USD 6'715 GBP 5'400 6'691 15� Juli 20 — 24 
USD◊ 25'389 EUR 22'572 25'362 08� Juli 20 — 27 
USD 18'975 EUR 16'700 18'767 15� Juli 20 — 208 
USD◊ 11'620 EUR 10'251 11'517 08� Juli 20 — 103 
USD◊ 9'672 EUR 8'560 9'618 08� Juli 20 — 54 
USD 23'747 EUR 21'000 23'599 15� Juli 20 — 148 
USD 11'450 GBP 9'000 11'151 15� Juli 20 — 299 
USD◊ 3'603 EUR 3'187 3'582 08� Juli 20 — 21 
USD◊ 196 EUR 172 194 08� Juli 20 — 2 
USD◊ 43'324 EUR 38'129 42'841 08� Juli 20 — 483 
USD◊ 3'339 EUR 2'938 3'302 08� Juli 20 — 37 
USD◊ 15'926 EUR 14'016 15'748 08� Juli 20 — 178 
USD◊ 17'691 EUR 15'570 17'494 08� Juli 20 — 197 
USD◊ 9'268 EUR 8'140 9'147 08� Juli 20 — 121 
USD◊ 3'414 EUR 2'999 3'369 08� Juli 20 — 45 

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Markt-

wert 
(USD)

Abwick-
lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

USD◊ 716 EUR 629 707 08� Juli 20 — 9 
USD◊ 758 EUR 666 748 08� Juli 20 — 10 
USD◊ 3'775 EUR 3'315 3'725 08� Juli 20 — 50 
USD◊ 22'037 EUR 19'489 21'896 08� Juli 20 — 141 
USD◊ 22'091 EUR 19'521 21'933 08� Juli 20 — 158 
USD◊ 272 EUR 240 270 08� Juli 20 — 2 
USD◊ 60'390 EUR 53'364 59'958 08� Juli 20 — 432 
USD◊ 24'550 EUR 21'694 24'374 08� Juli 20 — 176 
USD◊ 4'994 EUR 4'413 4'958 08� Juli 20 — 36 
USD◊ 4'631 EUR 4'093 4'598 08� Juli 20 — 33 
USD◊ 21'495 EUR 19'091 21'449 08� Juli 20 — 46 
USD◊ 2'485 EUR 2'207 2'480 08� Juli 20 — 5 
USD◊ 426 EUR 376 423 08� Juli 20 — 3 
USD◊ 7'637 EUR 6'743 7'575 08� Juli 20 — 62 
USD◊ 211'109 EUR 187'800 211'044 15� Juli 20 — 65 
USD◊ 2'008 EUR 1'785 2'005 08� Juli 20 — 3 
USD◊ 2'286 EUR 2'032 2'283 08� Juli 20 — 3 
USD◊ 10'124 EUR 8'998 10'110 08� Juli 20 — 14 
USD◊ 27'696 EUR 24'615 27'657 08� Juli 20 — 39 
USD 11'298 EUR 10'041 11'282 08� Juli 20 — 16 
USD 26'029 EUR 23'000 25'847 15� Juli 20 — 182 
USD◊ 2'389 EUR 2'123 2'385 08� Juli 20 — 4 
USD 932 EUR 829 932 08� Juli 20 — —
USD 858 EUR 764 858 08� Juli 20 — —
USD 4'216 EUR 3'752 4'216 08� Juli 20 — —
USD 4'643 EUR 4'132 4'643 08� Juli 20 — —
USD 11'367 EUR 10'116 11'366 08� Juli 20 — 1 
USD 645 EUR 572 643 08� Juli 20 — 2 
USD 8'246 EUR 7'317 8'221 08� Juli 20 — 25 
USD 3'042 EUR 2'699 3'033 08� Juli 20 — 9 
USD 3'376 EUR 2'995 3'366 08� Juli 20 — 10 
USD 673 EUR 597 671 08� Juli 20 — 2 

HSBC USA
EUR 300'000 USD 325'716 337'130 15� Juli 20 0�06 11'414 

JP Morgan Chase & Co.
EUR 18'700 USD 20'513 21'014 15� Juli 20 — 501 
GBP 7'100 USD 8'659 8'797 15� Juli 20 — 138 
GBP 292'700 USD 361'075 362'650 15� Juli 20 0�01 1'575 
USD 128'070 EUR 113'300 127'323 15� Juli 20 — 747 
USD 301'931 EUR 265'000 297'799 15� Juli 20 0�02 4'132 
USD 41'810 EUR 37'100 41'691 15� Juli 20 — 119 
Summe 1.45 303'790 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Vermögenswerte insgesamt 19'830'694 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent 
des Nettover-

mögens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Futures (2019: (0.10%); USD (50'216))
Goldman Sachs (1) Euro-Schatz Future 08�09�20 — (67)
Goldman Sachs (4) Euro-Bobl Future 08�09�20 (0�01) (2'382)
Goldman Sachs (1) Euro-Bund Future 08�09�20 (0�01) (1'640)
Goldman Sachs (2) Long Gilt Future 28�09�20 — (372)◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent 
des Nettover-

mögens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Goldman Sachs (2) U�S� Treasury Note 10 Year Bond 
Future 21�09�20 — (609)

Goldman Sachs 1 U�S� Treasury Bond Future 
21�09�20 (0�01) (2'016)

Futures insgesamt (0.03) (7'086)

Devisentermingeschäfte, 
offen zum 30. Juni 2020 (2019: (0.18%); USD (86'753))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktu-
eller 

Markt-
wert 

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des Net-

tovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Bank of America
USD 694'360 GBP 562'900 697'423 15� Juli 20 (0�02) (3'063)
USD 111'636 EUR 103'000 115'747 15� Juli 20 (0�02) (4'111)
USD 34'715 EUR 32'000 35'960 15� Juli 20 (0�01) (1'245)
USD 69'045 EUR 63'000 70'796 15� Juli 20 (0�01) (1'751)
USD 239'254 EUR 214'000 240'485 15� Juli 20 (0�01) (1'231)

Barclays Bank Plc London
USD 945'555 EUR 871'000 978'790 15� Juli 20 (0�16) (33'235)
USD 25'164 GBP 20'400 25'276 15� Juli 20 — (112)

BNP
USD 160'667 EUR 148'000 166'315 15� Juli 20 (0�03) (5'648)

Citibank
EUR◊ 18 USD 21 21 08� Juli 20 — —
EUR◊ 11 USD 13 13 08� Juli 20 — —
EUR◊ 10 USD 11 11 08� Juli 20 — —
EUR◊ 7'000 USD 7'977 7'865 08� Juli 20 — (112)
EUR 18'000 USD 20'273 20'228 15� Juli 20 — (45)
EUR◊ 88 USD 99 99 08� Juli 20 — —
EUR◊ 9'980 USD 11'321 11'213 08� Juli 20 — (108)
EUR◊ 2'207 USD 2'485 2'480 08� Juli 20 — (5)
EUR◊ 20'000 USD 22'599 22'472 08� Juli 20 — (127)
EUR◊ 20'000 USD 22'641 22'472 08� Juli 20 — (169)
EUR◊ 282 USD 317 317 08� Juli 20 — —
EUR◊ 4'980 USD 5'608 5'596 08� Juli 20 — (12)
EUR 371'000 USD 421'188 416'917 15� Juli 20 (0�02) (4'271)
EUR◊ 203 USD 229 228 08� Juli 20 — (1)
EUR◊ 16'421 USD 18'561 18'450 08� Juli 20 — (111)
EUR◊ 3'443 USD 3'892 3'869 08� Juli 20 — (23)
EUR◊ 17'950 USD 20'290 20'168 08� Juli 20 — (122)
EUR◊ 3'728 USD 4'214 4'189 08� Juli 20 — (25)
EUR◊ 44'594 USD 50'407 50'104 08� Juli 20 — (303)
EUR◊ 12'448 USD 14'051 13'987 08� Juli 20 — (64)
EUR◊ 11'143 USD 12'577 12'519 08� Juli 20 — (58)
EUR◊ 2'336 USD 2'637 2'625 08� Juli 20 — (12)
EUR◊ 140 USD 158 157 08� Juli 20 — (1)
EUR◊ 2'569 USD 2'899 2'886 08� Juli 20 — (13)
EUR◊ 30'531 USD 34'461 34'303 08� Juli 20 — (158)
EUR◊ 900 USD 1'017 1'011 08� Juli 20 — (6)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktu-
eller 

Markt-
wert 

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des Net-

tovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

EUR 43'600 USD 49'375 48'996 15� Juli 20 — (379)
EUR◊ 62'213 USD 69'922 69'901 08� Juli 20 — (21)
EUR◊ 22'676 USD 25'486 25'478 08� Juli 20 — (8)
EUR◊ 5'250 USD 5'901 5'899 08� Juli 20 — (2)
EUR◊ 29'406 USD 33'050 33'040 08� Juli 20 — (10)
EUR◊ 5'168 USD 5'809 5'807 08� Juli 20 — (2)
EUR◊ 15'249 USD 17'171 17'133 08� Juli 20 — (38)
USD◊ 95 EUR 85 95 08� Juli 20 — —
USD◊ 54 EUR 48 54 08� Juli 20 — —
USD◊ 75 EUR 67 75 08� Juli 20 — —
USD◊ 11'141 EUR 9'928 11'154 08� Juli 20 — (13)
USD 860'685 EUR 792'900 891'024 15� Juli 20 (0�15) (30'339)
USD 29'979 GBP 24'300 30'107 15� Juli 20 — (128)
USD 9'267 GBP 7'500 9'292 15� Juli 20 — (25)
USD 129'828 EUR 120'000 134'851 15� Juli 20 (0�02) (5'023)
USD 10'524 EUR 9'700 10'901 15� Juli 20 — (377)
USD 29'094 EUR 26'900 30'229 15� Juli 20 (0�01) (1'135)
USD 260'583 EUR 241'000 270'825 15� Juli 20 (0�05) (10'242)
USD 123'762 EUR 114'000 128'107 15� Juli 20 (0�02) (4'345)
USD 16'932 EUR 15'400 17'306 15� Juli 20 — (374)
USD 214'457 EUR 195'000 219'133 15� Juli 20 (0�02) (4'676)
USD◊ 10'899 EUR 9'904 11'127 08� Juli 20 — (228)
USD◊ 8'685 EUR 7'820 8'786 08� Juli 20 — (101)
USD◊ 5'335 EUR 4'790 5'382 08� Juli 20 — (47)
USD◊ 16'644 EUR 14'857 16'693 08� Juli 20 — (49)
USD◊ 1'369 EUR 1'222 1'373 08� Juli 20 — (4)
USD◊ 6'092 EUR 5'438 6'110 08� Juli 20 — (18)
USD◊ 6'795 EUR 6'066 6'815 08� Juli 20 — (20)
USD◊ 1'210 EUR 1'080 1'214 08� Juli 20 — (4)
USD◊ 1'660 EUR 1'481 1'664 08� Juli 20 — (4)
USD◊ 1'736 EUR 1'549 1'740 08� Juli 20 — (4)
USD◊ 8'870 EUR 7'915 8'893 08� Juli 20 — (23)
USD◊ 21'727 EUR 19'387 21'783 08� Juli 20 — (56)
USD◊ 8'143 EUR 7'266 8'164 08� Juli 20 — (21)
USD 156'033 EUR 139'000 156'203 15� Juli 20 — (170)
USD◊ 8'885 EUR 7'914 8'891 08� Juli 20 — (6)
USD◊ 966 EUR 863 969 08� Juli 20 — (3)
USD◊ 5'020 EUR 4'482 5'036 08� Juli 20 — (16)
USD◊ 4'525 EUR 4'040 4'539 08� Juli 20 — (14)
USD◊ 984 EUR 879 987 08� Juli 20 — (3)
USD◊ 12'254 EUR 10'940 12'292 08� Juli 20 — (38)

HSBC USA
USD 377'371 GBP 306'000 379'128 15� Juli 20 (0�01) (1'757)

JP Morgan Chase & Co.
GBP 5'400 USD 6'890 6'690 15� Juli 20 — (200)
USD 253'726 EUR 233'900 262'846 15� Juli 20 (0�05) (9'120)
USD 6'861 EUR 6'300 7'079 15� Juli 20 — (218)
USD 174'887 EUR 162'000 182'048 15� Juli 20 (0�04) (7'161)
Summe (0.65) (132'564)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (139'650)

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Portfolioanalyse 

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

vermögens

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere  88.46 

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte 
Wertpapiere  2.50 

Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt 
gehandelt werden  0.01 

Ausserbörslich gehandelte derivative 
Finanzinstrumente  1.42 

Sonstige Vermögenswerte  7.61 

Gesamtvermögen  100.00 
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte 
und Verbindlichkeiten der Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019. 

30. Juni 2020

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche 

beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
Wesentliche 

nicht beobachtbare
 Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Stammaktien — — 56'128 56'128

Unternehmensanleihen — 19'159'032 — 19'159'032

Devisentermingeschäfte — 171'226 — 171'226

Futures (3'883) — — (3'883)

Vorzugsaktien — 203'195 — 203'195

Kredittranchen — 105'346 — 105'346

Wertpapieranlagen insgesamt (3'883) 19'638'799 56'128 19'691'044

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche 

beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
Wesentliche 

nicht beobachtbare
 Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 130'618 — 130'618

Stammaktien — — 53'033 53'033

Unternehmensanleihen — 43'934'163 — 43'934'163

Devisentermingeschäfte — 29'001 — 29'001

Futures (38'017) — — (38'017)

Staatsanleihen 2'200'000 — — 2'200'000

Vorzugsaktien — 479'686 — 479'686

Kredittranchen — 1'670'826 — 1'670'826

Wertpapieranlagen insgesamt 2'161'983 46'244'294 53'033 48'459'310

Die folgenden Tabellen bieten einen Überblick über die Positionen, für die das Janus Henderson Global Pricing Committee 
(Ausschuss für die Preisbestimmung) zum 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019 den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat:

Wertpapiername 

Beizulegender 
Zeitwert zum  
30. Juni 2020

Beizulegender Zeitwert 
als prozentualer Anteil  

des Nettovermögens 
Quiksilver, Inc� $56'128 0�29%

Wertpapiername 

Beizulegender 
Zeitwert zum  

31. Dezember 2019

Beizulegender Zeitwert 
als prozentualer Anteil  

des Nettovermögens 
Quiksilver, Inc� $53'033 0�11%

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr endend zum 31. Dezember 2019 gab es keine Übertragungen 
zwischen den Stufen.
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Kapitalanteilsgeschäfte

Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc Klasse A€inc Klasse E€acc Klasse E€inc Klasse I$inc Klasse I€inc Klasse U$inc Klasse U€inc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums���������������

211'457 886'980 104'401 458'346 20'912 187'397 520 1'902 328 48'554

Ausgegebene Anteile��������� 95'710 234'452 21'967 106'445 7'145 9'105 12 12 9 7

Zurückgegebene Anteile���� (76'720) (63'653) (5'893) (48'986) (4'429) (11'982) — — — (13'665)

Am Ende des 
Berichtszeitraums���������������

230'447 1'057'779 120'475 515'805 23'628 184'520 532 1'914 337 34'896

Klasse Z$inc

Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums����������������

300'049

Ausgegebene Anteile���������� 2

Zurückgegebene Anteile����� (300'001)

Am Ende des 
Berichtszeitraums����������������

50

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc Klasse A€inc Klasse E€acc Klasse E€inc Klasse I$acc Klasse I$inc Klasse I€inc Klasse U$acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres������������

141'031 895'851 124'295 479'303 17'812 209'827 277 499 1'881 300

Ausgegebene Anteile���������� 137'287 171'771 9'190 76'231 8'458 27'970 — 21 21 —

Zurückgegebene Anteile����� (66'861) (180'642) (29'084) (97'188) (5'358) (50'400) (277) — — (300)

Am Ende des 
Berichtszeitraums����������������

211'457 886'980 104'401 458'346 20'912 187'397 — 520 1'902 —

Klasse U$inc Klasse U€acc Klasse U€inc Klasse U£acc Klasse U£inc Klasse Z$inc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres������������

315 255 10'111 185 253 300'047

Ausgegebene Anteile���������� 13 — 38'443 — 8 2

Zurückgegebene Anteile����� — (255) — (185) (261) —

Am Ende des 
Geschäftsjahres�������������������

328 — 48'554 — — 300'049
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

30. Juni 2020 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 3'342'036 $ 14�50 3'219'619 $ 15�23 1'883'086 $ 13�35

Klasse A$inc  8'746'734 $ 8�27 7'921'482 $ 8�93  7'420'365 $ 8�28

Klasse A€acc Hedged  1'705'605 € 12�60 1'568'968 € 13�40  1'728'232 € 12�14

Klasse A€inc Hedged  4'163'396 € 7�19 4'040'430 € 7�86  4'133'874 € 7�53

Klasse E€acc Hedged  323'755 € 12�20 304'908 € 13�00  241'095 € 11�82

Klasse E€inc Hedged  1'516'111 € 7�31 1'686'057 € 8�02  1'853'630 € 7�71

Klasse I$acc — — — —  4'003 $ 14�43

Klasse I$inc  5'100 $ 9�59 5'329 $ 10�26  4'630 $ 9�28

Klasse I€inc Hedged  18'839 € 8�76 20'244 € 9�49  19'108 € 8�87

Klasse U$acc — — — —  2'900 $ 9�67

Klasse U$inc  3'204 $ 9�52  3'345 $ 10�19  2'900 $ 9�22

Klasse U€acc Hedged — — — —  2'734 € 9�36

Klasse U€inc Hedged  345'546 € 8�81 520'186 € 9�55  103'321 € 8�92

Klasse U£acc Hedged — — — —  2'774 £ 11�79

Klasse U£inc Hedged — — — —  2'774 £ 8�59

Klasse Z$inc  4'693 $ 93�46 29'986'614 $ 99�94 27'050'010 $ 90�15
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, langfristig eine Rendite aus einer 
Kombination aus Erträgen und Kapitalwachstum zu bieten. 

Performanceziel: Übertreffen des Bloomberg Barclays 
Global Aggregate Corporate Bond Hedged USD Index um 
1% p.a. vor Abzug von Gebühren über jeden Zeitraum von 
5 Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens 
in ein globales Portfolio mit Investment Grade-
Unternehmensanleihen (mit einem Rating von BBB oder 
höher vergleichbar) von Unternehmen und Emittenten. 

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg 
Barclays Global Aggregate Corporate Bond Hedged USD 
Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein repräsentativ 
für die Anleihen, in die er investieren kann, und dies bildet 
die Grundlage für das Performanceziel des Fonds. Der 
Anlageverwalter kann in seinem Ermessen Anlagen für den 
Fonds mit anderen Gewichtungen als im Index oder nicht 
im Index enthaltene Anlagen auswählen, der Fonds kann 
jedoch gelegentlich ähnliche Anlagen halten wie der Index. 

Überblick über den Fonds

James Briggs und Mike Keough, Portfoliomanager

Im Berichtszeitraum erzielte die Anteilsklasse I$acc des 
Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund in 
US-Dollar gemessen eine Rendite von 6.36%, im Vergleich 
zu 3.47% für den Bloomberg Barclays Global Aggregate 
Bond Hedged US Index

Angesichts der relativ engen Spreads bei 
Unternehmensanleihen am Jahresende hatten wir zu 
Beginn des Berichtszeitraum hochwertigere, ertragsstärkere 
Geschäftsmodelle übergewichtet. Als die Ausbreitung 
von COVID-19 sich beschleunigte, aber noch vor dem 
Zusammenbruch des grössten Teils der Märkte, versuchten 
wir, uns von voraussichtlich problematischen Positionen 
zu trennen und uns in Titeln zu positionieren, von denen 
wir erwarteten, dass sie einen längeren wirtschaftlichen 
Abschwung besser verkraften würden. Nach dem 
drastischen Ausverkauf im ersten Quartal konnten wir eine 
Reihe von Anlagechancen identifizieren, die aus unserer 
Sicht attraktiv waren. Zunächst suchten wir nach Anlagen 
in defensiveren Geschäftsmodellen. Nachdem dann aber 
die globalen Zentralbanken umfangreiche Massnahmen 
zur Unterstützung der Kreditmärkte implementierten, die 
Infektionszahlen zurückgingen und die Volkswirtschaften 
sich wieder zu öffnen begannen, richteten wir unseren Blick 
stärker auf Sektoren und Wertpapiere, die zwar durch die 
Krise stärker belastet worden waren, aus unserer Sicht 
aber gut aufgestellt waren, die extremen wirtschaftlichen 

Unsicherheiten zu bewältigen. Da sich die Spreads vieler 
Unternehmensanleihen auf dem höchsten Stand seit einem 
Jahrzehnt befanden, versuchten wir die unserer Ansicht 
nach reichlich vorhandenen Chancen zur Realisierung von 
relativen Wertpotenzialen zu nutzen.

Die Wertpapierselektion leistete einen wesentlichen 
Beitrag zur relativen Outperformance, insbesondere in 
den Bereichen Technologie sowie Nahrungsmittel und 
Getränke. Zu den besten Einzelperformern gehörten 
Positionen in Pepsico und The Wrigley Company. Auch 
unsere Entscheidung, einige der grössten „Fallen Angels“ 
zu vermeiden, die von Investment Grade auf Junk abgestuft 
worden waren, stellte sich als richtig heraus.

Das nicht im Index enthaltene Engagement des Fonds in 
hochverzinslichen Unternehmensanleihen belastete dagegen 
das Ergebnis, da diese Titel im Berichtszeitraum schlechter 
abgeschnitten als Investment-Grade-Unternehmensanleihen. 
Auf der Ebene der Emittenten gehörte Nordstrom zu 
den schwächsten Positionen, nachdem die Anleihen 
des Unternehmens vor dem Hintergrund der schlechten 
Verbraucheraussichten auf den niedrigsten Investment-
Grade-Rang abgestuft worden waren.

Obwohl sich die Marktstimmung und die Kreditspreads 
bis zum Ende des Berichtszeitraums merklich verbessert 
hatten, näherten sich die Bewertungen Ende Juni den 
längerfristigen Durchschnittswerten an, wobei Spielraum 
für eine weitere Einengung der Spreads besteht, die aktuell 
noch weiter sind als vor Beginn der COVID-19-Krise. 
Unserer Ansicht nach wird dies aktiven Anleihemanagern in 
der kommenden Zeit gute Chancen bieten. Dabei glauben 
wir aber nicht, dass die Volatilität nachlassen wird. Obwohl 
wir erwarten, dass geld- und fiskalpolitische Massnahmen 
der US-Wirtschaft in den nächsten Quartalen helfen werden, 
sich von dem Einbruch in der Folge des Lockdowns zu 
erholen, bleiben COVID-19 und seine wirtschaftlichen 
Auswirkungen ein wichtiges Thema, und auch das 
Wiederaufflammen des Handelskonflikts mit China und 
die bevorstehenden US-Wahlen bieten Grund zur Vorsicht. 
Angesichts dieser Unsicherheiten werden wir weiterhin an 
unserem analytischen Investmentprozess festhalten und uns 
darauf konzentrieren, über den gesamten Zyklus hinweg das 
richtige Mass an Risiko einzugehen.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson Global 
Investment Grade Bond Fund.

Die vollständigen Informationen über die Renditeentwicklung 
finden Sie auf den Seiten 5 bis 39.

Überblick über den Fonds 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Darstellung der Vermögenslage

Zum  
30. Juni  

2020
(USD)

Zum 
31. Dezember 

2019
(USD)

Vermögenswerte:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 205'864'489 42'963'584
Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 5'345'553 4'819
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 74'982 967'494
Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 148'245 —
Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'421'183 332'135

Forderungen an den Anlageberater  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 24'857 476
Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 1'136

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 212'879'309 44'269'644

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'508'408 224'534
Überziehungskredite und Devisen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 406
Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'898'243 727'097
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschäfte � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 16 —
Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 70 185'161
Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 16'421 13'059
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8'773 6'805
Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 51'844 43'477

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren 
Stammanteilen zuzuschreiben ist)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6'483'775 1'200'539

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 206'395'534 43'069'105
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2020
(USD)

Berichtszeitraum  
zum  
30.  

Juni 2019
(USD)

Erlöse:
Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 947'789 675'262

Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten   � � � 2'292'505 2'677'308

Anlageertrag insgesamt   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3'240'294 3'352'570

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 50'434 38'784
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 22'113 18'886
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 17'402 15'201
Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 28'002 25'787
Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 16'813 8'861
Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'964 6'208
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 30'254 3'099
Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6'545 13'092

Aufwendungen insgesamt   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 174'527 129'918
Abzüglich Aufwandsentschädigung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (85'034) (59'761)
Nettokosten nach Kostenrückerstattung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 89'493 70'157
Nettobetriebsgewinn   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3'150'801 3'282'413

Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (48'709) (60'115)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (10'545) —

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit . . . . . 3'091'547 3'222'298

Gesamtergebnisrechnung

Die Gewinne und Verluste stammen ausschliesslich aus fortgeführten Geschäftstätigkeiten mit Ausnahme der Fonds, die die Geschäftstätigkeit im Berichtszeitraum 
zum 30. Juni 2020 oder zum 30. Juni 2019 eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2020
(USD)

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2019

(USD)

Erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � 3'091'547 3'222'298
Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen
Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 166'549'919 1'289'267
Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (6'315'037) (1'255'580)

Nettoerhöhung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 160'234'882 33'687

Nettoerhöhung des den Inhabern rückgebbarer Stammanteile zuzuschreibenden Nettovermögens � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 163'326'429 3'255'985
Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums   � � � � � � � � � � � � � � � 43'069'105 39'046'076

Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums . . . . . . . . 206'395'534 42'302'061
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere  
(2019: 1.27%; USD 546'034)

1'558'225 DB Master Finance LLC, 4�3520%, 
fällig am 20�05�49 (144A) 0�80 1'653'016 

311'435 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 
3�6680%, fällig am 25�10�49 (144A) 0�16 327'065 

101'198 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 
4�3280%, fällig am 25�07�48 (144A) 0�05 109'874 

73'630 Planet Fitness Master Issuer LLC, 
3�8580%, fällig am 05�12�49 (144A) 0�03 63'432 

104'860 Wendy's Funding LLC, 3�7830%, 
fällig am 15�06�49 (144A)  0�05 110'394 

48'750 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 
4�1180%, fällig am 25�07�47 (144A) 0�03 52'376 
 1�12 2'316'157 

Forderungsbesicherte/mit 
gewerblichen Hypotheken 
besicherte Wertpapiere insgesamt 1.12 2'316'157

Unternehmensanleihen (2019: 93.50%; USD 40'267'167)
Werbeagenturen

422'000 Interpublic Group of Cos, Inc�, 
4�6500%, fällig am 01�10�28  0�24 491'094 

571'000 Interpublic Group of Cos, Inc�, 
5�4000%, fällig am 1�10�48  0�31 630'186 

100'000 MMS USA Financing, Inc�, 
1,2500%, fällig am 13�06�28  0�05 107'174 

956'000 Omnicom Group, Inc�, 4�2000%, 
fällig am 1�6�30  0�54 1'112'876 

500'000 WPP Finance S�A�, 2�3750%, fällig 
am 19�5�27  0�28 578'025 
  1�42 2'919'355 

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung
200'000 BAE Systems plc, 3�4000%, fällig 

am 15�4�30 (144A)  0�11 218'564 
501'000 Boeing Co�, 3�5000%, fällig am 

01�03�45  0�21 438'615 
543'000 Boeing Co�, 4�5080%, fällig am 1�5�23  0�28 573'730 
615'000 Boeing Co�, 4�8750%, fällig am 1�5�25  0�32 670'358 
674'000 Boeing Co�, 5�1500%, fällig am 1�5�30  0�37 753'413 
406'000 Boeing Co�, 5�7050%, fällig am 1�5�40  0�22 460'554 
143'000 General Dynamics Corp�, 3�5000%, 

fällig am 1�4�27  0�08 163'916 
19'000 General Dynamics Corp�, 4�2500%, 

fällig am 1�4�50  0�01 24'793 
97'000 Northrop Grumman Corp�, 

5�2500%, fällig am 1�5�50  0�07 140'091 
  1�67 3'444'034 

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung – Ausrüstung
608'000 TransDigm, Inc�, 8�0000%, fällig 

am 15�12�25 (144A)  0�31 641'662 

Anwendungssoftware
202'000 Intuit, Inc�, 0�9500%, fällig am 15�7�25  0�10 202'418 
158'000 Intuit, Inc�, 1�3500%, fällig am 15�7�27  0�08 158'958 

  0�18 361'376 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen
320'000 Daimler A�G�, 2�0000%, fällig am 

22�8�26  0�18 374'577 
329'000 General Motors Co�, 4�2000%, 

fällig am 01�10�27  0�16 335'379 
205'000 General Motors Co�, 4,8750%, 

fällig am 02�10�23  0�11 219'120 
115'000 General Motors Co�, 5,0000 %, 

fällig am 01�10�28  0�06 122'207 
411'000 General Motors Co�, 5�9500%, 

fällig am 01�04�49  0�21 431'629 
275'000 General Motors Financial Co�, Inc�, 

4�3500%, fällig am 17�01�27  0�14 284'889 
580'000 Volkswagen Financial Services 

A�G�, 3�3750%, fällig am 6�4�28  0�35 729'005 
100'000 Volkswagen Financial Services 

N�V�, 2�7500%, fällig am 10�07�23  0�06 127'992 
  1�27 2'624'798 

Kraftfahrzeuge – Medizinische und grosse Lastwagen
880'000 Scania C�V� A�B�, 2�2500%, fällig 

am 3�6�25  0�49 1'013'181 

Getränke – nichtalkoholisch
83'000 Coca-Cola Co�, 3�3750%, fällig am 

25�3�27  0�05 95'255 
494'000 Coca-Cola Femsa SAB de C�V�, 

2�7500%, fällig am 22�1�30  0�25 523'841 
63'000 Keurig Dr Pepper, Inc�, 3�2000%, 

fällig am 1�5�30  0�03 69'840 
371'000 Keurig Dr Pepper, Inc�, 3�8000%, 

fällig am 1�5�50  0�20 425'179 
131'000 Keurig Dr Pepper, Inc�, 4�5970%, 

fällig am 25�05�28  0�08 157'356 
34'000 PepsiCo, Inc�, 2�6250%, fällig am 

19�3�27  0�02 37'195 
  0�63 1'308'666 

Brauerei
100'000 Anheuser-Busch InBev S�A�/N�V�, 

2�1250%, fällig am 2�12�27  0�06 121'819 
234'000 Anheuser-Busch InBev Worldwide, 

Inc�, 3�5000%, fällig am 1�6�30  0�13 263'601 
454'000 Anheuser-Busch InBev Worldwide, 

Inc�, 5�5500%, fällig am 23�01�49  0�30 608'666 
6'000 Constellation Brands, Inc�, 

4�7500%, fällig am 01�12�25  -   7'064 
  0�49 1'001'150 

Rundfunk/Fernsehen und Programmgestaltung
28'000 Fox Corp�, 4�7090%, fällig am 25�1�29  0�02 33'676 

Bau – Wohn- und gewerbliche Bauten
940'000 NVR, Inc�, 3�0000%, fällig am 15�5�30  0�48 983'462 

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes
200'000 Mohawk Capital Finance S�A�, 

1�7500%, fällig am 12�6�27  0�11 231'455 



Anlagewerte des Portfolios

278 Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2020

Janus Henderson Global Investment  
Grade Bond Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Baumaterial – Zement und Aggregate
176'000 Eagle Materials, Inc�, 4�5000%, 

fällig am 01�08�26  0�09 182'984 
1'029'000 Vulcan Materials Co�, 3�5000%, 

fällig am 1�6�30  0�54 1'118'797 
  0�63 1'301'781 

Bausparkassen
800'000 Coventry Building Society, 

1�8750%, fällig am 24�10�23  0�50 1'023'445 

Kabel-/Satellitenfernsehen
1'004'000 CCO Holdings LLC / CCO 

Holdings Capital Corp�, 4�5000%, 
fällig am 15�8�30 (144A)  0�50 1'028'252 

685'000 Charter Communications Operating 
LLC / Charter Communications 
Operating Capital, 4,8000 %, fällig 
am 01�03�50  0�38 779'588 

183'000 Charter Communications Operating 
LLC / Charter Communications 
Operating Capital, 5,3750 %, fällig 
am 01�05�47  0�10 216'337 

150'000 Charter Communications Operating 
LLC / Charter Communications 
Operating Capital, 6�8340%, fällig 
am 23�10�55  0�10 202'516 

100'000 Comcast Corp�, 0�2500%, fällig 
am 20�5�27  0�05 110'444 

532'000 Comcast Corp�, 2�8000%, fällig 
am 15�1�51  0�26 546'489 

188'000 Comcast Corp�, 3,1500 %, 
fällig am 01�03�26  0�10 210'520 

1'028'000 CSC Holdings LLC, 4�1250%, fällig 
am 1�12�30 (144A)  0�50 1'020'352 

1'313'000 Sirius XM Radio, Inc�, 4�1250%, 
fällig am 1�7�30 (144A)  0�63 1'300'146 
  2�62 5'414'644 

Mobilfunk-Telekommunikation
240'000 CK Hutchison Group Telecom 

Finance S�A�, 1�1250%, fällig am 
17�10�28  0�13 266'330 

900'000 CK Hutchison Group Telecom 
Finance S�A�, 2�0000%, fällig am 
17�10�27  0�53 1'121'430 

500'000 Orange S�A�, 1�2500%, fällig am 7�7�27  0�29 590'999 
886'000 T-Mobile USA, Inc�, 1�5000%, fällig 

am 15�2�26 (144A)  0�43 888'153 
1'108'000 T-Mobile USA, Inc�, 2�5500%, fällig 

am 15�2�31 (144A)  0�54 1'114'670 
362'000 T-Mobile USA, Inc�, 3�5000%, fällig 

am 15�4�25 (144A)  0�19 395'266 
1'114'000 T-Mobile USA, Inc�, 3�7500%, fällig 

am 15�4�27 (144A)  0�60 1'237'376 
225'000 T-Mobile USA, Inc�, 4�3750%, fällig 

am 15�4�40 (144A)  0�13 261'246 
220'000 T-Mobile USA, Inc�, 4�5000%, fällig 

am 15�4�50 (144A)  0�13 259'699 
700'000 Vodafone Group plc, 1�7500%, fällig 

am 25�8�23  0�40 823'137 
  3�37 6'958'306 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Chemikalien – Diversifiziert
400'000 BASF S�E�, 0�2500%, fällig am 5�6�27  0�22 451'434 
550'000 Koninklijke DSM N�V�, 0�6250%, 

fällig am 23�6�32  0�30 615'969 
  0�52 1'067'403 

Chemikalien – Spezialitäten
364'000 Ecolab, Inc�, 3�9500%, fällig am 

01�12�47  0�22 455'799 
180'000 Ecolab, Inc�, 4�8000%, fällig am 

24�3�30  0�11 228'569 
800'000 Firmenich Productions 

Participations SAS, 1�3750%, fällig 
am 30�10�26  0�44 923'916 

100'000 Firmenich Productions 
Participations SAS, 1�7500%, fällig 
am 30�4�30  0�06 117'039 

400'000 Givaudan Finance Europe B�V�, 
1�0000%, fällig am 22�4�27  0�23 466'248 

354'000 International Flavors & Fragrances, 
Inc�, 4�4500%, fällig am 26�09�28  0�20 403'315 

578'000 International Flavors & Fragrances, 
Inc�, 5�0000%, fällig am 26�09�48  0�32 675'169 
  1�58 3'270'055 

Beschichtungs- und Farbprodukte
441'000 Sherwin-Williams Co�, 3�4500%, 

fällig am 01�06�27  0�24 493'951 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Ost)
472'000 Citizens Financial Group, Inc�, 

4�3500%, fällig am 01�08�25  0�25 523'025 

Handelsbanken – Nicht-USA
200'000 BPCE S�A�, 0�6250%, fällig am 15�1�30  0�11 228'268 
900'000 BPCE S�A�, 2�8750%, fällig am 16�1�24  0�53 1'105'012 
500'000 ING Groep N�V�, 2�1250%, fällig am 

26�5�31  0�28 575'837 
800'000 Intesa Sanpaolo SpA, 1�0000%, 

fällig am 19�11�26  0�43 880'365 
100'000 Intesa Sanpaolo SpA, 5�1480%, 

fällig am 10�6�30  0�06 129'515 
500'000 Lloyds Bank Corporate Markets 

plc, 1�5000%, fällig am 23�6�23  0�30 623'072 
700'000 Santander UK Group Holdings plc, 

3�6250%, fällig am 14�1�26  0�46 942'120 
270'000 Standard Chartered plc, 2�5000%, 

fällig am 9�9�30  0�15 308'319 
  2�32 4'792'508 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (West)
1'818'000 SVB Financial Group, 3�1250%, 

fällig am 5�6�30  0�95 1'950'922 

Gewerbliche Dienstleistungen
890'000 CoStar Group, Inc�, 2�8000%, fällig 

am 15�7�30 (144A)  0�44 912'519 
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Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen
920'000 Equinix, Inc�, 2,6000 %, fällig am 

01�12�24  0�47 974'180 
253'000 Equinix, Inc�, 7�0000%, fällig am 

01�07�37  0�15 319'848 
391'000 Experian Finance plc, 4�2500%, 

fällig am 01�02�29 (144A)  0�22 455'313 
491'000 Global Payments, Inc�, 3,2000 %, 

fällig am 15�08�29  0�26 526'880 
267'000 Global Payments, Inc�, 4�0000%, 

fällig am 01�06�23  0�14 289'629 
444'000 IHS Markit, Ltd�, 4,7500 %, 

fällig am 15�02�25 (144A)  0�24 498'661 
63'000 PayPal Holdings, Inc�, 1�3500 %, 

fällig am 01�06�23  0�03 64'356 
318'000 PayPal Holdings, Inc�, 2,6500 %, 

fällig am 01�10�26  0�17 345'873 
279'000 PayPal Holdings, Inc�, 2,8500 %, 

fällig am 01�10�29  0�15 305'911 
520'000 PayPal Holdings, Inc�, 3�2500%, 

fällig am 1�6�50  0�28 568'977 
227'000 S&P Global, Inc�, 2�5000%, fällig 

am 1�12�29  0�12 247'729 
  2�23 4'597'357 

CAD
689'000 Cadence Design Systems, Inc�, 

4�3750%, fällig am 15�10�24  0�37 768'432 
1'000'000 Dassault Systemes S�E�, 0�1250%, 

fällig am 16�09�26  0�54 1'114'196 
  0�91 1'882'628 

Computer-Dienstleistungen
33'000 Leidos, Inc�, 2�9500%, fällig am 

15�5�23 (144A)  0�02 34'520 
267'000 Leidos, Inc�, 3�6250%, fällig am 

15�5�25 (144A)  0�14 292'131 
833'000 Leidos, Inc�, 4�3750%, fällig am 

15�5�30 (144A)  0�45 940'415 
  0�61 1'267'066 

Beratungsdienste
521'000 Verisk Analytics, Inc�, 4�0000%, 

fällig am 15�06�25  0�29 589'999 
601'000 Verisk Analytics, Inc�, 4�1250%, 

fällig am 15�3�29  0�34 702'568 
242'000 Verisk Analytics, Inc�, 5�5000%, 

fällig am 15�06�45  0�16 332'777 
  0�79 1'625'344 

Behälter – Papier und Plastik
370'000 Amcor UK Finance plc, 1�1250%, 

fällig am 23�6�27  0�20 419'803 
1'446'000 Bemis Co�, Inc�, 2�6300%, fällig 

am 19�6�30  0�72 1'484'102 
  0�92 1'903'905 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Kosmetik- und Toilettenartikel
700'000 Essity A�B�, 1�6250%, fällig am 30�3�27  0�41 841'887 
271'000 Estee Lauder Cos, Inc�, 2�6000%, 

fällig am 15�4�30  0�14 295'911 
400'000 Unilever N�V�, 1�2500%, fällig am 

25�3�25  0�23 475'452 
  0�78 1'613'250 

Datenverarbeitung und -management
950'000 Broadridge Financial Solutions, 

Inc�, 2�9000%, fällig am 01�12�29  0�49 1'016'863 
220'000 Fiserv, Inc�, 3�2000%, fällig am 01�07�26  0�12 243'694 
273'000 Fiserv, Inc�, 3�5000%, fällig am 01�07�29  0�15 307'139 
220'000 Fiserv, Inc�, 4�4000%, fällig am 01�07�49  0�13 268'777 

  0�89 1'836'473 

Software zur Unterstützung der Entscheidungsfindung
530'000 MSCI, Inc�, 3�8750%, fällig am 

15�2�31 (144A)  0�26 541'594 

Diagnose-Zubehör
200'000 DH Europe Finance II S�a�r�l�, 

0�7500%, fällig am 18�09�31  0�11 216'825 
100'000 Thermo Fisher Scientific, Inc�, 

1�7500%, fällig am 15�4�27  0�06 119'966 
34'000 Thermo Fisher Scientific, Inc�, 

4�1330%, fällig am 25�3�25  0�02 38'859 
  0�19 375'650 

Dialysezentren
847'000 DaVita, Inc�, 4�6250%, fällig am 

1�6�30 (144A)  0�41 842'871 

Diversifizierte Bankinstitute
367'000 Bank of America Corp�, 3�4190%, 

fällig am 20�12�28  0�20 408'977 
425'000 Bank of America Corp�, 3�5590%, 

fällig am 23�04�27  0�23 474'586 
455'000 Bank of America Corp�, 4�1830%, 

fällig am 25�11�27  0�25 519'586 
1'108'000 Bank of America Corp�, 4�4500%, 

fällig am 03�03�26  0�62 1'273'180 
994'000 Bank of America Corp�, 6�1000%, 

fällig am 29�12�49  0�51 1'049'361 
900'000 Barclays plc, 2�3750%, fällig am 

6�10�23  0�55 1'129'586 
500'000 BNP Paribas S�A�, 1�8750%, fällig 

am 14�12�27  0�30 623'943 
200'000 BNP Paribas S�A�, 2,8190 %, fällig 

am 19�11�25 (144A)  0�10 209'587 
200'000 BNP Paribas S�A�, 3�0520%, fällig 

am 13�1�31 (144A)  0�10 210'650 
185'000 Citigroup, Inc�, 1�7800%, fällig am 1�9�23  0�09 186'918 
764'000 Citigroup, Inc�, 3,8870 %, fällig am 

10�01�28  0�42 861'540 
100'000 Credit Agricole S�A�, 0�8750%, 

fällig am 14�1�32  0�05 110'967 
250'000 Credit Agricole S�A�, 3�2500%, 

fällig am 14�1�30 (144A)  0�13 268'511 
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200'000 Credit Agricole S�A�, 4�3750%, 
fällig am 17�3�25 (144A)  0�11 221'503 

760'000 Credit Suisse Group A�G�, 
2�2500%, fällig am 9�6�28  0�46 947'924 

400'000 Credit Suisse Group Funding Guernsey, 
Ltd�, 3�0000%, fällig am 27�5�22  0�25 511'665 

1'285'000 Goldman Sachs Group, Inc�, 
3�5000%, fällig am 16�11�26  0�69 1'414'236 

532'000 Goldman Sachs Group, Inc�, 
3�7500%, fällig am 25�02�26  0�29 593'778 

849'000 Goldman Sachs Group, Inc�, 
6�3450%, fällig am 15�2�34  0�56 1'168'076 

307'000 HSBC Holdings plc, 4�9500%, 
fällig am 31�3�30  0�18 368'273 

1'523'000 JPMorgan Chase & Co�, 2�0830%, 
fällig am 22�4�26  0�77 1'581'969 

285'000 JPMorgan Chase & Co�, 2,7390 %, 
fällig am 15�10�30  0�15 305'954 

1'927'000 JPMorgan Chase & Co�, 2�9560%, 
fällig am 13�5�31  0�99 2'053'531 

399'000 JPMorgan Chase & Co�, 3�8750%, 
fällig am 10�09�24  0�21 442'639 

400'000 Lloyds Banking Group plc, 
3�5000%, fällig am 1�4�26  0�24 498'652 

500'000 Mitsubishi UFJ Financial Group, 
Inc�, 0�9780%, fällig am 9�6�24  0�28 572'187 

1'374'000 Morgan Stanley, 3,875%, fällig am 
27�01�2026  0�75 1'555'456 

1'021'000 Morgan Stanley, 3�9500%, fällig 
am 23�04�27  0�56 1'150'219 

110'000 NatWest Markets plc, 2�7500%, 
fällig am 2�4�25  0�06 132'500 

900'000 Societe Generale S�A�, 1�2500%, 
fällig am 12�6�30  0�49 1'011'327 

330'000 Societe Generale S�A�, 2�6250%, 
fällig am 22�1�25 (144A)  0�16 337'156 

217'000 Societe Generale S�A�, 3�0000%, 
fällig am 22�1�30 (144A)  0�11 221'239 
  10�86 22'415'676 

Diversifizierte Finanzdienstleistungen
654'000 GE Capital International Funding, 

4�4180%, fällig am 15�11�35  0�32 664'710 

Diversifizierte Fertigungsbetriebe
33'000 General Electric Co�, 3�4500%, 

fällig am 1�5�27  0�02 33'881 
41'000 General Electric Co�, 4�2500%, 

fällig am 1�5�40  0�02 40'393 
130'000 General Electric Co�, 5,0000 %, 

fällig am 29�12�49  0�05 102'264 
700'000 Siemens 

Financieringsmaatschappij N�V�, 
0�0000%, fällig am 20�2�23  0�38 785'763 

300'000 Siemens 
Financieringsmaatschappij N�V�, 
0�2500%, fällig am 5�6�24  0�16 339'097 

200'000 Siemens 
Financieringsmaatschappij N�V�, 
0�3750%, fällig am 5�6�26  0�11 226'295 
  0�74 1'527'693 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

E-Commerce/Dienstleistungen
185'000 Booking Holdings, Inc�, 4�1000%, 

fällig am 13�4�25  0�10 208'087 
1'058'000 Booking Holdings, Inc�, 4�5000%, 

fällig am 13�4�27  0�59 1'216'305 
789'000 Booking Holdings, Inc�, 4�6250%, 

fällig am 13�4�30  0�45 924'564 
483'000 Priceline Group, Inc�, 3�6000%, 

fällig am 01�06�26  0�26 530'334 
  1�40 2'879'290 

Strom – Versorgung
500'000 Cadent Finance plc, 0�7500%, 

fällig am 11�3�32  0�27 550'794 
570'000 E�ON S�E�, 0�7500%, fällig am 

20�2�28  0�32 651'933 
1'010'000 SSE plc, 1�7500%, fällig am 16�4�30  0�57 1'189'184 

  1�16 2'391'911 

Strom – Erzeugung
100'000 Engie S�A�, 2�1250%, fällig am 

30�3�32  0�06 129'048 

Strom – Integriert
293'000 Ameren Corp�, 3�5000%, fällig am 

15�1�31  0�16 328'245 
1'597'000 Black Hills Corp�, 2�5000%, fällig 

am 15�6�30  0�79 1'634'888 
720'000 Black Hills Corp�, 3�8750%, fällig 

am 15�10�49  0�38 775'687 
353'000 CMS Energy Corp�, 4�7500%, fällig 

am 1�6�50  0�17 360'627 
150'000 Dominion Energy, Inc�, 3�3750%, 

fällig am 1�4�30  0�08 166'275 
452'000 Dominion Energy, Inc�, 4�7000%, 

fällig am 01�12�44  0�27 559'583 
420'000 Duke Energy Progress LLC, 

3�4500%, fällig am 15�03�29  0�23 482'731 
800'000 Enel Finance International N�V�, 

0�0000%, fällig am 17�06�24  0�44 888'788 
270'000 Enexis Holding N�V�, 0�6250%, 

fällig am 17�6�32  0�15 308'118 
679'000 IPALCO Enterprises, Inc�, 

4�2500%, fällig am 1�5�30 (144A)  0�36 738'415 
47'000 NextEra Energy Capital Holdings, 

Inc�, 2�7500%, fällig am 1�5�25  0�02 50'841 
475'000 PPL Capital Funding, Inc�, 

3�1000%, fällig am 15�05�26  0�25 515'027 
107'000 Southern Co�, 3�7000%, fällig am 

30�4�30  0�06 122'572 
521'000 Southern Co�, 4,2500%, fällig am 

01�07�36  0�29 594'637 
  3�65 7'526'434 

Strom – Verteilersysteme
209'000 AEP Transmission Co� LLC, 

3�6500%, fällig am 1�4�50  0�11 242'355 
100'000 Elia System Operator S�A�/N�V�, 

1�3750%, fällig am 14�01�26  0�06 118'424 
  0�17 360'779 
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Elektrische Komponenten und Zubehör
120'000 Eaton Capital Unlimited Co�, 

0�0210%, fällig am 14�05�21  0�07 134'477 

Elektronische Komponenten – Halbleiter
475'000 Broadcom, Inc�, 3�1500%, fällig am 

15�11�25 (144A)  0�24 504'925 
749'000 Broadcom, Inc�, 4�1500%, fällig am 

15�11�30 (144A)  0�40 816'643 
659'000 Broadcom, Inc�, 4�3000%, fällig am 

15�11�32 (144A)  0�35 729'227 
270'000 Broadcom, Inc�, 4�7000%, fällig am 

15�4�25 (144A)  0�15 304'311 
600'000 Infineon Technologies A�G�, 

1�1250%, fällig am 24�6�26  0�33 675'629 
1'128'000 Microchip Technology, Inc�, 

2�6700%, fällig am 1�9�23 (144A)  0�56 1'161'657 
469'000 Microchip Technology, Inc�, 

4�2500%, fällig am 1�9�25 (144A)  0�23 473'312 
  2�26 4'665'704 

Elektronische Messinstrumente
569'000 Agilent Technologies, Inc�, 

2�7500%, fällig am 15�09�29  0�30 619'538 
452'000 Keysight Technologies, Inc�, 

3�0000%, fällig am 30�10�29  0�24 489'494 
950'000 Trimble, Inc�, 4�1500%, fällig am 

15�06�23  0�49 1'013'434 
415'000 Trimble, Inc�, 4,9000 %, fällig am 

15�06�28  0�23 476'899 
  1�26 2'599'365 

Elektronische Sicherheitsgeräte
209'000 Allegion US Holding Co�, Inc�, 

3�2000%, fällig am 01�10�24  0�11 218'283 

Unternehmenssoftware/Dienstleistungen
147'000 Infor, Inc�, 1�4500%, fällig am 

15�7�23 (144A)  0�07 148'324 
191'000 Infor, Inc�, 1�7500%, fällig am 

15�7�25 (144A)  0�09 192'025 
  0�16 340'349 

Treuhandbanken
1'010'000 Bank of New York Mellon Corp�, 

4�7000%, fällig am 20�9�68  0�51 1'052'925 
1'468'000 State Street Corp�, 3�0310%, fällig 

am 1�11�34  0�77 1'580'010 
  1�28 2'632'935 

Finanzen – Kreditkarten
177'000 Mastercard, Inc�, 3�3000%, fällig 

am 26�3�27  0�10 200'734 
129'000 Mastercard, Inc�, 3�8500%, fällig 

am 26�3�50  0�08 161'697 
  0�18 362'431 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Finanzen – Investmentbanken/-broker
162'000 Charles Schwab Corp�, 3�0000%, 

fällig am 10�03�25  0�09 177'253 
219'000 Charles Schwab Corp�, 3�8500%, 

fällig am 21�05�25  0�12 249'526 
167'000 Charles Schwab Corp�, 4�2000%, 

fällig am 24�3�25  0�09 191'766 
990'000 Charles Schwab Corp�, 5�3750%, 

fällig am 1�9�68  0�51 1'060'112 
  0�81 1'678'657 

Finanzen – Sonstige Dienstleistungen
163'000 Cboe Global Markets, Inc�, 

3�6500%, fällig am 12�01�27  0�09 183'396 
540'000 Nasdaq, Inc�, 3�2500%, fällig am 

28�4�50  0�27 567'228 
  0�36 750'624 

Nahrungsmittel – Catering
783'000 Aramark Services, Inc�, 6�3750%, 

fällig am 1�5�25 (144A)  0�39 810'017 
  0�39 810'017 

Nahrungsmittel – Süsswaren
86'000 J M Smucker Co�, 2�3750%, fällig 

am 15�3�30  0�04 87'971 
192'000 J M Smucker Co�, 3�5500%, fällig 

am 15�3�50  0�10 198'919 
200'000 Mondelez International Holdings 

Netherlands B�V�, 2�2500%, fällig 
am 19�09�24 (144A)  0�10 210'652 

800'000 Mondelez International, Inc�, 
1�6250%, fällig am 8�3�27  0�46 950'772 

52'000 Mondelez International, Inc�, 
2�1250%, fällig am 13�4�23  0�03 53'893 
  0�73 1'502'207 

Nahrungsmittel – Milchprodukte
400'000 Danone S�A�, 0�3950%, fällig am 

10�6�29  0�22 453'210 

Nahrungsmittel – Fleischprodukte
1'019'000 JBS USA LUX S�A� / JBS USA 

Finance, Inc�, 6�7500%, fällig am 
15�02�28 (144A)  0�52 1'078'683 

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert
68'000 Mars, Inc�, 3�2000%, fällig am 

01�04�30 (144A)  0�04 77'470 
91'000 Mars, Inc�, 3�6000%, fällig am 

01�04�34 (144A)  0�05 108'325 
257'000 Mars, Inc�, 4�2000%, fällig am 

01�04�59 (144A)  0�16 330'563 
43'000 McCormick & Co, Inc�/MD, 

2�5000%, fällig am 15�4�30  0�02 44'940 
440'000 Nestle Finance International, Ltd�, 

1�5000%, fällig am 1�4�30  0�27 546'863 
  0�54 1'108'161 
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Nahrungsmittel – Einzelhandel
800'000 Tesco Corporate Treasury Services 

plc, 1�3750%, fällig am 24�10�23  0�45 918'382 
100'000 Tesco plc, 6�1500%, fällig am 

15�11�37 (144A)  0�06 127'019 
  0�51 1'045'401 

Nahrungsmittel – Grosshandel/Vertrieb
378'000 Sysco Corp�, 2�4000%, fällig am 15�2�30  0�18 374'361 
373'000 Sysco Corp�, 4�5000%, fällig am 01�04�46  0�20 405'566 
376'000 Sysco Corp�, 5�6500%, fällig am 1�4�25  0�21 440'325 
473'000 Sysco Corp�, 6�6000%, fällig am 1�4�50  0�32 652'243 

  0�91 1'872'495 

Erdgas – Vertrieb
40'000 East Ohio Gas Co�, 1�3000%, fällig 

am 15�6�25 (144A)  0�02 40'267 
37'000 East Ohio Gas Co�, 2�0000%, fällig 

am 15�6�30 (144A)  0�02 37'005 
160'000 East Ohio Gas Co�, 3�0000%, fällig 

am 15�6�50 (144A)  0�08 160'522 
  0�12 237'794 

Hotels und Motels
298'000 Choice Hotels International, Inc�, 

3�7000%, fällig am 01�12�29  0�15 299'459 
318'000 Marriott International, Inc� / MD, 

5�7500%, fällig am 1�5�25  0�17 346'925 
451'000 Marriott International, Inc�, 

3�6000%, fällig am 15�04�24  0�21 453'709 
  0�53 1'100'093 

Unabhängiger Stromerzeuger
431'000 NRG Energy, Inc�, 4,4500%, fällig 

am 15�06�29 (144A)  0�22 454'468 

Instrumente – Steuerungen
100'000 Honeywell International, Inc�, 

0�0000%, fällig am 10�3�24  0�05 111'089 

Versicherungsmakler
300'000 Brown & Brown, Inc�, 4�5000%, 

fällig am 15�03�29  0�16 323'678 

Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste
202'000 BlackRock, Inc�, 3,2500%, fällig am 

30�04�29  0�11 232'421 
184'000 Raymond James Financial, Inc�, 

5�6250%, fällig am 01�04�24  0�10 209'887 
  0�21 442'308 

Lebens- und Krankenversicherung
1'320'000 Athene Global Funding, 1�8750%, 

fällig am 23�6�23  0�73 1'496'421 
700'000 NN Group N�V�, 4�6250%, fällig 

am 13�1�48  0�43 894'956 
100'000 Swiss Re Finance UK plc, 

2�7140%, fällig am 4�6�52  0�06 116'898 
  1�22 2'508'275 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Beleuchtungsprodukte und -systeme
100'000 Signify N�V�, 2�0000%, fällig am 

11�5�24  0�06 113'780 
500'000 Signify N�V�, 2�3750%, fällig am 

11�5�27  0�27 576'602 
  0�33 690'382 

Maschinen – Allgemeine Industrie
58'000 Otis Worldwide Corp�, 2�0560%, 

fällig am 5�4�25 (144A)  0�03 60'851 
424'000 Otis Worldwide Corp�, 3�1120%, 

fällig am 15�2�40 (144A)  0�21 436'297 
912'000 Westinghouse Air Brake 

Technologies Corp�, 3�2000%, fällig 
am 15�6�25  0�45 932'078 

460'000 Westinghouse Air Brake 
Technologies Corp�, 4�3750%, fällig 
am 15�8�23  0�23 482'590 

976'000 Westinghouse Air Brake 
Technologies Corp�, 4�9500%, fällig 
am 15�09�28  0�53 1'087'407 
  1�45 2'999'223 

Medizin – Arzneimittel
574'000 AbbVie, Inc�, 2�6000%, fällig am 

21�11�24 (144A)  0�30 611'616 
405'000 AbbVie, Inc�, 4�0500%, fällig am 

21�11�39 (144A)  0�23 470'362 
163'000 Bristol-Myers Squibb Co�, 4�1250%, 

fällig am 15�06�39 (144A)  0�10 208'735 
347'000 Bristol-Myers Squibb Co�, 

4�2500%, fällig am 26�10�49 (144A)  0�22 462'860 
500'000 GlaxoSmithKline Capital plc, 

3�3750%, fällig am 20�12�27  0�35 730'480 
1'100'000 Sanofi, 1�0000%, fällig am 1�4�25  0�63 1'291'880 
1'280'000 Takeda Pharmaceutical Co�, Ltd�, 

1�3750%, fällig am 9�7�32  0�70 1'436'370 
308'000 Takeda Pharmaceutical Co�, Ltd�, 

3�0250%, fällig am 09�07�40  0�15 311'490 
308'000 Takeda Pharmaceutical Co�, Ltd�, 

3�3750%, fällig am 09�07�60  0�15 309'703 
940'000 Upjohn Finance B�V�, 1�3620%, 

fällig am 23�6�27  0�51 1'065'132 
82'000 Upjohn, Inc�, 1�6500%, fällig am 

22�6�25 (144A)  0�04 83'693 
95'000 Upjohn, Inc�, 2�3000%, fällig am 

22�6�27 (144A)  0�05 98'229 
159'000 Upjohn, Inc�, 3�8500%, fällig am 

22�6�40 (144A)  0�08 171'117 
262'000 Upjohn, Inc�, 4�0000%, fällig am 

22�6�50 (144A)  0�14 281'669 
  3�65 7'533'336 

Medizin – Generika
730'000 Mylan, Inc�, 4�5500%, fällig am 

15�04�28  0�40 839'109 
347'000 Mylan, Inc�, 5�2000%, fällig am 

15�4�48  0�21 428'049 
  0�61 1'267'158 
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Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen
600'000 BUPA Finance plc, 5�0000%, fällig 

am 8�12�26  0�40 819'060 
714'000 Centene Corp�, 3�3750%, fällig am 

15�2�30  0�35 722'050 
365'000 Centene Corp�, 4�2500%, fällig am 

15�12�27  0�18 377'492 
835'000 Centene Corp�, 4�6250%, fällig am 

15�12�29  0�43 886'160 
422'000 Health Care Service Corp� A 

Mutual Legal Reserve Co�, 
2�2000%, fällig am 1�6�30 (144A)  0�21 424'362 

617'000 Health Care Service Corp� A 
Mutual Legal Reserve Co�, 
3�2000%, fällig am 1�6�50 (144A)  0�31 631'611 

1'649'000 Molina Healthcare, Inc�, 4�3750%, 
fällig am 15�6�28 (144A)  0�80 1'656'214 

242'000 UnitedHealth Group, Inc�, 2�3750%, 
fällig am 15�10�22  0�12 252'361 
  2�80 5'769'310 

Medizin – Krankenhäuser
665'000 HCA, Inc�, 5,3750%, fällig am 

01�02�2025  0�35 714'247 

Medizinische Geräte
192'000 Boston Scientific Corp�, 3�7500%, 

fällig am 01�03�26  0�11 218'185 
339'000 Boston Scientific Corp�, 4�5500%, 

fällig am 01�03�39  0�20 417'169 
410'000 Boston Scientific Corp�, 4�7000%, 

fällig am 01�03�49  0�25 523'750 
  0�56 1'159'104 

Medizinische Laboratorien und Untersuchungsdienste
468'000 Laboratory Corp� of America 

Holdings, 4�7000%, fällig am 01�02�45  0�28 570'782 
800'000 Lonza Finance International N�V�, 

1�6250%, fällig am 21�4�27  0�46 951'711 
  0�74 1'522'493 

Medizinische Produkte
50'000 Baxter International, Inc�, 3�7500%, 

fällig am 1�10�25 (144A)  0�03 57'007 
78'000 Baxter International, Inc�, 3�9500%, 

fällig am 1�4�30 (144A)  0�04 92'590 
490'000 Hill-Rom Holdings, Inc�, 4�3750%, 

fällig am 15�09�27 (144A)  0�25 503'076 
  0�32 652'673 

Hypothekenbanken
1'140'000 Nykredit Realkredit A/S, 0�5000%, 

fällig am 10�7�25  0�63 1'292'593 
400'000 Nykredit Realkredit A/S, 0�6250%, 

fällig am 17�1�25  0�21 440'219 
  0�84 1'732'812 

Mehrspartenversicherung
100'000 Metropolitan Life Global Funding I, 

0,3750%, fällig am 09�04�24  0�05 113'134 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Multimedia
100'000 Pearson Funding plc, 3�7500%, 

fällig am 4�6�30  0�06 131'340 

Bürobedarf und -formulare
231'000 Avery Dennison Corp�, 2�6500%, 

fällig am 30�4�30  0�11 237'204 
771'000 Avery Dennison Corp�, 4�8750%, 

fällig am 06�12�28  0�45 922'246 
  0�56 1'159'450 

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion
349'000 EOG Resources, Inc�, 4�1000%, 

fällig am 01�02�21  0�17 356'434 
209'000 EOG Resources, Inc�, 4�3750%, 

fällig am 15�4�30  0�12 249'286 
776'000 EOG Resources, Inc�, 4�9500%, 

fällig am 15�4�50  0�49 1'013'828 
  0�78 1'619'548 

Ölgesellschaften – Integriert
710'000 BP Capital Markets plc, 3�2500%, 

fällig am 22�6�69  0�39 802'223 
280'000 OMV A�G�, 0�7500%, fällig am 16�6�30  0�15 310'798 

1'340'000 Shell International Finance B�V�, 
0�5000%, fällig am 11�5�24  0�74 1'526'904 

200'000 Shell International Finance B�V�, 
1�2500%, fällig am 11�11�32  0�11 232'235 

200'000 Total Capital International S�A�, 
0�9520%, fällig am 18�5�31  0�11 230'906 

700'000 Total Capital International S�A�, 
1�4910%, fällig am 8�4�27  0�41 838'872 
  1�91 3'941'938 

Erdölraffinerie und -vermarktung
192'000 Phillips 66, 3�8500%, fällig am 

9�4�25  0�10 213'046 

Optikbedarf
300'000 EssilorLuxottica S�A, 0�5000%, 

fällig am 5�6�28  0�16 336'368 
300'000 EssilorLuxottica S�A�, 0�3750%, 

fällig am 5�1�26  0�17 337'467 
  0�33 673'835 

Apothekendienste
278'000 Cigna Corp�, 2�4000%, fällig am 

15�3�30  0�14 288'788 
179'000 Cigna Corp�, 3�2000%, fällig am 

15�3�40  0�09 190'239 
318'000 Cigna Corp�, 3�4000%, fällig am 

15�3�50  0�17 344'200 
361'000 CVS Health Corp�, 3,2500 %, fällig 

am 15�08�29  0�19 399'547 
512'000 CVS Health Corp�, 4�7800%, fällig 

am 25�3�38  0�31 636'811 
  0�90 1'859'585 
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Pipelines
678'000 Cheniere Corpus Christi Holdings 

LLC, 3�7000%, fällig am 15�11�29 
(144A)  0�34 695'549 

378'000 Enterprise Products Operating 
LLC, 3�1250%, fällig am 31�07�29  0�20 405'306 

546'000 Enterprise Products Operating 
LLC, 4�2000%, fällig am 31�01�50  0�29 606'752 

457'000 Hess Midstream Partners L�P�, 
5�1250%, fällig am 15�06�28 (144A)  0�21 440'256 

346'000 NGPL PipeCo LLC, 7�7680%, fällig 
am 15�12�37 (144A)  0�21 423'275 

288'000 ONEOK, Inc�, 5�8500%, fällig am 
15�1�26  0�16 329'259 

390'000 ONEOK, Inc�, 6�3500%, fällig am 
15�1�31  0�22 457'320 

566'000 TransCanada PipeLines, Ltd�, 
4�1000%, fällig am 15�4�30  0�31 645'728 

390'000 TransCanada PipeLines, Ltd�, 
5�1000%, fällig am 15�3�49  0�24 498'159 

688'000 Transcontinental Gas Pipe Line Co� 
LLC, 3�2500%, fällig am 15�5�30 
(144A)  0�36 736'248 

799'000 Transcontinental Gas Pipe Line Co� 
LLC, 3�9500%, fällig am 15�5�50 
(144A)  0�41 858'887 
  2�95 6'096'739 

Private Equity
36'000 Carlyle Holdings Finance LLC, 

3�8750%, fällig am 01�02�23 (144A)  0�02 38'350 

Sach- und Unfallversicherung
100'000 Chubb INA Holdings, Inc�, 

0�3000%, fällig am 15�12�24  0�05 111'371 
100'000 RSA Insurance Group plc, 

1�6250%, fällig am 28�08�24  0�06 125'118 
  0�11 236'489 

Öffentlicher Verkehr
1'000'000 Abertis Infraestructuras S�A�, 

2�2500%, fällig am 29�3�29  0�53 1'100'963 
800'000 Abertis Infraestructuras S�A�, 

3�3750%, fällig am 27�11�26  0�50 1'029'330 
  1�03 2'130'293 

Immobilienverwaltung/-dienste
550'000 Citycon Treasury B�V�, 2�5000%, 

fällig am 1�10�24  0�28 583'862 
300'000 Deutsche Wohnen S�E�, 1�0000%, 

fällig am 30�4�25  0�17 344'625 
905'000 Jones Lang LaSalle, Inc�, 4�4000%, 

fällig am 15�11�2022  0�46 949'282 
  0�91 1'877'769 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Immobiliengesellschaften (REOC)/Entwicklung
500'000 Akelius Residential Property A�B�, 

3�8750%, fällig am 5�10�78  0�27 565'211 
700'000 Aroundtown S�A�, 3�2500%, fällig 

am 18�7�27  0�44 904'892 
100'000 Aroundtown S�A�, 4�7500%, fällig 

am 25�06�68  0�06 123'814 
900'000 Atrium European Real Estate, Ltd�, 

3�0000%, fällig am 11�9�25  0�48 978'801 
200'000 CPI Property Group S�A�, 2�7500%, 

fällig am 12�5�26  0�11 230'154 
500'000 CPI Property Group S�A�, 2�7500%, 

fällig am 22�1�28  0�28 583'052 
320'000 Grainger plc, 3�0000%, fällig am 

3�7�30  0�19 399'799 
800'000 Kojamo Oyj, 1�8750%, fällig am 

27�5�27  0�45 932'946 
1'200'000 Logicor Financing S�a�r�l�, 1�6250%, 

fällig am 15�07�27  0�66 1'358'950 
100'000 Vivion Investments S�a�r�l�, 

3�0000%, fällig am 08�08�24  0�05 103'445 
  2�99 6'181'064 

REIT – Diversifiziert
82'000 American Tower Corp�, 3�8000%, 

fällig am 15�08�29  0�05 93'355 
500'000 Covivio, 1�6250%, fällig am 23�6�30  0�27 561'425 
249'000 Crown Castle International Corp�, 

3�6500%, fällig am 01�09�27  0�13 277'762 
130'000 Equinix, Inc�, 2�6250%, fällig am 

18�11�24  0�07 138'658 
145'000 Equinix, Inc�, 2�9000%, fällig am 

18�11�26  0�08 156'638 
195'000 Equinix, Inc�, 3,2000 %, fällig 

am 18�11�29  0�10 211'997 
691'000 GLP Capital L�P� � / GLP Financing 

II, Inc�, 4�0000%, fällig am 15�1�31  0�33 684'498 
7'000 GLP Capital L�P� � / GLP Financing 

II, Inc�, 5�3000%, fällig am 15�1�29 — 7'595 
42'000 GLP Capital L�P�, 5�3750%, fällig 

am 15�04�26  0�02 45'998 
100'000 Unibail-Rodamco-Westfield S�E�, 

2�6250%, fällig am 9�4�30  0�06 120'623 
  1�11 2'298'549 

REIT – Büroimmobilien
329'000 Alexandria Real Estate Equities, 

Inc�, 2�7500%, fällig am 15�12�29  0�17 351'452 
44'000 Alexandria Real Estate Equities, 

Inc�, 4�9000%, fällig am 15�12�30  0�03 55'018 
  0�20 406'470 

REIT – Einkaufszentren
800'000 Scentre Group Trust 1 / Scentre 

Group Trust 2, 2�3750%, fällig am 
8�4�22  0�48 997'260 

REIT – Single Tenant
309'000 Realty Income Corp�, 3�2500%, 

fällig am 15�1�31  0�16 334'960 



Anlagewerte des Portfolios

285Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2020

Janus Henderson Global Investment  
Grade Bond Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Einzelhandel – Autoteile
927'000 AutoZone, Inc�, 4�0000%, fällig am 

15�4�30  0�52 1'073'388 
430'000 O'Reilly Automotive, Inc�, 3�6000%, 

fällig am 01�09�27  0�24 483'914 
399'000 O'Reilly Automotive, Inc�, 3�9000%, 

fällig am 01�06�29  0�22 460'098 
16'000 O'Reilly Automotive, Inc�, 4�3500%, 

fällig am 01�06�28  0�01 18'676 
  0�99 2'036'076 

Einzelhandel – Baubedarf
192'000 Lowe's Cos, Inc�, 3�6500%, fällig 

am 5�4�29  0�11 220'301 
215'000 Lowe's Cos, Inc�, 4�0000%, fällig 

am 15�4�25  0�12 245'596 
238'000 Lowe's Cos, Inc�, 4�5500%, fällig 

am 5�4�49  0�15 301'867 
405'000 Lowe's Cos, Inc�, 5�0000%, fällig 

am 15�4�40  0�25 527'895 
  0�63 1'295'659 

Einzelhandel – Verbrauchermarkt
50'000 Alimentation Couche-Tard, Inc�, 

2�9500%, fällig am 25�1�30 (144A)  0�03 51'936 
684'000 Alimentation Couche-Tard, Inc�, 

3�8000%, fällig am 25�1�50 (144A)  0�34 711'908 
  0�37 763'844 

Einzelhandel – Grosse Kaufhäuser
452'000 Nordstrom, Inc�, 8�7500%, fällig am 

15�5�25 (144A)  0�24 486'816 

Gummi – Reifen
450'000 Conti-Gummi Finance B�V�, 

1�1250%, fällig am 25�9�24  0�24 504'910 

Satelliten-Telekommunikation
1'390'000 SES S�A�, 2�0000%, fällig am 2�7�28  0�75 1'555'052 

Schiffsbau
188'000 Huntington Ingalls Industries, Inc�, 

3�8440%, fällig am 1�5�25 (144A)  0�10 204'358 
272'000 Huntington Ingalls Industries, Inc�, 

4�2000%, fällig am 1�5�30 (144A)  0�15 303'621 
  0�25 507'979 

Seife und Reinigungsmittel
400'000 Henkel A�G� & Co�, KGaA, 

1�0000%, fällig am 30�09�22  0�24 499'823 

Stahl – Produzenten
202'000 Reliance Steel & Aluminum Co�, 

4�5000%, fällig am 15�04�23  0�11 217'043 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Überregionale Banken
1'564'000 Wells Fargo & Co�, 2�1640%, fällig 

am 11�02�26  0�78 1'615'251 
913'000 Wells Fargo & Co�, 2,8790 %, fällig 

am 30�10�30  0�47 976'510 
1'086'000 Wells Fargo & Co�, 5�8750%, fällig 

am 15�6�25  0�55 1'130'903 
  1�80 3'722'664 

Telekommunikationsdienste
100'000 Chorus, Ltd�, 0�8750%, fällig am 

5�12�26  0�05 113'003 

Telefon – Integriert
270'000 AT&T, Inc�, 1�6000%, fällig am 19�5�28  0�15 311'156 
469'000 AT&T, Inc�, 3�4000%, fällig am 15�05�25  0�25 516'025 
507'000 AT&T, Inc�, 3�6500%, fällig am 1�6�51  0�26 531'359 
927'000 AT&T, Inc�, 4�8500%, fällig am 01�03�39  0�54 1'119'154 
339'000 Verizon Communications, Inc�, 

4�0000%, fällig am 22�3�50  0�21 428'757 
326'000 Verizon Communications, Inc�, 

4�0160%, fällig am 03�12�29  0�19 390'442 
901'000 Verizon Communications, Inc�, 

4�2720%, fällig am 15�01�36  0�54 1'116'800 
  2�14 4'413'693 

Textilwaren – Bekleidung
200'000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 

S�E�, 0�1250%, fällig am 11�2�28  0�11 220'809 

Tabak
500'000 BAT International Finance plc, 

4�0000%, fällig am 4�9�26  0�34 694'073 
420'000 BAT Netherlands Finance B�V�, 

3�1250%, fällig am 7�4�28  0�25 522'816 
700'000 Philip Morris International, Inc�, 

2�8750%, fällig am 3�3�26  0�42 876'609 
  1�01 2'093'498 

Spielzeug
414'000 Hasbro, Inc�, 3�0000%, fällig am 

19�11�24  0�21 434'045 
799'000 Hasbro, Inc�, 3�5500%, fällig am 

19�11�26  0�41 845'509 
1'030'000 Hasbro, Inc�, 3�9000%, fällig am 

19�11�29  0�52 1'074'413 
  1�14 2'353'967 

Transport – Eisenbahn
530'000 Deutsche Bahn Finance GMBH, 

0�3750%, fällig am 23�6�29  0�29 595'618 

Transport – Dienstleistungen
16'000 United Parcel Service, Inc�, 

5�2000%, fällig am 1�4�40  0�01 22'157 
108'000 United Parcel Service, Inc�, 

5�3000%, fällig am 1�4�50  0�08 154'967 
  0�09 177'124 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Wasser
300'000 Suez S�A�, 1�2500%, fällig am 2�4�27  0�17 354'144 
100'000 Thames Water Utilities Finance plc, 

2�3750%, fällig am 22�4�40  0�06 127'777 
500'000 Thames Water Utilities Finance plc, 

3�5000%, fällig am 25�2�28  0�34 702'760 
270'000 United Utilities Water Finance plc, 

1�8750%, fällig am 3�6�42  0�17 345'802 
200'000 Veolia Environnement S�A�, 

0�8000%, fällig am 15�1�32  0�11 224'995 
500'000 Veolia Environnement S�A�, 

6�1250%, fällig am 25�11�33  0�45 919'870 
  1�30 2'675'348 

Unternehmensanleihen insgesamt  97.71 201'667'240 

Staatsanleihen (2019: 4.82%; USD 2'077'376)
US-Schatzanweisungen/Anleihen

424'000 0�6250%, fällig am 15�5�30  0�20 422'774 
408'000 2�0000%, fällig am 15�2�50  0�23 467'144 
255'000 2�7500%, fällig am 15�8�42  0�16 327'047 

  0�59 1'216'965 

Summe Staatsanleihen  0.59 1'216'965 

Anlagen insgesamt  
(Kosten: USD 201'329'816)  99.42 205'200'362 

Devisentermingeschäfte, 
offen zum 30. Juni 2020 (2019: 0.17%; USD 73'007)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller  
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Bank of America
EUR 18'900 USD 20'485 21'240 15� Juli 20 — 755 
EUR 75'000 USD 81'364 84'282 15� Juli 20 — 2'918 
EUR 45'800 USD 51'421 51'468 15� Juli 20 — 47 
GBP 800 USD 986 991 15� Juli 20 — 5 
USD 2'237 GBP 1'800 2'231 15� Juli 20 — 6 
USD 1'120'182 GBP 893'000 1'106'412 15� Juli 20 0�01 13'770 
USD 405'804 EUR 358'400 402'759 15� Juli 20 — 3'045 

Barclays Bank Plc London
EUR 645'300 USD 700'536 725'167 15� Juli 20 0�01 24'631 

Citibank
EUR◊ 21 USD 24 24 08� Juli 20 — —
EUR◊ 4'000 USD 4'402 4'494 08� Juli 20 — 92 
EUR◊ 10'000 USD 11'222 11'236 08� Juli 20 — 14 
EUR◊ 27 USD 30 30 08� Juli 20 — —
EUR◊ 106 USD 115 118 08� Juli 20 — 3 
EUR 102'000 USD 110'875 114'624 15� Juli 20 — 3'749 
EUR◊ 2'500 USD 2'798 2'809 08� Juli 20 — 11 
EUR◊ 19'988 USD 22'442 22'458 08� Juli 20 — 16 
EUR◊ 25'000 USD 27'977 28'089 08� Juli 20 — 112 
EUR◊ 2'488 USD 2'788 2'796 08� Juli 20 — 8 
EUR 191'000 USD 207'215 214'639 15� Juli 20 — 7'424 
EUR 25'300 USD 27'621 28'431 15� Juli 20 — 810 
EUR 121'000 USD 130'983 135'975 15� Juli 20 — 4'992 
EUR 34'000 USD 37'143 38'208 15� Juli 20 — 1'065 
EUR◊ 473'474 USD 516'264 531'984 08� Juli 20 0�01 15'720 
EUR◊ 178'086 USD 194'181 200'094 08� Juli 20 — 5'913 
EUR◊ 1'107'883 USD 1'208'008 1'244'792 08� Juli 20 0�02 36'784 
EUR◊ 757'403 USD 825'853 851'000 08� Juli 20 0�01 25'147 
EUR◊ 3'993 USD 4'354 4'487 08� Juli 20 — 133 
EUR◊ 13'711 USD 14'950 15'405 08� Juli 20 — 455 
EUR◊ 31 USD 34 35 08� Juli 20 — 1 
EUR◊ 5'725 USD 6'250 6'433 08� Juli 20 — 183 
EUR◊ 3'609 USD 3'940 4'055 08� Juli 20 — 115 
EUR◊ 1'356 USD 1'481 1'524 08� Juli 20 — 43 
EUR◊ 8'361 USD 9'127 9'394 08� Juli 20 — 267 
EUR◊ 27'011 USD 29'607 30'349 08� Juli 20 — 742 
EUR◊ 27'809 USD 30'481 31'245 08� Juli 20 — 764 
EUR◊ 31'866 USD 34'769 35'804 08� Juli 20 — 1'035 
EUR◊ 34'574 USD 38'010 38'847 08� Juli 20 — 837 
EUR◊ 24'538 USD 27'187 27'569 08� Juli 20 — 382 
EUR◊ 7'301 USD 8'139 8'203 08� Juli 20 — 64 
EUR◊ 92 USD 102 103 08� Juli 20 — 1 
EUR◊ 5'422 USD 6'046 6'093 08� Juli 20 — 47 
EUR◊ 3'021 USD 3'369 3'395 08� Juli 20 — 26 
EUR◊ 1'136 USD 1'267 1'277 08� Juli 20 — 10 
EUR◊ 39'191 USD 43'653 44'034 08� Juli 20 — 381 
EUR◊ 73 USD 82 82 08� Juli 20 — —
EUR◊ 4'403 USD 4'929 4'947 08� Juli 20 — 18 
EUR◊ 6'330 USD 7'093 7'112 08� Juli 20 — 19 
EUR◊ 936 USD 1'049 1'052 08� Juli 20 — 3 
EUR◊ 33'874 USD 37'965 38'060 08� Juli 20 — 95 
EUR 1'979'000 USD 2'221'510 2'223'933 15� Juli 20 — 2'423 
GBP 102'000 USD 125'824 126'376 15� Juli 20 — 552 
GBP 2'100 USD 2'561 2'602 15� Juli 20 — 41 
GBP 318'301 USD 391'295 394'343 03� Juli 20 — 3'048 
JPY◊ 2'750 USD 25 25 08� Juli 20 — —
USD◊ 3 EUR 2 3 08� Juli 20 — —
USD◊ 15 EUR 13 15 08� Juli 20 — —◊Diese Terminkontrakte dienen zur Absicherung von Anteilsklassen.
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller  
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

USD◊ 6 EUR 5 6 08� Juli 20 — —
USD◊ 9 EUR 8 9 08� Juli 20 — —
USD◊ 64 EUR 57 64 08� Juli 20 — —
USD◊ 38 EUR 33 38 08� Juli 20 — —
USD◊ 2'880 EUR 2'545 2'859 08� Juli 20 — 21 
USD◊ 86 EUR 76 86 08� Juli 20 — —
USD 3'233 GBP 2'600 3'221 15� Juli 20 — 12 
USD 9'453 GBP 7'500 9'293 15� Juli 20 — 160 
USD 527'019 GBP 422'000 522'851 15� Juli 20 — 4'168 
USD 2'130'258 GBP 1'691'600 2'095'864 15� Juli 20 0�02 34'394 
USD 793'076 EUR 698'000 784'392 15� Juli 20 — 8'684 
USD 526'343 GBP 417'000 516'656 15� Juli 20 — 9'687 
USD◊ 170'492 EUR 150'393 168'979 08� Juli 20 — 1'513 
USD 13'358 GBP 10'500 13'009 15� Juli 20 — 349 
USD 6'747'359 GBP 5'348'000 6'626'083 15� Juli 20 0�06 121'276 
USD 18'095'508 EUR 15'979'000 17'956'702 15� Juli 20 0�07 138'806 
USD◊ 5'126 EUR 4'529 5'089 08� Juli 20 — 37 
USD◊ 83 EUR 73 82 08� Juli 20 — 1 
USD◊ 7'101 EUR 6'275 7'050 08� Juli 20 — 51 
USD◊ 24 EUR 21 24 08� Juli 20 — —
USD◊ 1'160 EUR 1'025 1'152 08� Juli 20 — 8 
USD◊ 557'404 JPY 59'902'446 554'910 08� Juli 20 — 2'494 
USD 492'029 GBP 394'000 488'159 15� Juli 20 — 3'870 
USD◊ 10'717 JPY 1'150'375 10'656 08� Juli 20 — 61 
USD◊ 1'122 EUR 991 1'113 08� Juli 20 — 9 
USD◊ 2'003 EUR 1'769 1'987 08� Juli 20 — 16 
USD 813'859 EUR 724'000 813'607 15� Juli 20 — 252 
USD 648'476 GBP 517'000 640'554 15� Juli 20 — 7'922 
USD◊ 30'210 JPY 3'230'245 29'923 08� Juli 20 — 287 
USD◊ 398 EUR 352 396 08� Juli 20 — 2 
USD◊ 757 EUR 670 753 08� Juli 20 — 4 
USD◊ 158 EUR 140 157 08� Juli 20 — 1 
USD◊ 1'046 EUR 926 1'040 08� Juli 20 — 6 
USD◊ 149'861 EUR 132'538 148'917 08� Juli 20 — 944 
USD◊ 35 EUR 31 35 08� Juli 20 — —
USD◊ 48'638 JPY 5'181'099 47'995 08� Juli 20 — 643 
USD◊ 51'134 JPY 5'487'027 50'829 08� Juli 20 — 305 
USD◊ 643 EUR 573 643 08� Juli 20 — —
USD◊ 770 EUR 685 770 08� Juli 20 — —
USD◊ 127 EUR 113 127 08� Juli 20 — —
USD◊ 325 EUR 290 325 08� Juli 20 — —
USD◊ 53'213 JPY 5'688'851 52'699 08� Juli 20 — 514 

JP Morgan Chase & Co.
EUR 1'429'900 USD 1'551'103 1'606'873 15� Juli 20 0�03 55'770 
GBP 2'600 USD 3'171 3'221 15� Juli 20 — 50 
GBP 75'600 USD 93'260 93'667 15� Juli 20 — 407 
USD 128'635 EUR 113'800 127'885 15� Juli 20 — 750 
USD 17'100 GBP 13'500 16'726 15� Juli 20 — 374 
USD 3'009'288 EUR 2'641'200 2'968'104 15� Juli 20 0�02 41'184 
USD 802'796 EUR 704'600 791'809 15� Juli 20 0�01 10'987 
USD 1'771'836 GBP 1'388'600 1'720'454 15� Juli 20 0�02 51'382 
USD 77'070 GBP 60'400 74'835 15� Juli 20 — 2'235 
USD 56'954 GBP 45'300 56'126 15� Juli 20 — 828 
USD 244'889 EUR 217'300 244'195 15� Juli 20 — 694 
USD 1'850'491 EUR 1'643'000 1'846'349 15� Juli 20 — 4'142 
USD 15'841 GBP 12'700 15'736 15� Juli 20 — 105 

Summe 0.29 664'127
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Vermögenswerte insgesamt 205'864'489

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte, 
offen zum 30. Juni 2020 (2019: (0.52%); USD (224'534))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller  
Marktwert  

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Bank of America
GBP 10'000 USD 12'593 12'390 15� Juli 20 — (203)
USD 11'349 GBP 9'200 11'399 15� Juli 20 — (50)
USD 783'003 EUR 721'200 810'451 15� Juli 20 (0�01) (27'448)
USD 98'883 EUR 91'000 102'261 15� Juli 20 — (3'378)
USD 24'111 EUR 22'000 24'723 15� Juli 20 — (612)
USD 2'213 GBP 1'800 2'230 15� Juli 20 — (17)
USD 13'687'796 EUR 12'243'000 13'758'244 15� Juli 20 (0�03) (70'448)
USD 2'348'687 EUR 2'099'000 2'358'782 15� Juli 20 — (10'095)

Barclays Bank Plc London
USD 147'158 GBP 119'300 147'810 15� Juli 20 — (652)

Citibank
EUR◊ 6 USD 7 7 08� Juli 20 — —
EUR◊ 10'000 USD 11'303 11'236 08� Juli 20 — (67)
EUR◊ 27 USD 30 30 08� Juli 20 — —
EUR◊ 116 USD 131 130 08� Juli 20 — (1)
EUR◊ 3'000 USD 3'419 3'371 08� Juli 20 — (48)
EUR◊ 91 USD 104 103 08� Juli 20 — (1)
EUR◊ 34 USD 38 38 08� Juli 20 — —
EUR◊ 29 USD 32 32 08� Juli 20 — —
EUR◊ 60'000 USD 67'446 67'415 08� Juli 20 — (31)
EUR◊ 9'988 USD 11'330 11'222 08� Juli 20 — (108)
EUR◊ 100 USD 113 113 08� Juli 20 — —
EUR 2'588'000 USD 2'913'496 2'908'306 15� Juli 20 — (5'190)
EUR◊ 71'628 USD 80'565 80'479 08� Juli 20 — (86)
EUR◊ 2'710 USD 3'062 3'045 08� Juli 20 — (17)
EUR◊ 3'969 USD 4'486 4'459 08� Juli 20 — (27)
EUR◊ 9'843 USD 11'127 11'060 08� Juli 20 — (67)
EUR◊ 1'493 USD 1'687 1'677 08� Juli 20 — (10)
EUR◊ 7'081 USD 8'004 7'956 08� Juli 20 — (48)
EUR 936'000 USD 1'058'458 1'051'845 15� Juli 20 — (6'613)
EUR◊ 24'988 USD 28'244 28'076 08� Juli 20 — (168)
EUR 721'000 USD 818'535 810'235 15� Juli 20 — (8'300)
EUR◊ 1'193 USD 1'359 1'341 08� Juli 20 — (18)
EUR◊ 5'525 USD 6'293 6'208 08� Juli 20 — (85)
EUR◊ 3'088 USD 3'517 3'470 08� Juli 20 — (47)
EUR◊ 7'557 USD 8'606 8'490 08� Juli 20 — (116)
EUR◊ 8'916 USD 10'082 10'018 08� Juli 20 — (64)
EUR◊ 24'005 USD 27'174 26'971 08� Juli 20 — (203)
EUR◊ 1'378 USD 1'549 1'549 08� Juli 20 — —
EUR◊ 6'088 USD 6'843 6'841 08� Juli 20 — (2)
EUR◊ 3'544 USD 3'983 3'982 08� Juli 20 — (1)
EUR◊ 8'472 USD 9'522 9'519 08� Juli 20 — (3)
EUR◊ 81'668 USD 91'989 91'760 08� Juli 20 — (229)
EUR◊ 30'500 USD 34'355 34'270 08� Juli 20 — (85)
EUR◊ 32'501 USD 36'597 36'517 08� Juli 20 — (80)
EUR 76'000 USD 86'008 85'406 15� Juli 20 — (602)
EUR◊ 28'462 USD 32'034 31'979 08� Juli 20 — (55)
GBP 4'000 USD 5'098 4'956 15� Juli 20 — (142)
GBP 96'500 USD 120'065 119'562 15� Juli 20 — (503)
GBP 129'000 USD 160'232 159'829 15� Juli 20 — (403)
JPY◊ 2'522 USD 23 23 08� Juli 20 — —
JPY◊ 324'201 USD 3'018 3'003 08� Juli 20 — (15)
JPY◊ 2'252 USD 21 21 08� Juli 20 — —
JPY◊ 1'771 USD 16 16 08� Juli 20 — —

◊Diese Terminkontrakte dienen zur Absicherung von Anteilsklassen.
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Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller  
Marktwert  

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

JPY◊ 11'500'000'000 USD107'434'465 106'530'940 08� Juli 20 (0�44) (903'525)
JPY◊ 81'765'513 USD 761'913 757'440 08� Juli 20 — (4'473)
USD◊ 2 EUR 1 2 08� Juli 20 — —
USD◊ 2 EUR 2 2 08� Juli 20 — —
USD◊ 2 EUR 2 2 08� Juli 20 — —
USD◊ 1 EUR 1 1 08� Juli 20 — —
USD◊ 7 EUR 7 7 08� Juli 20 — —
USD◊ 7 JPY 767 7 08� Juli 20 — —
USD◊ 11 EUR 10 11 08� Juli 20 — —
USD◊ 5 EUR 5 5 08� Juli 20 — —
USD◊ 9 EUR 8 9 08� Juli 20 — —
USD◊ 111 EUR 99 111 08� Juli 20 — —
USD◊ 37 EUR 33 37 08� Juli 20 — —
USD◊ — EUR — — 08� Juli 20 — —
USD◊ 544 EUR 485 545 08� Juli 20 — (1)
USD 2'569 GBP 2'100 2'602 15� Juli 20 — (33)
USD 8'663'187 EUR 7'980'900 8'968'564 15� Juli 20 (0�15) (305'377)
USD 1'255'413 GBP 1'017'600 1'260'788 15� Juli 20 — (5'375)
USD 4'939 GBP 4'000 4'955 15� Juli 20 — (16)
USD 41'795 EUR 38'700 43'489 15� Juli 20 — (1'694)
USD 2'101 GBP 1'700 2'107 15� Juli 20 — (6)
USD 34'621 EUR 32'000 35'960 15� Juli 20 — (1'339)
USD 153'605 EUR 140'000 157'326 15� Juli 20 — (3'721)
USD 219'847 EUR 200'000 224'752 15� Juli 20 — (4'905)
USD 648'927 EUR 600'000 674'251 15� Juli 20 (0�01) (25'324)
USD 117'094 EUR 108'000 121'366 15� Juli 20 — (4'272)
USD 877'405 EUR 798'000 896'759 15� Juli 20 (0�01) (19'354)
USD 1'218 GBP 1'000 1'239 15� Juli 20 — (21)
USD 1'700'259 EUR 1'546'000 1'737'330 15� Juli 20 (0�02) (37'071)
USD 6'372 GBP 5'200 6'443 15� Juli 20 — (71)
USD 331'786 GBP 269'000 333'286 15� Juli 20 — (1'500)
USD 362'812 EUR 327'000 367'470 15� Juli 20 — (4'658)
USD 1'108'329 EUR 995'000 1'118'144 15� Juli 20 — (9'815)
USD◊ 531 EUR 474 532 08� Juli 20 — (1)
USD◊ 3'599 EUR 3'211 3'608 08� Juli 20 — (9)
USD◊ 2'343 EUR 2'091 2'349 08� Juli 20 — (6)
USD◊ 1'413 EUR 1'260 1'416 08� Juli 20 — (3)
USD 670'817 EUR 597'000 670'889 15� Juli 20 — (72)
USD 2'987'464 EUR 2'664'000 2'993'711 15� Juli 20 — (6'247)
USD◊ 532 EUR 475 534 08� Juli 20 — (2)
USD◊ 81 EUR 72 81 08� Juli 20 — —
USD◊ 211 EUR 188 212 08� Juli 20 — (1)
USD◊ 394 EUR 351 395 08� Juli 20 — (1)
USD◊ 659 EUR 588 661 08� Juli 20 — (2)
USD◊ 284 EUR 253 285 08� Juli 20 — (1)
USD 421'682 GBP 343'000 424'971 15� Juli 20 — (3'289)

JP Morgan Chase & Co.
EUR 1'382'286 USD 1'556'437 1'552'970 02� Juli 20 — (3'467)
USD 11'544 EUR 10'600 11'911 15� Juli 20 — (367)
USD 613'184 EUR 568'000 638'291 15� Juli 20 (0�01) (25'107)
USD 36'091 EUR 32'900 36'972 15� Juli 20 — (881)
USD 5'264 GBP 4'300 5'327 15� Juli 20 — (63)

Summe (0.68) (1'508'408)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller  
Marktwert  

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt (1'508'408)

Portfolioanalyse 

Analyse des Gesamtvermögens:
% des Gesamt-

vermögens

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere  95.30 

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte 
Wertpapiere  1.09 

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente  0.31 

Sonstige Vermögenswerte  3.30 

Gesamtvermögen  100.00 

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten der Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019.

30. Juni 2020

Stufe 1 – 
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 – 
Sonstige wesentliche

beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
Wesentliche 

nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 2'316'157 — 2'316'157

Unternehmensanleihen — 201'667'240 — 201'667'240

Devisentermingeschäfte — (844'281) — (844'281)

Staatsanleihen 1'216'965 — — 1'216'965

Wertpapieranlagen insgesamt 1'216'965 203'139'116 — 204'356'081

31. Dezember 2019

Stufe 1 – 
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 – 
Sonstige wesentliche

beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
Wesentliche 

nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 546'034 — 546'034

Unternehmensanleihen — 40'267'167 — 40'267'167

Devisentermingeschäfte — (151'527) — (151'527)

Staatsanleihen 2'077'376 — — 2'077'376

Wertpapieranlagen insgesamt 2'077'376 40'661'674 — 42'739'050

Zum 30. Juni 2020 und zum 31. Dezember 2019 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global 
Pricing Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr endend zum 31. Dezember 2019 gab es keine Übertragungen 
zwischen den Stufen.
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Kapitalanteilsgeschäfte

Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc Klasse A€inc Klasse E€acc Klasse E€inc Klasse I$acc Klasse I$inc Klasse I€acc Klasse I€inc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

84'129 219'736 25'493 77'098 7'516 27'699 434'305 2'364 1'168 405

Ausgegebene Anteile �������� 271'254 32'089 112'920 45'432 10'927 37'720 442'536 2'862 — 5

Zurückgegebene Anteile ��� (191'153) (27'378) (32'302) (1'497) — (3'810) (211'407) (2'008) (4) —

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

164'230 224'447 106'111 121'033 18'443 61'609 665'434 3'218 1'164 410

Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse Z$inc Klasse Z¥inc

Anteile Anteile Anteile Abgesicherte

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

300 314 300'041 —

Ausgegebene Anteile �������� — 4 410'608 1'106'014

Zurückgegebene Anteile ��� — — — —

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

300 318 710'649 1'106'014

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc Klasse A€inc Klasse E€acc Klasse E€inc Klasse I$acc Klasse I$inc Klasse I€acc Klasse I€inc

Anteile Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Abgesicherte  

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte  

Anteile
Abgesicherte  

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

97'936 275'769 24'016 91'804 9'365 24'584 358'106 2'436 1'198 9'726

Ausgegebene Anteile �������� 72'062 3'837 15'333 2'980 4'147 3'115 146'220 9 5 9

Zurückgegebene Anteile ��� (85'869) (59'870) (13'856) (17'686) (5'996) — (70'021) (81) (35) (9'330)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

84'129 219'736 25'493 77'098 7'516 27'699 434'305 2'364 1'168 405

Klasse I£inc Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse U€acc Klasse Z$inc

Abgesicherte  
Anteile Anteile Anteile

Abgesicherte  
Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

198 300 307 255 300'040

Ausgegebene Anteile �������� 4 — 7 — 1

Zurückgegebene Anteile ��� (202) — — (255) —

Am Ende des 
Geschäftsjahres������������������

— 300 314 — 300'041
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

30. Juni 2020 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 2'186'436 $ 13�31 1'058'889 $ 12�59 1'107'950 $ 11�31

Klasse A$inc  2'233'310 $ 9�95  2'099'146 $ 9�55  2'446'566 $ 8�87

Klasse A€acc Hedged  1'385'894 € 11�63  317'992 € 11�12  283'946 € 10�32

Klasse A€inc Hedged  1'180'839 € 8�68  729'631 € 8�44  851'114 € 8�09

Klasse E€acc Hedged  224'097 € 10�82  87'423 € 10�37  103'579 € 9�65

Klasse E€inc Hedged  575'352 € 8�31  251'423 € 8�09  219'324 € 7�79

Klasse I$acc  9'899'903 $ 14�88  6'076'848 $ 13�99  4'451'130 $ 12�43

Klasse I$inc  37'248 $ 11�58  26'000 $ 11�00  24'364 $ 10�00

Klasse I€acc Hedged  15'895 € 12�16  15'153 € 11�57  14'570 € 10�61

Klasse I€inc Hedged  4'639 € 10�08  4'409 € 9�70  101'448 € 9�11

Klasse I£inc Hedged — — — —  2'194 £ 8�71

Klasse U$acc  3'483 $ 11�61  3'277 $ 10�92  2'911 $ 9�70

Klasse U$inc  3'483 $ 10�97  3'277 $ 10�42  2'911 $ 9�48

Klasse U€acc Hedged — — — —  2'744 € 9�39

Klasse Z¥inc Hedged 106'737'486 ¥ 10'419�00 — — — —

Klasse Z$inc 81'907'469 $ 115�26 32'395'637 $ 107�97  29'431'325 $ 98�09
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, langfristig hohe Erträge mit 
Potenzial für Kapitalwachstum zu bieten. 

Performanceziel: Übertreffen des Bloomberg Barclays U.S. 
Corporate High Yield Bond Index um 1.25% p.a. vor Abzug 
von Gebühren über jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens in 
hochverzinsliche Unternehmensanleihen aus den USA (ohne 
Investment Grade, mit einem Rating von BB+ oder niedriger 
vergleichbar) von privaten oder sonstigen Emittenten. 

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg 
Barclays U.S. Corporate High Yield Bond Index aktiv 
verwaltet. Dieser ist allgemein repräsentativ für die Anleihen, 
in die er investieren kann, und dies bildet die Grundlage für 
das Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter kann 
in seinem Ermessen Anlagen für den Fonds mit anderen 
Gewichtungen als im Index oder nicht im Index enthaltene 
Anlagen auswählen, der Fonds kann jedoch gelegentlich 
ähnliche Anlagen halten wie der Index. 

Überblick über den Fonds 

Seth Meyer und Brent Olson, Portfoliomanager

Im Berichtszeitraum erzielte die Anteilsklasse I$acc des 
Janus Henderson High Yield Fund in US-Dollar gemessen 
eine Rendite von -5.40%, im Vergleich zu -3.80% für den 
Bloomberg Barclays U.S. Corporate High Yield Bond Index.

Nachdem Hochzinsanleihen im Jahr 2019 zweistellige 
Renditen erzielen konnten, hatten wir uns zu Beginn des Jahres 
vergleichsweise vorsichtig aufgestellt und den Schwerpunkt 
darauf gelegt, das richtige Gleichgewicht zwischen Investments 
mit zusätzlichem Gesamtrenditepotenzial und solchen mit 
stabileren Kursen und stetigem Einkommen zu finden. Im 
Vergleich mit dem Bloomberg Barclays U.S. Corporate High 
Yield Bond Index waren wir stärker in Anleihen am kurzen 
Ende gewichtet, und wir suchten aktiv nach Möglichkeiten, um 
die Konsumstärke zu nutzen, die zum Jahresende einer der 
robusteren Treiber der US-Wirtschaft war. 

Obwohl wir zu Beginn des Berichtszeitraums vergleichsweise 
vorsichtig aufgestellt waren, hatten wir uns nicht für eine 
Rezession oder die Folgen einer weltweiten Stilllegung der 
Wirtschaft oder verbreiteter Social-Distancing-Massnahmen 
auf das Verbraucherverhalten positioniert. Angesichts 
der schlechteren Konsumsaussichten lastete unsere 
Übergewichtung in Restaurants und im Glücksspielbereich 
schwer auf dem Ergebnis, vor allem zu Beginn des 
Berichtszeitraums. Der Restaurant- und Kasinobetreiber 
Golden Nugget gehörte zu den grössten Verlustpositionen. 
Auch eine Position in Mohegan Gaming wurde stark 
abgestraft, als das Management im April beschloss, die 
Anleihezahlungen auszusetzen. Obwohl das Unternehmen 
die Zahlungen innerhalb der 30-tägigen Frist nachholte, 

haben wir diese Position zu Beginn der Kursrallye in der 
zweiten Hälfte der Berichtsperiode deutlich reduziert. 

Wir haben ausserdem nicht erwartet, dass die US-Notenbank 
den Hochzinsmarkt unterstützen würde und entschieden 
uns erst mit Verzögerung dazu, Positionen bei Fallen Angels 
des ersten Quartals aufzubauen (zum Beispiel Occidental 
Petroleum). Als die US-Notenbank verlautbaren liess, dass 
sie Unternehmen unterstützen würde, die von Investment 
Grade herabgestuft worden waren, belastete dieses Zögern 
die Rendite des Fonds. Unsere allgemeine Untergewichtung 
im Energiebereich wirkte sich ebenfalls negativ aus, als die 
Ölpreise sich von dem Tief im April erholten. 

Dagegen wirkte sich die Vermeidung einiger schlecht 
abschneidender Emittenten aus den Bereichen Transport, 
Festnetz, Aerospace und Verteidigung deutlich positiv auf die 
relative Performance aus. Auch im Bergbau- und Metallsektor 
konnten durch Wertpapierselektion zusätzliche Renditen erzielt 
werden, vor allem in der zweiten Hälfte der Berichtsperiode.

Auf Ebene der Emittenten begünstigte die Untergewichtung 
des Satellitentelekommunikationsunternehmens Intelsat die 
relative Performance, da die Kurse der Anleihe dramatisch 
fielen. Wir haben unsere Position in T-Mobile ausgebaut. 
T-Mobile war in diesem Berichtszeitraum einer der 
wichtigsten Treiber unserer relativen Performance.

Obwohl sich die Marktstimmung und die Kreditspreads bis 
zum Ende des Berichtszeitraums merklich verbessert hatten, 
näherten sich die Bewertungen Ende Juni den längerfristigen 
Durchschnittswerten an, wobei Spielraum für eine weitere 
Einengung der Spreads besteht, die aktuell noch weiter sind 
als vor Beginn der COVID-19-Krise. Unserer Ansicht nach 
wird dies aktiven Anleihemanagern in der kommenden Zeit 
gute Chancen bieten. Dabei glauben wir aber nicht, dass die 
Volatilität nachlassen wird. Obwohl wir erwarten, dass Geld- und 
fiskalpolitische Massnahmen der US-Wirtschaft in den nächsten 
Quartalen helfen werden, sich wesentlich von den Folgen des 
Lockdowns zu erholen, gibt es doch zahlreiche Unsicherheiten. 
COVID-19 und seine wirtschaftlichen Auswirkungen bleiben 
ein wichtiges Thema, und auch das Wiederaufflammen des 
Handelskonflikts mit China und die bevorstehenden US-
Wahlen bieten Grund zur Vorsicht. Wir sind nach wie vor der 
Ansicht, dass die Selektion von Sektoren und Wertpapieren 
sowohl Chancen als auch Risiken bietet. Wir werden daher 
voraussichtlich die Diversifizierung zwischen den stärker 
zyklischen und nichtzyklischen Sektoren im Hochzinsmarkt 
beibehalten. Sektoren, die besonders stark von der Entwicklung 
der Gesamtwirtschaft abhängen, würden unter einer 
Verlängerung der Rezession leiden und erfordern eine sorgfältige 
Wertpapierselektion. Angesichts dieser Unsicherheiten werden 
wir weiterhin an unserem analytischen Investmentprozess 
festhalten und uns darauf konzentrieren, über den gesamten 
Zyklus hinweg das richtige Mass an Risiko einzugehen.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson High Yield Fund.

Die vollständigen Informationen über die Renditeentwicklung 
finden Sie auf den Seiten 5 bis 39.

Überblick über den Fonds
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Darstellung der Vermögenslage

Zum  
30. Juni  

2020
(USD)

Zum 
31. Dezember 

2019
(USD)

Vermögenswerte:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 439'356'394 513'204'005
Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8'631'902 124'483
Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'940'341 940'698
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6'591'216 4'163'990
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschäfte� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 255
Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'174'183 1'160'736
Dividenden � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 12'363 7'100

Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'168'056 7'421'192
Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8'134 17'854

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 464'882'589 527'040'313

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8'704 911'600
Überziehungskredite und Devisen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 10
Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8'741'665 4'326'856
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschäfte � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6 —
Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'297'536 2'330'807
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 273'096 307'864
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 252'007 304'748
Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 22'280 25'701
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 77'941 83'546
Fondsvermögen – Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8'134 17'854
Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 97'675 247'153

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren 
Stammanteilen zuzuschreiben ist)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11'779'044 8'556'139

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 453'103'545 518'484'174
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2020
(USD)

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2019

(USD)

Erlöse:
Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 14'049'838 13'071'582
Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 80'258 16'702
Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 67'957

Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten� � � � � (44'812'943) 32'405'465

Anlageertrag/(-verlust) insgesamt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (30'682'847) 45'561'706

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'591'003 1'619'500
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 516'012 598'108
Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 130'673 162'659
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 234'237 273'558
Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 50'831 51'349
Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 13'325 9'086
Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (11'676) 28'221
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 59'596 57'343
Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7'627 44'209

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2'591'628 2'844'033
Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (25'040) (30'521)
Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2'566'588 2'813'512
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (33'249'435) 42'748'194

Finanzierungskosten:
Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (9'422'075) (8'001'394)
Zinsaufwendungen für Swap-Transaktionen   � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (132'199) (89'994)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (117'835) (48'900)

Netto(minderung)/-erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens 
aus der Geschäftstätigkeit  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (42'921'544) 34'607'906

Die Gewinne und Verluste stammen ausschliesslich aus fortgeführten Geschäftstätigkeiten mit Ausnahme der Fonds, die die Geschäftstätigkeit im Berichtszeitraum 
zum 30. Juni 2020 oder zum 30. Juni 2019 eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2020
(USD)

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2019

(USD)

(Minderung)/Erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � (42'921'544) 34'607'906
Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen
Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 79'648'162 62'573'589
Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (102'107'247) (58'413'995)

Netto(minderung)/-erhöhung aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (22'459'085) 4'159'594

Netto(minderung)/-erhöhung des von den Inhabern rückgebbarer Stammanteile zuzuschreibenden Nettovermögens � � � � � � � � � � � � (65'380'629) 38'767'500
Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums   � � � � � � � � � � � � � � � 518'484'174 451'480'902

Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums . . . . . . . 453'103'545 490'248'402
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere  
(2019: 0.87%; USD 4'484'959)

648'511 S-Jets 2017-1, Ltd�, 5�6820%, fällig 
am 15�08�42 (144A)  0�09 394'182 

1'204'198 Zephyrus Capital Aviation Partners 
2018-1, Ltd�, 4�6050%, fällig am 
15�10�38 (144A)  0�22 991'891 

Forderungsbesicherte/mit 
gewerblichen Hypotheken 
besicherte Wertpapiere insgesamt  0.31 1'386'073 

Stammaktien (2019: 3.47%; USD 17'988'805)
Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen

453'713 Ford Motor Co�  0�61 2'758'575 

Hotels mit Kasino
42'957 Las Vegas Sands Corp�  0�43 1'956'262 

Kasinodienste
22'923 Eldorado Resorts, Inc�  0�20 918'295 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (West)
14'089 Western Alliance Bancorp  0�12 533'550 

Computer
21'696 Dell Technologies, Inc�  0�26 1'191'978 

Elektronische Komponenten – Halbleiter
46'702 Micron Technology, Inc�  0�53 2'406'087 

Metall – Aluminium
284'793 Constellium S�E�  0�49 2'187'210 

REIT – Diversifiziert
59'366 VICI Properties, Inc�  0�26 1'198'600 

Einzelhandel – Sportartikel
45'962 Quiksilver, Inc�*  0�45 2'042'551 

Telefon – Integriert
24'830 GCI Liberty, Inc�  0�39 1'765'910 

Stammaktien insgesamt   3.74 16'959'018 

Unternehmensanleihen (2019: 84.47%; USD 437'983'990)
Luft-/Raumfahrt und Verteidigung – Ausrüstung
1'958'000 TransDigm, Inc�, 6�2500%, fällig 

am 15�03�26 (144A)  0�43 1'960'154 
3'295'000 TransDigm, Inc�, 7�5000%, fällig am 

15�03�27  0�70 3'172'327 
  1�13 5'132'481 

Landwirtschaftliche Chemikalien
855'000 OCI N�V�, 5�2500%, fällig am 

01�11�24 (144A)  0�18 824'006 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Fluggesellschaften
933'000 Alaska Airlines 2020-1 Class A 

Pass Through Trust, 4�8000%, 
fällig am 15�8�27 (144A)  0�21 945'306 

1'953'000 Delta Air Lines, Inc�, 7�3750%, fällig 
am 15�1�26  0�42 1'891'432 

955'000 Southwest Airlines Co�, 4�7500%, 
fällig am 4�5�23  0�22 986'751 

876'000 Southwest Airlines Co�, 5�2500%, 
fällig am 4�5�25  0�20 925'047 
  1�05 4'748'536 

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen
284'000 Ford Motor Co�, 6�3750%, fällig 

am 1�2�29  0�06 278'689 
2'450'000 Ford Motor Co�, 7�4500%, fällig 

am 16�7�31  0�57 2'587'996 
3'691'000 Ford Motor Co�, 8�5000%, fällig 

am 21�4�23  0�86 3'910'153 
4'248'000 Ford Motor Co�, 9�0000%, fällig 

am 22�4�25  1�02 4'601'115 
1'363'000 Ford Motor Co�, 9�6250%, fällig 

am 22�4�30  0�36 1'616'757 
500'000 Ford Motor credit Co� LLC, 

3�0870%, fällig am 9�1�23  0�11 476'405 
1'314'000 Ford Motor credit Co� LLC, 

3�2190%, fällig am 9�1�22  0�28 1'284'711 
629'000 Ford Motor Credit Co�, LLC, 

3�3500%, fällig am 01�11�22  0�13 604'802 
2'242'000 General Motors Financial Co�, Inc�, 

5�7500%, fällig am 30�3�66  0�44 1'983'822 
  3�83 17'344'450 

Kraftfahrzeuge – Lastwagenersatzteile und Zubehör – Original
845'000 American Axle & Manufacturing, 

Inc�, 6�2500%, fällig am 15�3�26  0�18 816'321 

Rundfunk/Fernsehen und Programmgestaltung
3'116'000 Liberty Interactive LLC, 8�2500%, 

fällig am 01�02�30  0�67 3'039'175 
1'136'000 Nexstar Broadcasting, Inc�, 

5�6250%, fällig am 15�07�27 (144A)  0�25 1'138'874 
  0�92 4'178'049 

Bau – Schwerbau
3'409'000 Great Lakes Dredge & Dock Corp�, 

8�0000%, fällig am 15�05�22  0�77 3'506'208 

Bau – Wartung und Dienstleistungen
1'017'000 ServiceMaster Co� LLC, 5�1250%, 

fällig am 15�11�24 (144A)  0�23 1'033'633 

Bau – Wohn- und gewerbliche Bauten
3'098'000 LGI Homes, Inc�, 6�8750%, fällig 

am 15�07�26 (144A)  0�70 3'163'244 
1'661'000 TRI Pointe Group, Inc�, 5�7000%, 

fällig am 15�6�28  0�37 1'694'220 
  1�07 4'857'464 

* Beizulegender Zeitwert am 30. Juni 2020 vom Janus Henderson Global 
Pricing Committee bestimmt.
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes
2'333'000 Weekley Homes LLC / Weekley Finance 

Corp�, 6�6250%, fällig am 15�08�25  0�53 2'379'660 

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes
956'000 Builders FirstSource, Inc�, 

6�7500%, fällig am 01�06�27 (144A)  0�22 981'511 

Baumaterial – Zement und Aggregate
2'336'000 Summit Materials LLC / Summit 

Materials Finance Corp�, 5�1250%, 
fällig am 01�06�25 (144A)  0�51 2'315'315 

2'752'000 Summit Materials LLC / Summit 
Materials Finance Corp�, 6�1250%, 
fällig am 15�07�23  0�61 2'744'060 
  1�12 5'059'375 

Baumaterial – Türen und Fenster
2'056'000 JELD-WEN, Inc�, 4�8750%, fällig 

am 15�12�27 (144A)  0�44 1'986'610 
1'406'000 Masonite International Corp�, 

5�3750%, fällig am 01�02�28 (144A)  0�32 1'440'011 
367'000 Masonite International Corp�, 

5�7500%, fällig am 15�9�26 (144A)  0�08 379'317 
  0�84 3'805'938 

Kabel-/Satellitenfernsehen
2'679'000 Altice Financing S�A�, 5�0000%, 

fällig am 15�1�28 (144A)  0�59 2'665'484 
2'496'000 Altice Finco S�A�, 7�6250%, fällig 

am 15�02�25 (144A)  0�57 2'604'963 
1'581'000 Block Communications, Inc�, 

4�8750%, fällig am 1�3�28 (144A)  0�35 1'565'403 
1'853'000 CCO Holdings LLC / CCO 

Holdings Capital Corp�, 4�5000%, 
fällig am 15�8�30 (144A)  0�42 1'897'759 

3'678'000 CCO Holdings LLC / CCO 
Holdings Capital Corp�, 5�0000%, 
fällig am 01�02�28 (144A)  0�84 3'801'213 

6'514'000 CCO Holdings LLC / CCO 
Holdings Capital Corp�, 5�1250%, 
fällig am 01�05�27 (144A)  1�50 6'748'830 

1'588'000 CCO Holdings LLC / CCO 
Holdings Capital Corp�, 5�3750%, 
fällig am 01�06�29 (144A)  0�37 1'677'150 

1'041'000 CSC Holdings LLC, 5�2500%, fällig 
am 01�06�24  0�24 1'108'118 

2'785'000 CSC Holdings LLC, 5�3750%, fällig 
am 01�02�28 (144A)  0�64 2'918'415 

1'594'000 CSC Holdings LLC, 5�7500%, fällig 
am 15�01�30 (144A)  0�37 1'667'157 

1'318'000 CSC Holdings LLC, 5�8750%, fällig 
am 15�9�22  0�30 1'380'243 

2'354'000 CSC Holdings LLC, 7�5000%, fällig 
am 01�04�28 (144A)  0�57 2'575'641 

3'881'000 CSC Holdings LLC, 7�7500%, fällig 
am 15�07�25  0�89 4'047'922 

4'271'000 GCI LLC, 6�6250%, fällig am 
15�06�24 (144A)  0�99 4'482'329 

1'427'000 GCI LLC, 6�8750%, fällig am 15�04�25  0�33 1'475'011 
1'232'000 LCPR Senior Secured Financing 

DAC, 6�7500%, fällig am 15�10�27 
(144A)  0�28 1'258'722 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

1'177'000 Virgin Media Finance plc, 
5�0000%, fällig am 15�7�30 (144A)  0�25 1'155'049 

4'022'000 Ziggo Bond Co B�V�, 5�1250%, fällig 
am 28�2�30 (144A)  0�88 3'997'546 
  10�38 47'026'955 

Hotels mit Kasino
1'406'000 Station Casinos LLC, 4�5000%, 

fällig am 15�2�28 (144A)  0�26 1'185'434 

Mobilfunk-Telekommunikation
6'497'000 SFR Group S�A�, 7�3750%, fällig 

am 01�05�26 (144A)  1�50 6'789'300 
1'900'000 Sprint Corp�, 7�1250%, fällig am 

15�06�24  0�47 2'148'786 
2'778'000 T-Mobile USA, Inc�, 6�5000%, fällig 

am 15�01�24  0�63 2'846'936 
  2�60 11'785'022 

Chemikalien – Diversifiziert
531'000 Blue Cube SpinCo� LLC, 

10�0000%, fällig am 15�10�25  0�12 553'512 
1'306'000 Olin Corp�, 9�5000%, fällig am 

1�6�25 (144A)  0�32 1'458'639 
  0�44 2'012'151 

Chemikalien – Kunststoff
1'381'000 PolyOne Corp�, 5�7500%, fällig am 

15�5�25 (144A)  0�31 1'423'293 

Chemikalien – Spezialitäten
1'100'000 Atotech Alpha 2 B�V�, 8�7500%, 

fällig am 1�6�23 (144A)  0�24 1'101'260 
2'842'000 Element Solutions, Inc�, 5�8750%, 

fällig am 01�12�25 (144A)  0�64 2'878'385 
958'000 Kraton Polymers LLC / Kraton 

Polymers Capital Corp�, 7�0000%, 
fällig am 15�4�25 (144A)  0�21 966'153 

59'000 PQ Corp�, 5�7500%, fällig am 
15�12�25 (144A)  0�01 59'658 

1'947'000 Starfruit Finco B�V� / Starfruit US 
Holdco LLC, 8�0000%, fällig am 
01�10�26 (144A)  0�44 1'999'267 

1'525'000 Tronox, Inc�, 6�5000%, fällig am 
1�5�25 (144A)  0�34 1'535'484 

2'662'000 Valvoline, Inc�, 4�2500%, fällig am 
15�2�30 (144A)  0�58 2'626'649 
  2�46 11'166'856 

Computer-Software
1'176'000 J2 Global, Inc�, 1�7500%, fällig am 

1�11�26 (144A)  0�22 994'887 

Computer – Speichergeräte
1'623'000 Western Digital Corp�, 1�5000%, 

fällig am 1�2�24  0�34 1'533'790 

Beratungsdienste
1'196'000 Gartner, Inc�, 4�5000%, fällig am 

1�7�28 (144A)  0�27 1'212'983 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Behälter – Metall und Glas
8'188'572 ARD Finance S�A�, 6�5000%, fällig 

am 30�06�27 (144A)  1�79 8'115'407 
2'748'000 Ardagh Packaging Finance plc / 

Ardagh Holdings USA, Inc�, 
5�2500%, fällig am 15�08�27 (144A)  0�59 2'702'136 

4'236'000 Mauser Packaging Solutions 
Holding Co�, 7�2500%, fällig am 
15�04�25 (144A)  0�85 3'853'659 

1'157'000 Trivium Packaging Finance B�V�, 
5�5000%, fällig am 15�08�26 (144A)  0�26 1'172'909 

1'885'000 Trivium Packaging Finance B�V�, 
8�5000%, fällig am 15�08�27 (144A)  0�45 2'018'958 
  3�94 17'863'069 

Behälter – Papier und Plastik
4'070'000 LABL Escrow Issuer LLC, 

10�5000%, fällig am 15�07�27 (144A)  0�96 4'333'655 
1'959'000 LABL Escrow Issuer LLC, 

6�7500%, fällig am 15�07�26 (144A)  0�45 2'042'561 
  1�41 6'376'216 

Kreuzfahrten
569'000 Royal Caribbean Cruises, Ltd�, 

11�5000%, fällig am 01�06�25 (144A)  0�13 593'601 

Diagnose-Zubehör
2'592'000 Ortho-Clinical Diagnostics, Inc� / 

Ortho-Clinical Diagnostics S�A�, 
7�2500%, fällig am 1�2�28 (144A)  0�58 2'641'196 

1'108'000 Ortho-Clinical Diagnostics, Inc� / 
Ortho-Clinical Diagnostics S�A�, 
7�3750%, fällig am 1�6�25 (144A)  0�25 1'128'083 
  0�83 3'769'279 

Vertrieb/Grosshandel
2'102'000 Univar Solutions USA, Inc�/Washington, 

5�1250%, fällig am 1�12�27 (144A)  0�47 2'129'978 

Diversifizierte Bankinstitute
473'000 Bank of America Corp�, 4�3000%, 

fällig am 28�7�68  0�09 422'886 
1'465'000 Citigroup, Inc�, 4�7000%, fällig am 

30�7�68  0�30 1'301'543 
284'000 JPMorgan Chase & Co�, 4�0000%, 

fällig am 10�1�68  0�05 248'757 
473'000 JPMorgan Chase & Co�, 4�6000%, 

fällig am 1�8�68  0�09 422'318 
1'180'000 JPMorgan Chase & Co�, 5�0000%, 

fällig am 01�02�68  0�25 1'135'959 
  0�78 3'531'463 

Diversifizierte Fertigungsbetriebe
11'976'000 General Electric Co�, 5,0000 %, 

fällig am 29�12�49  2�08 9'420'865 

E-Commerce/Dienstleistungen
1'713'000 Expedia Group, Inc�, 6�2500%, 

fällig am 1�5�25 (144A)  0�40 1'832'773 
1'502'000 Expedia Group, Inc�, 7�0000%, 

fällig am 1�5�25 (144A)  0�35 1'565'174 
  0�75 3'397'947 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Strom – Erzeugung
582'000 Vistra Operations Co� LLC, 

5�5000%, fällig am 01�09�26 (144A)  0�13 597'158 

Strom – Integriert
717'000 DPL, Inc�, 4�1250%, fällig am 

1�7�25 (144A)  0�16 718'993 

Finanzen – Verbraucherdarlehen
1'975'000 Springleaf Finance Corp�, 

5�3750%, fällig am 15�11�29  0�41 1'868'745 
876'000 Springleaf Finance Corp�, 7�7500%, 

fällig am 1�10�21  0�20 913'427 
955'000 Springleaf Finance Corp�, 

8�8750%, fällig am 1�6�25  0�23 1'022'867 
  0�84 3'805'039 

Nahrungsmittel – Catering
1'692'000 Aramark Services, Inc�, 6�3750%, 

fällig am 1�5�25 (144A)  0�39 1'750'382 

Nahrungsmittel – Milchprodukte
1'187'000 FAGE International S�A�/ FAGE 

USA Dairy Industry, Inc�, 5�6250%, 
fällig am 15�8�26 (144A)  0�25 1'120'006 

Nahrungsmittel – Fleischprodukte
2'408'000 JBS USA LUX S�A� / JBS USA 

Finance, Inc�, 6�7500%, fällig am 
15�02�28 (144A)  0�56 2'549'037 

1'780'000 JBS USA LUX S�A� / JBS USA 
Food Co� / JBS USA Finance, Inc�, 
5�5000%, fällig am 15�01�30 (144A)  0�40 1'827'508 

2'380'000 JBS USA LUX S�A� / JBS USA 
Food Co� / JBS USA Finance, Inc�, 
6�5000%, fällig am 15�04�29 (144A)  0�56 2'531'273 

1'292'000 NBM US Holdings, Inc�, 6�6250%, 
fällig am 06�08�29 (144A)  0�29 1'315'030 

1'172'000 Smithfield Foods, Inc�, 5�2000%, 
fällig am 01�04�29 (144A)  0�28 1'268'808 
  2�09 9'491'656 

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert
4'658'000 Dole Food Co�, Inc�, 7�2500%, fällig 

am 15�06�25 (144A)  0�99 4'477'013 
2'418'000 Kraft Heinz Foods Co�, 3�7500%, 

fällig am 1�4�30 (144A)  0�55 2'498'168 
519'000 Kraft Heinz Foods Co�, 4�8750%, 

fällig am 1�10�49 (144A)  0�12 529'130 
  1�66 7'504'311 

Nahrungsmittel – Einzelhandel
3'494'000 Albertsons Cos, Inc� / Safeway, Inc� / 

New Albertsons L�P� / Albertsons LLC, 
4�6250%, fällig am 15�1�27 (144A)  0�76 3'497'686 

1'618'000 Albertsons Cos, Inc� / Safeway, Inc� / 
New Albertsons L�P� / Albertsons LLC, 
4�8750%, fällig am 15�2�30 (144A)  0�37 1'657'042 

769'000 Albertsons Cos, Inc� / Safeway, Inc� / 
New Albertsons L�P� / Albertsons LLC, 
5�8750%, fällig am 15�2�28 (144A)  0�18 794'731 
  1�31 5'949'459 
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Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Glücksspiele – Nicht in Hotels
1'095'000 Colt Merger Sub, Inc�, 5�7500%, 

fällig am 1�7�25 (144A)  0�24 1'103'213 
3'870'000 Downstream Development Authority 

of the Quapaw Tribe of Oklahoma, 
10�5000%, fällig am 15�02�23 (144A)  0�72 3'284'256 

2'555'000 Enterprise Development Authority, 
12�0000%, fällig am 15�07�24 (144A)  0�57 2'577'088 

4'142'000 Golden Entertainment, Inc�, 
7�6250%, fällig am 15�04�26 (144A)  0�84 3'822'921 

1'264'000 Mohegan Gaming & Entertainment, 
7�8750%, fällig am 15�10�24 (144A)  0�23 1'053'727 

2'388'000 Scientific Games International, Inc�, 
7�0000%, fällig am 15�05�28 (144A)  0�43 1'914'436 

1'637'000 Scientific Games International, Inc�, 
8�2500%, fällig am 15�3�26 (144A)  0�33 1'455'629 

795'000 Scientific Games International, Inc�, 
8�6250%, fällig am 1�7�25 (144A)  0�16 745'074 

1'829'000 Twin River Worldwide Holdings, Inc�, 
6�7500%, fällig am 01�06�27 (144A)  0�39 1'744'061 
  3�91 17'700'405 

Hotels und Motels
731'000 Hilton Domestic Operating Co�, Inc�, 

5�3750%, fällig am 1�5�25 (144A)  0�16 731'457 
1'914'000 Wyndham Destinations, Inc�, 

6�3500%, fällig am 01�10�25  0�43 1'940'748 
  0�59 2'672'205 

Personalwesen
3'364'000 AMN Healthcare, Inc�, 4�6250%, 

fällig am 01�10�27 (144A)  0�73 3'285'568 

Werkzeugmaschinen und ähnliche Produkte
323'000 Colfax Corp�, 6�0000%, fällig am 

15�2�24 (144A)  0�07 333'935 

Medizin – Arzneimittel
1'655'000 Bausch Health Americas, Inc�, 

8�5000%, fällig am 31�01�27 (144A)  0�39 1'759'637 
2'470'000 Bausch Health Cos, Inc�, 5�0000%, 

fällig am 30�1�28 (144A)  0�51 2'328'568 
1'191'000 Bausch Health Cos, Inc�, 7�0000%, 

fällig am 15�1�28 (144A)  0�27 1'228'743 
2'221'000 Bausch Health Cos, Inc�, 9�0000%, 

fällig am 15�12�25 (144A)  0�53 2'395'149 
5'758'000 Teva Pharmaceutical Finance 

Netherlands III B�V�, 3�1500%, fällig 
am 1�10�26  1�14 5'162'796 
  2�84 12'874'893 

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen
4'190'000 Molina Healthcare, Inc�, 4�3750%, 

fällig am 15�6�28 (144A)  0�93 4'208'331 
1'974'000 Molina Healthcare, Inc�, 4�8750%, 

fällig am 15�06�25 (144A)  0�44 1'991'065 
  1�37 6'199'396 

Medizin – Krankenhäuser
2'159'000 CHS/Community Health Systems, 

Inc�, 6�6250%, fällig am 15�2�25 (144A)  0�45 2'034'858 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

2'635'000 CHS/Community Health Systems, 
Inc�, 8�1250%, fällig am 30�6�24 (144A)  0�39 1'773'658 

2'220'000 HCA, Inc�, 3�5000%, fällig am 1�9�30  0�48 2'140'432 
4'465'000 Surgery Center Holdings, Inc�, 

6�7500%, fällig am 01�07�25 (144A)  0�89 4'045'937 
1'812'000 Tenet Healthcare Corp�, 4�8750%, 

fällig am 01�01�26 (144A)  0�39 1'777'536 
2'854'000 Tenet Healthcare Corp�, 8�1250%, 

fällig am 01�04�22  0�66 3'001'837 
  3�26 14'774'258 

Medizin – Ambulante Versorgung und medizinische häusliche Pflege
2'231'000 Hadrian Merger Sub, Inc�, 

8�5000%, fällig am 1�5�26 (144A)  0�45 2'027'845 

Medizinische Informationssysteme
4'886'000 Change Healthcare Holdings LLC / 

Change Healthcare Finance, Inc�, 
5�7500%, fällig am 01�03�25 (144A)  1�07 4'836'261 

Medizinische Laboratorien und Untersuchungsdienste
1'880'000 MEDNAX, Inc�, 6�2500%, fällig am 

15�1�27 (144A)  0�42 1'886'495 

Metall – Aluminium
2'402'000 Arconic Corp�, 6�1250%, fällig am 

15�2�28 (144A)  0�53 2'408'185 
1'309'000 Constellium N�V�, 5�7500%, fällig 

am 15�05�24 (144A)  0�29 1'313'771 
1'747'000 Novelis Corp�, 4�7500%, fällig am 

30�1�30 (144A)  0�37 1'672'718 
3'880'000 Novelis Corp�, 5�8750%, fällig am 

30�09�26 (144A)  0�86 3'884'540 
  2�05 9'279'214 

Metall – Kupfer
2'482'000 First Quantum Minerals, Ltd�, 

6�8750%, fällig am 01�03�26 (144A)  0�52 2'357'441 
6'827'000 First Quantum Minerals, Ltd�, 

7�2500%, fällig am 01�04�23 (144A)  1�45 6'562'898 
2'406'000 HudBay Minerals, Inc�, 7,2500%, 

fällig am 15�01�23 (144A)  0�52 2'378'680 
1'415'000 HudBay Minerals, Inc�, 7�6250%, 

fällig am 15�01�25 (144A)  0�30 1'358'549 
  2�79 12'657'568 

Verschiedene Fertigungsbetriebe
592'000 Hillenbrand, Inc�, 5�7500%, fällig 

am 15�6�25  0�14 613'460 

Erdöl- und Erdgasbohrungen
713'090 Transocean Pontus, Ltd�, 6�1250%, 

fällig am 01�08�25 (144A)  0�14 627'519 

Ölgesellschaften – Förderung und Produktion
2'129'000 Apache Corp�, 4�2500%, fällig 

am 15�1�30  0�41 1'843'515 
1'999'000 Endeavor Energy Resources L�P� / 

EER Finance, Inc�, 5�7500%, fällig 
am 30�1�28 (144A)  0�42 1'923'668 
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1'583'000 Endeavor Energy Resources L�P� / 
EER Finance, Inc�, 6�6250%, fällig 
am 15�7�25 (144A)  0�35 1'599'337 

5'641'000 Great Western Petroleum LLC 
/ Great Western Finance Corp�, 
9�0000%, fällig am 30�09�21 (144A)  0�75 3'384'600 

3'753'000 Magnolia Oil & Gas Operating LLC 
/ Magnolia Oil & Gas Finance Corp�, 
6�0000%, fällig am 01�08�26 (144A)  0�79 3'584'115 

1'103'000 Occidental Petroleum Corp�, 
3�2000%, fällig am 15�8�26  0�20 895'200 

1'467'000 Occidental Petroleum Corp�, 
3�5000%, fällig am 15�8�29  0�24 1'079'565 

1'518'000 Parsley Energy LLC / Parsley 
Finance Corp�, 5�2500%, fällig am 
15�08�25 (144A)  0�32 1'463'344 

1'292'000 Parsley Energy LLC / Parsley 
Finance Corp�, 5�6250%, fällig am 
15�10�27 (144A)  0�28 1'275'611 

2'251'000 Viper Energy Partners L�P�, 
5�3750%, fällig am 01�11�27 (144A)  0�49 2'211'855 
  4�25 19'260'810 

Erdölraffinerie und -vermarktung
1'699'000 PBF Holding Co� LLC / PBF Finance 

Corp�, 7�2500%, fällig am 15�06�25  0�34 1'546'268 

Pipelines
1'269'000 DCP Midstream Operating L�P�, 

5�1250%, fällig am 15�05�29  0�27 1'214'040 
1'563'000 EnLink Midstream LLC, 5�3750%, 

fällig am 01�06�29  0�26 1'176'791 
2'328'000 EnLink Midstream Partners L�P�, 

4�1500%, fällig am 01�06�25  0�40 1'798'624 
2'252'000 Hess Midstream Operations L�P�, 

5�6250%, fällig am 15�02�26 (144A)  0�49 2'233'466 
1'687'000 Hess Midstream Partners L�P�, 

5�1250%, fällig am 15�06�28 (144A)  0�36 1'625'188 
2'865'000 NGL Energy Partners L�P� / NGL 

Energy Finance Corp�, 6�1250%, 
fällig am 1�3�25  0�48 2'173'518 

811'000 Tallgrass Energy Partners L�P � / 
Tallgrass Energy Finance Corp�, 
6�0000%, fällig am 1�3�27 (144A)  0�16 721'790 

2'795'000 Tallgrass Energy Partners L�P� / 
Tallgrass Energy Finance Corp�, 
5�5000%, fällig am 15�1�28 (144A)  0�53 2'425'794 

977'000 Targa Resources Partners L�P� / 
Targa Resources Partners Finance 
Corp�, 6�5000%, fällig am 15�7�27  0�22 981'885 

3'162'000 Western Midstream Operating L�P�, 
4�0500%, fällig am 1�2�30  0�67 3'055'203 
  3�84 17'406'299 

Verlagswesen – Zeitungen
1'741'000 TEGNA, Inc�, 4�6250%, fällig am 

15�3�28 (144A)  0�36 1'611'861 

Immobiliengesellschaften (REOC)/Entwicklung
1'500'000 AT Securities B�V�, 5�2500%, fällig 

am 21�07�65  0�33 1'502'529 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

REIT – Diversifiziert
688'000 GLP Capital L�P� � / GLP Financing 

II, Inc�, 4�0000%, fällig am 15�1�31  0�15 681'526 

Forschung und Entwicklung
1'542'000 Jaguar Holding Co� II / PPD 

Development L�P�, 5�0000%, fällig 
am 15�6�28 (144A)  0�35 1'581'514 

Resorts und Unterhaltungsparks
709'000 Six Flags Entertainment Corp�, 

5�5000%, fällig am 15�4�27 (144A)  0�14 634'555 
3'638'000 Vail Resorts, Inc�, 6�2500%, fällig 

am 15�5�25 (144A)  0�84 3'822'174 
  0�98 4'456'729 

Einzelhandel – Ölprodukte
1'225'000 eG Global Finance plc, 6�7500%, 

fällig am 07�02�25 (144A)  0�27 1'209'051 

Einzelhandel – Restaurants
854'000 Golden Nugget, Inc�, 6�7500%, 

fällig am 15�10�24 (144A)  0�14 614'880 
3'411'000 Golden Nugget, Inc�, 8�7500%, 

fällig am 01�10�25 (144A)  0�43 1'937'840 
2'620'000 IRB Holding Corp�, 6�7500%, fällig 

am 15�2�26 (144A)  0�55 2'511'427 
1'153'000 IRB Holding Corp�, 7�0000%, fällig 

am 15�6�25 (144A)  0�26 1'188'311 
699'814 Newco GB SAS, 8�0000%, fällig 

am 15�12�22  0�16 713'466 
883'000 Wendy's International LLC, 

7�0000%, fällig am 15�12�25  0�20 915'287 
  1�74 7'881'211 

Satelliten-Telekommunikation
3'143'000 Connect Finco S�a�r�l� / Connect 

US Finco LLC, 6�7500%, fällig am 
01�10�26 (144A)  0�66 2'976'107 

Sicherheitsdienste
2'575'000 Brink's Co�, 5�5000%, fällig am 

15�7�25 (144A)  0�58 2'629'152 

Stahl – Produzenten
912'000 Infrabuild Australia Pty, Ltd�, 

12�0000%, fällig am 01�10�24 
(144A)  0�18 827'640 

Stahl – Spezialitäten
3'896'000 Allegheny Technologies, Inc�, 

5�8750%, fällig am 01�12�27  0�81 3'651'916 
6'900'000 Allegheny Technologies, Inc�, 

7�8750%, fällig am 15�08�23  1�56 7'081'850 
  2�37 10'733'766 

Telekommunikationsausrüstung
1'032'000 CommScope, Inc�, 8,2500%, fällig 

am 1�03�27 (144A)  0�23 1'062'403 
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Telekommunikationsdienste
5'433'000 Altice France Holding S�A�, 

10�5000%, fällig am 15�5�27 (144A)  1�33 6'008'491 
1'289'000 Altice France Holding S�A�, 

6�0000%, fällig am 15�2�28 (144A)  0�27 1'226'168 
3'029'000 Sable International Finance, Ltd�, 

5�7500%, fällig am 07�09�27 (144A)  0�68 3'093'942 
  2�28 10'328'601 

Telefon – Integriert
1'001'000 CenturyLink, Inc�, 5�1250%, fällig 

am 15�12�26 (144A)  0�22 1'000'054 
866'000 CenturyLink, Inc�, 5�6250%, fällig 

am 01�04�25  0�20 897'700 
1'886'000 CenturyLink, Inc�, 7�5000%, fällig 

am 01�04�24  0�46 2'075'845 
1'107'000 Level 3 Financing, Inc�, 5�2500%, 

fällig am 15�03�26  0�25 1'143'160 
  1�13 5'116'759 

Therapeutik
2'496'000 Horizon Pharma USA, Inc�, 

5�5000%, fällig am 01�08�27 (144A)  0�57 2'600'982 

Übertragungssoftware
1'697'000 Solera LLC / Solera Finance, Inc�, 

10�5000%, fällig am 1�3�24 (144A)  0�38 1'734'393 

Transport – Luftfracht
3'469'000 Cargo Aircraft Management, Inc�, 

4�7500%, fällig am 1�2�28 (144A)  0�76 3'447'319 

Transport – Eisenbahn
1'819'000 Watco Cos LLC / Watco Finance 

Corp�, 6�5000%, fällig am 15�6�27 
(144A)  0�41 1'872'806 

Vitamine und Nahrungsprodukte
980'000 Herbalife Nutrition, Ltd� / HLF 

Financing, Inc�, 7�8750%, fällig am 
01�09�25 (144A)  0�23 1'013'688 

3'572'000 HLF Financing S�a�r�l� LLC / 
Herbalife International, Inc�, 
7�2500%, fällig am 15�8�26 (144A)  0�79 3'595'450 
  1�02 4'609'138 

Unternehmensanleihen insgesamt  89.58 405'874'311 

Staatsanleihen (2019: 3.26%; USD 16'900'000)

Vorzugsaktien (2019: 0.97%; USD 5'018'535)
Mobilfunk-Telekommunikation

2'281 2020 Cash Mandatory 
Exchangeable Trust (144A)  0�51 2'332'437 

Diagnose-Zubehör
15'000 Avantor, Inc�  0�19 861'000 

Verabreichungssysteme
30'550 Becton Dickinson and Co�  0�36 1'625'260 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Veterinärmedizinische Diagnostik
31'757 Elanco Animal Health, Inc�  0�27 1'220'739 

Vorzugsaktien insgesamt  1.33 6'039'436 

Kredittranchen (2019: 5.86%; USD 30'424'522)
Unterhaltung
2'262'000 18 Fremont, 0�0000%, fällig am 

01�07�25  0�45 2'018'835 

Finanzen – Investmentbanken/-broker
5'942 Jane Street Group LLC, 4�1349%, 

fällig am 25�08�22  –   5'805 

Finanzdienstleistungen
331'000 Cornerstone Term Loan, 0�0000%, 

fällig am 22�4�27  0�07 326'244 
2'211'828 Tacala, 0�0000%, fällig am 

01�02�26  0�44 2'012'763 
  0�51 2'339'007 

Nahrungsmittel – Milchprodukte
638'454 Chobani LLC, 4�5000%, fällig am 

10�10�23  0�14 617'009 

Glücksspiele – Nicht in Hotels
365'184 Mohegan Gaming & Entertainment, 

5�3011%, fällig am 13�10�21  0�07 312'885 

Lasersystemkomponenten
2'549 II-VI, Inc�, 3�7838%, fällig am 

24�09�26  –   2'488 

Profisport
1'378'928 Delta 2 LUX S�a�r�l�, 3�5000%, fällig 

am 1�2�24  0�29 1'317'745 

Transport – Eisenbahn
1'480'000 Patriot Rail Co� LLC, 5�4348%, 

fällig am 22�10�26  0�31 1'420'800 

Kredittranchen insgesamt  1.77 8'034'574 

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 452'015'479)  96.73 438'293'412 

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent 
des Netto-

vermögens 
(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Futures (2019: null)
Goldman Sachs 309 U�S� Treasury 2 Year Bond Future 

30�09�20 0�01 26'555 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Devisentermingeschäfte, 
offen zum 30. Juni 2020 (2019: 0.08%; USD 403'194)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des Net-

tover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Citibank
AUD◊ 500 USD 332 344 08� Juli 20 — 12 
AUD◊ 100 USD 68 69 08� Juli 20 — 1 
AUD◊ 8'890'270 USD 5'802'670 6'133'610 08� Juli 20 0�07 330'940 
AUD◊ 1'542'582 USD 1'006'842 1'064'265 08� Juli 20 0�01 57'423 
AUD◊ 8'475 USD 5'542 5'848 08� Juli 20 — 306 
AUD◊ 48'846 USD 31'939 33'700 08� Juli 20 — 1'761 
AUD◊ 82'483 USD 54'948 56'906 08� Juli 20 — 1'958 
AUD◊ 14'212 USD 9'468 9'805 08� Juli 20 — 337 
AUD◊ 10'516 USD 6'958 7'255 08� Juli 20 — 297 
AUD◊ 60'761 USD 40'201 41'920 08� Juli 20 — 1'719 
AUD◊ 251 USD 166 173 08� Juli 20 — 7 
AUD◊ 20'645 USD 14'197 14'244 08� Juli 20 — 47 
AUD◊ 119'167 USD 81'947 82'216 08� Juli 20 — 269 
AUD◊ 200 USD 137 138 08� Juli 20 — 1 
AUD◊ 47'222 USD 32'152 32'580 08� Juli 20 — 428 
AUD◊ 8'294 USD 5'647 5'722 08� Juli 20 — 75 
AUD◊ 294 USD 203 203 08� Juli 20 — —
AUD◊ 20'788 USD 14'312 14'342 08� Juli 20 — 30 
AUD◊ 117'548 USD 80'931 81'099 08� Juli 20 — 168 
AUD◊ 439 USD 301 303 08� Juli 20 — 2 
AUD◊ 445 USD 306 308 08� Juli 20 — 2 
CNH◊ 2'502 USD 351 354 08� Juli 20 — 3 
CNH◊ 3'601 USD 508 509 08� Juli 20 — 1 
CNH◊ 778 USD 108 110 08� Juli 20 — 2 
CNH◊ 761 USD 107 108 08� Juli 20 — 1 
CNH◊ 269'181 USD 37'559 38'059 08� Juli 20 — 500 
CNH◊ 703 USD 98 99 08� Juli 20 — 1 
CNH◊ 753 USD 105 106 08� Juli 20 — 1 
CNH◊ 2'555 USD 356 361 08� Juli 20 — 5 
CNH◊ 1'843 USD 256 260 08� Juli 20 — 4 
CNH◊ 3'481 USD 488 492 08� Juli 20 — 4 
CNH◊ 285 USD 40 40 08� Juli 20 — —
CNH◊ 530 USD 75 75 08� Juli 20 — —
CNH◊ 1'434 USD 202 203 08� Juli 20 — 1 
CNH◊ 154 USD 22 22 08� Juli 20 — —
EUR◊ 15 USD 17 18 08� Juli 20 — 1 
EUR◊ 19 USD 21 21 08� Juli 20 — —
EUR◊ 27 USD 30 31 08� Juli 20 — 1 
EUR◊ 36 USD 40 40 08� Juli 20 — —
EUR◊ 39 USD 44 44 08� Juli 20 — —
EUR◊ 72 USD 80 82 08� Juli 20 — 2 
EUR◊ 1'500 USD 1'649 1'685 08� Juli 20 — 36 
EUR◊ 1'430 USD 1'560 1'606 08� Juli 20 — 46 
EUR◊ 4'980 USD 5'518 5'596 08� Juli 20 — 78 
EUR◊ 1'519 USD 1'670 1'707 08� Juli 20 — 37 
EUR◊ 113 USD 123 127 08� Juli 20 — 4 
EUR◊ 16'816 USD 18'859 18'894 08� Juli 20 — 35 
EUR◊ 400 USD 448 449 08� Juli 20 — 1 
EUR◊ 2'841 USD 3'097 3'191 08� Juli 20 — 94 
EUR◊ 3'756'336 USD 4'095'814 4'220'532 08� Juli 20 0�03 124'718 
EUR◊ 1'305'872 USD 1'423'890 1'467'248 08� Juli 20 0�01 43'358 
EUR◊ 2'915'148 USD 3'178'604 3'275'393 08� Juli 20 0�02 96'789 
EUR◊ 10'347'993 USD 11'283'193 11'626'767 08� Juli 20 0�08 343'574 
EUR◊ 267'966 USD 292'183 301'080 08� Juli 20 — 8'897 
EUR◊ 10'891 USD 11'938 12'237 08� Juli 20 — 299 
EUR◊ 20'353 USD 22'210 22'868 08� Juli 20 — 658 
EUR◊ 15'432 USD 16'840 17'339 08� Juli 20 — 499 
EUR◊ 6'967 USD 7'603 7'828 08� Juli 20 — 225 
EUR◊ 55'350 USD 60'400 62'190 08� Juli 20 — 1'790 
EUR◊ 35'719 USD 39'284 40'133 08� Juli 20 — 849 
EUR◊ 12'188 USD 13'404 13'694 08� Juli 20 — 290 

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter

Gewinn 
(USD)

EUR◊ 2'501 USD 2'751 2'810 08� Juli 20 — 59 
EUR◊ 26'967 USD 29'658 30'299 08� Juli 20 — 641 
EUR◊ 96'782 USD 106'441 108'743 08� Juli 20 — 2'302 
EUR◊ 134'275 USD 147'771 150'868 08� Juli 20 — 3'097 
EUR◊ 25'678 USD 28'290 28'850 08� Juli 20 — 560 
EUR◊ 8'847 USD 9'747 9'940 08� Juli 20 — 193 
EUR◊ 1'794 USD 1'976 2'015 08� Juli 20 — 39 
EUR◊ 19'685 USD 21'688 22'118 08� Juli 20 — 430 
EUR◊ 70'127 USD 77'262 78'793 08� Juli 20 — 1'531 
EUR◊ 3'433 USD 3'804 3'858 08� Juli 20 — 54 
EUR◊ 1'466 USD 1'628 1'647 08� Juli 20 — 19 
EUR◊ 39'970 USD 44'395 44'910 08� Juli 20 — 515 
EUR◊ 54'208 USD 60'744 60'908 08� Juli 20 — 164 
EUR◊ 18'274 USD 20'477 20'532 08� Juli 20 — 55 
EUR◊ 3'667 USD 4'109 4'120 08� Juli 20 — 11 
EUR◊ 39'356 USD 44'101 44'220 08� Juli 20 — 119 
EUR◊ 141'564 USD 158'631 159'058 08� Juli 20 — 427 
EUR◊ 48'992 USD 54'945 55'046 08� Juli 20 — 101 
EUR◊ 3'370 USD 3'780 3'787 08� Juli 20 — 7 
EUR◊ 36'289 USD 40'699 40'774 08� Juli 20 — 75 
EUR◊ 129'288 USD 144'998 145'266 08� Juli 20 — 268 
EUR◊ 4'210 USD 4'719 4'731 08� Juli 20 — 12 
EUR◊ 3'199 USD 3'590 3'594 08� Juli 20 — 4 
EUR◊ 3'990 USD 4'480 4'483 08� Juli 20 — 3 
GBP◊ 88 USD 108 110 08� Juli 20 — 2 
GBP◊ 153 USD 188 189 08� Juli 20 — 1 
GBP◊ 113 USD 138 139 08� Juli 20 — 1 
GBP◊ 16'247 USD 19'793 20'129 08� Juli 20 — 336 
USD◊ 2 GBP 2 2 08� Juli 20 — —
USD◊ 1 EUR 1 1 08� Juli 20 — —
USD◊ 12 EUR 11 12 08� Juli 20 — —
USD◊ 11 EUR 9 11 08� Juli 20 — —
USD◊ 14 EUR 13 14 08� Juli 20 — —
USD◊ 49 GBP 40 49 08� Juli 20 — —
USD◊ 90 GBP 71 88 08� Juli 20 — 2 
USD◊ 91 EUR 81 90 08� Juli 20 — 1 
USD◊ 241 EUR 214 241 08� Juli 20 — —
USD◊ 278 EUR 245 276 08� Juli 20 — 2 
USD◊ 57 EUR 50 57 08� Juli 20 — —
USD◊ 38 GBP 30 38 08� Juli 20 — —
USD◊ 1'040 EUR 916 1'028 08� Juli 20 — 12 
USD◊ 67 GBP 52 65 08� Juli 20 — 2 
USD◊ 16'863 EUR 14'962 16'811 08� Juli 20 — 52 
USD◊ 156 GBP 125 155 08� Juli 20 — 1 
USD◊ 251 EUR 222 250 08� Juli 20 — 1 
USD◊ 22'481 AUD 32'411 22'361 08� Juli 20 — 120 
USD◊ 958 EUR 845 949 08� Juli 20 — 9 
USD◊ 161 EUR 142 160 08� Juli 20 — 1 
USD◊ 6'391 EUR 5'656 6'355 08� Juli 20 — 36 
USD◊ 9'571 AUD 13'624 9'399 08� Juli 20 — 172 
USD◊ 21'206 AUD 30'347 20'937 08� Juli 20 — 269 
USD◊ 3'706 AUD 5'304 3'659 08� Juli 20 — 47 
USD◊ 483 EUR 425 478 08� Juli 20 — 5 
USD◊ 2'827 EUR 2'492 2'800 08� Juli 20 — 27 
USD◊ 5'792 EUR 5'097 5'727 08� Juli 20 — 65 
USD◊ 11'504 EUR 10'125 11'376 08� Juli 20 — 128 
USD◊ 39'551 EUR 34'808 39'110 08� Juli 20 — 441 
USD◊ 14'444 EUR 12'712 14'283 08� Juli 20 — 161 
USD◊ 4'662 AUD 6'716 4'633 08� Juli 20 — 29 
USD◊ 26'694 AUD 38'453 26'530 08� Juli 20 — 164 
USD◊ 19'818 EUR 17'408 19'559 08� Juli 20 — 259 
USD◊ 7'427 EUR 6'524 7'330 08� Juli 20 — 97 
USD◊ 1'370 EUR 1'204 1'352 08� Juli 20 — 18 
USD◊ 14'848 EUR 13'042 14'654 08� Juli 20 — 194 
USD◊ 52'449 EUR 46'069 51'763 08� Juli 20 — 686 
USD◊ 26'442 EUR 23'384 26'273 08� Juli 20 — 169 

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen�
Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses�
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

USD◊ 207'735 EUR 183'565 206'249 08� Juli 20 — 1'486 
USD◊ 79'074 EUR 69'873 78'508 08� Juli 20 — 566 
USD◊ 29'383 EUR 25'964 29'173 08� Juli 20 — 210 
USD◊ 58'529 EUR 51'719 58'110 08� Juli 20 — 419 
USD◊ 5'421 EUR 4'790 5'382 08� Juli 20 — 39 
USD◊ 365 GBP 289 358 08� Juli 20 — 7 
USD◊ 44'292 AUD 64'043 44'185 08� Juli 20 — 107 
USD◊ 31'349 AUD 45'231 31'206 08� Juli 20 — 143 
USD◊ 5'747 AUD 8'292 5'721 08� Juli 20 — 26 
USD◊ 3'245 EUR 2'870 3'225 08� Juli 20 — 20 
USD◊ 4'019 EUR 3'550 3'989 08� Juli 20 — 30 
USD◊ 11'160 EUR 9'853 11'070 08� Juli 20 — 90 
USD◊ 827 EUR 731 820 08� Juli 20 — 7 
USD◊ 9'218 EUR 8'138 9'144 08� Juli 20 — 74 
USD◊ 11'467 EUR 10'180 11'438 08� Juli 20 — 29 
USD◊ 9'825 EUR 8'740 9'820 08� Juli 20 — 5 
USD◊ 3'062 EUR 2'722 3'058 08� Juli 20 — 4 
USD◊ 566 EUR 503 565 08� Juli 20 — 1 
USD◊ 21'531 EUR 19'136 21'501 08� Juli 20 — 30 
USD◊ 8'119 EUR 7'215 8'108 08� Juli 20 — 11 
USD◊ 6'154 EUR 5'469 6'145 08� Juli 20 — 9 
USD◊ 191 EUR 169 190 08� Juli 20 — 1 
USD◊ 19'677 EUR 17'402 19'553 08� Juli 20 — 124 
USD◊ 8'238 EUR 7'331 8'237 08� Juli 20 — 1 
USD◊ 29'754 EUR 26'479 29'751 08� Juli 20 — 3 
USD◊ 11'217 EUR 9'983 11'216 08� Juli 20 — 1 
USD◊ 4'228 EUR 3'763 4'228 08� Juli 20 — —
USD◊ 793 EUR 706 793 08� Juli 20 — —
USD◊ 6'438 EUR 5'712 6'418 08� Juli 20 — 20 
USD◊ 1'207 EUR 1'071 1'203 08� Juli 20 — 4 
USD◊ 45'376 EUR 40'261 45'237 08� Juli 20 — 139 
USD◊ 12'505 EUR 11'096 12'467 08� Juli 20 — 38 

Summe 0.22 1'036'427 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Vermögenswerte insgesamt 439'356'394 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten

Credit Default Swaps†° (2019: (0.18%); USD (911'058))

Devisentermingeschäfte, offen zum 30. Juni 2020 (2019: NULL; USD (542))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des Net-

tovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank
AUD◊ 144 USD 100 100 08� Juli 20 — —
AUD◊ 300 USD 211 207 08� Juli 20 — (4)
AUD◊ 111'137 USD 76'690 76'676 08� Juli 20 — (14)
AUD◊ 19'259 USD 13'290 13'288 08� Juli 20 — (2)
AUD◊ 3'982 USD 2'758 2'748 08� Juli 20 — (10)
AUD◊ 200 USD 139 138 08� Juli 20 — (1)
AUD◊ 17'219 USD 12'032 11'880 08� Juli 20 — (152)
AUD◊ 98'809 USD 69'045 68'171 08� Juli 20 — (874)
AUD◊ 223 USD 154 154 08� Juli 20 — —
AUD◊ 147 USD 102 102 08� Juli 20 — —
CNH◊ 18 USD 3 3 08� Juli 20 — —
CNH◊ 244 USD 35 35 08� Juli 20 — —
CNH◊ 2'753 USD 389 389 08� Juli 20 — —

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des Net-

tovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

EUR◊ 15 USD 17 17 08� Juli 20 — —
EUR◊ 32 USD 36 36 08� Juli 20 — —
EUR◊ 3'013 USD 3'405 3'385 08� Juli 20 — (20)
EUR◊ 54 USD 61 61 08� Juli 20 — —
EUR◊ 39 USD 43 43 08� Juli 20 — —
EUR◊ 8'898 USD 10'087 9'997 08� Juli 20 — (90)
EUR◊ 178 USD 201 200 08� Juli 20 — (1)
EUR◊ 4'191 USD 4'718 4'708 08� Juli 20 — (10)
EUR◊ 2'655 USD 2'991 2'984 08� Juli 20 — (7)
EUR◊ 6'006 USD 6'755 6'748 08� Juli 20 — (7)
EUR◊ 14'990 USD 16'993 16'842 08� Juli 20 — (151)
EUR◊ 7'990 USD 9'028 8'977 08� Juli 20 — (51)
EUR◊ 2'345 USD 2'650 2'635 08� Juli 20 — (15)
EUR◊ 32'365 USD 36'584 36'364 08� Juli 20 — (220)
EUR◊ 115'643 USD 130'719 129'934 08� Juli 20 — (785)
EUR◊ 44'118 USD 49'869 49'570 08� Juli 20 — (299)
EUR◊ 15'175 USD 17'153 17'050 08� Juli 20 — (103)
EUR◊ 4'637 USD 5'242 5'211 08� Juli 20 — (31)
EUR◊ 99'990 USD 113'020 112'347 08� Juli 20 — (673)
EUR◊ 11'889 USD 13'487 13'359 08� Juli 20 — (128)
EUR◊ 8'718 USD 9'934 9'795 08� Juli 20 — (139)
EUR◊ 2'256 USD 2'551 2'535 08� Juli 20 — (16)
EUR◊ 20'988 USD 23'631 23'582 08� Juli 20 — (49)
EUR◊ 7'721 USD 8'693 8'675 08� Juli 20 — (18)
EUR◊ 1'424 USD 1'604 1'601 08� Juli 20 — (3)
EUR◊ 15'299 USD 17'225 17'189 08� Juli 20 — (36)
EUR◊ 54'569 USD 61'440 61'313 08� Juli 20 — (127)
EUR◊ 5'441 USD 6'159 6'113 08� Juli 20 — (46)
EUR◊ 39'156 USD 44'008 43'995 08� Juli 20 — (13)
EUR◊ 139'541 USD 156'831 156'785 08� Juli 20 — (46)
EUR◊ 53'566 USD 60'204 60'186 08� Juli 20 — (18)
EUR◊ 19'745 USD 22'191 22'184 08� Juli 20 — (7)
EUR◊ 3'647 USD 4'099 4'098 08� Juli 20 — (1)
EUR◊ 4'113 USD 4'629 4'621 08� Juli 20 — (8)
EUR◊ 2'071 USD 2'327 2'327 08� Juli 20 — —
GBP◊ 87 USD 109 108 08� Juli 20 — (1)
GBP◊ 226 USD 284 280 08� Juli 20 — (4)
GBP◊ 206 USD 258 255 08� Juli 20 — (3)
GBP◊ 181 USD 229 224 08� Juli 20 — (5)
GBP◊ 221 USD 277 273 08� Juli 20 — (4)
USD◊ 8 EUR 7 8 08� Juli 20 — —
USD◊ 2 CNH 14 2 08� Juli 20 — —
USD◊ 11 EUR 10 11 08� Juli 20 — —
USD◊ 6 EUR 5 6 08� Juli 20 — —
USD◊ 13 EUR 12 13 08� Juli 20 — —
USD◊ 25 EUR 22 25 08� Juli 20 — —
USD◊ 58 CNH 408 58 08� Juli 20 — —
USD◊ 244 EUR 218 245 08� Juli 20 — (1)
USD◊ 1'273 EUR 1'136 1'277 08� Juli 20 — (4)
USD◊ 38 CNH 270 38 08� Juli 20 — —
USD◊ 68 GBP 56 69 08� Juli 20 — (1)
USD◊ 7'076 AUD 10'826 7'469 08� Juli 20 — (393)
USD◊ 124 CNH 876 124 08� Juli 20 — —
USD◊ 152 CNH 1'074 152 08� Juli 20 — —
USD◊ 145 CNH 1'024 145 08� Juli 20 — —
USD◊ 192 CNH 1'357 192 08� Juli 20 — —
USD◊ 78 GBP 63 78 08� Juli 20 — —
USD◊ 86 EUR 77 86 08� Juli 20 — —
USD◊ 92 CNH 652 92 08� Juli 20 — —
USD◊ 83 GBP 67 83 08� Juli 20 — —
USD◊ 211 CNH 1'494 211 08� Juli 20 — —
USD◊ 118 EUR 108 121 08� Juli 20 — (3)
USD◊ 9'388 EUR 8'604 9'667 08� Juli 20 — (279)
USD◊ 3'631 EUR 3'303 3'711 08� Juli 20 — (80)

◊Diese Termingeschäfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen�
Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses�
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des Net-

tovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

USD◊ 25'305 AUD 38'054 26'254 08� Juli 20 — (949)
USD◊ 5'595 AUD 8'432 5'817 08� Juli 20 — (222)
USD◊ 8'018 EUR 7'198 8'088 08� Juli 20 — (70)
USD◊ 7'479 EUR 6'715 7'544 08� Juli 20 — (65)
USD◊ 170 CNH 1'206 170 08� Juli 20 — —
USD◊ 33'171 AUD 48'472 33'442 08� Juli 20 — (271)
USD◊ 109'409 AUD 158'796 109'557 08� Juli 20 — (148)
USD◊ 19'111 AUD 27'734 19'134 08� Juli 20 — (23)
USD◊ 671 CNH 4'755 672 08� Juli 20 — (1)
USD◊ 10'892 AUD 15'834 10'924 08� Juli 20 — (32)
USD◊ 1'927 AUD 2'801 1'933 08� Juli 20 — (6)
USD◊ 13'752 EUR 12'276 13'793 08� Juli 20 — (41)
USD◊ 48'539 EUR 43'328 48'683 08� Juli 20 — (144)
USD◊ 24'915 AUD 36'288 25'036 08� Juli 20 — (121)
USD◊ 18'440 EUR 16'460 18'495 08� Juli 20 — (55)
USD◊ 6'888 EUR 6'149 6'908 08� Juli 20 — (20)
USD◊ 4'407 AUD 6'418 4'428 08� Juli 20 — (21)
USD◊ 92'251 EUR 82'309 92'481 08� Juli 20 — (230)
USD◊ 8'258 AUD 12'019 8'292 08� Juli 20 — (34)
USD◊ 46'678 AUD 67'937 46'871 08� Juli 20 — (193)
USD◊ 34'040 EUR 30'377 34'130 08� Juli 20 — (90)
USD◊ 13'033 EUR 11'630 13'068 08� Juli 20 — (35)
USD◊ 2'444 EUR 2'181 2'450 08� Juli 20 — (6)
USD◊ 25'387 EUR 22'655 25'454 08� Juli 20 — (67)
USD◊ 91'508 EUR 81'653 91'743 08� Juli 20 — (235)
USD◊ 318 CNH 2'257 319 08� Juli 20 — (1)
USD◊ 2'616 AUD 3'799 2'621 08� Juli 20 — (5)
USD◊ 14'784 AUD 21'473 14'815 08� Juli 20 — (31)
USD◊ 85'128 EUR 75'857 85'231 08� Juli 20 — (103)
USD◊ 23'279 AUD 33'872 23'369 08� Juli 20 — (90)
USD◊ 4'118 AUD 5'992 4'134 08� Juli 20 — (16)
USD◊ 20'237 AUD 29'578 20'407 08� Juli 20 — (170)
USD◊ 3'581 AUD 5'233 3'611 08� Juli 20 — (30)
USD◊ 14'651 EUR 13'080 14'696 08� Juli 20 — (45)
USD◊ 5'742 EUR 5'127 5'760 08� Juli 20 — (18)
USD◊ 11'265 EUR 10'058 11'300 08� Juli 20 — (35)
USD◊ 40'199 EUR 35'889 40'324 08� Juli 20 — (125)
USD◊ 1'074 EUR 959 1'077 08� Juli 20 — (3)

Summe — (8'704)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete  
 
finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (8'704)

Portfolioanalyse

Analyse des Gesamtvermögens:
% der Gesamt-

Vermögenswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 90.52

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte 
Wertpapiere 3.76

Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt 
gehandelt werden  0.01 

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente  0.22 

Sonstige Vermögenswerte 5.49

Gesamtvermögen  100.00 

◊Diese Terminkontrakte dienen zur Absicherung von Anteilsklassen.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten der Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019.

30. Juni 2020

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
Wesentliche 

nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 1'386'073 — 1'386'073

Stammaktien 14'916'467 — 2'042'551 16'959'018

Unternehmensanleihen — 405'874'311 — 405'874'311

Devisentermingeschäfte — 1'027'723 — 1'027'723

Futures 26'555 — — 26'555

Vorzugsaktien — 6'039'436 — 6'039'436

Kredittranchen — 8'034'574 — 8'034'574

Wertpapieranlagen insgesamt 14'943'022 422'362'117 2'042'551 439'347'690

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
Wesentliche 

nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 4'484'959 — 4'484'959

Stammaktien 16'058'861 — 1'929'944 17'988'805

Unternehmensanleihen — 437'983'990 — 437'983'990

Credit Default Swaps — (911'058) — (911'058)

Devisentermingeschäfte — 402'652 — 402'652

Staatsanleihen 16'900'000 — — 16'900'000

Vorzugsaktien — 5'018'535 — 5'018'535

Kredittranchen — 30'424'522 — 30'424'522

Wertpapieranlagen insgesamt 32'958'861 477'403'600 1'929'944 512'292'405

Die folgenden Tabellen bieten einen Überblick über die Positionen, für die das Janus Henderson Global Pricing Committee 
(Ausschuss für die Preisbestimmung) zum 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019 den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat. 

Wertpapiername 

Beizulegender 
Zeitwert zum  
30. Juni 2020

Beizulegender 
Zeitwert als 

prozentualer Anteil  
des Nettovermögens 

Quiksilver, Inc� $2'042'551 0�46%

Wertpapiername 

Beizulegender 
Zeitwert zum  

31. Dezember 2019

Beizulegender 
Zeitwert als 

prozentualer Anteil  
des Nettovermögens 

Quiksilver, Inc� $1'929'944 0�37%

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr endend zum 31. Dezember 2019 gab es keine Übertragungen 
zwischen den Stufen.
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Janus Henderson High Yield Fund (Fortsetzung)

Kapitalanteilsgeschäfte

Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc
Klasse 

AAUD$inc
Klasse 

AHKD$acc
Klasse 

AHKD$inc
Klasse 

ARMB(CNH)inc Klasse B$acc Klasse B$inc Klasse B€inc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

1'137'348 5'554'608 420'460 216'102 132'183 61'633 29'591 51'304 2'653'519 415'868

Ausgegebene Anteile �������� 528'129 225'111 15'394 3'258 19'698 128 98 — 195 —

Zurückgegebene Anteile ��� (574'385) (678'903) (52'520) (31'001) (36'309) (26'590) — (18'974) (168'239) (36'512)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

1'091'092 5'100'816 383'334 188'359 115'572 35'171 29'689 32'330 2'485'475 379'356

Klasse E$acc Klasse E€acc Klasse E€inc Klasse I$acc Klasse I$inc Klasse I€acc Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse U€acc Klasse U£acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

14'365 23'475 200'065 1'103'668 30'036'446 294'612 300 352 283 1'276

Ausgegebene Anteile �������� 35'690 3'404 45'433 1'229'785 4'312'493 23'287 — 10 — 58

Zurückgegebene Anteile ��� (9'793) (3'561) (32'793) (1'529'795) (4'783'594) (158'922) — — — —

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

40'262 23'318 212'705 803'658 29'565'345 158'977 300 362 283 1'334

Klasse V$inc
Klasse 

VAUD$inc Klasse Z$acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

2'909'694 1'378'579 356'311

Ausgegebene Anteile �������� 90'782 11'402 —

Zurückgegebene Anteile ��� (627'128) (255'653) —

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

2'373'348 1'134'328 356'311

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc
Klasse 

AAUD$inc
Klasse 

AHKD$acc
Klasse 

AHKD$inc
Klasse 

ARMB(CNH)inc Klasse B$acc Klasse B$inc Klasse B€inc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

775'131 6'293'419 473'425 251'901 119'927 168'125 29'419 49'024 3'325'866 509'469

Ausgegebene Anteile �������� 528'731 667'144 54'148 5'851 16'611 285 172 4'770 4'021 —

Zurückgegebene Anteile ��� (166'514) (1'405'955) (107'113) (41'650) (4'355) (106'777) — (2'490) (676'368) (93'601)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

1'137'348 5'554'608 420'460 216'102 132'183 61'633 29'591 51'304 2'653'519 415'868

Klasse E$acc Klasse E€acc Klasse E€inc Klasse I$acc Klasse I$inc Klasse I€acc
Klasse 

IRMB(CNH)inc Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse U€acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

300 25'527 171'267 1'074'579 27'080'193 155'778 2'950 300 336 283

Ausgegebene Anteile �������� 14'508 4'670 86'834 1'327'993 7'164'798 200'074 129 — 16 94

Zurückgegebene Anteile ��� (443) (6'722) (58'036) (1'298'904) (4'208'545) (61'240) (3'079) — — (94)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

14'365 23'475 200'065 1'103'668 30'036'446 294'612 — 300 352 283

Klasse U£acc Klasse U£inc Klasse V$inc
Klasse 

VAUD$inc Klasse Z$acc

Abgesicherte 
Anteile

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Abgesicherte 
Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

677 260 3'571'993 1'490'305 356'311

Ausgegebene Anteile �������� 763 9 747'763 267'006 —

Zurückgegebene Anteile ��� (164) (269) (1'410'062) (378'732) —

Am Ende des 
Geschäftsjahres������������������

1'276 — 2'909'694 1'378'579 356'311
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

30. Juni 2020 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 30'569'543 $ 28�02 33'861'089 $ 29�77 20'317'638 $ 26�21

Klasse A$inc  37'024'784 $ 7�26  44'194'547 $ 7�96 46'679'547 $ 7�42

Klasse A€acc Hedged  11'912'637 € 27�66  14'037'278 € 29�77  14'675'810 € 27�06

Klasse AAUD$inc Hedged  1'087'719 AUD$ 8�37  1'406'275 AUD$ 9�28  1'553'015 AUD$ 8�75

Klasse AHKD$acc  210'735 HKD$ 14�13  256'127 HKD$ 15�10  204'589 HKD$ 13�36

Klasse AHKD$inc  37'002 HKD$ 8�15  71'095 HKD$ 8�99  180'742 HKD$ 8�42

Klasse ARMB(CNH)inc Hedged  39'135 CNH 9�32  43'369 CNH 10�20  40'694 CNH 9�50

Klasse B$acc  739'176 $ 22�86  1'252'766 $ 24�42  1'064'544 $ 21�71

Klasse B$inc  20'899'658 $ 8�41  24'223'427 $ 9�13  27'721'985 $ 8�34

Klasse B€inc Hedged  3'259'314 € 7�65  3'921'717 € 8�41  4'626'722 € 7�93

Klasse E$acc  443'478 $ 11�01  168'327 $ 11�72  3'102 $ 10�34

Klasse E€acc Hedged  316'387 € 12�08  342'589 € 13�01  346'773 € 11�86

Klasse E€inc Hedged  1'691'670 € 7�08  1'765'373 € 7�87  1'489'596 € 7�59

Klasse I$acc  15'070'798 $ 18�75  21'873'827 $ 19�82  18'543'157 $ 17�26

Klasse I$inc  248'727'631 $ 8�41  274'380'345 $ 9�13 225'770'653 $ 8�34

Klasse I€acc Hedged  4'463'896 € 24�99  8'838'838 € 26�75  4'291'302 € 24�05

Klasse IRMB(CNH)inc Hedged – – – –  4'330 CNH 10�08

Klasse U$acc  3'426 $ 11�42  3'620 $ 12�07  3'151 $ 10�50

Klasse U$inc  3'426 $ 9�46  3'620 $ 10�27  3'151 $ 9�38

Klasse U€acc Hedged  3'290 € 10�36  3'515 € 11�08  3'227 € 9�96

Klasse U£acc Hedged  20'758 £ 12�56  22'679 £ 13�41  10'275 £ 11�91

Klasse U£inc Hedged – – – –  2'801 £ 8�46

Klasse V$inc  18'157'825 $ 7�65  24'400'171 $ 8�39  27'924'362 $ 7�82

Klasse VAUD$inc Hedged  6'146'418 AUD$ 7�85  8'389'496 AUD$ 8�67  8'492'507 AUD$ 8�09

Klasse Z$acc  52'274'839 $ 146�71  55'024'084 $ 154�43  47'527'229 $ 133�39
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Janus Henderson Multi-Sector Income Fund
Überblick über den Fonds

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, langfristig hohe Erträge mit 
Potenzial für Kapitalwachstum zu bieten. 

Performanceziel: Übertreffen des Bloomberg Barclays 
US Aggregate Bond Index um 1.25% p.a. vor Abzug von 
Gebühren über jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens in ein 
globales Portfolio mit Anleihen jeglicher Qualität einschliesslich 
von Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade) und 
forderungs- sowie hypothekenbesicherten Wertpapieren von 
staatlichen, privaten oder sonstigen Emittenten.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg 
Barclays US Aggregate Bond Index aktiv verwaltet. 
Dieser ist allgemein repräsentativ für die Anleihen, in die 
er investieren kann, und dies bildet die Grundlage für das 
Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter kann 
in seinem Ermessen Anlagen für den Fonds mit anderen 
Gewichtungen als im Index oder nicht im Index enthaltene 
Anlagen auswählen, der Fonds kann jedoch gelegentlich 
ähnliche Anlagen halten wie der Index.

Überblick über den Fonds

Seth Meyer, John Kerschner und John Lloyd  
Portfoliomanager

Im Berichtszeitraum erzielte die Anteilsklasse I$acc des 
Multi-Sector Income Fund I$acc eine Rendite von -3.28% 
in US-Dollar gemessen, im Vergleich zu 6.14% für den 
Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond Index

In Anbetracht der starken Performance und der Ende 2019 
in vielen Rentenmärkten erhöhten Bewertungen hatten 
wir zur Jahreswende 2020 das Portfoliorisiko reduziert. 
Unsere Gewichtung in Hochzins-Unternehmensanleihen 
war im historischen Vergleich gering und wir waren vor 
allem in kürzere Laufzeiten und nichtzyklische Emittenten 
investiert. Das Portfolio war insgesamt aufgestellt, um die 
Konsumsstärke zu nutzen, die zum Jahresende einer der 
robusteren Treiber der US-Wirtschaft war. Die unerwartete 
COVID-19-Krise belastete dann aber sowohl Unternehmen 
als auch Verbraucher stark und führte zu erheblichen 
Verwerfungen in den Kreditmärkten. Im Hochzinsbereich 
lagen die Spreads vor der Krise im engsten Quartil seit einem 
Jahrzehnt; während der Krise lagen sie im weitesten Quartil. 

Die Anleger suchten während des Ausverkaufs in der ersten 
Hälfte des Berichtszeitraums im Allgemeinen „sichere 
Häfen“. Als die Staatsanleihen sich dann erholten, belastete 
unser im Vergleich zum Index begrenztes Zinsrisiko 
(aufgrund der historisch defensiveren Positionierung des 
Fonds im Kreditsektor) das Ergebnis. Unsere Positionen in 
hochverzinsliche Unternehmensanleihen, die nicht im Index 
enthalten sind, schnitt in diesem Sechsmonatszeitraum 

schlechter ab als der Index und belastete daher das relative 
Ergebnis ebenfalls erheblich. Auch die Übergewichtung in 
forderungsbesicherte Wertpapiere, die zum grossen Teil von 
der Stärke der Verbraucherkonjunktur abhängen, wirkte sich 
negativ aus. Auch unser Engagement im Glücksspielsektor 
litt unter der Konsumsschwäche. Eine Position in Mohegan 
Gaming wurde stark abgestraft, als das Management im 
April beschloss, die Anleihezahlungen auszusetzen. Obwohl 
das Unternehmen die Zahlungen innerhalb der 30-tägigen 
Frist nachholte, haben wir diese Position zu Beginn der 
Kursrallye in der zweiten Hälfte der Berichtsperiode 
deutlich reduziert.

Als sich an den Kreditmärkten die Lage allmählich beruhigte 
und sich die Liquidität aufgrund der verschiedenen 
Konjunkturmassnahmen verbesserte, wurden auch 
Neuemissionen mit Investment-Grade-Rating wieder 
gezeichnet. Wir hatten Unternehmensanleihen mit 
Investment-Grade-Rating untergewichtet, was sich 
in diesem Zeitraum positiv auf den relativen Ertrag 
auswirkte, und wir nutzten die Gelegenheit, ausgewählte 
Unternehmensanleihen mit hoher Qualität zu zeichnen. 
Auch unsere Positionierung in einem „Fallen Angel“ des 
ersten Quartals erwies sich als erfolgreich, nachdem 
die US-Notenbank ihre Unterstützung der Kreditmärkte 
verstärkte und auch auf den Hochzinsbereich 
ausweitete. Die Fondsinvestments in US-amerikanische 
hypothekengesicherte Wertpapiere leistete ebenfalls einen 
Beitrag zum relativen Ertrag.

Vor dem Hintergrund der Öffnung der Wirtschaft und 
der Fortschritte bei der Behandlung von Covid-19 
bauten wir die Risikopositionen im Portfolio bis zum 
Ende des Berichtszeitraums weiter aus. Obwohl sich 
die Marktstimmung merklich verbesserte, lagen die 
Kreditspreads gegenüber den Staatsanleihen Ende Juni 
näher an ihren längerfristigen Durchschnittswerten und weit 
über dem Vorkrisenniveau, was aktiven Anleihemanagern 
im kommenden Jahr Chancen eröffnen sollte. Wir sind 
optimistisch, dass die geld- und fiskalpolitischen Impulse 
die Erholung der US-Wirtschaft unterstützen werden, 
erwarten aber nicht, dass die Volatilität nachlassen wird. 
COVID-19 und seine wirtschaftlichen Auswirkungen bleiben 
ein wichtiges Thema, und das Wiederaufflammen des 
Handelskonflikts mit China und die bevorstehenden US-
Wahlen bieten ebenfalls Grund zur Vorsicht. Angesichts 
dieser Unsicherheiten werden wir weiterhin an unserem 
analytischen Bottom-up-Investmentprozess festhalten und 
uns darauf konzentrieren, über den gesamten Zyklus hinweg 
das richtige Mass an Risiko einzugehen.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson 
Multi-Sector Income Fund.

Die vollständigen Informationen über die Renditeentwicklung 
finden Sie auf den Seiten 5 bis 39.
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Darstellung der Vermögenslage

Zum  
30. Juni  

2020
(USD)

Zum  
31. Dezember  

2019
(USD)

Vermögenswerte:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 198'045'216 176'438'565

Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'136'912 19'067'449

Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 262'180

Barsicherheiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 676'042 120'000

Forderungen:

Wertpapieranlagen vorab  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 1'047'000

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 24'049'486 11'310'799

Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 265'000 1'088'867

Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'428'058 965'428

Forderungen an den Anlageberater  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 44'470

Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'711 5'756

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 227'602'425 210'350'514

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 470'166 103'698

Überziehungskredite und Devisen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 12'921

Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 264'552 —
Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 63'430'387 50'612'724

Noch nicht bezahlte Devisenkassageschäfte � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 101 —
Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 216'974 —
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 74'806 —
Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 175'050 40'640

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 29'859 8'508

Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 41'036 93'260

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren 
Stammanteilen zuzuschreiben ist). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64'702'931 50'871'751

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 162'899'494 159'478'763
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Janus Henderson Multi-Sector Income Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Berichtszeitraum 
zum  

30. Juni 2020
(USD)

Erlöse:
Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'624'477

Dividendenertrag � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 24'083

Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8'368
Netto(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (8'902'005)

Anlage(-verlust) insgesamt  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (5'245'077)

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 456'757
Anlegerbetreuungsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 359'658
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 68'643
Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 19'937
Honorare der Abschlussprüfer� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (21'509)
Druckkosten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'359
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 30'840
Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (13'447)

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  902'238
Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (15'941)
Nettokosten nach Kostenrückerstattung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 886'297
Nettobetriebs(-verlust)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (6'131'374)

Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (58'903)
Zinsaufwendungen für Swap-Transaktionen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (50'763)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageerträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (57'525)

Nettominderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit. . . . . . . . . . . (6'298'565)

Gesamtergebnisrechnung

Die Gewinne und Verluste stammen ausschliesslich aus fortgeführten Geschäftstätigkeiten mit Ausnahme der Fonds, die die Geschäftstätigkeit im 
Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 eingestellt haben.
Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Berichtszeitraum 
zum  

30. Juni 2020
(USD)

(Minderung) des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (6'298'565)
Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen
Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 31'839'588
Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (22'120'292)

Nettoerhöhung aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  9'719'296

Nettoerhöhung des den Inhabern rückgebbarer Stammanteile zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3'420'731

Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 159'478'763

Den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  162'899'494

 
Der Fonds wurde am 4. Dezember 2019 aufgelegt.
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Janus Henderson Multi-Sector Income Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere 
(2019: 33,28%; USD 53'069'374)
1'400'000 American Credit Acceptance 

Receivables Trust 2018-3, 5�1700%, 
fällig am 15�10�24 (144A)  0�88 1'426'661 

541'000 Applebee's Funding LLC / IHOP 
Funding LLC, 4�1940%, fällig am 
07�06�49 (144A)  0�29 475'086 

797'425 Arbys Funding 2015-1A LLC, 
4�9690%, fällig am 30�10�45 (144A)  0�49 809'331 

785'000 BBCMS 2018-TALL Mortgage Trust, 
2�6218%, fällig am 15�03�37 (144A)  0�42 686'439 

2'800'000 BX Commercial Mortgage Trust 
2018-BIOA, 2�1358%, fällig am 
15�03�37 (144A)  1�62 2'642'167 

2'947'000 BX Commercial Mortgage Trust 2018-
IND, 1�8848%, fällig am 15�11�35 (144A)  1�79 2'907'791 

371'000 Chesapeake Funding II LLC, 
4�0600%, fällig am 15�8�30 (144A)  0�23 375'133 

668'000 CHT 2017-COSMO Mortgage Trust, 
3�1848%, fällig am 15�11�36 (144A)  0�37 608'735 

756'161 Connecticut Avenue Securities 
Trust 2019-R02, 2�4845%, fällig am 
25�08�31 (144A)  0�46 745'165 

445'339 Connecticut Avenue Securities 
Trust 2020-R02, 2�1845%, fällig am 
25�01�40 (144A)  0�26 420'872 

663'336 Driven Brands Funding LLC, 
4�6410%, fällig am 20�4�49 (144A)  0�44 711'405 

1'750'000 Exeter Automobile Receivables Trust 
2018-3, 6�5500%, fällig am 25�08�25 
(144A)  1�06 1'726'947 

626'350 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 2�1845%, fällig am 
25�03�31  0�37 603'786 

603'036 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 2�3345%, fällig am 
25�09�31 (144A)  0�37 594'623 

305'593 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 4�4345%, fällig am 
25�01�29  0�19 313'439 

494'858 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 5�1845%, fällig am 25�07�25  0�31 506'891 

396'846 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 5�8845%, fällig am 
25�04�28  0�25 413'864 

1'200'000 First Investors Auto Owner Trust 
2018-1, 7�1600%, fällig am 15�08�25 
(144A)  0�73 1'186'435 

5'160'601 Freddie Mac Multifamily Structured 
Pass Through Certificates, 2�2355%, 
fällig am 25�8�45  0�40 646'057 

2'500'000 Freddie Mac Multifamily Structured 
Pass Through Certificates, 2�3667%, 
fällig am 25�10�28  0�23 380'946 

834'895 FREMF 2018-KF45 Mortgage Trust, 
2�1325%, fällig am 25�03�25 (144A)  0�49 812'508 

950'000 Galaxy XVIII CLO�, Ltd�, 3�1689%, 
fällig am 15�07�31 (144A)  0�54 892'525 

1'500'000 GS Mortgage Securities Corporation 
Trust 2017-500K, 2�1500%, fällig am 
15�07�32 (144A)  0�89 1'452'504 

750'000 InSite Issuer LLC, 6�1150%, fällig am 
15�12�48 (144A)  0�45 730'182 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

262'680 Jack in the Box Funding LLC, 
3�9820%, fällig am 25�08�49 (144A)  0�17 270'332 

1'500'000 Jersey Mike's Funding, 4�4330%, 
fällig am 15�02�50 (144A)  0�91 1'484'688 

3'000'000 LCM XXI L�P�, 3�9353%, fällig am 
20�4�28 (144A)  1�70 2'774'700 

1'750'000 LCM XXIV, Ltd�, 2�4453%, fällig am 
20�03�30 (144A)  1�06 1'720'425 

2'000'000 Madison Park Funding XXX, Ltd�, 
3�7189%, fällig am 15�4�29 (144A)  1�11 1'806'400 

1'360'000 Neuberger Berman CLO XV, 
3�2689%, fällig am 15�10�29 (144A)  0�79 1'288'328 

2'450'000 Octagon Loan Funding, Ltd�, 
2�5856%, fällig am 18�11�31 (144A)  1�43 2'329'705 

174'125 Planet Fitness Master Issuer LLC, 
3�8580%, fällig am 05�12�49 (144A)  0�09 150'009 

976'000 Prosper Marketplace Issuance Trust 
Series 2018-2, 5�5000%, fällig am 
15�10�24 (144A)  0�61 989'364 

1'550'000 Race Point IX CLO, Ltd�, 2�5689%, 
fällig am 15�10�30 (144A)  0�91 1'477'693 

1'047'538 Santander Prime Auto Issuance 
Notes Trust 2018-A, 6�8000%, fällig 
am 15�09�25 (144A)  0�64 1'036'949 

750'000 VB-S1 Issuer LLC, 5�2500%, fällig 
am 15�02�48 (144A)  0�47 759'979 

2'335'000 Venture XXIX CLO, Ltd�, 1�6724%, 
fällig am 07�09�30 (144A)  1�40 2'278'493 

1'575'378 Willis Engine Structured Trust III, 
6�3600%, fällig am 15�08�42 (144A)  0�59 956'753 

1'660'000 Z Capital Credit Partners CLO 2018-1, 
Ltd�, 2�7361%, fällig am 16�1�31 (144A)  1�00 1'628'626 

2'500'000 Z Capital Credit Partners CLO 2018-1, 
Ltd�, 3�6261%, fällig am 16�1�31 (144A)  1�52 2'470'125 

Forderungsbesicherte/mit 
gewerblichen Hypotheken 
besicherte Wertpapiere insgesamt 27.93 45'492'061

Stammaktien (2019: null)
Medizinische Geräte

10'718 Boston Scientific Corp� 0�23 376'309

Stammaktien insgesamt 0.23 376'309

Unternehmensanleihen (2019: 39.92%; USD 63'656'978)
Werbeagenturen

415'000 Omnicom Group, Inc�, 4�2000%, 
fällig am 1�6�30  0�30 483'100 

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung
206'000 Boeing Co�, 2�2000%, fällig am 

30�10�22  0�13 206'893 

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung – Ausrüstung
319'000 TransDigm, Inc�, 7�5000%, fällig am 

15�03�27  0�19 307'124 

Anlagewerte des Portfolios
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Fluggesellschaften
340'000 Alaska Airlines 2020-1 Class A Pass 

Through Trust, 4�8000%, fällig am 
15�8�27 (144A)  0�21 344'485 

253'000 Delta Air Lines, Inc�, 7�3750%, fällig 
am 15�1�26  0�15 245'024 

338'000 Southwest Airlines Co�, 4�7500%, 
fällig am 4�5�23  0�22 349'238 

310'000 Southwest Airlines Co�, 5�2500%, 
fällig am 4�5�25  0�20 327'357 

  0�78 1'266'104 

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen
101'000 Ford Motor Co�, 6�3750%, fällig am 

1�2�29  0�06 99'111 
85'000 Ford Motor Co�, 7�4500%, fällig am 

16�7�31  0�06 89'788 
971'000 Ford Motor Co�, 8�5000%, fällig am 

21�4�23  0�63 1'028'653 
767'000 Ford Motor Co�, 9�0000%, fällig am 

22�4�25  0�51 830'757 
343'000 General Motors Financial Co, Inc�, 

2�9000%, fällig am 26�2�25  0�21 342'001 

  1�47 2'390'310 

Kraftfahrzeuge – Lastwagenersatzteile und Zubehör – Original
308'000 American Axle & Manufacturing, 

Inc�, 6�6250%, fällig am 15�10�22  0�19 312'717 
641'000 IHO Verwaltungs GmbH, 3�8750%, 

fällig am 15�05�27  0�44 710'738 

  0�63 1'023'455 

Getränke – nichtalkoholisch
124'000 Keurig Dr Pepper, Inc�, 3�2000%, 

fällig am 1�5�30  0�08 137'462 
283'000 Keurig Dr Pepper, Inc�, 3�8000%, 

fällig am 1�5�50  0�20 324'328 

  0�28 461'790 

Brauerei
125'000 Constellation Brands, Inc�, 2�8750%, 

fällig am 1�5�30  0�08 132'748 

Rundfunk/Fernsehen und Programmgestaltung
743'000 Liberty Interactive LLC, 8�5000%, 

fällig am 15�7�29  0�44 722'709 

Bau – Wohn- und gewerbliche Bauten
421'000 Forestar Group, Inc�, 5�0000%, fällig 

am 1�3�28 (144A)  0�25 413'567 
542'000 NVR, Inc�, 3�0000%, fällig am 15�5�30  0�35 567'060 
649'000 TRI Pointe Group, Inc�, 5�7000%, 

fällig am 15�6�28  0�41 661'980 

  1�01 1'642'607 

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes
76'000 Weekley Homes LLC / Weekley 

Finance Corp�, 6�6250%, fällig am 
15�08�25  0�05 77'520 
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Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Gebäude- und Baustellenprodukte – Verschiedenes
180'000 HT Troplast GmbH, 9�2500%, fällig 

am 15�7�25  0�13 207'166 
1'055'000 Standard Industries, Inc�, 2�2500%, 

fällig am 21�11�26  0�68 1'122'959 
1'180'000 Victoria plc, 5�2500%, fällig am 

15�07�24  0�77 1'248'594 

  1�58 2'578'719 

Baumaterial – Zement und Aggregate
554'000 Vulcan Materials Co�, 3�5000%, 

fällig am 1�6�30  0�37 602'345 

Baumaterial – Türen und Fenster
77'000 Masonite International Corp�, 

5�3750%, fällig am 01�02�28 (144A)  0�05 78'863 
171'000 Masonite International Corp�, 

5�7500%, fällig am 15�9�26 (144A)  0�11 176'739 

  0�16 255'602 

Kabel-/Satellitenfernsehen
647'000 Altice Financing S�A�, 5�0000%, 

fällig am 15�1�28 (144A)  0�40 643'736 
493'000 Block Communications, Inc�, 

4�8750%, fällig am 1�3�28 (144A)  0�30 488'137 
764'000 CCO Holdings LLC / CCO Holdings 

Capital Corp�, 4�5000%, fällig am 
15�8�30 (144A)  0�48 782'454 

162'000 CCO Holdings LLC / CCO Holdings 
Capital Corp�, 5�5000%, fällig am 
01�05�26 (144A)  0�10 168'252 

310'000 CCO Holdings LLC / CCO Holdings 
Capital Corp�, 5�8750%, fällig am 
1�4�24 (144A)  0�20 319'998 

334'000 Charter Communications Operating 
LLC / Charter Communications 
Operating Capital, 3�7000%, fällig 
am 1�4�51  0�20 326'671 

849'000 CSC Holdings LLC, 4�6250%, fällig 
am 1�12�30 (144A)  0�51 828'930 

247'000 CSC Holdings LLC, 5�7500%, fällig 
am 15�01�30 (144A)  0�16 258'336 

744'000 CSC Holdings LLC, 7�5000%, fällig 
am 01�04�28 (144A)  0�50 814'051 

111'000 GCI LLC, 6�8750%, fällig am 
15�04�25  0�07 114'735 

1'013'000 Virgin Media Finance plc, 5�0000%, 
fällig am 15�7�30 (144A)  0�61 994'108 

317'000 Ziggo Bond Co B�V�, 5�1250%, fällig 
am 28�2�30 (144A)  0�19 315'073 

  3�72 6'054'481 

Hotels mit Kasino
215'000 Sands China, Ltd�, 4�3750%, fällig 

am 18�6�30 (144A)  0�14 224'744 

Mobilfunk-Telekommunikation
218'000 T-Mobile USA, Inc�, 3�5000%, fällig 

am 15�4�25 (144A)  0�15 238'033 
276'000 T-Mobile USA, Inc�, 4�5000%, fällig 

am 15�4�50 (144A)  0�19 325'804 
296'000 T-Mobile USA, Inc�, 6�5000%, fällig 

am 15�01�24  0�19 303'345 

  0�53 867'182 
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Chemikalien – Diversifiziert
320'000 Ashland Services B�V�, 2�0000%, 

fällig am 30�1�28  0�21 335'672 
804'000 Westlake Chemical Corp�, 3�3750%, 

fällig am 15�6�30  0�50 822'858 

  0�71 1'158'530 

Chemikalien – Kunststoff
487'000 PolyOne Corp�, 5�7500%, fällig am 

15�5�25 (144A)  0�31 501'914 

Chemikalien – Spezialitäten
750'000 Atotech Alpha 2 B�V�, 8�7500%, fällig 

am 1�6�23 (144A)  0�46 750'859 
46'000 Ecolab, Inc�, 4�8000%, fällig am 

24�3�30  0�04 58'412 
698'000 Tronox, Inc�, 6�5000%, fällig am 

1�5�25 (144A)  0�43 702'799 
262'000 Valvoline, Inc�, 4�2500%, fällig am 

15�2�30 (144A)  0�16 258'521 
569'000 Valvoline, Inc�, 4�3750%, fällig am 

15�8�25 (144A)  0�35 573'919 

  1�44 2'344'510 

Handelsbanken – Nicht-USA
1'000'000 Banco La Hipotecaria S�A�, 4�1250%, 

fällig am 15�12�24 (144A)  0�62 1'015'400 
600'000 Permanent TSB Group Holdings plc, 

2�1250%, fällig am 26�09�24  0�40 645'955 
600'000 Stichting AK Rabobank Certificaten, 

0�0000%, fällig am 29�12�49  0�44 719'292 

  1�46 2'380'647 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (West)
347'000 SVB Financial Group, 3�1250%, fällig 

am 5�6�30  0�23 372'371 

Gewerbliche Dienstleistungen
115'000 CoStar Group, Inc�, 2�8000%, fällig 

am 15�7�30 (144A)  0�07 117'910 
186'000 RELX Capital, Inc�, 3�0000%, fällig 

am 22�5�30  0�13 201'667 

  0�20 319'577 

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen
173'000 PayPal Holdings, Inc�, 2�3000%, 

fällig am 1�6�30  0�11 180'171 

Computer-Dienstleistungen
539'000 DXC Technology Co�, 4�0000%, 

fällig am 15�4�23  0�35 566'064 
98'000 Leidos, Inc�, 2�9500%, fällig am 

15�5�23 (144A)  0�06 102'515 
30'000 Science Applications International 

Corp�, 4�8750%, fällig am 1�4�28 (144A)  0�02 29'957 

  0�43 698'536 

Computer
363'000 Dell International LLC / EMC Corp�, 

5�3000%, fällig am 01�10�29 (144A)  0�25 402'147 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Beratungsdienste
431'000 Gartner, Inc�, 4�5000%, fällig am 

1�7�28 (144A)  0�27 437'120 
413'000 Verisk Analytics, Inc�, 4�1250%, fällig 

am 15�3�29  0�29 482'797 

  0�56 919'917 

Behälter – Metall und Glas
515'000 ARD Finance S�A�, 5�0000%, fällig 

am 30�06�27  0�34 558'015 
234'978 ARD Finance S�A�, 6�5000%, fällig 

am 30�06�27 (144A)  0�14 232'878 
520'000 Ardagh Packaging Finance plc 

/ Ardagh Holdings USA, Inc�, 
4�1250%, fällig am 15�8�26 (144A)  0�32 515'408 

1'284'000 Ardagh Packaging Finance plc 
/ Ardagh Holdings USA, Inc�, 
5�2500%, fällig am 15�8�27 (144A)  0�77 1'262'570 

485'000 Mauser Packaging Solutions 
Holding Co�, 7�2500%, fällig am 
15�04�25 (144A)  0�27 441'224 

374'000 Trivium Packaging Finance B�V�, 
5�5000%, fällig am 15�08�26 (144A)  0�23 379'143 

642'000 Trivium Packaging Finance B�V�, 
8�5000%, fällig am 15�08�27 (144A)  0�43 687'624 

  2�50 4'076'862 

Behälter – Papier und Plastik
339'000 LABL Escrow Issuer LLC, 

10�5000%, fällig am 15�07�27 (144A)  0�22 360'960 
646'000 LABL Escrow Issuer LLC, 6�7500%, 

fällig am 15�07�26 (144A)  0�42 673'555 

  0�64 1'034'515 

Kreuzfahrten
203'000 Royal Caribbean Cruises, Ltd�, 

11�5000%, fällig am 01�06�25 (144A)  0�13 211'777 

Dentalbedarf und -geräte
542'000 DENTSPLY SIRONA, Inc�, 3�2500%, 

fällig am 1�6�30  0�35 569'031 

Diagnose-Zubehör
129'000 Ortho-Clinical Diagnostics, Inc� / 

Ortho-Clinical Diagnostics S�A�, 
7�2500%, fällig am 1�2�28 (144A)  0�08 131'448 

390'000 Ortho-Clinical Diagnostics, Inc� / 
Ortho-Clinical Diagnostics S�A�, 
7�3750%, fällig am 1�6�25 (144A)  0�24 397'069 

  0�32 528'517 

Diversifizierte Bankinstitute
169'000 Bank of America Corp�, 4�3000%, 

fällig am 28�7�68  0�09 151'094 
513'000 Citigroup, Inc�, 4�7000%, fällig am 

30�7�68  0�28 455'762 
1'452'000 Citigroup, Inc�, 5�9500%, fällig am 

15�11�66  0�89 1'444'499 
560'000 Credit Suisse Group A�G�, 7�5000%, 

fällig am 11�12�23  0�37 604'755 
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562'000 JPMorgan Chase & Co�, 2�9560%, 
fällig am 13�5�31  0�37 598'902 

101'000 JPMorgan Chase & Co�, 4�0000%, 
fällig am 10�1�68  0�05 88'466 

169'000 JPMorgan Chase & Co�, 4�6000%, 
fällig am 1�8�68  0�09 150'892 

421'000 JPMorgan Chase & Co�, 5�0000%, 
fällig am 01�02�68  0�25 405'287 

577'000 UBS Group A�G�, 7�0000%, fällig 
am 31�07�67  0�37 599'760 

  2�76 4'499'417 

Diversifizierte Fertigungsbetriebe
1'826'000 General Electric Co�, 5,0000 %, 

fällig am 29�12�49  0�88 1'436'414 

Diversifizierte Mineralien
362'000 Anglo American Capital plc, 

5�3750%, fällig am 1�4�25 (144A)  0�25 409'285 

E-Commerce/Dienstleistungen
515'000 Booking Holdings, Inc�, 4�6250%, 

fällig am 13�4�30  0�37 603'486 
250'000 Expedia Group, Inc�, 6�2500%, fällig 

am 1�5�25 (144A)  0�16 267'480 
120'000 Expedia Group, Inc�, 7�0000%, fällig 

am 1�5�25 (144A)  0�08 125'047 

  0�61 996'013 

Strom – Integriert
166'000 Black Hills Corp�, 2�5000%, fällig 

am 15�6�30  0�10 169'938 
290'000 Black Hills Corp�, 3�0500%, fällig 

am 15�10�29  0�19 307'366 
403'000 CMS Energy Corp�, 4�7500%, fällig 

am 1�6�50  0�25 411'707 
500'000 DPL, Inc�, 4�1250%, fällig am 1�7�25 

(144A)  0�32 501'390 
437'000 IPALCO Enterprises, Inc�, 4�2500%, 

fällig am 1�5�30 (144A)  0�29 475'239 

  1�15 1'865'640 

Elektronische Komponenten – Halbleiter
270'000 Broadcom, Inc�, 3�1500%, fällig am 

15�11�25 (144A)  0�18 287'010 
545'000 Broadcom, Inc�, 4�1500%, fällig am 

15�11�30 (144A)  0�36 594'219 
385'000 NVIDIA Corp�, 2�8500%, fällig am 

1�4�30  0�26 429'071 

  0�80 1'310'300 

Elektronische Sicherheitsgeräte
65'000 Allegion US Holding Co�, Inc�, 

3�5500%, fällig am 1�10�27  0�04 68'154 

Unternehmenssoftware/Dienstleistungen
275'000 Infor, Inc�, 1�7500%, fällig am 15�7�25 

(144A)  0�17 276'476 
279'000 Oracle Corp�, 3�6000%, fällig am 

1�4�50  0�19 315'914 

  0�36 592'390 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Treuhandbanken
204'000 Bank of New York Mellon Corp�, 

4�7000%, fällig am 20�9�68  0�13 212'670 
607'000 National Securities Clearing Corp�, 

1�5000%, fällig am 23�4�25 (144A)  0�38 621'243 

  0�51 833'913 

Finanzen – Verbraucherdarlehen
88'000 Springleaf Finance Corp�, 6�8750%, 

fällig am 15�3�25  0�06 90'486 

Finanzen – Kreditkarten
681'000 Discover Financial Services, 

6�1250%, fällig am 23�3�69  0�43 700'204 
204'000 Visa, Inc�, 2�7000%, fällig am 15�4�40  0�13 219'209 

  0�56 919'413 

Finanzen – Investmentbanken/-broker
371'000 Charles Schwab Corp�, 5�3750%, 

fällig am 1�9�68  0�24 397'274 

Finanzen – Leasing-Unternehmen
9'000 Global Aircraft Leasing Co�, Ltd�, 

6�5000%, fällig am 15�09�24 (144A)  –   6'053 

Nahrungsmittel – Catering
230'000 Aramark Services, Inc�, 5�0000%, 

fällig am 1�2�28 (144A)  0�14 219'028 
143'000 Aramark Services, Inc�, 6�3750%, 

fällig am 1�5�25 (144A)  0�09 147'934 

  0�23 366'962 

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert
400'000 Dole Food Co�, Inc�, 7�2500%, fällig 

am 15�06�25 (144A)  0�24 384'458 
550'000 Ingredion, Inc�, 2�9000%, fällig 

am 1�6�30  0�35 586'210 
338'000 Kraft Heinz Foods Co�, 3�8750%, 

fällig am 15�5�27 (144A)  0�22 353'663 
268'000 Kraft Heinz Foods Co�, 4�2500%, 

fällig am 1�3�31 (144A)  0�17 284'690 
362'000 Lamb Weston Holdings, Inc�, 

4�8750%, fällig am 15�5�28 (144A)  0�24 384'221 

  1�22 1'993'242 

Nahrungsmittel – Einzelhandel
209'000 Safeway, Inc�, 3�9500%, fällig am 

15�8�20  0�13 207'926 

Glücksspiele – Nicht in Hotels
391'000 Colt Merger Sub, Inc�, 5�7500%, 

fällig am 1�7�25 (144A)  0�24 393'933 
1'012'000 Downstream Development Authority 

of the Quapaw Tribe of Oklahoma, 
10�5000%, fällig am 15�02�23 (144A)  0�52 858'829 

435'000 Enterprise Development Authority, 
12�0000%, fällig am 15�07�24 (144A)  0�27 438'761 
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280'000 Golden Entertainment, Inc�, 
7�6250%, fällig am 15�04�26 (144A)  0�16 258'430 

306'000 Scientific Games International, Inc�, 
7�0000%, fällig am 15�05�28 (144A)  0�15 245'317 

352'000 Twin River Worldwide Holdings, Inc�, 
6�7500%, fällig am 01�06�27 (144A)  0�21 335'653 

  1�55 2'530'923 

Heimrenovierungsprodukte
181'000 Newell Brands, Inc�, 4�8750%, fällig 

am 1�6�25  0�12 189'897 

Hotels und Motels
488'000 Wyndham Destinations, Inc�, 

4�2500%, fällig am 1�3�22  0�30 481'078 

Personalwesen
484'000 AMN Healthcare, Inc�, 4�6250%, 

fällig am 01�10�27 (144A)  0�29 472'716 

Versicherungsmakler
328'000 Brown & Brown, Inc�, 4�5000%, fällig 

am 15�03�29  0�22 353'888 

Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste
112'000 Ameriprise Financial, Inc�, 3�0000%, 

fällig am 2�4�25  0�07 121'778 

Lebens- und Krankenversicherung
376'000 Athene Holding, Ltd�, 6�1500%, fällig 

am 3�4�30  0�27 433'816 

Maschinen – Stromversorger
832'000 BWX Technologies, Inc�, 4�1250%, 

fällig am 30�6�28 (144A)  0�51 833'040 

Maschinen – Allgemeine Industrie
118'000 Westinghouse Air Brake Technologies 

Corp�, 1�6134%, fällig am 15�09�21  0�07 118'000 
192'000 Westinghouse Air Brake Technologies 

Corp�, 3�2000%, fällig am 15�6�25  0�12 196'227 
441'000 Westinghouse Air Brake Technologies 

Corp�, 4�9500%, fällig am 15�09�28  0�30 491'339 

  0�49 805'566 

Medizin – Arzneimittel
346'000 AbbVie, Inc�, 2�9500%, fällig am 

21�11�26 (144A)  0�23 378'923 
201'000 Bausch Health Cos, Inc�, 5�0000%, 

fällig am 30�1�28 (144A)  0�12 189'491 
481'000 Bausch Health Cos, Inc�, 5�2500%, 

fällig am 30�1�30 (144A)  0�28 456'887 
429'000 Teva Pharmaceutical Finance 

Netherlands III B�V�, 2�8000%, fällig 
am 21�7�23  0�25 406'595 

1'432'000 Teva Pharmaceutical Finance 
Netherlands III B�V�, 3�1500%, fällig 
am 1�10�26  0�79 1'283'974 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

513'000 Upjohn, Inc�, 3�8500%, fällig am 
22�6�40 (144A)  0�34 552'093 

  2�01 3'267'963 

Medizin – Generika
582'000 Mylan, Inc�, 4�5500%, fällig am 15�04�28  0�41 668'988 

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen
1'236'000 Magellan Health, Inc�, 4�9000%, 

fällig am 22�09�24  0�77 1'261'048 
1'475'000 Molina Healthcare, Inc�, 4�3750%, 

fällig am 15�6�28 (144A)  0�91 1'481'453 

  1�68 2'742'501 

Medizin – Krankenhäuser
403'000 CHS/Community Health Systems, 

Inc�, 6�6250%, fällig am 15�2�25 (144A)  0�23 379'828 
351'000 HCA, Inc�, 4�1250%, fällig am 15�06�29  0�24 387'530 
529'000 Surgery Center Holdings, Inc�, 

6�7500%, fällig am 01�07�25 (144A)  0�29 479'351 
671'000 Tenet Healthcare Corp�, 6�8750%, 

fällig am 15�11�31  0�38 602'934 

  1�14 1'849'643 

Medizin – Ambulante Versorgung und medizinische häusliche Pflege
1'001'000 Hadrian Merger Sub, Inc�, 8�5000%, 

fällig am 1�5�26 (144A)  0�56 909'849 

Medizin – Arzneimittelgrosshandel
300'000 Amplifon SpA, 1�1250%, fällig am 13�2�27  0�20 332'644 

Medizinische Informationssysteme
234'000 Change Healthcare Holdings LLC / 

Change Healthcare Finance, Inc�, 
5�7500%, fällig am 01�03�25 (144A)  0�14 231'618 

Medizinische Geräte
500'000 Alcon Finance Corp�, 2�6000%, fällig 

am 27�5�30 (144A)  0�32 514'542 
414'000 Boston Scientific Corp�, 4�0000%, 

fällig am 01�03�29  0�29 473'956 

  0�61 988'498 

Medizinische Laboratorien und Untersuchungsdienste
790'000 MEDNAX, Inc�, 6�2500%, fällig am 

15�1�27 (144A)  0�49 792'729 

Metall – Aluminium
671'000 Arconic Corp�, 6�1250%, fällig am 

15�2�28 (144A)  0�41 672'728 
199'000 Novelis Corp�, 4�7500%, fällig am 

30�1�30 (144A)  0�12 190'539 

  0�53 863'267 

Metall – Kupfer
313'000 First Quantum Minerals, Ltd�, 

6�8750%, fällig am 01�03�26 (144A)  0�18 297'292 
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653'000 First Quantum Minerals, Ltd�, 
7�2500%, fällig am 01�04�23 (144A)  0�40 627'739 

251'000 Freeport-McMoRan Inc�, 3�5500%, 
fällig am 01�03�22  0�15 251'558 

947'000 HudBay Minerals, Inc�, 7,2500%, 
fällig am 15�01�23 (144A)  0�57 936'247 

  1�30 2'112'836 

Metall – Diversifiziert
134'000 Glencore Funding LLC, 4�1250%, 

fällig am 12�03�24 (144A)  0�09 143'784 

Verschiedene Fertigungsbetriebe
208'000 Hillenbrand, Inc�, 5�7500%, fällig am 

15�6�25  0�13 215'540 

MRT/Medizindiagnostik
65'000 Radiology Partners, Inc�, 9�2500%, 

fällig am 1�2�28 (144A)  0�04 61'425 

Multimedia
375'000 Globo Comunicacao e Participacoes 

S�A�, 4�8750%, fällig am 22�1�30  0�21 339'750 

Ölfelddienstleistungen
904'000 USA Compression Partners L�P� / 

USA Compression Finance Corp�, 
6�8750%, fällig am 1�9�27  0�53 860'147 

Ölgesellschaften – Integriert
361'000 Exxon Mobil Corp�, 3�4520%, fällig 

am 15�4�51  0�25 402'534 

Erdölraffinerie und -vermarktung
302'000 PBF Holding Co� LLC / PBF 

Finance Corp�, 9�2500%, fällig am 
15�5�25 (144A)  0�20 322'951 

Pipelines
647'000 Cheniere Corpus Christi Holdings 

LLC, 3�7000%, fällig am 15�11�29 
(144A)  0�42 663'747 

154'000 DCP Midstream Operating L�P�, 
5�6000%, fällig am 01�04�44  0�08 123'861 

116'000 Energy Transfer Operating L�P�, 
2�9000%, fällig am 15�5�25  0�07 118'913 

366'000 Energy Transfer Operating L�P�, 
3�7500%, fällig am 15�5�30  0�22 362'400 

312'000 Hess Midstream Partners L�P�, 
5�1250%, fällig am 15�06�28 (144A)  0�18 300'568 

124'000 NGPL PipeCo LLC, 7�7680%, fällig 
am 15�12�37 (144A)  0�09 151'694 

429'000 ONEOK, Inc�, 3�1000%, fällig am 
15�3�30  0�25 411'200 

432'000 Tallgrass Energy Partners L�P� / 
Tallgrass Energy Finance Corp�, 
4�7500%, fällig am 1�10�23 (144A)  0�24 398'786 

  1�55 2'531'169 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Profisport
600'000 ASR Media and Sponsorship SpA, 

5�1250%, fällig am 01�08�24  0�37 600'317 

Sach- und Unfallversicherung
202'000 Assurant, Inc�, 3�7000%, fällig am 

22�02�30  0�13 203'823 

Öffentlicher Verkehr
198'000 Autostrade per l'Italia SpA, 4�3750%, 

fällig am 16�09�25  0�15 242'192 

Immobiliengesellschaften (REOC)/Entwicklung
250'000 AT Securities B�V�, 5�2500%, fällig 

am 21�07�65  0�15 250'422 
230'000 CPI Property Group S�A�, 2�7500%, 

fällig am 12�5�26  0�16 264'677 
360'000 CPI Property Group S�A�, 4�8750%, 

fällig am 16�10�67  0�24 397'144 
270'000 Easy Tactic, Ltd�, 8�7500%, fällig 

am 10�1�21  0�17 269'663 
270'000 Seazen Group, Ltd�, 6�5000%, fällig 

am 12�9�20  0�17 271'013 
900'000 Vivion Investments S�a�r�l�, 3�0000%, 

fällig am 08�08�24  0�57 931'004 

  1�46 2'383'923 

REIT – Wohnungen
135'000 American Homes 4 Rent, 4�2500%, 

fällig am 15�02�28  0�09 144'533 

REIT – Diversifiziert
189'000 Digital Realty Trust L�P�, 3�6000%, 

fällig am 1�7�29  0�13 217'107 
370'000 GLP Capital L�P� � / GLP Financing 

II, Inc�, 4�0000%, fällig am 15�1�31  0�23 366'518 

  0�36 583'625 

REIT – Hotels
239'000 MGM Growth Properties 

Operating Partnership L�P� / MGP 
Finance Co-Issuer, Inc�, 5�6250%, 
fällig am 1�5�24  0�15 249'199 

Forschung und Entwicklung
410'000 Jaguar Holding Co� II / PPD 

Development L�P�, 5�0000%, fällig 
am 15�6�28 (144A)  0�26 420'506 

Resorts und Unterhaltungsparks
250'000 Six Flags Entertainment Corp�, 

5�5000%, fällig am 15�4�27 (144A)  0�14 223'750 
519'000 Vail Resorts, Inc�, 6�2500%, fällig am 

15�5�25 (144A)  0�33 545'274 

  0�47 769'024 

Einzelhandel – Kleidung und Schuhe
225'000 Ross Stores, Inc�, 4�8000%, fällig 

am 15�4�30  0�17 270'111 

Anlagewerte des Portfolios
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Janus Henderson Multi-Sector Income Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Einzelhandel – Baubedarf
278'000 Home Depot, Inc�, 2�7000%, fällig 

am 15�4�30  0�19 305'843 

Einzelhandel – Discounter
128'000 Target Corp�, 2�6500%, fällig am 

15�9�30  0�09 140'927 

Einzelhandel – Ölprodukte
200'000 eG Global Finance plc, 6�7500%, 

fällig am 07�02�25 (144A)  0�12 197'396 

Einzelhandel – Restaurants
774'000 1011778 BC ULC / New Red 

Finance, Inc�, 4�2500%, fällig am 
15�5�24 (144A)  0�48 776'144 

128'000 Golden Nugget, Inc�, 6�7500%, 
fällig am 15�10�24 (144A)  0�06 92'160 

759'000 IRB Holding Corp�, 6�7500%, 
fällig am 15�2�26 (144A)  0�45 727'547 

786'000 IRB Holding Corp�, 7�0000%, 
fällig am 15�6�25 (144A)  0�49 810'071 

1'279'000 KFC Holding Co� / Pizza Hut 
Holdings LLC / Taco Bell of America 
LLC, 5�2500%, fällig am 01�06�26 
(144A)  0�81 1'315'010 

236'436 Newco GB SAS, 8�0000%, fällig am 
15�12�22  0�15 241'048 

1'159'000 Wendy's International LLC, 7�0000%, 
fällig am 15�12�25  0�73 1'201'379 

  3�17 5'163'359 

Sicherheitsdienste
797'000 Brink's Co�, 5�5000%, fällig am 

15�7�25 (144A)  0�49 813'761 

Halbleiteranlagen
60'000 Entegris, Inc�, 4,6250%, fällig am 

10�02�26 (144A)  0�04 61'039 

Schiffsbau
294'000 Huntington Ingalls Industries, Inc�, 

3�8440%, fällig am 1�5�25 (144A)  0�20 319'581 
194'000 Huntington Ingalls Industries, Inc�, 

4�2000%, fällig am 1�5�30 (144A)  0�13 216'553 

  0�33 536'134 

Stahl – Produzenten
425'000 CSN Islands XI Corp�, 6�7500%, 

fällig am 28�1�28  0�22 364'438 

Stahl – Spezialitäten
721'000 Allegheny Technologies, Inc�, 

5�8750%, fällig am 01�12�27  0�41 675'829 
323'000 Allegheny Technologies, Inc�, 

7�8750%, fällig am 15�08�23  0�20 331'513 

  0�61 1'007'342 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Überregionale Banken
1'297'000 Wells Fargo & Co�, 5�8750%, fällig 

am 15�6�25  0�83 1'350'627 

Telekommunikationsausrüstung
259'000 CommScope, Inc�, 8,2500%, fällig 

am 1�03�27 (144A)  0�16 266'630 

Telekommunikationsdienste
419'000 Altice France Holding S�A�, 

6�0000%, fällig am 15�2�28 (144A)  0�24 398'576 
321'000 Sable International Finance, Ltd�, 

5�7500%, fällig am 07�09�27 (144A)  0�20 327'882 

  0�44 726'458 

Telefon – Integriert
465'000 CenturyLink, Inc�, 7�5000%, fällig am 

01�04�24  0�31 511'807 
138'000 Level 3 Financing, Inc�, 3�4000%, 

fällig am 01�03�27 (144A)  0�09 145'927 
209'000 Level 3 Financing, Inc�, 3�8750%, 

fällig am 15�11�29 (144A)  0�14 220'837 

  0�54 878'571 

Spielzeug
661'000 Hasbro, Inc�, 3�5500%, fällig am 

19�11�26  0�43 699'476 
558'000 Hasbro, Inc�, 3�9000%, fällig am 

19�11�29  0�36 582'061 

  0�79 1'281'537 

Übertragungssoftware
367'000 Solera LLC / Solera Finance, Inc�, 

10�5000%, fällig am 1�3�24 (144A)  0�23 375'087 

Transport – Luftfracht
664'000 Cargo Aircraft Management, Inc�, 

4�7500%, fällig am 1�2�28 (144A)  0�41 659'850 

Transport – Eisenbahn
1'249'000 Watco Cos LLC / Watco Finance 

Corp�, 6�5000%, fällig am 15�6�27 
(144A)  0�79 1'285'945 

Veterinärmedizinische Diagnostik
899'000 Elanco Animal Health, Inc�, 

5�6500%, fällig am 28�08�28  0�61 1'000'744 

Vitamine und Nahrungsprodukte
525'000 Herbalife Nutrition, Ltd� / HLF 

Financing, Inc�, 7�8750%, fällig am 
01�09�25 (144A)  0�33 543'047 

612'000 HLF Financing S�a�r�l� LLC / 
Herbalife International, Inc�, 
7�2500%, fällig am 15�8�26 (144A)  0�38 616'018 

  0�71 1'159'065 

Unternehmensanleihen insgesamt 61.57 100'291'881
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Staatsanleihen (2019: 9.78%; USD 15'600'000

Hypothekenbesicherte Wertpapiere (2019: 22.81%; USD 36'382'844)
Fannie Mae

139'201 2�5000%, fällig am 1�1�50  0�09 146'224 
428'000 2�5000%, fällig am 25�12�49  0�27 445'157 

11'986'000 2�5000%, fällig am 25�5�32  7�69 12'527'445 
310'872 3�0000%, fällig am 1�1�50  0�20 327'540 

1'281'361 3�0000%, fällig am 1�5�43  0�83 1'355'412 
64'587 3�0000%, fällig am 1�9�49  0�04 68'688 

1'211'000 3�0000%, fällig am 25�2�34  0�78 1'272'547 
125'600 3�0000%, fällig am 25�6�47  0�08 131'989 
989'000 3�5000%, fällig am 25�6�47  0�64 1'040'069 
638'000 3�5000%, fällig am 25�7�33  0�42 669'981 

67'000 4�0000%, fällig am 25�12�24  0�04 70'859 
3'715'800 4�0000%, fällig am 25�5�47  2�43 3'937'090 
3'011'000 4�5000%, fällig am 25�7�47  1�99 3'235'104 
968'000 5�0000%, fällig am 25�1�36  0�65 1'057'377 

  16�15 26'285'482 

Freddie Mac Gold Pool
91'301 3�0000%, fällig am 1�6�43  0�06 96'096 

Freddie Mac Pool
64'886 2�5000%, fällig am 1�1�50  0�04 68'159 

633'085 3�0000%, fällig am 1�1�50  0�41 667'936 
31'827 3�0000%, fällig am 1�10�49  0�02 33'498 

166'174 3�0000%, fällig am 01�11�49  0�10 174'902 
618'418 3�0000%, fällig am 01�12�49  0�40 650'899 
52'129 3�0000%, fällig am 1�2�50  0�03 55'043 

  1�00 1'650'437 

Ginnie Mae
40'000 2�5000%, fällig am 20�12�49  0�03 41'996 

1'650'000 3�0000%, fällig am 20�2�44  1�07 1'743'757 
11'367'634 3,5000%, fällig am 20�06�49  7�37 11'993'634 

302'000 4�0000%, fällig am 20�1�49  0�20 320'156 
79'972 4�5000%, fällig am 20�2�48  0�05 86'319 

218'000 4�5000%, fällig am 20�8�48  0�14 232'736 
107'697 5�0000%, fällig am 20�04�49  0�07 116'794 
726'964 5�4100%, fällig am 20�8�44  0�08 132'795 
978'132 5�4900%, fällig am 20�10�45  0�11 185'301 

  9�12 14'853'488 

Summe Hypothekenbesicherte 
Wertpapiere 26.33 42'885'503

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Vorzugsaktien (2019: 0.55%; USD 875'576)
Mobilfunk-Telekommunikation

217 2020 Cash Mandatory 
Exchangeable Trust (144A)  0�14 221'893 

Diagnose-Zubehör
5'250 Avantor, Inc�  0�18 301'350 

Diversifizierte Bankinstitute
2'963 Citigroup Capital XIII  0�05 78'520 

Verabreichungssysteme
6'050 Becton Dickinson and Co�  0�20 321'860 

Finanzen – Verbraucherdarlehen
18'100 Synchrony Financial  0�23 386'797 

Vorzugsaktien insgesamt 0.80 1'310'420

Kredittranchen (2019: 4.19%; USD 6'681'596)
Hochleistungswerkstoffe/Produktion

213'464 Rohm Holding GmbH, 5�1623%, 
fällig am 31�7�26  0�12 189'804 

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung
200'000 AI Convoy Luxembourg Term Loan, 

0�0000%, fällig am 20�1�27  0�12 191'750 

Bekleidungshersteller
506'711 Boardriders, Inc�, 7�5000%, fällig am 

06�04�24  0�19 314'794 

Rundfunk/Fernsehen und Programmgestaltung
284 Nexstar Broadcasting, Inc�, 2�9401%, 

fällig am 19�09�26 — 271 
37'825 Nexstar Broadcasting, Inc�, 3�1371%, 

fällig am 17�01�24  0�02 36'076 

  0�02 36'347 

Baumaterial – Türen und Fenster
520'352 Cornerstone Building Brands, Inc�, 

4�0485%, fällig am 12�04�25  0�31 497'425 

Behälter – Metall und Glas
731'866 Mauser Packaging Solutions 

Holding Co�, 3�6193%, fällig am 
03�04�24  0�40 662'338 

Unternehmenssoftware/Dienstleistungen
548'515 Finastra USA, Inc�, 4�5000%, fällig 

am 13�6�24  0�30 482'071 

Unterhaltung
290'000 18 Fremont, 0�0000%, fällig am 

01�07�25  0�16 258'825 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Finanzen – Investmentbanken/-broker
524'355 Jane Street Group LLC, 4�1349%, 

fällig am 25�08�22  0�31 512'229 

Finanzdienstleistungen
486'144 Cornerstone Term Loan, 0�0000%, 

fällig am 22�4�27  0�29 479'158 
619'587 Tacala Investment Term Loan, 

0�0000%, fällig am 01�02�25  0�36 587'316 

  0�65 1'066'474 

Nahrungsmittel – Süsswaren
519'000 Bellring Brands LLC, 6�0000%, fällig 

am 21�10�24  0�32 517'622 

Nahrungsmittel – Milchprodukte
401'347 Chobani LLC, 4�5000%, fällig am 

10�10�23  0�24 387'866 

Glücksspiele – Nicht in Hotels
191'217 Mohegan Gaming & Entertainment, 

5�3011%, fällig am 13�10�21  0�10 163'832 

Medizin – Krankenhäuser
245'000 Surgery Center Holdings, Inc�, 

4�2500%, fällig am 31�8�24  0�13 216'825 

Filmindustrie und Dienstleistungen
366'295 Lions Gate Capital Holdings LLC, 

2�0466%, fällig am 22�03�23  0�22 350'727 

Nicht-Giftmüllentsorgung
827'344 GFL Environmental, Inc�, 4�0000%, 

fällig am 31�5�25  0�49 806'660 

Profisport
496'125 Delta 2 LUX S�a�r�l�, 3�5000%, fällig 

am 1�2�24  0�29 474'112 

REIT – Diversifiziert
125'123 CoreCivic, Inc�, 5�5000%, fällig am 

12�12�24  0�08 124'654 

Telekommunikation
297'000 T-Mobile USA, Inc� Term Loan, 

0�0000%, fällig am 1�4�27  0�18 296'865 

Fernsehen
9'731 Mission Broadcasting, Inc�, 3�1371%, 

fällig am 17�01�24  0�01 9'281 

Kredittranchen insgesamt 4.64 7'560'501

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 200'940'120) 121.50 197'916'675

Anlagewerte des Portfolios

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent des  
Nettovermö-

gens  
(%)

Nicht 
realisierter

Gewinn
(USD)

Futures (2019: NULL; USD 3'281)
Goldman Sachs 232  U�S� Treasury 5 Year Bond 

Future 30�9�20 0�05 81'563 
Goldman Sachs 23  U�S� Treasury Long Bond 

Future 21�9�20 0�02 26'611 
Goldman Sachs 44  U�S� Treasury 2 Year Bond 

Future 30�9�20 — 2'598 
Futures insgesamt 0.07 110'772
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Devisentermingeschäfte, 
offen zum 30. Juni 2020 (2019: 0.11%, 168'916)

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Bank of America
EUR 7'500 USD 8'420 8'428 15� Juli 20 — 8 
EUR 14'300 USD 15'499 16'070 15� Juli 20 — 571 
EUR 8'300 USD 9'287 9'327 15� Juli 20 — 40 

Citibank

EUR 18 USD 20 18 08� Juli 20 — —

EUR 16 USD 18 18 08� Juli 20 — —
EUR 19 USD 22 22 08� Juli 20 — —
EUR 7'500 USD 8'153 8'429 15� Juli 20 — 276 
EUR 11'000 USD 12'069 12'361 15� Juli 20 — 292 
EUR 39'300 USD 42'905 44'164 15� Juli 20 — 1'259 
EUR 9'200 USD 9'988 10'339 15� Juli 20 — 351 
EUR 14'000 USD 15'163 15'732 15� Juli 20 — 569 
EUR◊ 2'923 USD 3'187 3'284 08� Juli 20 — 97 
EUR 17 USD 19 19 08� Juli 20 — —
EUR 26 USD 29 26 08� Juli 20 — —
EUR 180'000 USD 202'020 202'237 06� Juli 20 — 217 
JPY◊ 25'673'727 USD 236'573 25'672'774 08� Juli 20 — 1'257 
JPY◊ 18'667'874 USD 170'974 18'666'391 08� Juli 20 — 1'957 
JPY◊ 22'121'465 USD 202'314 22'119'487 08� Juli 20 — 2'610 
SGD 30 USD 21 21 08� Juli 20 — —
SGD 22 USD 15 15 08� Juli 20 — —
SGD 22 USD 15 15 08� Juli 20 — —
SGD 32 USD 23 32 08� Juli 20 — —
SGD 32 USD 23 32 08� Juli 20 — —
SGD 25 USD 18 18 08� Juli 20 — —
SGD 25 USD 18 18 08� Juli 20 — —
SGD◊ 3'804 USD 2'674 2'731 08� Juli 20 — 57 
SGD◊ 3'804 USD 2'673 2'730 08� Juli 20 — 57 
USD 8 SGD 11 8 08� Juli 20 — —
USD 8 SGD 11 8 08� Juli 20 — —
USD 23 SGD 32 23 08� Juli 20 — —
USD 23 SGD 32 23 08� Juli 20 — —
USD 28 EUR 25 28 08� Juli 20 — —
USD 10 EUR 8 10 08� Juli 20 — —
USD 10 SGD 14 10 08� Juli 20 — —
USD 9'846 EUR 8'700 9'777 15� Juli 20 — 69 
USD 45'031 EUR 40'000 44'970 15� Juli 20 — 80 
USD 85'670 EUR 75'400 84'959 15� Juli 20 — 938 
USD 32'681 EUR 28'900 32'526 15� Juli 20 — 204 
USD 74'928 EUR 66'000 74'352 15� Juli 20 — 760 
USD 105'771 EUR 93'400 105'156 15� Juli 20 — 811 
USD◊ 72'227 JPY 7'761'964 71'982 08� Juli 20 — 323 
USD◊ 1'564 JPY 167'855 1'557 08� Juli 20 — 9 
USD◊ 228'923 JPY 24'385'585 225'898 08� Juli 20 — 3'025 
USD◊ 2'816 JPY 301'072 2'789 08� Juli 20 — 27 
USD◊ 15'645 JPY 1'677'650 15'541 08� Juli 20 — 104 
USD◊ 39'077 JPY 4'211'136 39'010 08� Juli 20 — 67 

JP Morgan Chase & Co.
EUR 5'600 USD 6'099 6'293 15� Juli 20 — 194 
EUR 23'600 USD 25'477 26'521 15� Juli 20 — 1'044 
USD 16'521 EUR 14'500 16'350 15� Juli 20 — 226 
USD 95'228 EUR 84'500 94'958 15� Juli 20 — 270 

Summe — 17'769
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 
finanzielle Vermögenswerte insgesamt 198'045'216

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent des  
Nettovermö-

gens  
(%)

Nicht 
realisierter

Verlust
Erlös:

Futures (2019: (0.06%); USD (103'485))
Goldman Sachs (74)  U�S� Treasury 10 Year Bond 

Future 21�09�20 (0�04) (69'953)
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Janus Henderson Multi-Sector Income Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Devisentermingeschäfte, 
offen zum 30. Juni 2020 (2019: NULL; USD (213))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert 

(USD)
Abwick- 

lungstag

Prozent 
des 

Nettover-
mögens 

(%)

Unrea-
lisierter 

Wertver-
lust  

(USD)

Bank of America
EUR 10'000 USD 11'323 10'064 15� Juli 20 — (85)
USD 3'357'186 EUR 3'092'200 3'474'871 15� Juli 20 (0�07) (117'685)
USD 14'103 EUR 13'000 14'609 15� Juli 20 — (506)
USD 9'780 EUR 9'000 10'114 15� Juli 20 — (334)
USD 9'754 EUR 8'900 10'001 15� Juli 20 — (247)
USD 43'602 EUR 39'000 43'602 15� Juli 20 — (224)

Barclays Bank Plc London
USD 1'389'347 EUR 1'279'800 1'438'180 15� Juli 20 (0�03) (48'833)

Citibank
EUR◊ 23 USD 26 26 08� Juli 20 — —
EUR 10'000 USD 11'263 11'238 15� Juli 20 — (25)
EUR◊ 26 USD 29 26 08� Juli 20 — —
JPY◊ 2'975'473'843 USD 27'703'308 27'563'480 08� Juli 20 (0�09) (139'828)
JPY◊ 17'629'247 USD 163'814 163'309 08� Juli 20 — (505)
JPY◊ 20'230'352 USD 188'943 187'405 08� Juli 20 — (1'538)
JPY◊ 23'714'082 USD 220'974 219'677 08� Juli 20 — (1'297)
JPY◊ 16'508'199 USD 153'976 152'924 08� Juli 20 — (1'052)
SGD◊ 23 USD 17 23 08� Juli 20 — —
SGD◊ 23 USD 17 23 08� Juli 20 — —
SGD◊ 21 USD 15 15 08� Juli 20 — —
SGD◊ 21 USD 15 15 08� Juli 20 — —
SGD◊ 28 USD 20 20 08� Juli 20 — —
SGD◊ 28 USD 20 28 08� Juli 20 — —
SGD◊ 28 USD 20 28 08� Juli 20 — —
SGD◊ 17 USD 12 17 08� Juli 20 — —
USD◊ 2 EUR 2 2 08� Juli 20 — —
USD◊ 2 SGD 3 2 08� Juli 20 — —
USD◊ 2 SGD 3 2 08� Juli 20 — —
USD◊ 1 EUR 1 1 08� Juli 20 — —
USD◊ 5 EUR 4 5 08� Juli 20 — —
USD◊ 4 SGD 6 4 08� Juli 20 — —
USD◊ 4 SGD 6 4 08� Juli 20 — —
USD◊ — EUR — — 08� Juli 20 — —
USD◊ — EUR — — 08� Juli 20 — —
USD 750'291 EUR 691'200 776'739 15� Juli 20 (0�02) (26'448)
USD 23'976 EUR 22'200 24'948 15� Juli 20 — (972)
USD 22'720 EUR 21'000 23'599 15� Juli 20 — (879)
USD 14'646 EUR 13'500 15'171 15� Juli 20 — (525)
USD 174'129 EUR 161'000 180'924 15� Juli 20 — (6'795)
USD 17'812 EUR 16'200 18'205 15� Juli 20 — (393)
USD 8'067 EUR 7'400 8'316 15� Juli 20 — (249)
USD 47'263 EUR 43'000 48'322 15� Juli 20 — (1'059)
USD 65'987 EUR 60'000 67'426 15� Juli 20 — (1'439)
USD 702'325 EUR 633'000 711'341 15� Juli 20 (0�01) (9'016)
USD 19'270 EUR 17'300 19'400 15� Juli 20 — (171)
USD 8'764 EUR 7'800 8'765 15� Juli 20 — (1)
USD 251'449 EUR 224'000 251'723 15� Juli 20 — (274)

JP Morgan & Chase Co.
EUR 15'000 USD 16'894 16'856 15� Juli 20 — (38)
USD 1'089'861 EUR 1'004'700 1'129'035 15� Juli 20 (0�02) (39'174)
USD 25'450 EUR 23'200 26'071 15� Juli 20 — (621)
Summe (0.24) (400'213)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten insgesamt (470'166)

Portfolioanalyse

Analyse des Gesamtvermögens:
% der Gesamt-

Vermögenswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere 44.23

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte 
Wertpapiere 42.73

Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt 
gehandelt werden 0.05

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0.01

Sonstige Vermögenswerte 12.98

Gesamtvermögen  100.00 

Anlagewerte des Portfolios

◊Diese Terminkontrakte dienen zur Absicherung von Anteilsklassen.
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten der Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019.

30. Juni 2020

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche 

beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
Wesentliche 

nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 45'492'061 — 45'492'061

Stammaktien 376'309 — — 376'309

Unternehmensanleihen — 100'291'881 — 100'291'881

Devisentermingeschäfte — (382'444) — (382'444)

Futures 40'819 — — 40'819

Hypothekenbesicherte Wertpapiere — 42'885'503 — 42'885'503

Vorzugsaktien — 1'310'420 — 1'310'420

Kredittranchen — 7'560'501 — 7'560'501

Wertpapieranlagen insgesamt 417'128 197'157'922 — 197'575'050

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche 

beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
Wesentliche 

nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 53'069'374 — 53'069'374

Unternehmensanleihen — 63'656'978 — 63'656'978

Devisentermingeschäfte — 168'703 — 168'703

Futures (100'204) — — (100'204)

Staatsanleihen 15'600'000 — — 15'600'000

Hypothekenbesicherte Wertpapiere — 36'382'844 — 36'382'844

Vorzugsaktien — 875'576 — 875'576

Kredittranchen — 6'681'596 — 6'681'596

Wertpapieranlagen insgesamt 15'499'796 160'835'071 — 176'334'867

Zum 30. Juni 2020 und zum 31. Dezember 2019 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global 
Pricing Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr endend zum 31. Dezember 2019 gab es keine Übertragungen 
zwischen den Stufen.

Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc
Klasse 

ASGD$acc
Klasse 

ASGD$acc
Klasse 

ASGD$inc
Klasse 

ASGD$inc Klasse E$acc Klasse E$inc Klasse I$acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile
Abgesicherte  

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

5'659'229 87'013 — 408 408 408 408 4'238'501 59'392 1'851'842

Ausgegebene Anteile �������� 1'885'950 130'149 276 — — 12 12 637'453 41'443 559'711

Zurückgegebene Anteile ��� (1'703'025) (5'448) — — — — — (433'395) (7'918) (185'883)

Zum Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

5'842'154 211'714 276 408 408 420 420 4'442'559 92'917 2'225'670

Kapitalanteilsgeschäfte
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

30. Juni 2020 31. Dezember 2019

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

 Nettovermögen  
(USD)

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 56'646'791 $ 9�70 56'838'757 $ 10�04

Klasse A$inc  1'996'967 $ 9�43  874'240 $ 10�05

Klasse A€acc Hedged  3'404 € 10�97 — —

Klasse ASGD$acc  2'905 SGD$ 9�91  3'009 SGD$ 9�91

Klasse ASGD$acc Hedged  2'826 SGD$ 9�64  3'049 SGD$ 10�04

Klasse ASGD$inc  2'905 SGD$ 9�64  3'009 SGD$ 9�91

Klasse ASGD$inc Hedged  2'826 SGD$ 9�38  3'049 SGD$ 10�04

Klasse E$acc  42'959'500 $ 9�67  42'563'455 $ 10�04

Klasse E$inc  874'491 $ 9�41  596'554 $ 10�04

Klasse I$acc  21'638'604 $ 9�72  18'605'265 $ 10�05

Klasse I$inc  331'111 $ 9�47  387'866 $ 10�05

Klasse U$acc  9'867'363 $ 9�73  10'039'666 $ 10�05

Klasse U$inc  2'919 $ 9�50  3'015 $ 10�05

Klasse Z¥inc Hedged  28'566'882 ¥ 9'638�00  29'557'829 ¥  10'035�00 

Klasse I$inc Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse Z¥inc

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte  

Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

38'608 999'100 300 320'000

Ausgegebene Anteile �������� 48'896 14'975 7 —

Zurückgegebene Anteile ��� (52'542) — — —

Zum Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

34'962 1'014'075 307 320'000

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A$inc
Klasse 

ASGD$acc
Klasse 

ASGD$acc
Klasse 

ASGD$inc
Klasse 

ASGD$inc Klasse E$acc Klasse E$inc Klasse I$acc Klasse I$inc

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte  

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

— — — — — — — — — —

Ausgegebene Anteile �������� 5'663'024 87'013 408 408 408 408 4'239'798 59'392 1'851'842 38'608

Zurückgegebene Anteile ��� (3'795) — — — — — (1'297) — — —

Am Ende des 
Geschäftsjahres������������������

5'659'229 87'013 408 408 408 408 4'238'501 59'392 1'851'842 38'608

Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse Z¥inc

Anteile Anteile
Abgesicherte  

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

— — —

Ausgegebene Anteile �������� 999'100 300 320'000

Zurückgegebene Anteile ��� — — —

Am Ende des 
Geschäftsjahres������������������

999'100 300 320'000
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Janus Henderson US Short-Term Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, langfristig die höchstmögliche 
Erträge zu erwirtschaften, die mit dem Ziel der 
Einschränkung von Kapitalverlusten vereinbar sind. 

Performanceziel: Übertreffen des Bloomberg Barclays 1-3 
Year US Government/Credit Index um 0.75% p.a. vor Abzug 
von Gebühren über jeden Zeitraum von 5 Jahren. 

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Vermögens 
in kurz- und mittelfristige US-Anleihen von staatlichen oder 
privaten Emittenten. 

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg Barclays 
1-3 Year US Government/Credit Index aktiv verwaltet. Dieser 
ist allgemein repräsentativ für die Anleihen, in die er investieren 
kann, und dies bildet die Grundlage für das Performanceziel des 
Fonds. Der Anlageverwalter kann in seinem Ermessen Anlagen 
für den Fonds mit anderen Gewichtungen als im Index oder nicht 
im Index enthaltene Anlagen auswählen, der Fonds kann jedoch 
gelegentlich ähnliche Anlagen halten wie der Index.

Überblick über den Fonds

Greg Wilensky, Mike Keough und Seth Meyer, Portfoliomanager

Im Berichtszeitraum erzielte die Anteilsklasse I$acc des 
Janus Henderson US Short-Term Bond Fund in US-Dollar 
gemessen eine Rendite von -2.98%, im Vergleich zu 2.88% 
für den Bloomberg Barclays U.S. Government/Credit 1-3 
Year Bond Index.

Zu Beginn des Jahres 2020 hielten wir angesichts der 
im gesamten Kreditbereich hohen Bewertungen eine 
Diversifizierung von Risikofaktoren auf Ebene der Sektoren, 
Branchen und Emittenten für geboten. Als COVID-19 
und die zur Bekämpfung der Pandemie ergriffenen 
Gegenmassnahmen die Aussichten für Unternehmen und 
Verbraucher belasteten, versuchten viele Rentenanleger, 
ihre Risikopositionen zu verringern. Dabei wurden vor allem 
kurzlaufende Anleihen verkauft, da der Handel mit diesen 
Wertpapieren in der Regel liquider ist als bei Instrumenten 
mit längerer Laufzeit. Kurzlaufende Anleihen entwickelten 
sich daher auf risikoadjustierter Basis in der ersten Hälfte des 
Berichtszeitraums vergleichsweise schlecht, was wir mit Blick 
auf die fundamentale Situation für ungerechtfertigt hielten. 
Wir waren bemüht, diese Chance zu nutzen, und kauften 
zunächst Anleihen von Unternehmensemittenten mit höherer 
Bonität, von denen zu erwarten war, dass sie eine Rezession 
gut überstehen würden. Nachdem die US-Notenbank 
umfangreiche Massnahmen zur Unterstützung der Kreditmärkte 
implementierte, die Wirtschaft wieder geöffnet wurde und bei 
der Behandlung von COVID-19 Fortschritte erzielt werden 
konnten, haben wir einige unserer Positionen in defensiveren 
Namen reduziert und in Sektoren und bei Wertpapieren nach 
Chancen gesucht, die mit grösseren Problemen zu kämpfen 
hatten (zum Beispiel aufgrund zyklischer Faktoren oder aufgrund 

des Einbruchs der Konsumausgaben), die aber aus unserer 
Sicht gut aufgestellt waren, die wirtschaftlichen Unsicherheiten 
zu bewältigen. Wir behielten unsere Übergewichtung 
der Duration bei (ein Mass für das Zinsrisiko), da sie als 
Absicherung gegen unser höheres Kreditmarktrisiko dienen 
kann. 

Die Wertpapierselektion leistete einen wesentlichen 
Beitrag zum relativen Ertrag, insbesondere in den 
Bereichen Aerospace und Verteidigung, Technologie sowie 
Nahrungsmittel und Getränke. Schliesslich trug auch unsere 
Übergewichtung von Unternehmensanleihen mit Investment-
Grade-Rating zur Rendite bei. Auf Emittentenebene 
entwickelte sich eine Position beim Halbleiterhersteller 
Broadcom erfolgreich, getrieben durch das Versprechen 
des Unternehmens, seine Bilanz zu sanieren und Schulden 
zu tilgen. Auch Boeing trug zum relativen Ergebnis bei. 
Nachdem im März eine attraktive neu Emission platziert 
werden konnte, entwickelten sich die Anleihen des 
Unternehmens gut. 

Im Energiebereich schnitten einige unserer Anlagen schlecht 
ab. Viele Unternehmen aus dem Midstream-Bereich, die 
historisch einer der stabileren Marktsegmente waren, litten 
unter dem dramatischen Einbruch der Ölpreise in der ersten 
Hälfte des Berichtszeitraums. Western Midstream wurde 
von Investment Grade auf Hochzins herabgestuft, und unser 
Investment in diese Anleihen entwickelte sich schlechter 
als der breitere Markt. Auch die forderungsberechtigte 
Wertpapiere von Dine Brands Global belastete die 
Renditen, nachdem einige der Restaurant-Franchises des 
Unternehmens infolge des Lockdowns schliessen mussten.

Obwohl sich die Marktstimmung und die Kreditspreads 
bis zum Ende des Berichtszeitraums merklich verbessert 
hatten, näherten sich die Bewertungen Ende Juni den 
längerfristigen Durchschnittswerten an, wobei Spielraum 
für eine weitere Einengung der Spreads besteht, die aktuell 
noch weiter sind als vor Beginn der COVID-19-Krise. 
Unserer Ansicht nach wird dies aktiven Anleihemanagern in 
der kommenden Zeit gute Chancen bieten. Dabei glauben 
wir aber nicht, dass die Volatilität nachlassen wird. Obwohl 
wir erwarten, dass geld- und fiskalpolitische Massnahmen 
der US-Wirtschaft in den nächsten Quartalen helfen werden, 
sich deutlich von dem Einbruch als Folge des Lockdowns 
zu erholen, bleiben COVID-19 und seine wirtschaftlichen 
Auswirkungen ein wichtiges Thema, und auch das 
Wiederaufflammen des Handelskonflikts mit China und 
die bevorstehenden US-Wahlen bieten Grund zur Vorsicht. 
Angesichts dieser Unsicherheiten werden wir weiterhin an 
unserem analytischen Investmentprozess festhalten und uns 
darauf konzentrieren, über den gesamten Zyklus hinweg das 
richtige Mass an Risiko einzugehen.

Vielen Dank für Ihre Anlage im Janus Henderson US Short-
Term Bond Fund.

Die vollständigen Informationen über die Renditeentwicklung 
finden Sie auf den Seiten 5 bis 39.

Überblick über den Fonds
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Darstellung der Vermögenslage

Zum  
30. Juni  

2020
(USD)

Zum 
31. Dezember 

2019
(USD)

Vermögenswerte:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 179'075'086 197'243'347
Barmittel und Devisen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 15'179'130 172'097
Einschussmittel  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 55'381 —
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 845'782 1'397'313
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschäfte� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 28 —
Verkaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 9'203'239 1'583'198
Zinsen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'059'844 1'256'028
Kassensalden in Bezug auf das Fondsvermögen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 99
Sonstige Forderungen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 429'812 —

Gesamtvermögen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 205'848'302 201'652'082

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 10'332 337
Gekaufte Wertpapieranlagen� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 1'057'855 —
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschäfte � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 3'331
Zurückgekaufte Fondsanteile  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 140'856 6'342'317
Anlageverwaltungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 84'195 92'579
Anlegerbetreuungsgebühren�  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 92'785 103'907
Vertriebsgebühren�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 365 414
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 27'525 36'300
Fondsvermögen – Verbindlichkeiten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � — 99
Aufgelaufene Kosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 53'325 95'246

Verbindlichkeiten insgesamt (ausschliesslich von Nettovermögen, das Inhabern von rückgebbaren 
Stammanteilen zuzuschreiben ist). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1'467'238 6'674'530

Auf die Inhaber rückgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 204'381'064 194'977'552
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Janus Henderson US Short-Term Bond Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2020
(USD)

Berichtszeitraum  
zum 

30. Juni  
2019

(USD)

Erlöse:
Zinsertrag� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'606'865 2'359'105
Sonstige Erträge  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 8'769 328

Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten � � � � 2'017'959 2'003'513

Anlageertrag insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4'633'593 4'362'946

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 462'180 385'551
Anlegerbetreuungsgebühren� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 156'138 137'421
Vertriebsgebühren � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2'199 3'519
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 79'416 85'595
Depotbankgebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 26'174 24'216
Honorare der Abschlussprüfer  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 11'115 7'886
Druckkosten � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (3'852) 15'517
Rechtsanwalts- und andere Beratergebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 40'021 22'554
Sonstige Gebühren  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 4'084 33'497

Aufwendungen insgesamt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 777'475 715'756
Abzüglich Aufwandsentschädigung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (58) (2'945)
Nettokosten nach Kostenrückerstattung. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 777'417 712'811
Nettobetriebsgewinn  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3'856'176 3'650'135

Finanzierungskosten:
Summe der Ausschüttungen an Inhaber von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (227'176) (197'741)

Nettoerhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens 
aus der Geschäftstätigkeit. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3'629'000 3'452'394

Gesamtergebnisrechnung

Die Gewinne und Verluste stammen ausschliesslich aus fortgeführten Geschäftstätigkeiten mit Ausnahme der Fonds, die die Geschäftstätigkeit im Berichtszeitraum 
zum 30. Juni 2020 oder zum 30. Juni 2019 eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste ausser den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Aufstellung der Veränderung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen 
zuzuschreibenden Nettovermögens

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2020
(USD)

Berichtszeitraum 
zum

30. Juni  
2019

(USD)

Erhöhung des den Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermögens aus der Geschäftstätigkeit � � � � � 3'629'000 3'452'394
Kapitalanteilsgeschäfte mit rückgebbaren Stammanteilen
Erlös aus dem Verkauf von rückgebbaren Stammanteilen  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 71'709'846 59'281'794
Rücknahme von rückgebbaren Stammanteilen � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � (66'365'146) (27'204'454)
Verwässerungsanpassung� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 429'812 —

Nettoerhöhung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschäften mit rückgebbaren Stammanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5'774'512 32'077'340

Nettoerhöhung des den Inhabern rückgebbarer Stammanteile zuzuschreibenden Nettovermögens  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 9'403'512 35'529'734
Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen zu Beginn des Berichtszeitraums � � � � � � � � � � � � � � � � 194'977'552 143'406'735

Inhabern von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermögen am Ende des Berichtszeitraums  . . . . . . . 204'381'064 178'936'469
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Janus Henderson US Short-Term Bond Fund (Fortsetzung)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens  (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere  
(2019: 10.16%; USD 19'803'526)

1'219'000 Applebee’s Funding LLC / IHOP 
Funding LLC, 4�1940%, fällig am 
7�6�49 (144A)  0�52 1'070'481 

134'000 BBCMS 2017-DELC Mortgage Trust, 
1�0348%, fällig am 15�08�36 (144A)  0�06 128'012 

1'083'753 Cazenovia Creek Funding II LLC, 
3�5607%, fällig am 15�07�30 (144A)  0�53 1'075'487 

100'664 CHT 2017-COSMO Mortgage Trust, 
1�1148%, fällig am 15�11�36 (144A)  0�05 96'452 

77'678 Connecticut Avenue Securities 
Trust 2019-R02, 2�4845%, fällig am 
25�08�31 (144A)  0�04 76'549 

630'809 Connecticut Avenue Securities 
Trust 2020-R01, 0�9845%, fällig am 
25�01�40 (144A)  0�31 626'960 

609'360 Connecticut Avenue Securities 
Trust 2020-R02, 0�9345%, fällig am 
25�01�40 (144A)  0�30 603'396 

514'709 Connecticut Avenue Securities 
Trust 2020-R02, 2�1845%, fällig am 
25�01�40 (144A)  0�24 486'430 

99'477 DBJPM 16-C3 Mortgage Trust, 
1�5020%, fällig am 10�08�49  0�05 99'341 

2'359'500 Domino‘s Pizza Master Issuer LLC, 
3�0820%, fällig am 25�7�47 (144A)  1�17 2'385'776 

50'215 Drive Auto Receivables Trust 2017-3, 
3�5300%, fällig am 15�12�23 (144A)  0�02 50'930 

169'289 Exeter Automobile Receivables Trust 
2018-1, 3�0300%, fällig am 17�01�23 
(144A)  0�08 170'134 

175'027 Exeter Automobile Receivables Trust 
2018-4, 3�6400%, fällig am 15�11�22 
(144A)  0�09 175'667 

29'635 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 2�1845%, fällig am 
25�03�31  0�01 28'567 

57'424 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 2�1845%, fällig am 
25�07�39 (144A)  0�03 56'173 

86'253 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 2�3345%, fällig am 
25�09�31 (144A)  0�04 85'050 

88'075 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 2�5345%, fällig am 
25�01�31  0�04 86'212 

265'863 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 3�7345%, fällig am 25�07�29  0�13 270'289 

108'601 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 5�1845%, fällig am 25�07�25  0�05 111'241 

115'208 Fannie Mae Connecticut Avenue 
Securities, 5�8845%, fällig am 
25�04�28  0�06 120'149 

400'000 Foursight Capital Automobile 
Receivables Trust 2018-2, 3�6400%, 
fällig am 15�05�23 (144A)  0�20 405'078 

230'000 Foursight Capital Automobile 
Receivables Trust 2018-2, 3�8000%, 
fällig am 15�11�23 (144A)  0�12 237'076 

59'343 Freddie Mac Structured Agency 
Credit Risk Debt Notes, 2�0345%, 
fällig am 25�10�27  0�03 59'495 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens  (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

180'502 Freddie Mac Structured Agency 
Credit Risk Debt Notes, 2�3845%, 
fällig am 25�02�24  0�09 180'125 

499'692 Freddie Mac Structured Agency 
Credit Risk Debt Notes, 2�3845%, 
fällig am 25�9�24  0�25 502'481 

1'437'000 Golden Credit Card Trust, 2�6200%, 
fällig am 15�01�23 (144A)  0�71 1'456'070 

890'525 Jack in the Box Funding LLC, 
3�9820%, fällig am 25�08�49 (144A)  0�45 916'465 

663'000 Lanark Master Issuer plc, 2�2770%, 
fällig am 22�12�69 (144A)  0�33 677'222 

639'333 Mello Warehouse Securitization Trust 
2018-1, 1�2345%, fällig am 25�11�51 
(144A)  0�31 639'779 

622'667 Mello Warehouse Securitization Trust 
2018-1, 1�4345%, fällig am 25�11�51 
(144A)  0�30 619'705 

1'261'000 Morgan Stanley Capital I Trust 2014-
MP, 3�4690%, fällig am 11�8�33 (144A)  0�63 1'288'541 

161'000 OneMain Direct Auto Receivables 
Trust 2017-2, 2�8200%, fällig am 
15�7�24 (144A)  0�08 161'492 

260'937 OSCAR U�S� Funding Trust VII LLC, 
2�4500%, fällig am 10�12�21 (144A)  0�13 261'526 

1'025'000 OSCAR U�S� Funding Trust VII LLC, 
2�7600%, fällig am 10�12�24 (144A)  0�51 1'042'030 

204'500 Permanent Master Issuer plc, 
1�5989%, fällig am 15�07�58 (144A)  0�10 204'441 

232'000 Prestige Auto Receivables Trust 2018-
1, 3�7500%, fällig am 15�10�24 (144A)  0�12 237'381 

1'097'836 PSNH Funding LLC 3, 3�0940%, fällig 
am 01�02�26  0�55 1'141'105 

53'120 Santander Drive Auto Receivables 
Trust 2016-3, 2,4600%, fällig am 
15�03�2022  0�03 53'188 

273'883 Santander Drive Auto Receivables 
Trust 2018-5, 3,5200%, fällig am 
15�12�2022  0�13 274'710 

570'458 Santander Prime Auto Issuance 
Notes Trust 2018-A, 5�0400%, fällig 
am 15�09�25 (144A)  0�27 558'748 

294'560 Silverstone Master Issuer plc, 
1�4990%, fällig am 21�01�70 (144A)  0�14 292'281 

640'000 Station Place Securitization Trust 
Series 2019-10, 1�0848%, fällig am 
24�10�20 (144A)  0�31 641'575 

2'511'774 Taco Bell Funding LLC, 4�3180%, 
fällig am 25�11�48 (144A)  1�26 2'567'618 

388'000 Taco Bell Funding LLC, 4�3770%, 
fällig am 25�05�46 (144A)  0�20 401'720 

702'000 Verizon Owner Trust 2019-A, 
2�9300%, fällig am 20�09�23  0�35 722'496 

887'114 Verus Securitization Trust 2020-1, 
2�6420%, fällig am 25�1�60 (144A)  0�44 891'588 

158'000 WFRBS Commercial Mortgage Trust 
2014-C25, 3�6310%, fällig am 15�11�47  0�08 172'063 

131'670 Wingstop Funding 2018-1 LLC, 
4�9700%, fällig am 5�12�48 (144A)  0�07 137'278 

Forderungsbesicherte/mit 
gewerblichen Hypotheken 
besicherte Wertpapiere insgesamt  12.01 24'546'573 
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens  (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Unternehmensanleihen (2019: 53.51%; USD 104'326'871)
Anzeigenverkauf

22'000 Lamar Media Corp�, 5�0000%, fällig 
am 1�5�23  0�01 22'179 

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung
1'081'000 Boeing Co�, 2�7000%, fällig am 01�05�22  0�54 1'096'127 
1'482'000 Boeing Co�, 4�5080%, fällig am 1�5�23  0�77 1'565'872 

145'000 General Dynamics Corp�, 0�8276%, 
fällig am 11�05�21  0�07 145'362 

1'876'000 Northrop Grumman Corp�, 2�0800%, 
fällig am 15�10�20  0�92 1'884'848 
  2�30 4'692'209 

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung – Ausrüstung
502'000 TransDigm, Inc�, 8�0000%, fällig am 

15�12�25 (144A)  0�26 529'793 

Landwirtschaftliche Chemikalien
71'000 CF Industries, Inc�, 3�4000%, fällig am 

1�12�21 (144A)  0�04 72'418 
423'000 Syngenta Finance N�V�, 3�9330%, 

fällig am 23�04�21 (144A)  0�20 427'185 
  0�24 499'603 

Landwirtschaftsbetriebe
307'000 Cargill, Inc�, 1�3750%, fällig am 23�7�23 

(144A)  0�15 312'427 

Bekleidungshersteller
932'000 VF Corp�, 2�0500%, fällig am 23�4�22  0�47 957'016 

Kraftfahrzeuge – Personen- und Lieferwagen
1'458'000 General Motors Financial Co, Inc�, 

2�9000%, fällig am 26�2�25  0�71 1'453'755 
1'070'000 Hyundai Capital America, 2�2924%, 

fällig am 08�07�21 (144A)  0�52 1'058'828 
  1�23 2'512'583 

Getränke – nichtalkoholisch
936'000 Keurig Dr Pepper, Inc�, 4�0570%, fällig 

am 25�5�23  0�50 1'021'580 

Brauerei
855'000 Constellation Brands, Inc�, 3�7500%, 

fällig am 01�05�21  0�43 877'407 

Rundfunk/Fernsehen und Programmgestaltung
464'000 Nexstar Broadcasting, Inc�, 5�6250%, 

fällig am 1�8�24 (144A)  0�23 468'689 

Bau – Wohn- und gewerbliche Bauten
716'000 Lennar Corp�, 4�7500%, fällig am 

01�04�21  0�36 726'278 

Baumaterial – Zement und Aggregate
2'412'000 Vulcan Materials Co�, 1�0000%, 

fällig am 01�03�21  1�17 2'399'239 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens  (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Kabel-/Satellitenfernsehen
844'000 CCO Holdings LLC / CCO Holdings 

Capital Corp�, 5�8750%, fällig am 
1�4�24 (144A)  0�43 871'219 

43'000 Sirius XM Radio, Inc�, 3�8750%, fällig 
am 01�08�22 (144A)  0�02 43'315 
  0�45 914'534 

Mobilfunk-Telekommunikation
703'000 T-Mobile USA, Inc�, 3�5000%, fällig 

am 15�4�25 (144A)  0�38 767'602 
1'119'000 T-Mobile USA, Inc�, 6�0000%, fällig 

am 01�03�23  0�55 1'125'569 
730'000 T-Mobile USA, Inc�, 6�3750%, fällig 

am 01�03�25  0�37 750'805 
105'000 T-Mobile USA, Inc�, 6�5000%, fällig 

am 15�01�24  0�05 107'606 
  1�35 2'751'582 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (Ost)
2'046'000 PNC Bank N�A�, 2�0280%, fällig am 

09�12�22  1�02 2'088'668 

Handelsbanken – Nicht-USA
606'000 Bank of Montreal, 3,3000%, fällig am 

05�02�24  0�32 657'959 

Handelsbanken – Vereinigte Staaten (West)
1'083'000 First Republic Bank, 1�9120%, fällig 

am 12�2�24  0�54 1'109'602 

Gewerbliche Dienstleistungen – Finanzen
703'000 Equifax, Inc�, 2�6000%, fällig am 

15�12�25  0�37 750'360 
953'000 Equinix, Inc�, 2,6000 %, fällig am 

01�12�24  0�49 1'009'123 
660'000 Global Payments, Inc�, 3�8000%, fällig 

am 01�04�21  0�33 672'000 
923'000 PayPal Holdings, Inc�, 1�3500 %, fällig 

am 01�06�23  0�46 942'872 
  1�65 3'374'355 

Computer-Dienstleistungen
59'000 Leidos, Inc�, 2�9500%, fällig am 

15�5�23 (144A)  0�03 61'718 
595'000 Leidos, Inc�, 3�6250%, fällig am 

15�5�25 (144A)  0�32 651'004 
  0�35 712'722 

Computer – Speichergeräte
688'000 EMC Corp�, 3�3750%, fällig am 

01�06�23  0�34 698'055 

Behälter – Metall und Glas
605'000 Ardagh Packaging Finance plc / 

Ardagh Holdings USA, Inc�, 4�1250%, 
fällig am 15�8�26 (144A)  0�29 599'658 

150'000 Ball Corp�, 5�0000%, fällig am 15�3�22  0�08 156'191 
  0�37 755'849 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens  (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Behälter – Papier und Plastik
1'861'000 Sealed Air Corp�, 6�5000%, fällig am 

01�12�20 (144A)  0�92 1'872'399 

Diagnose-Zubehör
151'000 Thermo Fisher Scientific, Inc�, 

4�1330%, fällig am 25�3�25  0�08 172'579 

Diversifizierte Bankinstitute
2'579'000 Bank of America N�A�, 2�5030%, 

fällig am 21�10�22  1�29 2'641'012 
1'749'000 Bank of America Corp�, 4�0000%, 

fällig am 22�1�25  0�94 1'931'508 
418'000 BNP Paribas S�A�, 2,8190 %, fällig 

am 19�11�25 (144A)  0�21 438'037 
599'000 BNP Paribas S�A�, 4,7050 %, fällig 

am 10�01�25 (144A)  0�32 663'629 
949'000 Citigroup, Inc�, 4�4000%, fällig am 

10�6�25  0�52 1'063'462 
449'000 Credit Agricole Corp�, 1�9070%, fällig 

am 16�6�26 (144A)  0�22 455'710 
310'000 Credit Agricole S�A�, 4�3750%, fällig 

am 17�3�25 (144A)  0�17 343'329 
1'024'000 Credit Suisse Group A�G�, 2�9970%, 

fällig am 14�12�23 (144A)  0�52 1'066'748 
1'740'000 Goldman Sachs Group, Inc�, 

2�7500%, fällig am 15�09�20  0�85 1'744'399 
1'157'000 Goldman Sachs Group, Inc�, 

3�0000%, fällig am 26�04�22  0�58 1'179'566 
1'263'000 Goldman Sachs Group, Inc�, 

3�5000%, fällig am 01�04�25  0�68 1'386'390 
3'450'000 JPMorgan Chase & Co�, 2�9720%, 

fällig am 15�01�23  1�75 3'572'120 
946'000 Morgan Stanley, 3,7370 %, fällig am 

24�04�24  0�50 1'020'259 
875'000 Societe Generale S�A�, 2�6250%, fällig 

am 22�1�25 (144A)  0�45 893'973 
901'000 UBS A�G�/London, 2�4500%, fällig 

am 01�12�20 (144A)  0�45 906'857 
  9�45 19'306'999 

Diversifizierte Finanzdienstleistungen
412'000 USAA Capital Corp�, 1�5000%, fällig 

am 1�5�23 (144A)  0�21 422'880 

Diversifizierte Fertigungsbetriebe
950'000 General Electric Co�, 3�4500%, fällig 

am 15�5�24  0�50 1'012'919 

Diversifizierte Mineralien
29'000 Anglo American Capital plc, 3�7500%, 

fällig am 10�04�22 (144A)  0�01 29'846 
582'000 Anglo American Capital plc, 4�1250%, 

fällig am 15�04�21 (144A)  0�29 591'927 
195'000 Glencore Finance Canada, Ltd�, 

4�9500%, fällig am 15�11�21 (144A)  0�10 203'612 
  0�40 825'385 

E-Commerce/Dienstleistungen
1'541'000 Booking Holdings, Inc�, 4�1000%, fällig 

am 13�4�25  0�85 1'733'309 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens  (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Strom – Versorgung
228'000 Sempra Energy, 1�7189%, fällig am 

15�1�21  0�11 228'042 

Strom – Integriert
1'382'000 Pacific Gas and Electric Co�, 1�7500%, 

fällig am 16�6�22  0�68 1'387'611 

Elektronische Komponenten – Halbleiter
2'340'000 Broadcom, Inc�, 3�4590%, fällig am 

15�9�26 (144A)  1�23 2'515'145 
557'000 Broadcom, Inc�, 4�7000%, fällig am 

15�4�25 (144A)  0�31 627'783 
1'042'000 Microchip Technology, Inc�, 2�6700%, 

fällig am 1�9�23 (144A)  0�52 1'073'091 
439'000 Microchip Technology, Inc�, 4�2500%, 

fällig am 1�9�25 (144A)  0�22 443'036 
946'000 Micron Technology, Inc�, 2�4970%, 

fällig am 24�4�23  0�48 983'192 
  2�76 5'642'247 

Unternehmenssoftware/Dienstleistungen
202'000 Infor, Inc�, 1�4500%, fällig am 15�7�23 

(144A)  0�10 203'819 
260'000 Infor, Inc�, 1�7500%, fällig am 15�7�25 

(144A)  0�13 261'395 
  0�23 465'214 

Treuhandbanken
596'000 State Street Corp�, 2�8250%, fällig am 

30�3�23 (144A)  0�30 618'796 

Finanzen – Investmentbanken/-broker
1'281'000 Charles Schwab Corp�, 0�6941%, 

fällig am 21�05�21  0�63 1'282'582 
359'000 Charles Schwab Corp�, 4�2000%, 

fällig am 24�3�25  0�20 412'240 
1'451'000 E*TRADE Financial Corp�, 2�9500%, 

fällig am 24�08�22  0�74 1'512'762 
  1�57 3'207'584 

Nahrungsmittel – Einzelhandel
946'000 Albertsons Cos, Inc� / Safeway, Inc� / 

New Albertsons L�P� / Albertsons LLC, 
3�5000%, fällig am 15�2�23 (144A)  0�47 958'771 

Nahrungsmittel – Grosshandel/Vertrieb
1'123'000 Sysco Corp�, 3�5500%, fällig am 

15�3�25  0�59 1'207'361 
942'000 Sysco Corp�, 5�6500%, fällig am 

1�4�25  0�54 1'103'154 
  1�13 2'310'515 

Glücksspiele – Nicht in Hotels
164'000 Colt Merger Sub, Inc�, 5�7500%, fällig 

am 1�7�25 (144A)  0�08 165'231 

Erdgas – Vertrieb
218'000 East Ohio Gas Co�, 1�3000%, fällig 

am 15�6�25 (144A)  0�11 219'453 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens  (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Hotels und Motels
474'000 Marriott International, Inc� / MD, 

5�7500%, fällig am 1�5�25  0�25 517'114 
586'000 Wyndham Destinations, Inc�, 

4�2500%, fällig am 1�3�22  0�29 577'688 
325'000 Wyndham Destinations, Inc�, 

5�4000%, fällig am 01�04�24  0�15 314'810 
  0�69 1'409'612 

Internetinhalte – Unterhaltung
933'000 Netflix, Inc�, 3�6250%, fällig am 

15�6�25 (144A)  0�46 944'079 

Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste
146'000 Ameriprise Financial, Inc�, 3�0000%, 

fällig am 2�4�25  0�08 158'747 

Lebens- und Krankenversicherung
1'469'000 Athene Global Funding, 2�5000%, 

fällig am 14�1�25 (144A)  0�72 1'467'975 

Maschinen – Landwirtschaft
721'000 CNH Industrial Capital LLC, 4�3750%, 

fällig am 05�04�22  0�37 754'255 

Maschinen – Allgemeine Industrie
840'000 Otis Worldwide Corp�, 0�7485%, fällig 

am 5�4�23 (144A)  0�40 831'107 
263'000 Westinghouse Air Brake Technologies 

Corp�, 1�6134%, fällig am 15�09�21  0�13 263'000 
1'897'000 Westinghouse Air Brake Technologies 

Corp�, 3�2000%, fällig am 15�6�25  0�95 1'938'764 
177'000 Westinghouse Air Brake Technologies 

Corp�, 4�3750%, fällig am 15�8�23  0�09 185'692 
  1�57 3'218'563 

Medizin – Biomedizin und Genetik
987'000 Amgen, Inc�, 1�9000%, fällig am 

21�2�25  0�50 1'031'961 

Medizin – Arzneimittel
219'000 Upjohn, Inc�, 1�1250%, fällig am 

22�6�22 (144A)  0�10 220'283 
151'000 Upjohn, Inc�, 1�6500%, fällig am 

22�6�25 (144A)  0�08 154'118 
  0�18 374'401 

Medizin – Generika
559'000 Perrigo Finance Unlimited Co�, 

3,9000%, fällig am 15�12�24  0�29 595'151 

Medizin – Gesundheitsvorsorgeeinrichtungen
1'324'000 Centene Corp�, 4�7500%, fällig am 

15�1�25  0�66 1'357'047 

Medizin – Krankenhäuser
1'358'000 HCA, Inc�, 5�8750%, fällig am 

01�05�23  0�72 1'472'045 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens  (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Medizinische Produkte
593'000 Baxter International, Inc�, 3�7500%, 

fällig am 1�10�25 (144A)  0�33 676'105 

Metall – Kupfer
288'000 Freeport-McMoRan Inc�, 3�5500%, 

fällig am 01�03�22  0�14 288'641 
488'000 HudBay Minerals, Inc�, 7,2500%, fällig 

am 15�01�23 (144A)  0�24 482'459 
  0�38 771'100 

Erdölraffinerie und -vermarktung
100'000 Phillips 66, 3�7000%, fällig am 6�4�23  0�06 106'970 
100'000 Phillips 66, 3�8500%, fällig am 9�4�25  0�05 110'961 

  0�11 217'931 

Apothekendienste
944'000 CVS Health Corp�, 2�1250%, fällig am 

01�06�21  0�47 956'514 
974'000 CVS Health Corp�, 2�6250%, fällig am 

15�08�24  0�51 1'040'592 
  0�98 1'997'106 

Pipelines
470'000 DCP Midstream Operating L�P�, 

4�9500%, fällig am 1�4�22  0�23 474'223 
333'000 Energy Transfer Operating L�P�, 

2�9000%, fällig am 15�5�25  0�17 341'363 
1'291'000 Kinder Morgan, Inc�, 2�4989%, fällig 

am 15�1�23  0�63 1'291'196 
1'169'000 NGPL PipeCo LLC, 4�3750%, fällig 

am 15�08�22 (144A)  0�59 1'206'595 
510'000 NuStar Logistics L�P�, 4�8000%, fällig 

am 01�09�20  0�26 511'841 
167'000 ONEOK, Inc�, 5�8500%, fällig am 

15�1�26  0�09 190'924 
  1�97 4'016'142 

REIT – Diversifiziert
953'000 Crown Castle International Corp�, 

3�2000%, fällig am 01�09�24  0�50 1'035'301 
2'456'000 GLP Capital L�P� � / GLP Financing II, 

Inc�, 3�3500%, fällig am 01�09�24  1�21 2'462'987 
281'000 SBA Communications Corp�, 

4�8750%, fällig am 1�9�24  0�14 288'402 
751'000 VICI Properties L�P� / VICI Note Co�, 

Inc�, 3�5000%, fällig am 15�2�25 
(144A)  0�35 707'701 
  2�20 4'494'391 

REIT – Büroimmobilien
1'029'000 SL Green Operating Partnership L�P�, 

1�3656%, fällig am 16�08�21  0�50 1'014'139 

Resorts und Unterhaltungsparks
82'000 Vail Resorts, Inc�, 6�2500%, fällig am 

15�5�25 (144A)  0�04 86'151 

Einzelhandel – Baubedarf
666'000 Lowe‘s Cos, Inc�, 4�0000%, fällig am 

15�4�25  0�37 760'778 
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens  (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Einzelhandel – Grosse Kaufhäuser
691'000 Nordstrom, Inc�, 8�7500%, fällig am 

15�5�25 (144A)  0�36 744'226 

Einzelhandel – Restaurants
454'000 1011778 BC ULC / New Red Finance, 

Inc�, 4�2500%, fällig am 15�5�24 
(144A)  0�22 455'258 

241'000 McDonald‘s Corp�, 3�3000%, fällig 
am 1�7�25  0�13 268'042 
  0�35 723'300 

Halbleiterbauteile – Integrierte Schaltkreise
1'967'000 Analog Devices, Inc�, 2�9500%, fällig 

am 12�01�21  0�97 1'992'512 

Schiffsbau
594'000 Huntington Ingalls Industries, Inc�, 

3�8440%, fällig am 1�5�25 (144A)  0�32 645'684 
1'459'000 Huntington Ingalls Industries Inc�, 

5�0000%, fällig am 15�11�25 (144A)  0�74 1'510'855 
  1�06 2'156'539 

Programmentwicklungssysteme
451'000 VMware, Inc�, 4�5000%, fällig am 

15�5�25  0�24 493'970 

Überregionale Banken
2'049'000 US Bank N�A�/Cincinnati OH, 

1�9500%, fällig am 09�01�23  1�04 2'125'568 
1'258'000 Wells Fargo & Co�, 1�6540%, fällig am 

02�06�24  0�63 1'278'918 
  1�67 3'404'486 

Telefon – Integriert
488'000 Level 3 Financing, Inc�, 5�3750%, 

fällig am 15�08�22  0�24 488'386 

Spielzeug
1'041'000 Hasbro, Inc�, 2�6000%, fällig am 

19�11�22  0�53 1'077'912 
821'000 Hasbro, Inc�, 3�0000%, fällig am 

19�11�24  0�42 860'751 
  0�95 1'938'663 

Veterinärmedizinische Diagnostik
457'000 Elanco Animal Health, Inc�, 4�6620%, 

fällig am 27�08�21  0�23 468'139 
1'979'000 Elanco Animal Health, Inc�, 5�0220%, 

fällig am 28�08�23  1�02 2'086'608 
  1�25 2'554'747 

 Unternehmensanleihen insgesamt  53.80 109'946'771 

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des  
Nettovermö-

gens  (%)

Beizulegen-
der Zeitwert  

(USD)

Staatsanleihen (2019: 35.89%; USD 69'990'432)
US-Schatzanweisungen/Anleihen

785'000 0�2500%, fällig am 15�4�23  0�38 786'825 
2'332'700 0�3750%, fällig am 30�4�25  1�15 2'343'589 

659'000 0�5000%, fällig am 31�3�25  0�33 666'105 
2'955'000 1�5000%, fällig am 30�11�21  1�47 3'010'926 
1'669'000 1�7500%, fällig am 15�06�22  0�84 1'720'993 
8'688'000 1�7500%, fällig am 30�11�21  4�35 8'883'650 
3'019'000 1�7500%, fällig am 30�06�24  1�56 3'203'029 
2'506'200 1�7500%, fällig am 31�7�21  1�25 2'548'982 

685'600 1�7500%, fällig am 31�7�24  0�36 728'129 
1'120'700 2�0000%, fällig am 31�5�24  0�58 1'198'689 

89'000 2�1250%, fällig am 31�03�24  0�05 95'373 
3'909'000 2�6250%, fällig am 15�12�21  1�98 4'049'022 
4'547'500 2�7500%, fällig am 15�08�21  2�29 4'678'596 
6'220'000 2�7500%, fällig am 30�11�20  3�08 6'287'302 

  19�67 40'201'210 

 Summe Staatsanleihen  19.67 40'201'210 

Kredittranchen (2019: 1.54%; USD 3'008'437)
Kabel-/Satellitenfernsehen
2'473'569 Charter Communications 

Operating LLC, 1�9295%, fällig am 
30�04�25  1�17 2'392'659 

Konsumgüter – Verschiedene
589'446 Reynolds Consumer Products LLC, 

1�9163%, fällig am 4�2�27  0�28 569'655 

Nahrungsmittel – Verschiedenes/Diversifiziert
309'282 Froneri U�S�, Inc�, 2�4123%, fällig am 

31�1�27  0�14 291'693 

Veterinärmedizinische Diagnostik
660'880 Elanco Animal Health Term Loan, 

0�0000%, fällig am 4�2�27  0�31 631'966 

Kredittranchen insgesamt  1.90 3'885'973 

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 176'101'060)  87.38 178'580'527 

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent 
des 

Nettover-
mögens (%)

Nicht  
realisierter 

Gewinn  
(USD)

Futures (2019: null)
Goldman 
Sachs

14 U�S� Treasury 5 Year Bond 
Future 30�09�2020 — 4'922 

Goldman 
Sachs

47 U�S� Treasury 2 Year Bond 
Future 30�09�2020 — 2'775 

Summe — 7'697
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Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des Net-

tovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Gewinn   
(USD)

Citibank
CHF◊ 112 USD 117 119 08� Juli 20 — 2 
CHF◊ 19'579 USD 20'157 20'676 08� Juli 20 — 519 
CHF◊ 100 USD 103 106 08� Juli 20 — 3 
CHF◊ 105 USD 110 111 08� Juli 20 — 1 
CHF◊ 108 USD 114 114 08� Juli 20 — —
EUR◊ 135 USD 147 151 08� Juli 20 — 4 
EUR◊ 150 USD 168 168 08� Juli 20 — —
EUR◊ 13 USD 14 14 08� Juli 20 — —
EUR◊ 13 USD 14 14 08� Juli 20 — —
EUR◊ 213 USD 234 239 08� Juli 20 — 5 
EUR◊ 212 USD 235 238 08� Juli 20 — 3 
EUR◊ 2'505 USD 2'732 2'815 08� Juli 20 — 83 
EUR◊ 6'657'938 USD 7'259'649 7'480'706 08� Juli 20 0�11 221'057 
EUR◊ 23'319 USD 25'426 26'200 08� Juli 20 — 774 
EUR◊ 700'642 USD 763'962 787'225 08� Juli 20 0�01 23'263 
EUR◊ 7'094'260 USD 7'735'404 7'970'948 08� Juli 20 0�12 235'544 
EUR◊ 33'889 USD 36'994 38'076 08� Juli 20 — 1'082 
EUR◊ 36'780 USD 40'151 41'326 08� Juli 20 — 1'175 
EUR◊ 458 USD 503 514 08� Juli 20 — 11 
EUR◊ 3'356 USD 3'734 3'770 08� Juli 20 — 36 
EUR◊ 35'364 USD 39'350 39'734 08� Juli 20 — 384 
EUR◊ 33'747 USD 37'551 37'917 08� Juli 20 — 366 
GBP◊ 5 USD 7 7 08� Juli 20 — —
GBP◊ 1'069 USD 1'302 1'324 08� Juli 20 — 22 
USD◊ 3 GBP 2 3 08� Juli 20 — —
USD◊ 6 EUR 5 6 08� Juli 20 — —
USD◊ 1'436 EUR 1'269 1'426 08� Juli 20 — 10 
USD◊ 60 CHF 56 60 08� Juli 20 — —
USD◊ 267 EUR 238 267 08� Juli 20 — —
USD◊ 82'823 EUR 73'060 82'088 08� Juli 20 — 735 
USD◊ 5'690 EUR 5'035 5'658 08� Juli 20 — 32 
USD◊ 20'091 EUR 17'774 19'971 08� Juli 20 — 120 
USD◊ 102'456 EUR 90'320 101'481 08� Juli 20 — 975 
USD◊ 40'736 EUR 36'025 40'476 08� Juli 20 — 260 
USD◊ 14'827 EUR 13'102 14'721 08� Juli 20 — 106 
USD◊ 14'462 EUR 12'780 14'359 08� Juli 20 — 103 
USD◊ 36'072 EUR 32'036 35'995 08� Juli 20 — 77 
USD◊ 26'137 EUR 23'251 26'125 08� Juli 20 — 12 
USD◊ 93'940 EUR 83'569 93'896 08� Juli 20 — 44 
USD◊ 12'378 EUR 10'992 12'351 08� Juli 20 — 27 
USD◊ 15'807 EUR 14'044 15'780 08� Juli 20 — 27 
Summe 0.24 486'862 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 
bewertete finanzielle Vermögenswerte insgesamt 179'075'086

Devisentermingeschäfte, offen zum 30. Juni 2020 
(2019: 0.06%; USD 114'081)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte, 
offen zum 30. Juni 2020 (2019: NULL; USD (337))

Gekaufte 
Währung

Verkaufte  
Währung

Aktueller 
Marktwert  

(USD)
Abwick-

lungstag

Prozent 
des Net-

tovermö-
gens (%)

Nicht 
realisierter 

Verlust 
(USD)

Citibank
CHF◊ 3 USD 4 4 08� Juli 20 — —
EUR◊ 18 USD 20 20 08� Juli 20 — —
EUR◊ 4 USD 5 5 08� Juli 20 — —
EUR◊ 13 USD 15 15 08� Juli 20 — —
EUR◊ 120 USD 135 135 08� Juli 20 — —
EUR◊ 4'980 USD 5'609 5'595 08� Juli 20 — (14)
EUR◊ 224 USD 252 252 08� Juli 20 — —
EUR◊ 214 USD 241 241 08� Juli 20 — —
EUR◊ 5'531 USD 6'261 6'214 08� Juli 20 — (47)
EUR◊ 3'973 USD 4'469 4'464 08� Juli 20 — (5)
EUR◊ 35'411 USD 40'027 39'787 08� Juli 20 — (240)
EUR◊ 3'139 USD 3'549 3'528 08� Juli 20 — (21)
EUR◊ 35'090 USD 39'665 39'427 08� Juli 20 — (238)
EUR◊ 235 USD 266 264 08� Juli 20 — (2)
EUR◊ 46'759 USD 52'647 52'537 08� Juli 20 — (110)
EUR◊ 3'951 USD 4'448 4'439 08� Juli 20 — (9)
EUR◊ 44'779 USD 50'418 50'313 08� Juli 20 — (105)
EUR◊ 100'006 USD 113'077 112'365 08� Juli 20 — (712)
GBP◊ 2 USD 2 2 08� Juli 20 — —
GBP◊ 6 USD 7 7 08� Juli 20 — —
GBP◊ 6 USD 8 8 08� Juli 20 — —
GBP◊ 5 USD 7 7 08� Juli 20 — —
USD◊ 3 GBP 2 3 08� Juli 20 — —
USD◊ 6 EUR 5 6 08� Juli 20 — —
USD◊ 45 CHF 42 45 08� Juli 20 — —
USD◊ — CHF — — 08� Juli 20 — —
USD◊ 57 EUR 51 57 08� Juli 20 — —
USD◊ 1'099 EUR 1'003 1'127 08� Juli 20 — (28)
USD◊ 28'460 EUR 26'084 29'307 08� Juli 20 — (847)
USD◊ 4'358 EUR 3'994 4'488 08� Juli 20 — (130)
USD◊ 71'937 EUR 65'435 73'521 08� Juli 20 — (1'584)
USD◊ 107'469 EUR 97'755 109'835 08� Juli 20 — (2'366)
USD◊ 46'321 EUR 41'705 46'858 08� Juli 20 — (537)
USD◊ 327'661 EUR 294'170 330'522 08� Juli 20 — (2'861)
USD◊ 56'447 EUR 50'519 56'762 08� Juli 20 — (315)
USD◊ 16'187 EUR 14'449 16'235 08� Juli 20 — (48)
USD◊ 1'355 EUR 1'210 1'359 08� Juli 20 — (4)
USD◊ 15'409 EUR 13'755 15'455 08� Juli 20 — (46)
USD◊ 8'781 EUR 7'847 8'816 08� Juli 20 — (35)
USD◊ 15'575 EUR 13'872 15'586 08� Juli 20 — (11)
USD◊ 23'921 EUR 21'305 23'938 08� Juli 20 — (17)
Summe — (10'332)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (10'332)

Portfolioanalyse

Analyse des Gesamtvermögens:
% der Gesamt-

Vermögenswerte

Übertragbare an einer offiziellen Börse notierte Wertpapiere  72.94 

Übertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte 
Wertpapiere  13.81 

Ausserbörslich gehandelte derivative Finanzinstrumente  0.24 

Sonstige Vermögenswerte  13.01 

Gesamtvermögen  100.00 

◊Diese Terminkontrakte dienen zur Absicherung von Anteilsklassen.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung innerhalb der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte 
und Verbindlichkeiten der Fonds, berechnet zu den letzten Handelspreisen am 30. Juni 2020 und 31. Dezember 2019.

30. Juni 2020

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
Wesentliche 

nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 24'546'573 — 24'546'573

Unternehmensanleihen — 109'946'771 — 109'946'771

Devisentermingeschäfte — 476'530 — 476'530

Futures 7'697 — — 7'697

Staatsanleihen 40'201'210 — — 40'201'210

Kredittranchen — 3'885'973 — 3'885'973

Wertpapieranlagen insgesamt 40'208'907 138'855'847 — 179'064'754

31. Dezember 2019

Stufe 1 –
Notierte Preise

(USD)

Stufe 2 –
Sonstige wesentliche

beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)

Stufe 3 –
Wesentliche 

nicht beobachtbare 
Eingabedaten

(USD)
Summe

(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere — 19'803'526 — 19'803'526

Unternehmensanleihen — 104'326'871 — 104'326'871

Devisentermingeschäfte — 113'744 — 113'744

Staatsanleihen 69'990'432 — — 69'990'432

Kredittranchen — 3'008'437 — 3'008'437

Wertpapieranlagen insgesamt 69'990'432 127'252'578 — 197'243'010

Zum 30. Juni 2020 und zum 31. Dezember 2019 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, für die das Janus Global 
Pricing Committee (Ausschuss für die Preisbestimmung) den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Geschäftsjahr endend zum 31. Dezember 2019 gab es keine Übertragungen 
zwischen den Stufen.
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Kapitalanteilsgeschäfte

Für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc
Klasse 

ACHFinc Klasse B$acc Klasse B$inc Klasse E$acc Klasse E€acc Klasse E€inc Klasse I$acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

6'604'869 1'431'117 299'244 5'363 12'955 35'561 795'726 41'705 2'800 2'986'498

Ausgegebene Anteile �������� 2'104'998 334'042 312'275 3 — 44 56'268 54'765 1'659 387'692

Zurückgegebene Anteile ��� (1'870'275) (389'683) (248'461) (3'051) — (7'210) (459'753) (39'920) (1'369) (1'645'646)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

6'839'592 1'375'476 363'058 2'315 12'955 28'395 392'241 56'550 3'090 1'728'544

Klasse I$inc Klasse I€acc Klasse I£inc Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse U€acc

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zu Beginn des 
Berichtszeitraums ��������������

585'365 571'387 207 55'899 4'308 255

Ausgegebene Anteile �������� 1'689'783 — 2 2'760 239 —

Zurückgegebene Anteile ��� (72'969) (20'111) — (38'917) — —

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

2'202'179 551'276 209 19'742 4'547 255

Für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019

Klasse A$acc Klasse A$inc Klasse A€acc
Klasse 

AAUD$inc
Klasse 

ACHFinc Klasse B$acc Klasse B$inc Klasse E$acc Klasse E€acc Klasse E€inc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

5'961'176 948'272 502'470 350 5'357 16'809 71'794 300 72'858 5'097

Ausgegebene Anteile �������� 4'043'811 852'179 134'555 5 6 1'119 254 864'078 7'222 8

Zurückgegebene Anteile ��� (3'400'118) (369'334) (337'781) (355) — (4'973) (36'487) (68'652) (38'375) (2'305)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

6'604'869 1'431'117 299'244 — 5'363 12'955 35'561 795'726 41'705 2'800

Klasse I$acc Klasse I$inc Klasse I€acc Klasse I£inc Klasse U$acc Klasse U$inc Klasse U€acc Klasse U£acc Klasse U£inc Klasse Z$acc

Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile
Abgesicherte 

Anteile Anteile

Zum Beginn 
des Geschäftsjahres ����������

653'570 756'612 329'456 203 33'010 4'301 255 185 200 135

Ausgegebene Anteile �������� 2'977'819 297'327 340'788 4 43'277 7 — — 3 —

Zurückgegebene Anteile ��� (644'891) (468'574) (98'857) — (20'388) — — (185) (203) (135)

Am Ende des 
Berichtszeitraums ��������������

2'986'498 585'365 571'387 207 55'899 4'308 255 — — —
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermögens

30. Juni 2020 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018

Nettovermögen  
(USD) 

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD) 

NIW je  
Anteil

Nettovermögen  
(USD) 

NIW je  
Anteil

Klasse A$acc 123'411'728 $ 18�04 115'830'403 $ 17�54 100'793'847 $ 16�91

Klasse A$inc  15'636'221 $ 11�37  15'951'396 $ 11�15  10'386'774 $ 10�95

Klasse A€acc Hedged  7'331'531 € 17�98  5'923'673 € 17�65  10'118'086 € 17�58

Klasse AAUD$inc Hedged – – – –  2'453 AUD$ 9�97

Klasse ACHFinc Hedged  21'077 CHF 8�62  47'468 CHF 8�56  47'554 CHF 8�72

Klasse B$acc  195'032 $ 15�06  190'716 $ 14�72  241'476 $ 14�37

Klasse B$inc  320'282 $ 11�28  393'243 $ 11�06  780'555 $ 10�87

Klasse E$acc  4'147'302 $ 10�57  8'201'886 $ 10�31  3'001 $ 10�00

Klasse E€acc Hedged  602'525 € 9�48  436'746 € 9�34  780'662 € 9�35

Klasse E€inc Hedged  26'670 € 7�68  24'120 € 7�68  46'308 € 7�93

Klasse I$acc  19'690'274 $ 11�39  33'031'685 $ 11�06  6'955'276 $ 10�64

Klasse I$inc  25'088'531 $ 11�39  6'538'269 $ 11�17  8'304'955 $ 10�98

Klasse I€acc Hedged  7'639'427 € 12�34  7'755'208 € 12�10  4'536'162 € 12�02

Klasse I£inc Hedged  1'353 £ 5�21  1'413 £ 5�14  1'335 £ 5�15

Klasse U$acc  220'316 $ 11�16  605'852 $ 10�84  344'196 $ 10�43

Klasse U$inc  45'920 $ 10�10  42'658 $ 9�90  41'860 $ 9�73

Klasse U€acc Hedged  2'875 € 10�03  2'816 € 9�84  2'857 € 9�78

Klasse U£acc Hedged – – – –  2'406 £ 10�23

Klasse U£inc Hedged – – – –  2'338 £ 9�16

Klasse Z$acc – – – –  14'634 $ 108�53
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1. Bilanzierungsgrundsätze

Der Abschluss wurde im Einklang mit Financial Reporting 
Standard 104 „Interim Financial Reporting“ („FRS 104“), 
dem Berichterstellungsstandard für Zwischenberichte, der 
mit FRS 102 einhergeht, der wiederum der im Vereinigten 
Königreich und der Republik Irland massgebliche 
Berichterstellungsstandard ist, dem Companies 
Act 2014 und den UCITS Regulations erstellt.

Die Gesellschaft hat, wenn nichts anderes angegeben 
ist, in diesem Jahresbericht und Abschluss dieselben 
Bilanzierungsgrundsätze und Berechnungsmethoden 
angewendet wie bei der Erstellung des Jahresabschlusses 
zum 31. Dezember 2019.

2. Anteilskapital

Genehmigtes Kapital
Das eingezahlte Anteilskapital der Gesellschaft entspricht 
stets dem gesamten Nettoinventarwert der Fonds. 
Der Verwaltungsrat ist befugt, bis zu 500 Milliarden 
nennwertlose Anteile auszugeben. Zu Abschlusszwecken 
werden diese entweder als Zeichneranteile oder als 
rückgebbare Stammanteile („Stammanteile“) angesehen.

Zeichneranteile
Derzeit sind 30'000 nennwertlose Zeichneranteile 
ausgegeben, die von zwei Anteilszeichnern gehalten 
werden. Die Zeichneranteile bilden keinen Teil des 
Nettoinventarwerts der Gesellschaft und werden daher 
im Abschluss nur in dieser Anmerkung offen gelegt. Die 
Zeichneranteile berechtigen deren Inhaber zur Teilnahme 
und Abstimmung bei allen Versammlungen der Gesellschaft, 
nicht jedoch zur Partizipation an den Ausschüttungen oder 
am Nettoinventarwert eines Fonds oder der Gesellschaft.

Rückgebbare Stammanteile
Die Gesellschaft emittiert rückgebbare Stammanteile, die 
auf Anfrage des Inhabers zurückgenommen werden können 
und als finanzielle Verbindlich-keiten klassifiziert werden. 
Rückgebbare Stammanteile können jederzeit entsprechend 
dem proportionalen Nettoinventarwert des jeweiligen 
Fonds gegen Barmittel an die Gesellschaft zurückgegeben 
werden. Die rückgebbaren Stammanteile werden mit dem 
Rücknahmebetrag angesetzt, der zum Bilanzstichtag zahlbar 
ist, wenn der Anteilinhaber zu diesem Zeitpunkt das Recht 
zur Rückgabe seines Anteils an die Gesellschaft ausübt. 
Inhaber rückgebbarer Stammanteile sind zur Teilnahme an 
Versammlungen der Gesellschaft und des entsprechenden 
Fonds und zur Ausübung ihrer Stimmrechte berechtigt.

Der Nettoinventarwert je Anteil des jeweiligen Fonds 
wird berechnet, indem das Inhabern von rückgebbaren 
Stammanteilen zuzuschreibende Nettovermögen dieser Klasse 
durch die Gesamtanzahl der umlaufenden rückgebbaren 

Stammanteile dieser Klasse geteilt wird (gerundet auf die 
nächste ganze Einheit der Basiswährung). Anlagepositionen, 
die an einem geregelten Markt notiert oder gehandelt werden 
und für die Marktnotierungen verfügbar sind, werden zum 
Zwecke der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil für 
Zeichnungen und Rücknahmen in Übereinstimmung mit der 
Satzung und dem Prospekt der Gesellschaft zum zuletzt 
gehandelten Marktpreis bewertet.

Ausschüttungen auf diese rückgebbaren Stammanteile 
werden in der Gesamterfolgsrechnung als Finanzaufwand 
ausgewiesen.

Abgesicherte Anteilsklassen
Um die Währungsrisiken zwischen den auf eine andere 
Währung als der Basiswährung des Fonds lautenden 
Anteilsklassen und denen, die „Hedged“ in ihrem Namen 
enthalten, zu begrenzen, kann die entsprechende Währung 
der Anteilsklasse abgesichert werden, (1) wenn es im 
Allgemeinen im besten Interesse der Anteilinhaber der 
entsprechenden Klasse ist und (2) wenn die zu stark 
abgesicherte Position 105% des Nettoinventarwerts der 
Anteilsklasse nicht überschreitet.

Verwässerungsanpassung

Ein Fonds kann einer Verwässerung ausgesetzt sein. Hierbei 
handelt es sich um eine Wertminderung des Vermögens 
aufgrund der Kosten für den Handel mit den zugrunde liegenden 
Anlagen sowie der Spanne zwischen Geld- und Briefkursen, 
die beim Kauf und Verkauf solcher Anlagen anfällt. Diese 
Kosten schlagen sich im Ausgabe- oder Rücknahmepreis, der 
von Anteilinhabern bzw. an Anteilinhaber gezahlt wird, nicht 
nieder. Um diesem Effekt (der, sofern er wesentlich ist, einen 
Nachteil für bestehende bzw. weiterhin bestehende Anteilinhaber 
darstellt) entgegenzuwirken, kann der Verwaltungsrat eine 
Anpassung des Anteilspreises an einem Handelstag vornehmen. 
Die Verwässerungsanpassung kann für Rücknahmen oder 
Zeichnungen gelten. Sofern sie erhoben wird, wird der Wert 
der Verwässerungsanpassung in den Fonds einbezahlt 
und wird Teil des dem betreffenden Fonds zugeordneten 
Nettovermögenswerts. Etwaige Verwässerungsanpassungen 
werden in der Aufstellung der Veränderung des den Inhabern 
von rückgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden 
Nettovermögens ausgewiesen.

3. Transaktionen mit verbundenen Parteien

JCIL fungiert als Anlageberater und Vertriebsstelle der 
Gesellschaft. JCIL ist eine nach dem Recht von England 
und Wales gegründete Gesellschaft, die der Aufsicht 
und Kontrolle der Financial Conduct Authority („FCA“) in 
Grossbritannien untersteht. JCIL hält zum 30. Juni 2020 
insgesamt 29'997 Zeichneranteile der Gesellschaft (31. 
Dezember 2019): 29'998).
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JCIL hat die Verantwortung für die eigenmächtige 
Bereitstellung von Anlageverwaltungs- und Beratungsdiensten 
für alle oder einen Teil der Vermögenswerte des Janus 
Henderson Global Real Estate Fund im Rahmen eines 
Unteranlageverwaltunsgvertrags vom 15. Dezember 2017 
an JHISL übertragen. JIHSL ist eine in Singapur gegründete 
Gesellschaft mit beschränkter Haftung, die von der Monetary 
Authority of Singapore beaufsichtigt wird. 

JCIL hat HGIL beauftragt, für das gesamte bzw. einen Teil 
des Vermögens des Janus Henderson Global Real Estate 
Fund, Janus Henderson Absolute Return Income Fund, 
Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR), 
Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities 
Fund, Janus Henderson Fixed Maturity Bond Fund I (dieser 
Fonds wurde 2020 genehmigt, ist aber noch nicht gestartet), 
Janus Henderson Global High Yield Fund, Janus Henderson 
Multi-Sector Income Fund und Janus Henderson Global 
Investment Grade Bond Fund Anlageverwaltungs- und 
Beratungsdienste mit Ermessensbefugnis gemäss einem 
Unteranlageverwaltungsvertrag vom 15. Dezember 2017 zu 
erbringen. HGIL ist eine haftungsbeschränkte Gesellschaft 
(limited liability company), die gemäss den Gesetzen von 
England und Wales gegründet wurde. HGIL ist von der FCA 
zugelassen und wird von dieser beaufsichtigt.

JCIL hat die Verantwortung für die eigenmächtige Bereitstellung 
von Anlageverwaltungs- und Beratungsdiensten für alle 
oder einen Teil der Vermögenswerte der Equity & Allocation 
Fonds (mit Ausnahme des Janus Henderson US Strategic 
Value Fund), der Alternativen Investmentfonds und der 
Rentenfonds im Rahmen eines Unteranlageverwaltungsvertrags 
vom 17. August 1999 in seiner jeweils geltenden Fassung 
an JCM übertragen. JCM ist als Anlageberater bei der US 
Securities and Exchange Commission registriert. JCM, der 
indirekte Eigentümer von JCIL, steht im Eigentum der Janus 
Henderson Group plc. JCM und hält zum 30. Juni 2020 keine 
Zeichneranteile der Gesellschaft (31. Dezember 2019: 2)

JCIL hat die Verantwortung für die uneingeschränkte 
Bereitstellung von Anlageverwaltungs- und Beratungsdiensten 
für die Fonds mit Intech als Unteranlageberater im Rahmen 
eines Unteranlageverwaltungsvertrags vom 6. Januar 2003 
in seiner jeweils geltenden Fassung an Intech übertragen. 
Intech ist seit 1987 im Anlageberatungsgeschäft tätig und 
dient einer ganzen Reihe von Investmentfonds, institutionellen 
Anlegern und separat verwalteten Konten als Anlageberater 
oder Unteranlageberater. Zum 30. Juni 2020 befanden 
sich ca. 97,11% (31. Dezember 2019: 97.11%) der im Umlauf 
befindlichen stimmberechtigten Aktien von Intech im 
Eigentum der Janus Henderson Group plc.

JCIL hat die Verantwortung für die uneingeschränkte 
Bereitstellung von Anlageverwaltungs- und Beratungsdiensten 
für alle oder einen Teil der Vermögenswerte des Janus 
Henderson US Strategic Value Fund im Rahmen eines 
Unteranlageverwaltungsvertrags vom 11. Juli 2003 in 
der jeweils geltenden Fassung an Perkins Investment 
Management LLC („Perkins“) übertragen. Perkins dient einer 
ganzen Reihe von in den USA ansässigen Investmentfonds, 
institutionellen Anlegern und einzeln verwalteten Konten als 
Anlageberater oder Unteranlageberater. Zum 30. Juni 2020 
war JCM zu 100% (31. Dezember 2019: 100%) an Perkins 
beteiligt. Perkins steht letzten Endes im Besitz der Janus 
Henderson Group plc. 

Kapstream Capital PTY Limited wurde im 
Laufe des Geschäftsjahrs im Rahmen eines 
Unteranlageverwaltungsvertrags vom 5. November 2019 
zum Unteranlageberater für den Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund, den Janus Henderson Absolute 
Return Income Fund (EUR) und den Janus Henderson 
Absolute Return Income Opportunities Fund bestellt. 

Henderson Global Investors Limited („HGIL“) wurde im 
Laufe des Geschäftsjahrs zum Unteranlageberater für den 
Janus Henderson Absolute Return Income Fund, den Janus 
Henderson Absolute Return Income Fund (EUR), den 
Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities 
Fund, den Janus Henderson Fixed Maturity Bond Fund I 
(dieser Fonds wurde 2020 genehmigt, ist aber noch nicht 
gestartet) und den Janus Henderson Multi-Sector Income 
Fund bestellt.

Herr Ian Dyble und Herr Alistair Sayer sind leitende 
Angestellte der Janus Henderson Group plc und 
haben im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und 
im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 auf ihren 
Anspruch auf ein Verwaltungsratshonorar verzichtet. 
Carl O’Sullivan und Peter Sandys sind die unabhängigen 
Verwaltungsratsmitglieder und erhalten von der Gesellschaft 
für ihre Rollen als Verwaltungsratsmitglieder eine feste 
Vergütung. Alle Geschäfte mit den verbundenen Parteien, 
den Mitgliedern des Verwaltungsrats bzw. jeder Partei, 
an der diese ein materielles Interesse haben, erfolgen 
im normalen Geschäftsverlauf und zu den regulären 
Geschäftsbedingungen.

Keines der Verwaltungsratsmitglieder hat mit 
der Gesellschaft ein Arbeitsverhältnis oder einen 
Dienstleistungsvertrag. Die Vergütung der Mitglieder des 
Verwaltungsrats ist in Erläuterung 14 des Abschlusses 
näher dargestellt.

* Herr Alistair Sayer war bis zum 17. Juli 2020 Führungsmitglied der Janus Henderson Group plc.
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Anlageverwaltungsgebühren

Der Anlageberater (JCIL) hat Anspruch auf den Erhalt einer Anlageverwaltungsgebühr in Bezug auf die Anteile der 
aufgelegten Klassen A, B, E, I, S, U und V, die für jeden Fonds täglich berechnet und monatlich rückwirkend gezahlt 
wird, wie in der nachstehenden Tabelle dargelegt. Diese zeigt die maximalen Gebühren der Fonds, die während des 
Berichtszeitraums aufgelegt und aktiv sind bzw. waren.

Anlageverwaltungsgebühren Fonds

Maximaler Jahres-  
prozentsatz (des  

Nettoinventarwerts  
eines Fonds  

für Anteile der 
Klasse A)*

Maximaler Jahres-  
prozentsatz (des  

Nettoinventarwerts  
eines Fonds  

für Anteile der Klasse 
B, E und V)*

Maximaler Jahres-  
prozentsatz (des  

Nettoinventarwerts  
eines Fonds  

für Anteile der 
Klasse I und S)*

Max. jährlicher 
prozentualer Anteil (am 

Nettoinventarwert  
eines Fonds 

für Anteile der Klasse U)*

Janus Henderson Balanced Fund. . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.00% 1.00% 0.80% 0.80%
Janus Henderson Global Adaptive Capital  
Appreciation Fund. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.90% 0.90% 0.80% 0.80%
Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund . . . 0.90% 0.90% 0.80% 0.80%
Janus Henderson Global Life Sciences Fund. . . . . . . . . 1.50% 1.50% 1.50% 0.80%
Janus Henderson Global Research Fund . . . . . . . . . . . . 1.25% 1.25% 1.00% 0.80%
Janus Henderson Global Technology Fund . . . . . . . . . . 1.50% 1.50% 1.50% 0.80%
Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund . . . . . . . . . 1.25% 1.25% 0.95% 0.80%
Janus Henderson US Forty Fund . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.25% 1.25% 0.95% 0.80%
Janus Henderson US Research Fund. . . . . . . . . . . . . . . 1.00% 1.50% 0.95% 0.80%
Janus Henderson US Strategic Value Fund . . . . . . . . . . 1.00% 1.50% 0.95% 0.80%
Janus Henderson US Venture Fund . . . . . . . . . . . . . . . . 1.50% 1.50% 1.50% 0.80%
Janus Henderson Intech European Core Fund. . . . . . . . 1.00% 1.00% 1.00% 0.75%
Janus Henderson Intech Global 
Absolute Return Fund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.00% 1.00% 1.00% 0.65%
Janus Henderson Intech US Core Fund. . . . . . . . . . . . . 1.00% 1.00% 0.95% 0.75%
Janus Henderson Global Real Estate Fund . . . . . . . . . . 1.25% 1.25% 1.00% 0.80%
Janus Henderson Absolute Return Income Fund . . . . . . 0.65% 0.65% 0.55% 0.60%
Janus Henderson Absolute Return  
Income Fund (EUR) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.65% 0.65% 0.55% 0.60%
Janus Henderson Absolute Return Income  
Opportunities Fund . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.00% 1.00% 0.75% 0.60%
Janus Henderson Flexible Income Fund. . . . . . . . . . . . . 1.00% 1.00% 0.55% 0.60%
Janus Henderson Global High Yield Fund . . . . . . . . . . . 1.00% 1.00% 0.80% 0.60%
Janus Henderson Global Investment  
Grade Bond Fund . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.00% 1.00% 0.60% 0.60%
Janus Henderson High Yield Fund . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.00% 1.00% 0.65% 0.60%
Janus Henderson Multi-Sector Income Fund 1.00% 1.00% 0.70% 0.60%
Janus Henderson US Short-Term Bond Fund. . . . . . . . . 0.50% 0.65% 0.50% 0.50%

*Berechnet als Prozentsatz des der jeweiligen Klasse zuzuschreibenden, durchschnittlichen täglichen Nettoinventarwerts des Fonds.
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Bezüglich der Anteile der Klasse Z hat der Anlageberater 
ein Anrecht auf eine Anlageverwaltungsgebühr, die 
gemäss einem separaten Vertrag mit dem Anlageberater 
zu zahlen ist. Diesen Vertrag wird jeder Anleger vor einer 
Erstzeichnung von Anteilen der Klasse Z des Fonds 
eingehen (und aufrechterhalten).

Anlegerbetreuungsgebühren
Eine Anlegerbetreuungsgebühr ist in Bezug auf Anteile 
der Klasse A aus den Vermögenswerten jedes Fonds zu 
einem Satz von 0.75% p. a. (bis zu 0.60% für den Janus 
Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund 
und den Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset 
Fund, bis zu 0.50% für die Intech Sub-Advised Funds 
und den Multi-Sector Income Fund, bis zu 0.25% für den 
Absolute Return Income Fund, den Absolute Return Income 
Opportunities Fund und den Absolute Return Income 
Fund (EUR) und bis zu 0.20% für den Janus Henderson 
US Short-Term Bond Fund) des tagesdurchschnittlichen 
Nettoinventarwerts des Fonds, der den Anteilen der Klasse 
A zuzuschreiben ist, zu zahlen.

Eine Anlegerbetreuungsgebühr ist in Bezug auf Anteile der 
Klasse B aus den Vermögenswerten jedes Fonds zu einem 
Satz von 0.75% p. a. (0.50% für die Intech Sub-Advised 
Funds und den Janus Henderson US Short-Term Bond Fund) 
des tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts des Fonds, 
der den Anteilen der Klasse B zuzuschreiben ist, zu zahlen.

Aus dem Vermögen jedes Fonds ist für Anteile der Klasse E 
eine Anlegerbetreuungsgebühr zu zahlen, die für die Equity & 
Allocation Fonds, die Fonds mit Intech als Unteranlageberater 
und die Alternativen Investmentfonds jeweils 1.25% und für 
die Rentenfonds jeweils 1.00% des p. a. des der Anteilsklasse 
E zuzurechnenden tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts 
des jeweiligen Fonds beträgt.

Eine Anlegerbetreuungsgebühr ist in Bezug auf Anteile der 
Klasse V aus den Vermögenswerten jedes Fonds zu einem 
Satz von 0.75% p. a. (0.50% für die Intech Sub-Advised 
Funds und den Janus Henderson US Short-Term Bond Fund) 
des tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts des Fonds, 
der den Anteilen der Klasse V zuzuschreiben ist, zu zahlen.

Eine Anlegerbetreuungsgebühr ist in Bezug auf Anteile 
der Klasse Y aus den Vermögenswerten jedes Fonds zu 
einem Satz von 0.40% p. a. des tagesdurchschnittlichen 
Nettoinventarwerts des Fonds, der den Anteilen der Klasse 
Y zuzuschreiben ist, zu zahlen.

Darüber hinaus ist eine Platzierungsgebühr in Bezug auf 
Anteile der Klasse Y aus dem Vermögen jedes Fonds 
in Höhe von 2.00% des Anlagebetrags zu zahlen. Die 
Platzierungsgebühr wird dem betreffenden Fonds zugewiesen 
und über sieben Jahre (bzw. einen kürzeren Zeitraum, den der 
Verwaltungsrat festlegen kann) abgeschrieben.

Für Anteile der Klassen I, S, U und Z fallen keine 
Anlegerbetreuungsgebühren an.

Vertriebsgebühren
Aus dem Vermögen jedes Fonds ist für Anteile der 
Klasse B eine Vertriebsgebühr zu zahlen, deren Satz bis 
zu 1.00% p. a. des jeder Anteilsklasse zuzurechnenden 
tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts des Fonds beträgt.

Die für die Anlageverwaltung, die Anlegerbetreuung 
und den Vertrieb berechneten Gebühren werden in der 
Gesamtergebnisrechnung als gesonderte Posten ausgewiesen.

Aufwandsgrenzen der Fonds
Der Anlageberater hat sich bereit erklärt, notfalls teilweise 
oder vollständig auf die Anlageverwaltungsgebühren 
zu verzichten, damit gewährleistet ist, dass die 
Gesamtgebühren und Spesen jeder Anteilsklasse, die ihr in 
einem Geschäftsjahr zugeschrieben werden (einschliesslich 
aller Gebühren der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle 
und jeglicher weiterer Vertreter der Gesellschaft in 
sämtlichen Rechtsordnungen) den Prozentsatz des 
tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts eines solchen 
Fonds, der seinen jeweiligen Anteilsklassen zugeschrieben 
wird und die im Abschnitt „Gebühren und Aufwendungen“ 
im Verkaufsprospekt der Gesellschaft sowie unter 
„Aufwandsgrenzen der Fonds und Gesamtkostenquote“ in 
diesem Bericht aufgeführt sind, nicht übersteigen.

In Fällen, in denen die einem Fonds zugewiesenen 
Gesamtgebühren (einschliesslich aller Gebühren der 
Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und jeglicher weiterer 
Vertreter der Gesellschaft in sämtlichen Hoheitsgebieten) 
und Spesen eines Fonds in einem Geschäftsjahr die im 
Verkaufsprospekt aufgeführten Gesamtaufwandsgrenzen 
überschreiten, kann jener Mehrbetrag gemäss den 
Bestimmungen des Verkaufsprospekts (gemeinsam 
mit dem Betrag gegebenenfalls nicht gezahlter 
Mehrbeträge aus früheren Jahren) auf kommende 
Geschäftsjahre vorgetragen werden, vorausgesetzt, ein 
derartiger Vortrag unterliegt den in dem entsprechenden 
Geschäftsjahr geltenden Höchstaufwandsgrenzen. Die 
daraus resultierende Eventualverbindlichkeit wurde nicht 
ausgewiesen, da der Anlageberater bestimmt hat, dass es 
derzeit nicht wahrscheinlich ist, dass die vorgetragenen 
Aufwendungen in zukünftigen Jahren von den Fonds 
erhoben werden. Diese Bestimmung gilt nicht für die 
folgenden Fonds:Janus Henderson Global Research Fund,  
Janus Henderson Global Real Estate Fund,  
Janus Henderson Intech European Core Fund,  
Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR) 
Janus Henderson Global High Yield Fund,  
Janus Henderson Investment Global Investment Grade 
Bond Fund,  
Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities Fund,  
Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund,  
Janus Henderson Multi-Sector Income Fund  
Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund und 
Janus Henderson Absolute Return Income Fund. 



Erläuterungen zum Abschluss (Fortsetzung)

339Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2020

Für diese Fonds gilt, dass die den Fonds 
entstandenen Gebühren und Aufwendungen, die 
über der vom Verwaltungsrat für diese Gebühren und 
Aufwendungen festgesetzten Grenze liegen, nicht auf 
die nachfolgenden Geschäftsjahre vorgetragen werden 
dürfen. Der Anlageberater wird auf jenen Teil seiner 
Anlageverwaltungsgebühr in Bezug auf diese Fonds 
verzichten, der erforderlich ist, um zu garantieren, 
dass die Gesamtaufwandsgrenzen des Fonds nicht 
überschritten werden.

Die von der Verwaltungsstelle berechneten Gebühren 
werden in der Gesamtergebnisrechnung als gesonderte 
Posten ausgewiesen.

4. Besteuerung

Der Verwaltungsrat wurde davon in Kenntnis gesetzt, dass 
die Gesellschaft gemäss den geltenden irischen Gesetzen 
und Gepflogenheiten als Anlageunternehmen im Sinne 
von Section 739B des irischen Taxes Consolidation Act 
von 1997 (in seiner jeweiligen Fassung) gilt. Auf dieser 
Grundlage unterliegt die Gesellschaft im Hinblick auf ihre 
Einkünfte und Gewinne im Allgemeinen keiner Steuerpflicht 
in Irland.

Im Falle einer steuerpflichtigen Transaktion innerhalb 
der Gesellschaft kann jedoch eine Steuerpflicht 
entstehen. Ein steuerpflichtiges Ereignis umfasst jede 
Ausschüttungszahlung an Anteilinhaber sowie die 
Einlösung, den Rückkauf, die Rücknahme, Annullierung 
oder Übertragung von Anteilen und jegliche für irische 
Steuerzwecke angenommene Veräusserung von Anteilen 
gemäss der Beschreibung im Verkaufsprospekt der 
Gesellschaft.

Eine Steuerpflicht in Irland besteht nicht bei 
steuerpflichtigen Ereignissen, bei denen:

(a) ein Anteilinhaber, der die bei der Gesellschaft 
aufliegenden, diesbezüglich erforderlichen gesetzlichen 
Erklärungen unterzeichnet hat, nicht in Irland 
ansässig ist und seinen Wohnsitz zum Zeitpunkt des 
Steuertatbestandes gewöhnlich nicht in Irland hat oder die 

Gesellschaft bei Nichtvorliegen entsprechender Erklärungen 
von der irischen Steuerbehörde (Irish Revenue) zur Leistung 
von Bruttozahlungen ermächtigt wurde; und

(b) ein Anteilinhaber im Sinne der Beschreibung im 
Verkaufsprospekt ein steuerbefreiter in Irland ansässiger 
Anleger ist und der Gesellschaft die diesbezüglich 
erforderlichen unterzeichneten gesetzlichen Erklärungen 
vorgelegt hat.

Falls die Gesellschaft aufgrund eines steuerpflichtigen 
Ereignisses Steuern abführen muss, ist die Gesellschaft 
dazu berechtigt, von der durch das steuerpflichtige Ereignis 
ausgelösten Zahlung einen Betrag abzuziehen, der der 
entsprechenden Steuer entspricht und/oder, wo zutreffend, 
jene Anzahl von Anteilen zurückzukaufen und zu löschen, 
die vom Anteilinhaber gehalten werden und erforderlich 
sind, um die Steuerschuld zu erfüllen. Der entsprechende 
Anteilinhaber wird die Gesellschaft von Verlusten schad- 
und klaglos halten, die der Gesellschaft dadurch entstehen, 
dass sie beim Eintreten eines steuerpflichtigen Ereignisses 
Steuern abführen muss.

(Gegebenenfalls) erzielte Dividenden, Zinsen und 
Kapitalgewinne aus Anlagen der Gesellschaft können 
in dem Land, in dem die Anlageerträge/Gewinne erzielt 
werden, Quellensteuern unterliegen. Die Gesellschaft oder 
ihre Anteilinhaber haben möglicherweise keinen Anspruch 
auf Erstattung dieser Steuern.

Am 1. April 2018 führte Indien eine Besteuerung für 
langfristige Kapitalerträge ein. Daher hat der Janus 
Henderson Global Real Estate Fund eine Rückstellung in 
Höhe von 468 USD (2019: 2.892) USD für zusätzliche 
langfristige und kurzfristige Kapitalerträge in Indien gebildet, 
die seit dem 1. April 2018 auf indische Wertpapiere erzielt 
wurden. Sonstige ausländische Kapitalertragsteuern werden 
bei Zahlung ausgewiesen, und es wurde keine Rückstellung 
hierfür gebildet.
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5. Bareinschüsse und Sicherheiten

Alle Barsalden und Überziehungskredite für den 
Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und 31. Dezember 
2019 mit Ausnahme der Margengelder und als Sicherheiten 
gehaltenen Barmittel wurden von der Verwahrstelle 
gehalten. Die nachstehenden Tabellen zeigen die 
Margengelder, Barsicherheiten und unbaren Sicherheiten, 
die für Derivate wie Futures-Kontrakte, Optionen und 
Swaps gehalten wurden, sowie die entsprechenden 
Kontrahenten für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 
und das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019.

Zum 30. Juni 2020

Fonds Kontrahent
Margen 

USD

Barsicher-
heiten 

USD

Sonstige 
Barmittel 

USD
Besicherte 

Position
Janus Henderson 
Global Adaptive Capital 
Appreciation Fund

Goldman 
Sachs 41'558  —  — Futures

 — 1'810'000  — CCP CDS

Janus Henderson 
Global Adaptive 
Multi-Asset Fund

Goldman 
Sachs 35'691  —  — Futures

 — 483'000  — CCP CDS

Janus Henderson 
Intech Global Absolute 
Return Fund

Morgan 
Stanley 553'179  —  510918* Futures

Janus Henderson 
Absolute Return 
Income Fund

Credit 
Suisse 771'759 250'000  — Futures

Goldman 
Sachs (261'226) 70'000  — CCP CDS

Janus Henderson 
Absolute Return 
Income Fund (EUR)

Credit 
Suisse 24'033 30'000  — Futures

Goldman 
Sachs (49'976) 97'971  — CCP CDS

Zum 30. Juni 2020

Fonds Kontrahent
Margen 

USD

Barsicher-
heiten 

USD

Sonstige 
Barmittel 

USD
Besicherte 

Position
Janus Henderson 
Absolute Return 
Income Opportunities 
Fund

Credit 
Suisse 4'912 30'000  — Futures

Goldman 
Sachs 26'709 77'299  — CCP CDS

Janus Henderson 
Flexible Income Fund

Goldman 
Sachs (4'621)  —  — Futures

 — 70'000  — CCP CDS

Janus Henderson 
Global High Yield Fund

Goldman 
Sachs 2'367 90'000  — Futures

Zum 30. Juni 2020

Fonds Kontrahent
Margen 

USD

Barsicher-
heiten 

USD

Sonstige 
Barmittel 

USD
Besicherte 

Position
Janus Henderson High 
Yield Fund

Goldman 
Sachs 1'940'341  —  — Futures

Janus Henderson 
Multi-Sector 
Income Fund

Goldman 
Sachs (264'552) 676'042  — Futures

Janus Henderson US 
Short-Term Bond Fund

Goldman 
Sachs 55'381  —  — Futures

* Eine zu 0,0000% verzinsliche US-Staatsanleihe mit dem 
Fälligkeitsdatum 20. August 2020 und einem Nennbetrag von 
511.000 USD war zum 30. Juni 2020 als Sicherheit gestellt.

Zum 31. Dezember 2019

Fonds Kontrahent
Margen* 

USD

Barsicher-
heiten 

USD

Unbare 
Sicher-
heiten 

USD
Besicherte 

Position
Janus Henderson 
Global Adaptive Capital 
Appreciation Fund

Goldman 
Sachs (331'890)  —  — Futures

— 1'720'000  — CCP CDS

Janus Henderson  
 
Global Adaptive  
 
Multi-Asset Fund

Goldman 
Sachs (75'055)  —  — Futures

 — 473'000  — CCP CDS

Janus Henderson 
Intech Global Absolute 
Return Fund

Morgan 
Stanley 227'482 — 248488* Futures

Janus Henderson 
Absolute Return 
Income Fund CitiBank — (320'000)  — OTC-Optionen

Credit 
Suisse 539'814  —  — Futures

 — 60'000  — 
OTC-

Optionen

Goldman 
Sachs (117'961) 170'000  — CCP CDS

Janus Henderson 
Absolute Return 
Income Fund (EUR)

Credit 
Suisse 14'925  —  — Futures

— 30'000  — OTC-Optionen

Goldman 
Sachs 14'540 40'000  — CCP CDS

Janus Henderson 
Absolute Return 
Income Opportunities 
Fund

Credit 
Suisse 19'072  —  — Futures

— 20'000  — OTC-Optionen

Janus Henderson 
Global High Yield Fund

Goldman 
Sachs 27'511 90'000  — Futures

Janus Henderson High 
Yield Fund

Goldman 
Sachs 940'698 —  — CCP CDS

Janus Henderson Multi-
Sector Income Fund

Goldman 
Sachs 262'180 120'000  — Futures

Vom Fonds gestellte Barsicherheiten sind in der 
Darstellung der Vermögenslage als Barsicherheiten 
identifiziert und nicht als Komponente der Barmittel und 
Devisen ausgewiesen. Die an den Broker zu zahlenden 

*US Treasury Note 0.0000% mit dem Fälligkeitsdatum 
20. Februar 2020 und einem Nennwert von 249'000 
wurde zum 31. Dezember 2019 als Sicherheit verpfändet. 
#US Treasury Note 0.0000% mit dem Fälligkeitsdatum 
6. Februar 2020 und einem Nennwert von 40'000 wurde 
zum 31. Dezember 2019 als Sicherheit verpfändet.
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Barsicherheiten werden in der Bilanz als an den Broker 
zu zahlende Barsicherheiten ausgewiesen. Im Fall von 
Sicherheiten, bei denen es sich nicht um Barmittel handelt, 
gilt Folgendes: Wenn die Partei, der die Sicherheit gewährt 
wurde, das vertrags- oder gewohnheitsmässige Recht hat, 
die Sicherheit zu verkaufen oder weiter zu verpfänden, 
klassifiziert der Fonds den entsprechenden Vermögenswert 
getrennt von seinen übrigen Vermögenswerten und 
identifiziert ihn als verpfändete Sicherheit. Wenn die Partei, 
der die Sicherheit gewährt wurde, kein Recht auf Verkauf 
oder Weiterverpfändung hat, werden die Sicherheiten in 
den Anmerkungen zum Abschluss angegeben.

6. Wertpapierleihe

Zum 30. Juni 2020 bzw. zum 31. Dezember 2019 hatte die 
Gesellschaft keine Wertpapiere verliehen.

7. Soft-Commission-Vereinbarungen

Der Anlageverwalter und ggf. die Unteranlageverwalter 
ziehen intern und extern beschaffte Investment-Research zur 
Entscheidungsfindung heran.

Der Anlageverwalter und ggf. die Unteranlageverwalter 
zahlen für Investment-Research aus ihren eigenen Mitteln.

Für den zum 30. Juni 2020 endenden Berichtszeitraum 
und das zum 31. Dezember 2019 endende Geschäftsjahr 
bestanden keine Soft-Commission-Vereinbarungen.

8. Gegenseitige Haftung

Die Fonds der Gesellschaft haften getrennt. Dadurch 
wird gewährleistet, dass die Verbindlich-keiten eines 
Fonds ausschliesslich von diesem getragen und nicht aus 
dem Vermögen eines anderen Fonds befriedigt werden 
können. Ungeachtet der vorstehenden Ausführungen 
kann keine Garantie dafür gegeben werden, dass im Fall 
eines Prozesses gegen die Gesellschaft insbesondere vor 
Gerichten in anderen Hoheitsgebieten die eigenständige 
Natur der Fonds anerkannt wird bzw. aufrecht erhalten 
werden kann. Ferner können, unabhängig von einer 
nicht bestehenden gegenseitigen Haftung der Fonds, 
Klageverfahren in Bezug auf einen einzelnen Fonds 
auch die Gesellschaft insgesamt betreffen und somit 
Auswirkungen auf die Geschäftstätigkeit aller Fonds haben.

9. Effizientes Portfoliomanagement

Die Gesellschaft kann zum Zweck eines effizienten 
Portfoliomanagements Derivatekontrakte und 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte (Pensionsgeschäfte, 
Wertpapier- oder Warenleihgeschäfte, Kauf-/
Rückverkaufgeschäfte oder Verkauf-/Rückkaufgeschäfte 
sowie Lombardgeschäfte) abschliessen. Effizientes 
Portfoliomanagement bezeichnet Anlageentscheidungen 
unter Beteiligung von Transaktionen, die für ein oder 
mehrere der folgenden spezifischen Ziele vorgenommen 

werden: Risikoverringerung, Kostenreduzierung oder die 
Erwirtschaftung zusätzlichen Kapitals bzw. Einkommens 
für die Fonds mit einem angemessenen Risikoniveau bei 
entsprechender Berücksichtigung des Risikoprofils der 
Fonds. Zulässige Transaktionen für ein effizientes Portfolio-
Management sind Transaktionen mit Derivatkontrakten, die 
an geregelten, regelmässig betriebenen Märkten gehandelt 
werden, oder OTC-Vereinbarungen mit erstklassigen 
Finanzinstituten, die auf diese Art von Transaktionen 
spezialisiert sind.

Während des Berichtszeitraums wurden 
Devisenterminkontrakte, Futures-Kontrakte, Optionen und 
Swaps-Transaktionen für den Zweck eines effizienten 
Portfoliomanagements zur Absicherung von Währungs- und 
Marktrisiken sowie zu Anlagezwecken eingesetzt. Nähere 
Einzelheiten zu allen zum Ende des Geschäftsjahres 
offenen Transaktionen sind in den Aufstellungen der 
Portfolioanlagen angegeben.

Die Fonds setzten im Berichtszeitraum zum 30. Juni 
2020 und im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2019 
keine Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 
unter Verwendung von Pensionsgeschäften, umgekehrten 
Pensionsgeschäften und Wertpapierleihgeschäften ein.

10. Wechselkurse

Zum 30. Juni 2020 und zum 31. Dezember 2019 wurden 
folgende Wechselkurse benutzt, um die nicht auf US-Dollar 
lautenden Vermögenswerte und Verbindlichkeiten im 
Portfolio umzurechnen:

USD-Fonds

Zum  
30. Juni  

2020

Zum  
31. Dezember 

2019

AED 3.6728 3.6728

AUD 1.4495 1.4253

BRL 5.4372 4.0220

CAD 1.3574 1.2984

CHF 0.9472 0.9676

CLP 821.0181 751.3148

CNH 7.0701 6.9607

CNY 7.0741 6.9657

CZK  — 22.6593

DKK 6.6318 6.6609

EUR 0.8902 0.8916

GBP 0.8072 0.7551

HKD 7.7503 7.7918

HUF 314.5500 294.7400

IDR 14'210.6000 13'879.2500

ILS 3.4612 3.4520

INR 75.5002 71.3725

JPY 107.9600 108.6400

KRW 1'202.8000 1'156.3000

MXN 22.9790 18.9032
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USD-Fonds

Zum  
30. Juni  

2020

Zum  
31. Dezember 

2019

MYR 4.2825 4.0890

NOK 9.6211 8.7763

NZD 1.5501 1.4859

PHP 49.8157 50.6355

PLN 3.9541 3.7924

QAR 3.6415 3.6400

SAR 3.7506 3.7508

SEK 9.3151 9.3634

SGD 1.3933 1.3446

THB 30.9043 29.9500

TRY 6.8435 5.9390

TWD 29.4950 29.9751

USD 1.0000 1.0000

ZAR 17.3442 13.9985

Zum 30. Juni 2020 und zum 31. Dezember 2019 wurden 
folgende Wechselkurse benutzt, um die nicht auf Euro 
lautenden Vermögenswerte und Verbindlichkeiten des 
INTECH European Core Fund und des Janus Henderson 
Absolute Return Income Fund (EUR)(b) umzurechnen:

EUR-Fonds

Zum  
30. Juni  

2020

Zum  
31. Dezember 

2019

CHF 1.0640 1.0852
DKK 7.4498 7.4707
GBP 0.9068 0.8469
NOK 10.8078 9.8433
SEK 10.4641 10.5018
USD 1.1233 1.1216

11. Transaktionskosten

Die folgende Tabelle zeigt die Transaktionskosten für 
die Berichtszeiträume zum 30. Juni 2020 und zum 
30. Juni 2019.

Fondsname

Berichtszeitraum 
zum  

30. Juni 2020

Berichtszeitraum 
zum  

30. Juni 2019

Janus Henderson Balanced Fund $171'350 $59'125
Janus Henderson Global Adaptive 
Capital Appreciation Fund

$5'884 $660

Janus Henderson Global Adaptive 
Multi-Asset Fund

$2'115 $1'420

Janus Henderson Global Life 
Sciences Fund

$389'842 $313'494

Janus Henderson Global Research 
Fund

$10'154 $6'218

Janus Henderson Global 
Technology Fund

$36'350 $16'900

Janus Henderson Opportunistic 
Alpha Fund

$5'209 $3'280

Janus Henderson US Forty Fund $67'553 $19'474
Janus Henderson US Research 
Fund

$39'670 $18'193

Janus Henderson US Strategic 
Value Fund

$9'880 $7'172

Janus Henderson US Venture Fund $15'900 $20'472
Janus Henderson Intech European 
Core Fund

$234'745 $91'266

Fondsname

Berichtszeitraum 
zum  

30. Juni 2020

Berichtszeitraum 
zum  

30. Juni 2019

Janus Henderson INTECH Global 
Absolute Return Fund

$3'933 $4'194

Janus Henderson Intech US Core 
Fund

$10'817 $13'752

Janus Henderson Global Real 
Estate Fund

$104'423 $338'404

Janus Henderson Absolute Return 
Income Opportunities Fund

 — $3'730

Janus Henderson Flexible Income 
Fund

$9  — 

Janus Henderson Global High 
Yield Fund

$25 $51

Janus Henderson High Yield Fund $25'589 $16'721
Janus Henderson Multi-Sector 
Income Fund

$656  — 

Für den Janus Henderson Absolute Return Income Fund, 
den Janus Henderson Absolute Return Income Fund, den 
Janus Henderson Investment Grade Bond Fund, und den 
Janus Henderson US Short-Term Bond Fund fielen im 
Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 und im Berichtszeitraum 
zum 30. Juni 2019 keine Transaktionskosten an.

Direkte Transaktionskosten im Zusammenhang 
mit Anleihen lassen sich nicht wie bei anderen 
Finanzinstrumenten separat ausweisen, da diese Kosten 
Teil des Handelsspreads sind und daher bei den Kauf- 
und Verkaufspreisen miteingerechnet sind.

12. Ausschüttungspolitik
Thesaurierende Anteilsklassen (acc)
Für thesaurierende Anteilsklassen (acc) stellt die 
Gesellschaft keine Ausschüttungen fest und nimmt keine 
entsprechenden Zahlungen vor. Sämtliche Nettoerträge 
und realisierten Nettokapitalgewinne werden nicht 
ausgeschüttet, sondern schlagen sich im Nettoinventarwert 
je Anteil nieder.

Ausschüttende Anteilsklassen (dis oder inc)
Die ausschüttenden Anteilsklassen (dis oder inc) 
beabsichtigen, Ausschüttungen, die sich, wie unten 
angegeben, aus dem gesamten oder Teilen des 
Nettokapitalertrags ergeben, festzustellen und 
vorzunehmen. Alle oder Teile von Ausschüttungen der 
realisierten Nettokapitalgewinne, die die oben aufgeführten 
Anteilsklassen aus dem Verkauf von Portfoliotiteln 
realisieren (d. h. Nettokapitalgewinne abzgl. realisierter und 
nicht realisierter Verluste), können regelmässig festgestellt 
und ausgezahlt werden. Vor dem Tag der Erklärung der 
Dividenden werden nicht ausgeschüttete Nettokapitalerträge 
und nicht ausgeschüttete realisierte Nettokapitalgewinne 
einbehalten und schlagen sich im Nettoinventarwert jeder 
Anteilsklasse nieder. Alle Nettokapitalerträge oder Netto-
Kursgewinne, die in Ausschüttungsperioden realisiert 
und nicht ausgeschüttet werden, können auf künftige 
Ausschüttungsperioden vorgetragen werden.
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Nicht realisierte Nettokapitalerträge, die allen ausschüttenden 
Anteilsklassen (dis oder inc) der Fonds zuzurechnen sind, 
werden nicht als Dividenden ausgezahlt, sondern einbehalten 
und im Nettoinventarwert je Anteil dargestellt.

Ferner ist zu beachten, dass für bestimmte ausschüttende 
Anteilsklassen (dis oder inc) der Fonds bestimmte Gebühren 
und Aufwendungen dem Kapital und nicht den Erträgen 
entnommen werden können. Dies kann zu einer Erosion des 
Kapitals führen und das Risiko erhöhen, dass Anteilinhaber 
dieser Anteilsklassen den ursprünglich angelegten Betrag bei 
Rücknahme ihrer Anteile nicht vollständig zurückerhalten.

In Bezug auf Anteilsklassen, die Ausschüttungen aus dem 
Kapital vornehmen, können nach dem Ermessen des 
Verwaltungsrats auch Dividenden festgesetzt und aus dem 
Kapital ausgeschüttet werden. Dies könnte zur Kapitalerosion 
für Anleger dieser Anteilsklassen führen sowie dazu, dass die 
höheren Erträge durch Verzicht auf einen Teil des Potenzials 
für zukünftiges Kapitalwachstum erzielt wird.

Wenn die oben genannten Anteilsklassen einen Ausgleich 
vornehmen, beinhalten die Ausschüttungen dieser 
Anteilsklassen einen Ertragsausgleichsbetrag. Dieser Betrag 
entspricht dem Ertragsausgleich, der im Nettoinventarwert 
je Anteil dieser Anteilsklassen berücksichtigt ist.

Einzelheiten zu der für die jeweiligen Anteilsklassen geltenden 
Ausschüttungspolitik entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

13. Transaktionskosten und Zusatzkosten

Als Investmentgesellschaft, die die im Verkaufsprospekt 
dargelegten Anlageziele verfolgt, halten die Fonds eine Reihe 
von Finanzinstrumenten und Derivaten für ein effizientes 
Portfoliomanagement.Dies bedeutet, dass die Beurteilung und 
Überwachung der mit diesen Instrumenten einhergehenden 
Risiken für die Finanzlage und -ergebnisse der Gesellschaft 
von grundlegender Bedeutung ist. Dazu gehören:

•  Aktien und Nichtaktienanteile, festverzinsliche 
Wertpapiere, variabel verzinsliche Wertpapiere, 
Kredittranchen und Derivate. Diese werden im Einklang 
mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik der 
einzelnen Fonds gehalten;

•  Barmittel, flüssige Mittel und kurzfristige Forderungen 
und Verbindlich-keiten, die sich unmittelbar aus der 
Geschäftstätigkeit herleiten; und

•  Rückgebbare Stammanteile, die die Gelder der Anleger 
repräsentieren und in deren Namen angelegt werden.

Das Risiko kann in folgende Komponenten unterteilt 
werden: Marktrisiko, Kreditrisiko und Liquiditätsrisiko. 
Die Hauptrisiken, die sich aus den Finanzinstrumenten der 
Gesellschaft ergeben, sind Marktpreis-, Fremdwährungs-, 

Zins-, Liquiditäts- und Kontrahentenrisiken, erhöhte 
Einschussforderungen und ein unbegrenztes Verlustrisiko. 
Zusätzliche Informationen über diese und andere Risiken 
sind im Verkaufsprospekt unter „Risikofaktoren und 
besondere Überlegungen“ zu finden.

Beurteilung und Überwachung von Risiken
Der Anlageberater ist für das laufende Risikomanagement 
der Gesellschaft zuständig. Der Anlageberater und 
die Unteranlageberater identifizieren, überwachen und 
verwalten gemeinsam sämtliche Risiken, die auf die 
Gesellschaft zutreffen, in dem Umfang, der in den OGAW-
Vorschriften festgeschrieben ist. Der Anlageberater erstattet 
den hierfür zuständigen Personen jeden Monat Bericht 
über Angelegenheiten in Bezug auf die Überwachung 
bestimmter wesentlicher Risiken, die sich aus der 
Anlage eines Fonds in Finanzinstrumente ergeben. Es 
werden nicht nur täglich vom Anlageberater die Anlagen 
eines Fonds in Finanzinstrumenten überprüft, auch die 
Mitarbeiter der entsprechenden Dienstleistungsanbieter, 
die für die Risikoüberwachung zuständig sind, erstatten 
den zuständigen Personen quartalsweise Bericht über die 
Probleme, die beim Risikomanagement auftreten, darunter 
bestimmte operative Risiken bezüglich der wichtigsten 
Dienstleister der Gesellschaft.

Der Risikomanagementprozess ist fest in den 
Anlageprozess des Anlageberaters eingebunden. 
Der Anlageberater verfügt über eine spezielle 
Risikomanagementgruppe, die darauf achtet, dass das 
Risiko gegenüber den Vergleichsindizes ständig überwacht 
wird. Die Risikomanagementgruppe tritt regelmässig mit 
den Portfoliomanagern zusammen, um ihnen das Risiko 
und die Positionierung der Portfolios darzulegen.

Der Anlageberater hat die nachstehenden  
 
Unteranlageberater bestellt und mit der Anlage und 
Verwaltung der Vermögenswerte der Fonds und der 
Unterstützung bei der Identifizierung, Überwachung und 
Verwaltung der einschlägigen Risiken beauftragt.

1.  Janus Capital Management LLC („JCM“), Janus 
Henderson Investors (Singapore) Limited („JHISL“) und 
Henderson Global Investors Limited („HGIL“) 

JCM und JHISL gehen beim Aufbau von Portfolios 
in der Regel von einem Bottom-Up-Ansatz aus. Dies 
bedeutet, dass sie versuchen, einzelne Gesellschaften mit 
Ertragssteigerungspotenzial, das vom Markt insgesamt noch 
nicht erkannt wurde, auszumachen. Diese Fonds, die mit 
Ausnahme des Janus Henderson US Strategic Value Fund 
zu den Equity und Allocation Fonds und den Alternativen 
Rentenfonds gehören, verfolgen eine Anlagestrategie, die 
Unternehmen vorwiegend anhand ihrer qualitativen und 
quantitativen Fundamentaldaten auswählt. Die Portfolios 
von Investmentfonds, die die Fundamentaldaten betonen, 
werden durch die Auswahl einzelner Aktien aufgebaut, 
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die mit intensivem internem Research über die jeweiligen 
Unternehmen identifiziert werden. Diese Anlagemethode 
wird in der Regel als Stockpicking oder Bottom-Up-
Ansatz bezeichnet. Das Research legt den Schwerpunkt 
z. B. auf Bereiche wie die Unternehmensleitung, die 
Finanzlage, die Wettbewerbsstärken und -schwächen, das 
projizierte Gewinnwachstum und verschiedene andere 
Kennzahlen. Dieser Ansatz stützt sich auf die Annahme, 
dass manche Unternehmen inhärent in der Lage sind, im 
Laufe der Zeit Shareholder Value zu schaffen und sich von 
vergleichbaren Unternehmen abzuheben, sodass sie selbst 
bei schwieriger Branchen- und Wirtschaftslage den Markt 
überflügeln können. Eine Anlagemethode, die sich auf die 
Fundamentaldaten stützt, macht sich die Identifizierung und 
Anlage in derartigen Unternehmen zum Ziel. 

HGIL ist der Unteranlageberater für den Janus Henderson 
Absolute Return Income Fund, den Janus Henderson 
Absolute Return Income Fund (EUR), den Janus Henderson 
Absolute Return Income Opportunities Fund, den Janus 
Henderson Multi-Sector Income Fund und den Janus 
Henderson Fixed Maturity Bond Fund I (dieser Fonds 
wurde 2020 genehmigt, ist aber noch nicht gestartet). 
Das HGIL-Team verwendet keinen allgemeinen Hausstil. 
Jedes Team ist für seinen Anlageprozess, die Titelauswahl 
und die Portfoliozusammenstellung verantwortlich. 
Research-Analysten arbeiten nach Bedarf abhängig 
von den Anforderungen der einzelnen Anlageprozesse 
innerhalb der Teams.

2. Intech Investment Management LLC („Intech“)

Intech, der Unteranlageberater für die Risk Managed Equity 
Fonds, stellt Portfolios mithilfe eines mathematischen 
Ansatzes zusammen. Intech hat die Formeln, auf die sich 
dieser mathematische Ansatz stützt, selbst entwickelt. 
Der Ansatz ist so konzipiert, dass er die Marktvolatilität 
(Kursschwankungen) nutzt, anstatt Aktien anhand von 
Research oder Markt-/Wirtschaftstrends zu wählen. Der 
Ansatz zielt auf eine höhere langfristige Rendite ab als die 
des Vergleichsindex des entsprechenden Risk Managed 
Equity Fonds, während das Risiko gegenüber dem 
Vergleichsindex kontrolliert wird.

Das Anlage- und Risikoverfahren von Intech ist 
einzigartig, da es auf einer strengen mathematischen 
Theorie basiert, bei der sich das Risikoverfahren auf 
einen firmeneigenen Optimierungsprozess stützt, um die 
gewünschten Wertpapiergewichtungen des Portfolios 
zu bestimmen. Mithilfe einer präzisen mathematischen 
Formel und durch deren Anwendung innerhalb bestimmter 
Risikogrenzen wird mit diesem Verfahren versucht, ein 
Portfolio zusammenzustellen, das effizienter ist als der 
Vergleichsindex.

3. Perkins Investment Management LLC („Perkins“)

Perkins, der Unteranlageberater für den Janus Henderson 
US Strategic Value Fund, baut Portfolios in der Regel mit 
einem „Substanzansatz“ auf. Dieser „Wertansatz“ betont 
Anlagen in Unternehmen, die Perkins im Verhältnis zu ihrem 
Substanzwert für unterbewertet hält.

Perkins strebt Anlagen in Unternehmen mit soliden Bilanzen 
und gesundem Cashflow an, die im Vergleich zu ihren 
Konkurrenten zu niedrigen Kursen, einem niedrigen Kurs-
Gewinn-, Kurs-Buchwert- oder Kurs-Cashflow-Verhältnis 
gehandelt werden.

Das Anlageverfahren von Perkins besteht aus mehreren 
Faktoren, mit denen Perkins das Risiko steuert. Zusätzlich 
zu den oben erwähnten Faktoren kalkuliert und überwacht 
Perkins das Risiko/Rendite-Verhältnis jedes Wertpapiers 
des Portfolios sorgfältig, um mindestens ein Risiko/
Rendite-Verhältnis von 1.5:1, oder im Idealfall von 2:1, zu 
erzielen. Perkins überwacht sorgfältig den Umfang seiner 
Positionen und reagiert auf Preisänderungen. Bezüglich des 
Engagements und Risikoniveaus der Fonds kann Perkins 
auch den Risikoausschuss von JCM zu Rate ziehen.

JCIL hat die Verantwortung für die uneingeschränkte 
Bereitstellung von Anlageverwaltungs- und 
Beratungsdiensten für alle oder einen Teil der 
Vermögenswerte des Janus Henderson US Strategic Value 
Fund im Rahmen eines Unteranlageverwaltungsvertrags 
vom 11. Juli 2003 in der jeweils geltenden Fassung 
an Perkins Investment Management LLC („Perkins“) 
übertragen. Perkins dient einer ganzen Reihe von in den 
USA ansässigen Investmentfonds, institutionellen Anlegern 
und einzeln verwalteten Konten als Anlageberater oder 
Unteranlageberater.

4. Kapstream Capital PTY Limited („Kapstream“)

Kapstream Capital PTY Limited ist der Unteranlageberater 
für den Janus Henderson Absolute Return Income 
Fund, den Janus Henderson Absolute Return Income 
Fund (EUR) und den Janus Henderson Absolute Return 
Income Opportunities Fund. Kapstream-Portfolios werden 
weitgehend auf unbeschränkter Basis verwaltet, wobei 
es sich bei den Risikobeschränkungen weitgehend um 
Beschränkungen des Gesamtrisikos handelt. Das Risiko 
wird insbesondere über eine Kombination aus eigenen 
internen und externen quantitativen Risikosystemen 
(Kapstream Analytics Portal, SimCorp Dimension, 
Bloomberg, FINCAD) und dem Urteilsvermögen der 
Portfoliomanager gesteuert und überwacht.
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Marktrisiko
Zu diesem Risiko gehören drei Arten von Risiken – das 
Marktpreisrisiko, das Fremdwährungsrisiko und das Zinsrisiko.

Marktpreisrisiko
Das Marktpreisrisiko entsteht hauptsächlich aus 
Unsicherheiten bezüglich der künftigen Preise von gehaltenen 
Finanzinstrumenten, die als erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte eingestuft 
werden. Das Risiko stellt den potenziellen Verlust dar, den 
die Gesellschaft bei Kursschwankungen der gehaltenen 
Positionen erleiden kann. Der Wert der Anteile eines Fonds 
und die diesbezüglichen Erträge können steigen oder fallen, 
da der beizulegende Zeitwert der Wertpapiere, in die der 
Fonds anlegt, schwanken kann. Jeder Fonds versucht, ein 
diversifiziertes Portfolio zu unterhalten, aber bestimmte Fonds 
können weniger diversifiziert sein, was zu einer höheren 
Konzentration von Anlagen führt und das Risiko erhöht, 
dass der Fonds einen verhältnismässig stärkeren Verlust 
erleidet, wenn eine bestimmte Anlage an Wert verliert. Die 
Anlagekonzentrationen innerhalb der Portfolios der einzelnen 
Fonds sind in der Aufstellung der Portfolioanlagen angegeben. 
Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Fonds 
ihr Anlageziel erreichen werden. Einige Unteranlageberater 
können ein Bottom-Up-Konzept zum Portfolioaufbau 
anwenden. Dies bedeutet, dass sie versuchen, einzelne 
Gesellschaften mit Ertragssteigerungspotenzial, das vom Markt 
insgesamt noch nicht erkannt wurde, auszumachen.

Währungsrisiko
Jeder dieser Fonds kann einen Teil seines Nettovermögens 
in Wertpapieren anlegen, die nicht auf die Basiswährung 
lauten. Der Wert eines Fremdwährungsvermögenswerts 
oder einer Fremdwährungsverbindlichkeit wird, solange er 
sich in den Beständen eines Fonds befindet, von dem Wert 
der Landeswährung im Vergleich zur Basiswährung des 
Fonds abhängen. Die Gesellschaft wird zwar versuchen, 
sich gegen das Währungsrisiko der Anteilsklassen, die nicht 
auf die Basiswährung lauten, abzusichern, es kann jedoch 
nicht garantiert werden, dass der Wert dieser Anteilsklassen 
nicht gegebenenfalls durch den Wert dieser Währungen im 
Verhältnis zur Basiswährung des Fonds beeinflusst wird.

Der Anlageberater hat drei Hauptbereiche identifiziert, in 
denen sich Fremdwährungsrisiken auf die Gesellschaft 
auswirken könnten:

•  Kursschwankungen, die den beizulegenden Zeitwert der 
Anlagen beeinflussen;

•  Kursschwankungen, die  sich auf kurzfristige 
zeitbedingte Differenzbeträge auswirken; und

•  Kursschwankungen, welche die erzielten Erträge 
beeinflussen.

Die Gesellschaft kann bei Anlagen, deren Kurs in einer anderen 
Währung angegeben wird, den Wert der ursprünglichen Anlage 
und die nachfolgenden Gewinne absichern. Die Absicherung 
erfolgt durch den Abschluss von Devisentermingeschäften, die 
das Fremdwährungsrisiko verringern. Weitere Informationen zu 
den offenen Devisenterminkontrakten finden Sie im Abschnitt 
„Devisenterminkontrakte“ in der Aufstellung der Portfolioanlagen 
des Abschlusses. Sofern die im Verkaufsprospekt angeführten 
Bedingungen erfüllt sind, setzt der Anlageberater auch 
Devisenterminkontrakte zur Absicherung von Währungsrisiken 
der Anteilsklassen gegenüber der Basiswährung der Fonds ein 
(„Absicherung von Anteilsklassen“).

Die Gesellschaft kann den Risiken kurzfristiger 
Wechselkursschwankungen ausgesetzt sein. Dies ist zum 
Beispiel der Fall, wenn der Wechselkurs, der am Tag gilt, 
an dem ein Kauf oder Verkauf getätigt wird, sich von jenem 
des Tages unterscheidet, an dem der Erlös berechnet wird. 
Wenn die Gesellschaft ein derartiges Geschäft abschliesst, 
das den Kauf und Verkauf einer Fremdwährung erfordert, 
kann zum Zeitpunkt des ursprünglichen Geschäfts ein 
Devisenterminkontrakt abgeschlossen werden, um das 
Fremdwährungsrisiko zu minimieren.

In Bezug auf den Fonds erhält die Gesellschaft Erträge in 
anderen Währungen als der Basiswährung des Fonds, und 
Wechselkursschwankungen wirken sich unter Umständen 
auf den Wert dieser Erträge aus. Die Gesellschaft wandelt 
sämtliche vereinnahmten Erträge am Tag oder kurz nach dem 
Tag des Empfangs, wie jeweils anwendbar, in die entsprechende 
Basiswährung um. Weder sichert sie jedoch aufgelaufene, aber 
noch nicht erhaltene Erträge gegen Wechselkursrisiken ab, noch 
versucht sie, diese anderweitig zu vermeiden.

Zinsrisiko 
Am Anfang des Anlageprozesses für Anlagen in 
Rentenwerten steht ein Anlageausblick, der eine allgemeine 
Übersicht über die makroökonomischen Faktoren bietet. 
Danach gibt JCM eine Einschätzung des Bewertungsniveaus 
und der erwarteten Wertentwicklung der einzelnen Sektoren.

Bei zinssensitiven Portfolios quantifizieren die 
Risikomessungs-Tools des Anlageberaters das Zins-, 
Zinskurven- und Sektorrisiko gegenüber dem jeweiligen 
Vergleichsindex. Die Fonds können zur Verwaltung 
des Zinsrisikos Zinsswaps sowie swapbezogene 
Produkte verwenden. Die Risikomanagementgruppe des 
Anlageberaters erstellt ausserdem Berichte über den 
Tracking Error und Szenarioanalysen. In diesen Berichten 
sind die beabsichtigten und unbeabsichtigten Risiken 
gegenüber der jeweiligen Benchmark quantifiziert, sodass 
der Unteranlageberater die Portfolios auf der Grundlage 
seines Anlageausblicks optimal strukturieren kann.

Die grundlegende Anlagephilosophie des Anlageberaters 
für die Kreditportfolios besteht darin, durch umfassenden 
fundamentalen Research Wert zu schöpfen. Der 
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Anlageberater hat ein eigenes System entwickelt, 
das Relative Value, Quantitative-Default-Analyse, 
Risikomanagement und Attribution für das Kreditportfolio 
auf einer Plattform vereint. Mit diesem System kann der 
Anlageberater Analysen und quantitative Bewertungen 
für Anleihen und Bankkredite berücksichtigen und diese 
Titel einheitlich analysieren. Um die risikobereinigte 
Rendite des Anlageberaters in diesem Sektor zu 
maximieren, kombinieren JCM und die Unteranlageberater 
Fundamentalanalysen mit den Ergebnissen des Systems 
des Anlageberaters.

Das Risikomanagementtool des Anlageberaters 
quantifiziert das „Tail“-Risiko für das Kreditportfolio, 
Sektoren und Einzeltitel. Bei den Ergebnissen dieses 
Tools sind Faktoren wie Ausfallhäufigkeit, Korrelationen 
zwischen Sektoren, Rang innerhalb der Kapitalstruktur und 
Rückgewinnungswerte berücksichtigt. Der Anlageberater 
führt auch regelmässig Kreditüberprüfungen durch, bei 
denen der Analyst der Gruppe eine Kreditanalyse der Titel 
präsentiert, die im Besitz eines Fonds sind.

Die Fonds, deren finanzielle Vermögenswerte grösstenteils 
in Aktienwerten gehalten werden, die weder Zinsen 
zahlen noch ein Fälligkeitsdatum haben, sind keinen 
nennenswerten Risiken aufgrund von Schwankungen des 
Marktzinsniveaus ausgesetzt. Die Barpositionen werden vom 
Anlageberater täglich überwacht, und jegliche Überziehung 
erfolgt auf kurzfristiger Basis. Überschüssige Barmittel und 
Barmitteläquivalente werden zu kurzfristigen Zinsen angelegt.

Liquiditätsrisiko
Liquiditätsrisiko ist das Risiko, dass die Gesellschaft 
möglicherweise nicht in der Lage ist, ausreichende 
Barressourcen zu generieren, um ihren Verpflichtungen 
bei Fälligkeit nachzukommen, bzw. dass sie hierzu nur 
unter stark nachteiligen Bedingungen in der Lage ist. Die 
Gesellschaft ist täglichen Barrücknahmen rückgebbarer 
Stammanteile ausgesetzt. Jeder Fonds legt daher den 
Grossteil seines Vermögens in Anlagen an, die an 
einem aktiven Markt gehandelt werden und kurzfristig 
veräussert werden können. Nur ein beschränkter Anteil des 
Vermögens wird in Anlagen investiert, die nicht aktiv an 
einer aufgeführten Börse gehandelt werden. Börsennotierte 
Wertpapiere eines Fonds werden als kurzfristig veräusserbar 
angesehen, da sie an einer geregelten Börse notiert sind. 
Der Anlageberater kann gegebenenfalls Derivate und 
Schuldverschreibungen wie börsennotierte Terminkontrakte 
nutzen, um ein Engagement bei Märkten einzugehen und 
gleichzeitig eine ausreichende Liquidität zu wahren.

Wenn ein Fonds Wertpapiere in Freiverkehrsmärkten (Over 
the Counter) erwirbt, besteht keine Garantie, dass der 
Fonds in der Lage sein wird, den beizulegenden Zeitwert 
dieser Wertpapiere zu realisieren, da diese tendenziell durch 

beschränkte Liquidität und eine relativ hohe Preisvolatilität 
gekennzeichnet sind.

Die Gesellschaft darf kurzfristige Kredite aufnehmen, um 
eine Abwicklung zu gewährleisten. Um die Gesamtliquidität 
der Gesellschaft zu verwalten und eine ordnungsgemässe 
Veräusserung von Wertpapieren zu ermöglichen, kann 
sich der Verwaltungsrat gemäss den Bestimmungen des 
Verkaufsprospekts weigern, Anteile zurückzukaufen, die 
an einem Bewertungstag ein Zehntel der ausgegebenen 
Anteile eines Fonds übersteigen. Das Unternehmen hat im 
Zeitraum bis zum 30. Juni 2020 und im Jahr bis zum 31. 
Dezember 2019 keine Rücknahmen zurückgehalten.

Jede Anlage in Wertpapiere birgt das Risiko eines 
Kapitalverlusts. Der maximale Kapitalverlust auf 
gekaufte Optionen, Long-Positionen bei Aktien und 
Schuldverschreibungen ist auf den beizulegenden 
Zeitwert dieser Positionen beschränkt. Auf geschriebene 
Kaufoptionen und Short-Terminpositionen kann der 
maximale Kapitalverlust unbeschränkt sein. Der maximale 
Kapitalverlust auf geschriebene Verkaufsoptionen, Long-
Terminpositionen und Devisenterminkontrakte ist auf den 
vertraglichen Nennwert dieser Positionen beschränkt.

Die HauptVerbindlich-keiten der Fonds bestehen 
vorwiegend aus ausstehenden Verbindlich-keiten aus dem 
Kauf von Anlagen und der Rücknahme von rückgebbaren 
Stammanteilen, die Anleger verkaufen möchten. Im 
Wesentlichen sind alle finanziellen Verbindlich-keiten jedes 
Fonds innerhalb von zwei Monaten zahlbar.

Der Anlageberater hat eine Politik des 
Liquiditätsrisikomanagements eingeführt, um die 
Liquiditätsrisiken jedes Fonds zu überwachen und zu 
verwalten sowie sicherzustellen, dass das Liquiditätsprofil 
der von jedem Fonds gehaltenen Anlagen die Einhaltung 
der Verpflichtung des Fonds, Rücknahmeanträge zu 
erfüllen, erleichtern wird. Die Liquiditätspolitik des 
Anlageberaters berücksichtigt verschiedene Faktoren wie 
unter anderem die Anlagestrategie; das Liquiditätsprofil; 
die Rücknahmepolitik; die Handelsfrequenz; die Fähigkeit 
zur Durchsetzung von Rücknahmebeschränkungen 
und die Richtlinien des jeweiligen Fonds in Bezug auf 
die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert. Weitere 
Einzelheiten zum Management des Liquiditätsrisikos 
entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

Kreditrisiko 
Die Gesellschaft geht ein Kreditrisiko in Bezug auf die 
Parteien ein, mit denen er in Geschäftsbeziehungen steht 
und trägt zudem das Abwicklungsrisiko. Die Gesellschaft 
minimiert die Konzentration des Kreditrisikos, indem sie 
mit Kontrahenten an anerkannten Börsen mit gutem Ruf 
Geschäfte abschliesst.
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Credit Default Swaps sind Transaktionen, bei denen 
die Verpflichtungen der Parteien davon abhängen, 
ob ein Kreditereignis in Bezug auf den Referenzwert 
eingetreten ist. Die Kreditereignisse sind im jeweiligen 
Kontrakt angegeben und sind darauf ausgerichtet, das 
Eintreten einer deutlichen Verschlechterung der Bonität 
des Referenzwerts zu identifizieren. Der Käufer bei 
einem Credit Default Swap-Kontrakt ist verpflichtet, dem 
Verkäufer während der Laufzeit des Kontrakts regelmässige 
Zahlungen zu leisten, sofern kein Ausfall eines zugrunde 
liegenden Referenzwerts eintritt. Bei Eintritt des 
Kreditereignisses hat der Verkäufer dem Käufer den vollen 
Nennwert des Referenzwerts, der einen geringen oder gar 
keinen Wert haben kann, zu bezahlen.

Mit Ausnahme der Kredittranchen und gegebenenfalls 
der derivativen Finanzinstrumente werden sämtliche 
Vermögenswerte der Fonds derzeit im Verwahrstellennetz der 
Citi Depositary Services Ireland Designated Activity Company 
gehalten. Ein Konkurs oder eine Insolvenz der Verwahrstelle 
könnte dazu führen, dass die Rechte der Fonds bezüglich den 
von der Verwahrstelle gehaltenen Wertpapieren verzögert oder 
eingeschränkt werden. Die Gesellschaft überwacht dieses 
Risiko, indem sie die Kreditqualität und die Finanzlage der 
Verwahrstelle überwacht.

Die Bonitätseinstufung der Verwahrstelle betrug zum 30. 
Juni 2020 A+ (31. Dezember 2019: A+). 

Die folgende Tabelle zeigt die Kreditratings der 
Kontrahenten der Derivate/Kredittranchen zum 30. Juni 
2020 und zum 31. Dezember 2019.

2020 2019

Bank of America A+ A+
Barclays Bank A A
BNP Paribas A+ A+
Citibank A+ A+
Citizens Bank A- A-
Credit Agricole AA- AA-
Credit Suisse A+ A+
Deutsche Bank BBB+ BBB+
Goldman Sachs A+ A+
HSBC USA A+ AA-
J.P. Morgan A- A-
KKR A A
Morgan Stanley BBB+ BBB+
Royal Bank of Canada AA- AA-

Die Gesellschaft darf sowohl in (von allgemein bekannten 
Bewertungsagenturen) bewertete wie auch nicht bewertete 
finanzielle Vermögenswerte investieren. Nicht bewertete 
Wertpapiere werden vom Anlageberater als Wertpapiere 
unter dem Investment Grade behandelt, es sei denn, der 
Anlageberater oder der entsprechende Unteranlageberater 
befindet, dass solche Wertpapiere dieselben Eigenschaften 
aufweisen wie Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating. 

Verpfändete bare und unbare Sicherheiten werden als 
Vermögenswerte in der Bilanz ausgewiesen. Ihre Nutzung 
wird eingeschränkt, bis die zugrunde liegenden Verträge 
glattgestellt wurden. Einzelheiten siehe Erläuterung 5. 

Die Fonds halten zum Jahresende Credit Default Swaps, 
die über ICE (Central Counterparty Clearing House, „CCP“) 
zentral gecleart werden. Zentral geclearte Credit Default 
Swaps unterliegen dem Kreditrisiko des Clearing-Brokers 
(Goldman Sachs), über den die Fonds die Positionen halten.

Kontrahentenrisiko
Bevor Vereinbarungen geschlossen werden, überprüft 
der Anlageberater alle Kontrahenten ausführlich. Die 
Bonität aller Vertragspartner wird regelmässig überwacht. 
Der Anlageberater berichtet dem Verwaltungsrat je nach 
Teilfonds im Rahmen der monatlichen OGAW-V-Berichte 
auf Grundlage entsprechender Verpflichtungen oder auf 
Value-at-Risk-Basis.

Einzelheiten über die Vertragspartner sind in den 
Aufstellungen der Portfolioanlagen angegeben.

Brexit-Risiko
Am 31. Januar 2020 ist das Vereinigte Königreich 
offiziell aus der EU ausgetreten („Brexit“). Gemäss den 
Bestimmungen der Austrittsvereinbarung zwischen 
dem Vereinigten Königreich und der EU gilt ein 
Übergangszeitraum bis zum 31. Dezember 2020, in 
dem das Vereinigte Königreich weiterhin von zahlreichen 
Bestimmungen des EU-Rechts profitiert und an diese 
gebunden ist. 

Die Konditionen der zukünftigen Beziehungen des 
Vereinigten Königreichs mit der EU sind ungewiss und 
hängen davon ab, wie das Vereinigte Königreich und die 
EU ihre Beziehungen im Anschluss an den Brexit neu 
aushandeln. Angesichts dieser Ungewissheit lässt es sich 
nur schwer vorhersagen, wie der EU-Austritt des Vereinigten 
Königreichs umgesetzt wird und welche wirtschaftlichen, 
steuerlichen, finanziellen, rechtlichen, aufsichtsrechtlichen 
und sonstigen Folgen sich daraus für die irische 
Vermögensverwaltungsbranche und die europäischen und 
globalen Finanzmärkte im Allgemeinen ergeben werden. 

Die aus dieser Ungewissheit resultierende 
Währungsvolatilität kann bedeuten, dass die Renditen des 
Fonds und seiner Anlagen negativ von Marktbewegungen, 
einer potenziellen Abwertung des britischen Pfunds und/
oder Euros und einer Herabstufung der Kreditwürdigkeit 
des Vereinigten Königreichs beeinflusst wird. Ausserdem 
kann es für den Fonds schwieriger und teurer werden, 
umsichtige Währungsabsicherungsmassnahmen 
umzusetzen. Diese Ungewissheit kann negative 
Auswirkungen auf die Wirtschaft im Allgemeinen und 
auf die Fähigkeit der einzelnen Fonds und ihrer Anlagen 
haben, ihre jeweiligen Strategien zu verfolgen und attraktive 
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Renditen zu erzielen, und sie kann zu erhöhten Kosten für 
die entsprechenden Fonds führen.

Marktgerechte Bewertung
Die Gesellschaft ist nach FRS 102 verpflichtet, ihre Anlagen 
im Rahmen einer Zeitwerthierarchie zu klassifizieren, die die 
Bedeutung der Bewertungsfaktoren widerspiegelt, die bei 
einer Bewertung zum beizulegenden Zeitwert herangezogen 
wurden.

Die Fonds sind verpflichtet, für jedes Finanzinstrument, das 
in der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert erfasst wird, eine 
Analyse der Stufe der nachfolgenden Zeitwerthierarchie 
offenzulegen, in der die Bewertungen zum beizulegenden 
Zeitwert kategorisiert werden. Die Bewertung zum 
beizulegenden Zeitwert wird auf Grundlage der niedrigsten 
Input-Stufe bestimmt, die für die Gesamtbewertung zum 
Zeitwert von Bedeutung ist.

•  Stufe 1: Der nicht angepasste notierte Preis für einen 
identischen Vermögenswert oder eine Verbindlichkeit 
an einem aktiven Markt, auf den ein Unternehmen am 
Bewertungsstichtag zugreifen kann.

•  Stufe 2: Direkt oder indirekt für die Vermögenswerte 
oder Verbindlich-keiten beobachtbare Eingabedaten 
(observable Inputs, d. h. anhand von Marktdaten 
entwickelt), bei denen es sich nicht um notierte Preise 
nach Stufe 1 handelt.

•  Stufe 3: Eingabedaten sind für den Vermögenswert 
oder die Verbindlichkeit nicht beobachtbar (d. h., für sie 
sind keine Marktdaten erhältlich).

Die Eingabedaten oder die Methoden, die zur Bewertung 
von Wertpapieren herangezogen werden, sind nicht 
notwendigerweise ein Indikator für das Risiko, das mit einer 
Investition in diese Wertpapiere verbunden ist.

Die Tabellen mit einer Zusammenfassung innerhalb der 
Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten der Fonds, berechnet zu den letzten 
Handelspreisen am 30. Juni 2020 und 31. Dezember 
2019, sind in den Abschnitten zu den einzelnen Fonds 
angegeben.

14. Vergütung der Mitglieder des Verwaltungsrats

Die Satzung sieht vor, dass die Mitglieder des 
Verwaltungsrats für ihre Leistungen eine Vergütung 
beziehen, deren Satz jeweils vom Verwaltungsrat 
festgesetzt wird. Die Mitglieder des Verwaltungsrates 
haben sich darauf geeinigt, dass die gesamt zahlbare 
Vergütung für den Verwaltungsrat 300.000 EUR pro 
Geschäftszeitraum nicht übersteigen darf. Die für den 
Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 angefallenen 
Vergütungen der Verwaltungsratsmitglieder beliefen 
sich auf 47’742 USD (ca. 42'500 EUR). Die für den 
Berichtszeitraum zum 30. Juni 2019 gezahlten Vergütungen 
der Verwaltungsratsmitglieder beliefen sich auf 48.314 USD 
(ca. 42.500 EUR).

15. Bedeutende Ereignisse während des 
Berichtszeitraums

Im ersten Quartal 2020 ist die Volatilität in allen 
Finanzmärkten aufgrund der COVID-19-Pandemie stark 
angestiegen. Der Anlageberater beobachtet die Situation 
aktiv und er verwaltet die Vermögen der Fonds weiterhin 
erfolgreich innerhalb der vorgegebenen Anlage- und 
Risikoparameter. Der Verwaltungsrat wird die Lage im 
weiterhin im Auge behalten, um den Fonds durch diese 
Phase erhöhter Ungewissheit zu steuern. 

Während des Berichtszeitraums wurde der Janus 
Henderson Fixed Maturity Bond Fund I genehmigt.

16. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Namen der Anteilsklassen der Fonds von Janus 
Henderson Capital wurden am 6. Juli 2020 geändert.

Ein neuer Prospekt der Gesellschaft wurde von der 
Zentralbank am 6. Juli 2020 zur Kenntnis genommen.

Der Janus Henderson Global Technology Fund änderte 
am 6. Juli 2020 seinen Namen in Janus Henderson Global 
Technology and Innovation Fund.

Henderson Management, S.A. wurde mit Wirkung vom 6. 
Juli 2020 zum Manager der Gesellschaft ernannt.
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J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited wurde 
zur Verwaltungsstelle der Gesellschaft ernannt. J.P. Morgan 
Administration Services (Ireland) Limited löst die Citibank 
Europe plc mit Wirkung zum 6. Juli 2020 ab.

J.P. Morgan Bank (Ireland) PLC wurde zur Verwahrstelle 
der Gesellschaft ernannt. J.P. Morgan Bank (Ireland) plc 
tritt zum 6. Juli 2020 die Nachfolge von Citi Depositary 
Services Ireland Designated Activity Company an. 

International Financial Data Services (Ireland) Limited 
wurde mit Wirkung zum 6. Juli 2020 als Transferstelle der 
Gesellschaft bestellt.

Henderson Global Investors Limited („HGIL“) wurde 
mit Wirkung vom 6. Juli 2020 als Vertriebsstelle der 
Gesellschaft beauftragt.

Herr Alistair Sayer trat am 17. Juli 2020 aus dem 
Verwaltungsrat zurück.

Der Portfoliomanager Marc Pinto hat seinen Eintritt in den 
Ruhestand zum 2. April 2021 angekündigt.  

Seit dem Ende des Geschäftsjahres: Berichtszeitraums sind 
keine weiteren wesentlichen Ereignisse eingetreten.

17. Genehmigung des Abschlusses

Der Abschluss wurde am 21. August 2020 vom 
Verwaltungsrat genehmigt.
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Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der 
wesentlichen Käufe und Verkäufe der Anlageportfolios 
gemäss den Auflagen der OGAW-Verordnungen 79(2) der 
Zentralbank. Alle Käufe und Verkäufe von Kapitalanlagen, 

die 1% des Gesamtwertes der einzelnen Käufe bzw. Verkäufe 
überschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Käufe 
und Verkäufe, werden offengelegt. Eine vollständige Analyse 
der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage erhältlich.

Janus Henderson Balanced Fund

Wichtige Käufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.
Kapital-

betrag

Anschaf-
fungskosten 

(USD) Wichtige Verkäufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.
Kapital-

betrag
Erlös 

(USD)
  

Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 261'900'000 261'899'308 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 261'900'000 261'900'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.4.20 211'700'000 211'699'824 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.4.20 211'700'000 211'700'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.4.20 207'300'000 207'299'827 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.4.20 207'300'000 207'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.4.20 181'800'000 181'799'848 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.4.20 181'800'000 181'800'000
US-Schatzanweisungen/Anleihen, 1.5000%, fällig am 15.2.30 174'656'600 181'175'725 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 7.4.20 180'600'000 180'600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 7.4.20 180'600'000 180'599'799 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.4.20 178'700'000 178'700'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.4.20 178'700'000 178'699'851 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 1.5.20 176'600'000 176'600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 1.5.20 176'600'000 176'599'853 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.4.20 175'300'000 175'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.4.20 175'300'000 175'299'562 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.2.20 175'200'000 175'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.2.20 175'200'000 175'192'359 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.4.20 174'700'000 174'700'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.4.20 174'700'000 174'699'854 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.3.20 169'300'000 169'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.3.20 169'300'000 169'299'342 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11.2.20 168'600'000 168'600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11.2.20 168'600'000 168'592'647 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 30.4.20 167'000'000 167'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 30.4.20 167'000'000 166'999'861 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.3.20 166'400'000 166'400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.3.20 166'400'000 166'399'492 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.4.20 166'200'000 166'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.4.20 166'200'000 166'199'815 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.4.20 165'500'000 165'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.4.20 165'500'000 165'499'862 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.2.20 165'000'000 165'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.2.20 165'000'000 164'992'850 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.1.20 164'000'000 164'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.1.20 164'000'000 163'979'090 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.1.20 162'800'000 162'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.1.20 162'800'000 162'793'126 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 25.3.20 162'600'000 162'600'000

Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund

Wichtige Käufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.
Kapital-

betrag

Anschaf-
fungskosten 

(USD) Wichtige Verkäufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.
Kapital-

betrag
Erlös 

(USD)
  

Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 6'000'000 5'999'983 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 6'000'000 6'000'000
Fannie Mae Pool, 3.5000%, fällig am 25.06.47 3'600'000 3'794'913 Fannie Mae Pool, 3.5000%, fällig am 25.06.47 3'600'000 3'804'017
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.1.20 3'300'000 3'299'861 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 25.2.20 3'300'000 3'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 30.1.20 3'300'000 3'299'861 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11.2.20 3'300'000 3'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.1.20 3'300'000 3'299'861 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.1.20 3'300'000 3'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.1.20 3'300'000 3'299'860 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.1.20 3'300'000 3'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.1.20 3'300'000 3'299'860 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 3.1.20 3'300'000 3'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 10.1.20 3'300'000 3'299'860 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.1.20 3'300'000 3'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.1.20 3'300'000 3'299'860 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.1.20 3'300'000 3'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.1.20 3'300'000 3'299'860 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.1.20 3'300'000 3'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.1.20 3'300'000 3'299'860 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 6.2.20 3'300'000 3'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 9.1.20 3'300'000 3'299'860 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.1.20 3'300'000 3'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 3.1.20 3'300'000 3'299'860 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.2.20 3'300'000 3'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 7.1.20 3'300'000 3'299'860 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 30.1.20 3'300'000 3'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.1.20 3'300'000 3'299'860 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.2.20 3'300'000 3'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.1.20 3'300'000 3'299'860 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 3.2.20 3'300'000 3'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.1.20 3'300'000 3'299'860 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 10.2.20 3'300'000 3'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 7.2.20 3'300'000 3'299'857 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.2.20 3'300'000 3'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 25.2.20 3'300'000 3'299'857 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.1.20 3'300'000 3'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.2.20 3'300'000 3'299'857 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.2.20 3'300'000 3'300'000



Aufstellungen der Änderungen in der Zusammenset-
zung des Portfolios (Fortsetzung)

351Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2020

Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund

Wichtige Käufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag

Anschaf-
fungskosten 

(USD) Wichtige Verkäufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag
Erlös 

(USD)
  

Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 2'000'000 1'999'994 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 2'000'000 2'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.6.20 1'100'000 1'099'998 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.2.20 1'100'000 1'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 25.6.20 1'100'000 1'099'998 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.2.20 1'100'000 1'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.6.20 1'100'000 1'099'998 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.6.20 1'100'000 1'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.6.20 1'100'000 1'099'998 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.2.20 1'100'000 1'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.6.20 1'100'000 1'099'998 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 25.2.20 1'100'000 1'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.6.20 1'100'000 1'099'998 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.2.20 1'100'000 1'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.6.20 1'100'000 1'099'998 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.6.20 1'100'000 1'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.6.20 1'100'000 1'099'994 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.2.20 1'100'000 1'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 25.2.20 1'100'000 1'099'952 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 25.6.20 1'100'000 1'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.2.20 1'100'000 1'099'952 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.6.20 1'100'000 1'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.2.20 1'100'000 1'099'952 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.2.20 1'100'000 1'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.2.20 1'100'000 1'099'952 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.2.20 1'100'000 1'100'000

Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.2.20 1'100'000 1'099'952 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.6.20 1'100'000 1'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.2.20 1'100'000 1'099'952 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.2.20 1'100'000 1'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.2.20 1'100'000 1'099'952 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.6.20 1'100'000 1'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.2.20 1'100'000 1'099'856 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.6.20 1'100'000 1'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.2.20 1'100'000 1'099'808 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.6.20 1'100'000 1'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 1.5.20 1'000'000 999'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.3.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.5.20 1'000'000 999'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.4.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.5.20 1'000'000 999'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.5.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.5.20 1'000'000 999'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.2.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.5.20 1'000'000 999'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.5.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 5.6.20 1'000'000 999'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.2.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.5.20 1'000'000 999'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.6.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 30.4.20 1'000'000 999'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 9.3.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.5.20 1'000'000 999'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 5.3.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 7.5.20 1'000'000 999'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.4.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.5.20 1'000'000 999'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.5.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.5.20 1'000'000 999'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.4.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.5.20 1'000'000 999'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.5.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.5.20 1'000'000 999'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.4.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.4.20 1'000'000 999'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 5.6.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.4.20 1'000'000 999'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.4.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.4.20 1'000'000 999'999 BNP Paribas S.A. CP, 0.0000%, fällig am 10.6.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.4.20 1'000'000 999'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.4.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.4.20 1'000'000 999'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 3.3.20 1'000'000 1'000'000
BNP Paribas S.A. CP, 0.0000%, fällig am 10.6.20 1'000'000 999'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 30.4.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 6.5.20 1'000'000 999'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 6.3.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.5.20 1'000'000 999'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 1.5.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.5.20 1'000'000 999'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 6.5.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.6.20 1'000'000 999'998 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 7.5.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11.6.20 1'000'000 999'998 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.5.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.4.20 1'000'000 999'998 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11.5.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11.5.20 1'000'000 999'997 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.5.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 1.6.20 1'000'000 999'997 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.5.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.5.20 1'000'000 999'997 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.5.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.5.20 1'000'000 999'996 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.5.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.6.20 1'000'000 999'994 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 1.6.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 6.3.20 1'000'000 999'970 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.5.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 5.3.20 1'000'000 999'970 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.6.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.2.20 1'000'000 999'957 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.5.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.2.20 1'000'000 999'957 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.2.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.2.20 1'000'000 999'957 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.5.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 3.3.20 1'000'000 999'957 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11.6.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.3.20 1'000'000 999'957 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.5.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 9.3.20 1'000'000 999'912 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.5.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.4.20 900'000 899'999
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Janus Henderson Global Life Sciences Fund

Wichtige Käufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag

Anschaf-
fungskosten 

(USD) Wichtige Verkäufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag
Erlös 

(USD)
  

Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.5.20 139'200'000 139'199'652 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.5.20 139'200'000 139'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.4.20 99'100'000 99'099'917 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.4.20 99'100'000 99'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.4.20 94'500'000 94'499'921 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.4.20 94'500'000 94'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.3.20 88'300'000 88'299'730 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.3.20 88'300'000 88'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.3.20 88'200'000 88'197'354 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.3.20 88'200'000 88'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.4.20 85'800'000 85'799'928 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.4.20 85'800'000 85'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.5.20 85'400'000 85'399'905 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.5.20 85'400'000 85'400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.4.20 85'300'000 85'299'929 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.4.20 85'300'000 85'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.4.20 85'100'000 85'099'787 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.4.20 85'100'000 85'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.3.20 83'800'000 83'792'388 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.3.20 83'800'000 83'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.3.20 83'500'000 83'499'443 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.3.20 83'500'000 83'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.4.20 80'400'000 80'399'933 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.4.20 80'400'000 80'400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.4.20 80'200'000 80'199'911 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.4.20 80'200'000 80'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.3.20 79'200'000 79'199'582 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.3.20 79'200'000 79'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 30.4.20 78'000'000 77'999'935 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 30.4.20 78'000'000 78'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.3.20 75'900'000 75'897'723 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.3.20 75'900'000 75'900'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.4.20 74'700'000 74'699'813 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.4.20 74'700'000 74'700'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.4.20 73'600'000 73'599'918 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.4.20 73'600'000 73'600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.4.20 71'500'000 71'499'921 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.4.20 71'500'000 71'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 5.5.20 70'500'000 70'499'941 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 5.5.20 70'500'000 70'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.4.20 70'000'000 69'999'942 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.5.20 70'000'000 70'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.5.20 70'000'000 69'999'922 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.4.20 70'000'000 70'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.4.20 69'100'000 69'099'693 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.4.20 69'100'000 69'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.5.20 69'000'000 68'999'923 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.5.20 69'000'000 69'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 1.5.20 67'800'000 67'799'944 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 1.5.20 67'800'000 67'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.4.20 67'500'000 67'499'944 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 7.5.20 67'500'000 67'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 7.5.20 67'500'000 67'499'944 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.4.20 67'500'000 67'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 65'000'000 64'999'811 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 65'000'000 65'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.5.20 64'300'000 64'299'929 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.5.20 64'300'000 64'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.5.20 64'300'000 64'299'929 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.5.20 64'300'000 64'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.5.20 63'900'000 63'899'929 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.5.20 63'900'000 63'900'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.5.20 63'800'000 63'799'929 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.5.20 63'800'000 63'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11.5.20 63'200'000 63'199'789 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11.5.20 63'200'000 63'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 9.4.20 62'000'000 61'999'948 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 9.4.20 62'000'000 62'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.5.20 61'500'000 61'499'795 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.5.20 61'500'000 61'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.4.20 59'200'000 59'199'951 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.4.20 59'200'000 59'200'000
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Janus Henderson Global Research Fund

Wichtige Käufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag

Anschaf-
fungskosten 

(USD) Wichtige Verkäufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag
Erlös 

(USD)
  

Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.3.20 2'300'000 2'299'991 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.3.20 2'300'000 2'300'000
Apple, Inc. 4'060 1'442'207 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 1'000'000 999'997 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.4.20 900'000 900'000
Microsoft Corp. 5'436 947'790 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.6.20 700'000 700'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.4.20 900'000 899'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.6.20 600'000 600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.6.20 700'000 699'996 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.4.20 600'000 600'000
RWE A.G. 21'640 696'587 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.4.20 600'000 600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.4.20 600'000 600'000 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.4.20 600'000 600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.4.20 600'000 600'000 Aon plc/UK 2'791 570'843
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.4.20 600'000 600'000 Intercontinental Exchange, Inc. 5'946 551'749
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.6.20 600'000 599'999 UnitedHealth Group, Inc. 1'890 543'487
Aon plc 2'718 558'289 Sony Corp. 7'900 537'152
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 30.4.20 500'000 500'000 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 30.4.20 500'000 500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 1.5.20 500'000 500'000 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.6.20 500'000 500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.4.20 500'000 500'000 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.6.20 500'000 500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.5.20 500'000 499'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 1.5.20 500'000 500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 5.6.20 500'000 499'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 25.6.20 500'000 500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 3.6.20 500'000 499'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.5.20 500'000 500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 25.6.20 500'000 499'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 2.6.20 500'000 500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.5.20 500'000 499'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.5.20 500'000 500'000
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Janus Henderson Global Technology Fund

Wichtige Käufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag

Anschaf-
fungskosten 

(USD) Wichtige Verkäufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag
Erlös 

(USD)
  

Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 30'200'000 30'199'912 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 30'200'000 30'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 2.4.20 22'900'000 22'899'968 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 2.4.20 22'900'000 22'900'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.4.20 22'500'000 22'499'981 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.4.20 22'500'000 22'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 30.6.20 21'600'000 21'599'958 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 30.6.20 21'600'000 21'600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.4.20 21'100'000 21'099'982 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.4.20 21'100'000 21'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 25.6.20 20'700'000 20'699'960 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 25.6.20 20'700'000 20'700'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.5.20 20'600'000 20'599'977 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.5.20 20'600'000 20'600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.6.20 20'200'000 20'199'882 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.6.20 20'200'000 20'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.4.20 20'100'000 20'099'911 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.4.20 20'100'000 20'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 3.4.20 20'000'000 19'999'983 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 3.4.20 20'000'000 20'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 9.4.20 19'700'000 19'699'984 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.6.20 19'700'000 19'700'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.6.20 19'700'000 19'699'885 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 9.4.20 19'700'000 19'700'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.6.20 19'500'000 19'499'962 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.6.20 19'500'000 19'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.4.20 19'300'000 19'299'984 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.4.20 19'300'000 19'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.5.20 19'300'000 19'299'979 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.5.20 19'300'000 19'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.6.20 19'200'000 19'199'963 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.6.20 19'200'000 19'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.5.20 19'000'000 18'999'979 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.6.20 19'000'000 19'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.6.20 19'000'000 18'999'963 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.5.20 19'000'000 19'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.6.20 18'900'000 18'899'963 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.6.20 18'900'000 18'900'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.6.20 18'900'000 18'899'963 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.6.20 18'900'000 18'900'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.6.20 18'700'000 18'699'964 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.6.20 18'700'000 18'700'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.6.20 18'600'000 18'599'964 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.6.20 18'600'000 18'600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 7.4.20 18'500'000 18'499'979 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 7.4.20 18'500'000 18'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.4.20 18'300'000 18'299'954 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.4.20 18'300'000 18'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.5.20 18'000'000 17'999'980 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11.6.20 18'000'000 18'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11.6.20 18'000'000 17'999'970 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.5.20 18'000'000 18'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.6.20 17'900'000 17'899'896 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.6.20 17'900'000 17'900'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 6.4.20 17'800'000 17'799'941 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.3.20 17'800'000 17'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.3.20 17'800'000 17'799'931 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 6.4.20 17'800'000 17'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.5.20 17'600'000 17'599'980 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.5.20 17'600'000 17'600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.5.20 17'500'000 17'499'981 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.5.20 17'500'000 17'500'000

BNP Paribas S.A. CP, 0.0000%, fällig am 10.6.20 17'100'000 17'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.4.20 16'900'000 16'900'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.5.20 16'800'000 16'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.5.20 16'800'000 16'800'000
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Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund

Wichtige Käufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag

Anschaf-
fungskosten 

(USD) Wichtige Verkäufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag
Erlös 

(USD)
   

Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.3.20 800'000 799'995 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.3.20 800'000 800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.3.20 700'000 699'979 TD Ameritrade Holding Corp. 20'843 730'553
Boston Scientific Corp. 19'867 646'180 Vivendi S.A. 31'443 707'094
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.3.20 600'000 599'982 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.3.20 700'000 700'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 7.1.20 600'000 599'975 Alphabet, Inc. - Klasse C 509 606'295
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 6.1.20 600'000 599'924 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 6.1.20 600'000 600'000
VICI Properties, Inc. 30'746 508'128 Federal Home Loan Bank Discount Notes, 0.0000%, fällig am 02.01.20 600'000 600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.3.20 500'000 499'997 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.3.20 600'000 600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 9.1.20 500'000 499'979 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 7.1.20 600'000 600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 3.1.20 500'000 499'979 Apollo Global Management, Inc. 12'272 584'681
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.1.20 500'000 499'979 Microchip Technology, Inc. 5'279 506'372
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 10.1.20 500'000 499'979 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 9.1.20 500'000 500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.3.20 500'000 499'955 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.3.20 500'000 500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.1.20 500'000 499'936 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 3.1.20 500'000 500'000
Amazon.com, Inc. 246 435'972 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.1.20 500'000 500'000
American Electric Power Co., Inc. 5'286 434'037 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.3.20 500'000 500'000
Morgan Stanley 9'900 407'307 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.1.20 500'000 500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.3.20 400'000 399'999 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 10.1.20 500'000 500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.3.20 400'000 399'998 Avalara, Inc. 4'593 435'426
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.1.20 400'000 399'983 Westinghouse Air Brake Technologies Corp. 8'328 424'071
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.1.20 400'000 399'983 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.1.20 400'000 400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.1.20 400'000 399'983 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.1.20 400'000 400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.1.20 400'000 399'983 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.1.20 400'000 400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.1.20 400'000 399'983 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.1.20 400'000 400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.1.20 400'000 399'949 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.1.20 400'000 400'000
Elanco Animal Health, Inc. 15'336 380'335 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.3.20 400'000 400'000
Reynolds Consumer Products, Inc. 13'121 344'842 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.1.20 400'000 400'000
T-Mobile U.S., Inc. 10'583 332'394 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.3.20 400'000 400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.1.20 300'000 299'987 General Electric Co., 5,0000 %, fällig am 29.12.49 454'000 388'875
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.1.20 300'000 299'987 Pagseguro Digital, Ltd. 17'533 381'817
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.2.20 300'000 299'987 Vistra Energy Corp. 20'641 379'224
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.1.20 300'000 299'987 Axon Enterprise, Inc. 4'805 377'298
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.1.20 300'000 299'949 Intercontinental Exchange, Inc. 3'788 366'008
Boeing Co. 895 289'383 Walt Disney Co. 3'430 357'266
Chewy, Inc. 9'627 282'733 L3Harris Technologies, Inc. 1'788 334'878
ServiceMaster Global Holdings, Inc. 8'030 274'499 Insmed, Inc. 10'492 321'840
Sempra Energy 2'570 265'581 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.1.20 300'000 300'000
Warner Music Group Corp. 10'163 254'075 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.2.20 300'000 300'000
Zendesk, Inc. 3'395 246'104 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.1.20 300'000 300'000
Microchip Technology, Inc. 1'987 210'564 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.1.20 300'000 300'000

Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.1.20 300'000 300'000
NCR Corp. 12'238 294'975
ICU Medical, Inc. 1'283 268'583
Hasbro, Inc. 2'955 266'563
General Electric Co. 37'133 244'461
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Janus Henderson US Research Fund

Wichtige Käufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag

Anschaf-
fungskosten 

(USD) Wichtige Verkäufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag
Erlös 

(USD)
   

Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.6.20 11'300'000 11'299'978 Amazon.com, Inc. 6'203 15'817'895
Apple, Inc. 16'668 4'980'825 Apple, Inc. 39'385 13'381'307
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 5.3.20 4'500'000 4'499'865 Microsoft Corp. 62'334 11'711'554
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 7.2.20 4'500'000 4'499'805 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.6.20 11'300'000 11'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.2.20 4'500'000 4'499'804 Alphabet, Inc. - Klasse C 7'826 10'992'185
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 10.2.20 4'500'000 4'499'411 Adobe, Inc. 22'633 8'970'610
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11.3.20 4'400'000 4'399'869 Facebook, Inc. 37'066 8'153'882
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 5.2.20 4'400'000 4'399'808 Mastercard, Inc. - Klasse A 24'773 7'198'382
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 6.2.20 4'400'000 4'399'808 Visa, Inc. - Klasse A 36'479 6'865'424
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 10.3.20 4'300'000 4'299'872 J.P. Morgan Chase & Co. 65'987 6'549'967
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 6.3.20 4'300'000 4'299'872 Salesforce.com, Inc. 34'459 5'985'848
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.3.20 4'300'000 4'299'814 Texas Instruments, Inc. 44'546 5'539'360
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 3.3.20 4'300'000 4'299'814 Altria Group, Inc. 128'654 5'100'057
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.2.20 4'300'000 4'299'814 Constellation Brands, Inc. - Klasse A 30'297 5'069'953
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.2.20 4'300'000 4'299'814 Netflix, Inc. 12'167 5'067'597
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.2.20 4'300'000 4'299'814 Progressive Corp. 66'533 5'056'827
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.2.20 4'300'000 4'299'812 Ingersoll Rand, Inc. 153'781 5'009'605
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.2.20 4'300'000 4'299'812 Merck & Co., Inc. 65'110 4'944'245
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.2.20 4'300'000 4'299'812 NRG Energy, Inc. 135'120 4'518'594
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 2.3.20 4'300'000 4'299'441 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 10.2.20 4'500'000 4'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.2.20 4'300'000 4'299'250
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.3.20 4'200'000 4'199'874
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 25.2.20 4'200'000 4'199'818
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.2.20 4'200'000 4'199'818
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.2.20 4'200'000 4'199'817
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.2.20 4'200'000 4'199'817
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.2.20 4'200'000 4'199'451
Aon plc 19'019 3'915'624
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 3'900'000 3'899'989
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11.2.20 3'900'000 3'899'830
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 9.3.20 3'900'000 3'899'656
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 1.5.20 3'800'000 3'799'997
Ingersoll Rand, Inc. 110'353 3'783'255
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Janus Henderson US Forty Fund

Wichtige Käufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag

Anschaf-
fungskosten 

(USD) Wichtige Verkäufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag
Erlös 

(USD)
   

Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.2.20 27'300'000 27'298'817 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.2.20 27'300'000 27'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.2.20 26'500'000 26'498'852 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.2.20 26'500'000 26'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 7.4.20 25'800'000 25'799'971 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 7.4.20 25'800'000 25'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.2.20 25'300'000 25'298'904 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.2.20 25'300'000 25'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 25'200'000 25'199'927 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 25'200'000 25'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 6.5.20 21'300'000 21'299'982 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.2.20 21'300'000 21'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.2.20 21'300'000 21'299'071 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 6.5.20 21'300'000 21'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.2.20 21'100'000 21'099'080 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.2.20 21'100'000 21'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.4.20 20'800'000 20'799'983 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.4.20 20'800'000 20'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.2.20 20'700'000 20'699'097 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.2.20 20'700'000 20'700'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 6.4.20 20'600'000 20'599'931 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 6.4.20 20'600'000 20'600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 3.4.20 20'400'000 20'399'983 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 3.4.20 20'400'000 20'400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.2.20 20'000'000 19'999'133 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.2.20 20'000'000 20'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 2.4.20 19'800'000 19'799'973 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 2.4.20 19'800'000 19'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.2.20 19'800'000 19'799'137 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.2.20 19'800'000 19'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.2.20 19'800'000 19'796'546 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.2.20 19'800'000 19'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.4.20 19'700'000 19'699'984 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 2.3.20 19'700'000 19'700'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 2.3.20 19'700'000 19'697'439 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.4.20 19'700'000 19'700'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.5.20 19'600'000 19'599'978 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.5.20 19'600'000 19'600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.4.20 19'500'000 19'499'984 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 25.2.20 19'500'000 19'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 25.2.20 19'500'000 19'499'155 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.4.20 19'500'000 19'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 9.4.20 19'400'000 19'399'984 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 9.4.20 19'400'000 19'400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.5.20 19'200'000 19'199'936 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.5.20 19'200'000 19'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.2.20 18'900'000 18'897'527 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.2.20 18'900'000 18'900'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.3.20 18'800'000 18'799'436 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.3.20 18'800'000 18'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.2.20 18'300'000 18'299'202 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.2.20 18'300'000 18'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 1.5.20 18'200'000 18'199'985 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 1.5.20 18'200'000 18'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11.2.20 18'100'000 18'099'211 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11.2.20 18'100'000 18'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.3.20 17'800'000 17'799'881 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 3.3.20 17'800'000 17'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 3.3.20 17'800'000 17'799'229 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.3.20 17'800'000 17'800'000

Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.3.20 17'600'000 17'600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.5.20 17'500'000 17'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.4.20 17'200'000 17'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.3.20 17'200'000 17'200'000
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Janus Henderson US Venture Fund

Wichtige Käufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 
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Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag
Erlös 
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Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 17'400'000 17'399'950 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 17'400'000 17'400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.5.20 8'500'000 8'499'991 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.5.20 8'500'000 8'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.6.20 8'200'000 8'199'991 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.6.20 8'200'000 8'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 5.6.20 8'200'000 8'199'989 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 5.6.20 8'200'000 8'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.5.20 8'100'000 8'099'991 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.5.20 8'100'000 8'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 3.6.20 8'100'000 8'099'991 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.3.20 8'100'000 8'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.3.20 8'100'000 8'099'969 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 3.6.20 8'100'000 8'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.3.20 8'100'000 8'099'957 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.3.20 8'100'000 8'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 2.6.20 8'000'000 7'999'991 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 2.6.20 8'000'000 8'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.5.20 7'900'000 7'899'974 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.5.20 7'900'000 7'900'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.3.20 7'900'000 7'899'947 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.3.20 7'900'000 7'900'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.5.20 7'400'000 7'399'992 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 1.6.20 7'400'000 7'400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.5.20 7'400'000 7'399'992 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.5.20 7'400'000 7'400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 1.6.20 7'400'000 7'399'975 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.5.20 7'400'000 7'400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.5.20 7'300'000 7'299'992 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.5.20 7'300'000 7'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 30.6.20 7'300'000 7'299'986 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 30.6.20 7'300'000 7'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.5.20 7'200'000 7'199'992 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.3.20 7'200'000 7'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.3.20 7'200'000 7'199'916 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.5.20 7'200'000 7'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.5.20 7'100'000 7'099'992 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11.5.20 7'100'000 7'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11.5.20 7'100'000 7'099'976 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.5.20 7'100'000 7'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 7.5.20 7'000'000 6'999'994 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 7.5.20 7'000'000 7'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.5.20 6'900'000 6'899'983 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.5.20 6'900'000 6'900'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.6.20 6'800'000 6'799'960 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.6.20 6'800'000 6'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.6.20 6'600'000 6'599'987 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.6.20 6'600'000 6'600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.3.20 6'600'000 6'599'974 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.3.20 6'600'000 6'600'000
BNP Paribas S.A. CP, 0.0000%, fällig am 10.6.20 6'400'000 6'399'991 BNP Paribas S.A. CP, 0.0000%, fällig am 10.6.20 6'400'000 6'400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.6.20 6'300'000 6'299'988 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.6.20 6'300'000 6'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 1.5.20 6'200'000 6'199'995 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 1.5.20 6'200'000 6'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 25.6.20 6'200'000 6'199'988 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 25.6.20 6'200'000 6'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.4.20 6'100'000 6'099'995 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.6.20 6'100'000 6'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 30.4.20 6'100'000 6'099'995 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.4.20 6'100'000 6'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.4.20 6'100'000 6'099'995 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 30.4.20 6'100'000 6'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.6.20 6'100'000 6'099'988 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.4.20 6'100'000 6'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.4.20 6'100'000 6'099'985 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.4.20 6'100'000 6'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.5.20 6'100'000 6'099'973 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.5.20 6'100'000 6'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.5.20 6'000'000 5'999'993
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.5.20 6'000'000 5'999'993
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.6.20 6'000'000 5'999'988
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.6.20 6'000'000 5'999'988
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.6.20 6'000'000 5'999'988
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 10.1.20 6'000'000 5'999'745



Aufstellungen der Änderungen in der Zusammenset-
zung des Portfolios (Fortsetzung)

359Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2020

Janus Henderson US Strategic Value Fund

Wichtige Käufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag

Anschaf-
fungskosten 

(USD) Wichtige Verkäufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag
Erlös 

(USD)
   

Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 8'600'000 8'599'975 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 8'600'000 8'600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.3.20 6'400'000 6'399'808 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.3.20 6'400'000 6'400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.3.20 6'200'000 6'199'814 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.3.20 6'200'000 6'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.3.20 6'100'000 6'099'959 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.3.20 6'100'000 6'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.3.20 6'000'000 5'999'968 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.3.20 6'000'000 6'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.3.20 6'000'000 5'999'455 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.3.20 6'000'000 6'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.3.20 5'800'000 5'799'977 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.3.20 5'800'000 5'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 6.3.20 5'700'000 5'699'831 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 6.3.20 5'700'000 5'700'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.2.20 5'600'000 5'599'757 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.2.20 5'600'000 5'600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.2.20 5'600'000 5'599'756 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.2.20 5'600'000 5'600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 9.3.20 5'600'000 5'599'505 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 9.3.20 5'600'000 5'600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 10.3.20 5'500'000 5'499'837 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 10.3.20 5'500'000 5'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.2.20 5'400'000 5'399'294 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.2.20 5'400'000 5'400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.3.20 5'300'000 5'299'979 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.3.20 5'300'000 5'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.4.20 5'200'000 5'199'996 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.4.20 5'200'000 5'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.4.20 5'100'000 5'099'996 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.5.20 5'100'000 5'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.5.20 5'100'000 5'099'987 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.4.20 5'100'000 5'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.3.20 5'100'000 5'099'941 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 25.2.20 5'100'000 5'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 25.2.20 5'100'000 5'099'779 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.3.20 5'100'000 5'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 5.5.20 5'000'000 4'999'996 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.5.20 5'000'000 5'000'000



Aufstellungen der Änderungen in der Zusammenset-
zung des Portfolios (Fortsetzung)
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Janus Henderson Intech European Core Fund

Wichtige Käufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag

Anschaf-
fungskosten 

(EUR) Wichtige Verkäufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag
Erlöse 
(EUR)

   

AstraZeneca plc 33'691 3'300'613 BHP Group plc 223'195 3'528'867
Tele2 A.B. 269'069 3'114'006 London Stock Exchange Group plc 28'256 2'511'983
Novartis A.G. 38'653 2'996'525 Lonza Group A.G. 5'843 2'415'030
GVC Holdings plc 340'409 2'961'321 Rio Tinto plc 56'743 2'355'767
Novo Nordisk A/S - Klasse B 50'707 2'925'459 Givaudan S.A. 744 2'271'785
Nokia Oyj 799'828 2'723'046 Safran S.A. 28'656 2'229'563
Danone S.A. 42'695 2'651'432 Airbus S.E. 41'041 2'095'497
J. Sainsbury plc 1'179'430 2'512'098 Experian plc 67'490 2'053'266
Johnson Matthey plc 115'277 2'488'211 Koninklijke DSM N.V. 16'715 1'866'819
Orion Oyj 52'420 2'397'010 Wolters Kluwer N.V. 27'495 1'820'222
Partners Group Holding A.G. 3'210 2'353'732 Orsted A/S (144A) 18'943 1'777'166
Intertek Group plc 37'863 2'253'214 Hermes International 2'742 1'775'523
Peugeot S.A. 165'956 2'212'312 Anglo American Capital plc 105'842 1'742'348
Volvo A.B. 177'639 2'125'226 Enel SpA 266'582 1'626'176
Pargesa Holding S.A. 31'428 2'107'958 RELX plc 77'685 1'626'123
Coca-Cola European Partners plc 55'820 2'012'088 Ferrari N.V. 10'891 1'513'348
Next plc 38'517 2'005'364 Vonovia S.E. 27'199 1'380'773
Carrefour S.A. 141'290 1'881'443 Kering 2'952 1'288'608
Porsche Automobil Holding S.E. 43'112 1'876'032 ASML Holding N.V. 4'687 1'282'174
Cie Generale des Etablissements Michelin 20'480 1'853'539 Swiss Life Holding A.G. 3'764 1'221'118
Ingenico Group S.A. 15'333 1'822'869 Iberdrola S.A. 258'334 1'193'436
Assicurazioni Generali SpA 141'349 1'769'088 Adidas A.G. 5'226 1'100'078
Coca-Cola HBC A.G. 79'514 1'742'054 Teleperformance 4'899 1'064'059
E.ON S.E. 184'317 1'675'725 Kerry Group plc 9'833 1'055'265
RSA Insurance Group plc 391'682 1'637'017 Koninklijke Philips N.V. 26'158 1'028'394
Alfa Laval AB 87'192 1'520'762 Adyen N.V. (144A) 992 995'087
ABB, Ltd. 87'183 1'514'858
Neste Oyj 39'190 1'416'313
Orkla ASA 172'694 1'341'628
Admiral Group plc 50'245 1'328'049
Credit Agricole S.A. 189'511 1'310'180
ICA Gruppen A.B. 31'974 1'276'879
Koninklijke Vopak N.V. 24'655 1'197'559
Croda International plc 20'296 1'149'275
Naturgy Energy Group S.A. 69'780 1'135'995
Royal Dutch Shell plc - Klasse A 73'635 1'096'656
Engie S.A. 109'730 1'046'195
Safran S.A. 12'028 1'034'247



Aufstellungen der Änderungen in der Zusammenset-
zung des Portfolios (Fortsetzung)
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Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund

Wichtige Käufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag

Anschaf-
fungskosten 

(USD) Wichtige Verkäufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag
Erlös 

(USD)
   

U.S. Treasury Notes/Bonds, 0.0000%, fällig am 20.8.20 511'000 510'832 U.S. Treasury Notes/Bonds, 0.0000%, fällig am 21.5.20 511'000 511'000
U.S. Treasury Notes/Bonds, 0.0000%, fällig am 21.5.20 511'000 510'044 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.4.20 300'000 300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.4.20 300'000 300'000 US- Schatzanweisungen/Anleihen, 0.0000%, fällig am 20.02.20 249'000 249'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.3.20 100'000 99'997 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.2.20 100'000 100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.3.20 100'000 99'997 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.3.20 100'000 100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.2.20 100'000 99'996 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.3.20 100'000 100'000
Tesla, Inc. 139 91'558 Tesla, Inc. 124 89'845
M3, Inc. 2'000 58'580 CME Group, Inc. 284 55'902
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. 96 54'145 AutoZone, Inc. 51 52'374
Chugai Pharmaceutical Co., Ltd. 800 43'978 lululemon athletica, Inc. 185 47'760
Eli Lilly and Co. 296 41'060 GVC Holdings plc 5'111 46'506
Ocado Group plc 1'598 40'078 PulteGroup, Inc. 1'325 45'419
Seattle Genetics, Inc. 264 39'098 Newcrest Mining, Ltd. 2'188 42'115
Roku, Inc. 320 37'311 Marvell Technology Group, Ltd. 1'547 38'547
Vertex Pharmaceuticals, Inc. 145 35'520 NextEra Energy, Inc. 150 37'995
Take-Two Interactive Software, Inc. 264 35'511 Liberty Media Corp. - Liberty SiriusXM 1'077 37'315
Apple, Inc. 111 35'224 McCormick & Co., Inc. 232 36'930
Netflix, Inc. 81 34'844 Enel SpA 4'619 35'873
Entergy Corp. 293 31'046 Southern Co. 599 35'005
Bristol-Myers Squibb Co. 483 31'022 NiSource, Inc. 1'198 33'858



Aufstellungen der Änderungen in der Zusammenset-
zung des Portfolios (Fortsetzung)
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Janus Henderson Intech US Core Fund

Wichtige Käufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag

Anschaf-
fungskosten 

(USD) Wichtige Verkäufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag
Erlös 

(USD)
   

Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 5.2.20 1'000'000 999'956 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 5.2.20 1'000'000 1'000'000
Sysco Corp. 6'343 490'491 Progressive Corp. 6'997 557'508
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.2.20 400'000 399'983 Intuit, Inc. 1'710 499'348
Bristol-Myers Squibb Co. 5'946 386'942 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.2.20 400'000 400'000
CVS Health Corp. 4'546 334'931 CSX Corp. 5'031 399'506
AbbVie, Inc. 4'096 318'363 Salesforce.com, Inc. 2'063 382'233
Amgen, Inc. 1'380 313'571 Allergan plc 1'971 358'346
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.5.20 300'000 300'000 VeriSign, Inc. 1'645 346'570
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.5.20 300'000 300'000 Motorola Solutions, Inc. 1'874 336'603
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.5.20 300'000 300'000 CME Group, Inc. 1'619 328'045
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 31.1.20 300'000 299'987 ConocoPhillips 6'390 317'567
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 30.1.20 300'000 299'987 PayPal Holdings, Inc. 2'742 315'892
ANSYS, Inc. 1'056 295'325 Ameren Corp. 3'800 311'556
Humana, Inc. 836 291'186 Verisk Analytics, Inc. – Klasse A 1'820 304'637
CDW Corp./DE 2'152 288'596 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 30.1.20 300'000 300'000
Lam Research Corp. 954 270'405 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.5.20 300'000 300'000
Amazon.com, Inc. 126 265'685 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.5.20 300'000 300'000
Allergan plc 1'398 261'894 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.5.20 300'000 300'000
Apple, Inc. 892 257'971 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 31.1.20 300'000 300'000
State Street Corp. 3'153 251'365 Ball Corp. 4'043 299'109



Aufstellungen der Änderungen in der Zusammenset-
zung des Portfolios (Fortsetzung)
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Janus Henderson Global Real Estate Fund

Wichtige Käufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag

Anschaf-
fungskosten 

(USD) Wichtige Verkäufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag
Erlös 

(USD)
   

Equity Residential 85'415 5'044'305 Equity Residential 85'415 4'888'872
Invitation Homes, Inc. 178'061 3'652'584 American Homes 4 Rent 156'561 3'462'699
American Homes 4 Rent 129'182 3'495'956 Sun Hung Kai Properties, Ltd. 225'500 3'187'846
A-Living Services Co., Ltd. (144A) 876'250 3'416'855 Americold Realty Trust 83'126 2'660'043
Shimao Property Holdings, Ltd. 903'000 3'340'036 Camden Property Trust 33'139 2'541'506
Prologis, Inc. 35'753 3'074'392 CubeSmart 78'406 2'438'722
NVR, Inc. 790 2'976'691 SITE Centers Corp. 268'851 2'204'475
Mirvac Group 1'433'528 2'824'861 Mitsui Fudosan Co., Ltd. 85'000 2'194'863
American Tower Corp. 10'879 2'497'862 China Resources Land, Ltd. 438'000 2'043'116
GLP J-REIT 1'863 2'442'045 MGM Growth Properties LLC 74'526 1'998'161
VICI Properties, Inc. 128'288 2'202'409 Essential Properties Realty Trust, Inc. 148'950 1'940'622
Times China Holdings, Ltd. 1'099'000 2'166'441 Link REIT 189'600 1'898'583
Rexford Industrial Realty, Inc. 46'492 1'928'169 Kerry Properties, Ltd. 582'000 1'782'311
Hang Lung Properties, Ltd. 886'000 1'910'458 Alexandria Real Estate Equities, Inc. 13'464 1'762'560
Sun Communities., Inc. 12'896 1'901'308 Merlin Properties Socimi S.A. 160'000 1'719'342
Link REIT 191'900 1'851'348 Mirvac Group 1'308'530 1'712'859
LEG Immobilien A.G. 16'365 1'686'630 A-Living Services Co., Ltd. (144A) 383'250 1'667'925
Mitsui Fudosan Co., Ltd. 96'100 1'683'771 Goodman Group 200'588 1'482'542
Deutsche Wohnen S.E. 41'000 1'676'929 Guangzhou R&F Properties Co., Ltd. 859'200 1'470'964
Invesco Office J-Reit, Inc. 8'899 1'637'015 Retail Opportunity Investments Corp. 98'699 1'453'841
Alexandria Real Estate Equities, Inc. 9'950 1'619'776 British Land Co., plc 195'000 1'242'601
Americold Realty Trust 47'081 1'613'603 Keppel DC REIT 710'571 1'128'975
MCUBS MidCity Investment Corp. 2'221 1'555'385 Invincible Investment Corp. 2'174 1'097'472
Spirit Realty Capital, Inc. 47'763 1'532'238 Star Asia Investment Corp. 1'324 1'092'930
Nomura Real Estate Master Fund, Inc. 1'077 1'481'378 Duke Realty Corp. 37'783 1'063'990
NEXTDC, Ltd. 302'241 1'452'582 MCUBS MidCity Investment Corp. 1'382 915'409
Goodman Group 179'410 1'448'031 Industrial & Infrastructure Fund Investment Corp. 678 913'074
SL Green Realty Corp. 16'499 1'404'446 Douglas Emmett, Inc. 21'355 892'331
MGM Growth Properties LLC 58'241 1'397'683 VICI Properties, Inc. 56'569 851'960
Mapletree Industrial Trust 763'100 1'385'652 Prologis, Inc. 9'600 840'586
Industrial & Infrastructure Fund Investment Corp. 876 1'309'967 Aroundtown S.A. 152'000 825'625
UDR, Inc. 33'295 1'278'331 Mapletree Industrial Trust 394'800 781'736
Marriott International, Inc. – Klasse A 10'363 1'233'065 Mitsui FudoS.A.n Logistics Park, Inc. 164 746'158
Granite Real Estate Investment Trust 25'739 1'201'649 SBA Communications Corp. 2'856 744'922
China Resources Land, Ltd. 276'000 1'132'875 Nippon Prologis REIT, Inc. 258 720'781
Essential Properties Realty Trust, Inc. 70'544 1'115'720 Shimao Property Holdings, Ltd. 173'000 683'501
Duke Realty Corp. 30'578 1'086'155 ADO Properties S.A. 20'800 667'744
Derwent London plc 18'500 963'208
Nippon Prologis REIT, Inc. 375 942'965
SBA Communications Corp. 3'170 927'841
Healthpeak Properties, Inc. 32'321 896'761
Rexford Industrial Realty, Inc. 29'841 1'257'019
Ascendas India Trust 1'127'400 1'254'954
Ayala Land, Inc. 1'336'610 1'225'988
Mapletree Industrial Trust 720'600 1'210'185



Aufstellungen der Änderungen in der Zusammenset-
zung des Portfolios (Fortsetzung)
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Janus Henderson Absolute Return Income Fund

Wichtige Käufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag

Anschaf-
fungskosten 

(USD) Wichtige Verkäufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag
Erlös 

(USD)
   

Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 26.2.20 5'000'000 4'999'729 Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 26.2.20 5'000'000 5'000'000
San Diego Gas CP, 0.0000%, fällig am 18.3.20 3'500'000 3'499'703 San Diego Gas CP, 0.0000%, fällig am 18.3.20 3'500'000 3'500'000
Macquarie Bank, Ltd., 2.3000%, fällig am 22.01.25 (144A) 3'400'000 3'396'498 Energy Transfer CP, 0.0000%, fällig am 20.2.20 3'300'000 3'300'000
Energy Transfer CP, 0.0000%, fällig am 20.2.20 3'300'000 3'299'821 Energy Transfer CP, 0.0000%, fällig am 25.2.20 3'250'000 3'250'000
Energy Transfer CP, 0.0000%, fällig am 25.2.20 3'250'000 3'249'824 Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 18.2.20 3'200'000 3'200'000
Pentair Finance S.a.r.l., 0.0000%, fällig am 5.3.20 3'200'000 3'199'867 Pentair Finance S.a.r.l., 0.0000%, fällig am 5.3.20 3'200'000 3'200'000
Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 18.2.20 3'200'000 3'199'307 Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 14.2.20 3'100'000 3'100'000
Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 14.2.20 3'100'000 3'099'832 Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 21.2.20 3'000'000 3'000'000
Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 21.2.20 3'000'000 2'999'838 Duke Energy Corp. CP, 0.0000%, fällig am 19.3.20 3'000'000 3'000'000
Duke Energy Corp. CP, 0.0000%, fällig am 19.3.20 3'000'000 2'999'782 Boston Scientific Corp. CP, 0.0000%, fällig am 17.3.20 3'000'000 3'000'000
Boston Scientific Corp. CP, 0.0000%, fällig am 17.3.20 3'000'000 2'999'729 Autonation, Inc. CP, 0.0000%, fällig am 17.3.20 3'000'000 3'000'000
Autonation, Inc. CP, 0.0000%, fällig am 17.3.20 3'000'000 2'999'725 Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 16.3.20 3'000'000 3'000'000
Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 16.3.20 3'000'000 2'999'250 Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 19.2.20 2'950'000 2'950'000
Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 19.2.20 2'950'000 2'949'840 Pentair Finance S.a.r.l., 0.0000%, fällig am 4.2.20 2'800'000 2'800'000
Pentair Finance S.a.r.l., 0.0000%, fällig am 4.2.20 2'800'000 2'799'848 San Diego Gas CP, 0.0000%, fällig am 19.3.20 2'800'000 2'800'000
San Diego Gas CP, 0.0000%, fällig am 19.3.20 2'800'000 2'799'802 General Motors Financial Co., Inc., 0.0000%, fällig am 27.4.20 2'700'000 2'700'000
Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 13.3.20 2'700'000 2'699'831 Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 13.3.20 2'700'000 2'700'000
General Motors Financial Co., Inc., 0.0000%, fällig am 27.4.20 2'700'000 2'699'213 Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 12.3.20 2'650'000 2'650'000
Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 12.3.20 2'650'000 2'649'834 Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 24.2.20 2'600'000 2'600'000
Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 24.2.20 2'600'000 2'599'578 Mohawk Industries CP, 0.0000%, fällig am 18.3.20 2'500'000 2'500'000
Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 13.2.20 2'500'000 2'499'865 Energy Transfer CP, 0.0000%, fällig am 24.2.20 2'500'000 2'500'000
Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 17.1.20 2'500'000 2'499'861 ETP Legacy, 0.0000%, fällig am 22.1.20 2'500'000 2'500'000
ETP Legacy, 0.0000%, fällig am 22.1.20 2'500'000 2'499'858 Energy Transfer CP, 0.0000%, fällig am 10.3.20 2'500'000 2'500'000
Mohawk Industries CP, 0.0000%, fällig am 18.3.20 2'500'000 2'499'774 Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 17.1.20 2'500'000 2'500'000
Energy Transfer CP, 0.0000%, fällig am 24.2.20 2'500'000 2'499'594 Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 13.2.20 2'500'000 2'500'000
Energy Transfer CP, 0.0000%, fällig am 10.3.20 2'500'000 2'499'444 Autonation, Inc. CP, 0.0000%, fällig am 16.3.20 2'500'000 2'500'000
Autonation, Inc. CP, 0.0000%, fällig am 16.3.20 2'500'000 2'499'029 Autonation, Inc. CP, 0.0000%, fällig am 26.2.20 2'450'000 2'450'000
Autonation, Inc. CP, 0.0000%, fällig am 26.2.20 2'450'000 2'449'874
Pentair Finance S.a.r.l., 0.0000%, fällig am 11.3.20 2'300'000 2'299'857
General Motors Financial Co., Inc., 0.0000%, fällig am 22.4.20 2'300'000 2'299'776
Pentair Finance S.a.r.l., 0.0000%, fällig am 21.1.20 2'300'000 2'299'489
Toyota Motor Credit Corp., 1.8000%, fällig am 13.02.25 2'300'000 2'298'459
Pentair Finance S.a.r.l., 0.0000%, fällig am 27.1.20 2'250'000 2'249'625
Wells Fargo & Co., 1.6540%, fällig am 02.06.24 2'200'000 2'200'000
Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 5.2.20 2'200'000 2'199'881
Energy Transfer CP, 0.0000%, fällig am 28.2.20 2'200'000 2'199'881
Daimler Finance CP, 0.0000%, fällig am 20.3.20 2'200'000 2'199'847
Interpublic Group CP, 0.0000%, fällig am 20.3.20 2'200'000 2'199'786
General Motors Financial Co., Inc., 0.0000%, fällig am 20.3.20 2'200'000 2'199'786
General Motors CP, 0.0000%, fällig am 31.3.20 2'200'000 2'199'771
Pentair Finance S.a.r.l. CP, 0.0000%, fällig am 2.3.20 2'200'000 2'199'643
CNPC Finance, Ltd., 0.0000%, fällig am 13.3.20 2'200'000 2'199'621
Daimler Finance CP, 0.0000%, fällig am 23.3.20 2'200'000 2'199'542
San Diego Gas CP, 0.0000%, fällig am 23.3.20 2'200'000 2'199'533
CNPC Finance, Ltd., 0.0000%, fällig am 4.3.20 2'200'000 2'199'419
Interpublic Group CP, 0.0000%, fällig am 23.3.20 2'200'000 2'199'408
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Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)

Wichtige Käufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag

Anschaf-
fungskosten 

EUR
  

Centennial Energy CP, 0.0000%, fällig am 6.1.20 1'000'000 895'281
Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 26.2.20 700'000 643'204
Jabil, Inc. CP, 0.0000%, fällig am 13.1.20 500'000 450'173
Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 13.1.20 500'000 450'173
Pentair Finance S.a.r.l., 0.0000%, fällig am 10.1.20 500'000 449'980
FMC Technology, Inc. CP, 0.0000%, fällig am 10.1.20 500'000 449'980
Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 18.2.20 450'000 415'192
Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 14.2.20 400'000 368'984
Energy Transfer CP, 0.0000%, fällig am 25.2.20 400'000 368'610
Autonation, Inc. CP, 0.0000%, fällig am 26.2.20 400'000 367'527
Pentair Finance S.a.r.l., 0.0000%, fällig am 11.3.20 400'000 354'054
Energy Transfer CP, 0.0000%, fällig am 24.2.20 350'000 322'588
Pentair Finance S.a.r.l., 0.0000%, fällig am 5.3.20 350'000 314'283
Pepper SPARKZ Trust No.2, 1.6400%, fällig am 16.10.27 500'000 309'453
Optus Finance Pty, Ltd., 1.6000%, fällig am 01.07.25 500'000 304'370
Daimler Finance CP, 0.0000%, fällig am 23.3.20 300'000 281'209
San Diego Gas CP, 0.0000%, fällig am 23.3.20 300'000 281'208
Interpublic Group CP, 0.0000%, fällig am 23.3.20 300'000 281'193
Daimler Finance CP, 0.0000%, fällig am 20.3.20 300'000 280'906
Tyson Foods, Inc. CP, 0.0000%, fällig am 20.3.20 300'000 280'902

Wichtige Verkäufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag
Erlöse 

EUR
 

Ginnie Mae, 3.0000%, fällig am 20.07.49 4'400'000 4'675'970
US-Schatzanweisungen/Anleihen, 1.5000%, fällig am 15.2.30 3'361'900 3'597'932
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 2.1250%, fällig am 31.05.21 2'471'000 2'509'012
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 2.2500%, fällig am 15.08.49 2'126'000 2'477'983
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 2'000'000 2'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.6.20 1'700'000 1'700'000
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 1.7500%, fällig am 31.07.24 1'409'800 1'467'794
U.S. Treasury Notes/Bonds, 1.1250%, fällig am 28.2.22 1'272'000 1'294'989
Ginnie Mae, 3.0000%, fällig am 20.7.49 1'171'500 1'234'646
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.6.20 1'200'000 1'200'000
US- Schatzanweisungen/Anleihen, 2.3750%, fällig am 30.04.20 1'161'800 1'170'053
G2SF, 3.0000%, fällig am 20.1.44 1'100'000 1'166'757
U.S. Treasury Notes/Bonds, 2.0000%, fällig am 15.2.50 1'005'000 1'159'032
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.6.20 1'100'000 1'100'000
U.S. Treasury Notes/Bonds, 1.3750%, fällig am 31.1.25 1'020'600 1'064'874
U.S. Treasury Notes/Bonds, 0.3750%, fällig am 31.3.22 1'000'000 1'003'453
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.2.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11.6.20 1'000'000 1'000'000
BNP Paribas S.A. CP, 0.0000%, fällig am 10.6.20 1'000'000 1'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.6.20 900'000 900'000
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Janus Henderson Flexible Income Fund

Wichtige Käufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag

Anschaf-
fungskosten 

(USD) Wichtige Verkäufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag
Erlös 

(USD)
   

Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.5.20 60'000'000 59'999'850 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.5.20 60'000'000 60'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 55'700'000 55'699'836 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 55'700'000 55'700'000
US-Schatzanweisungen/Anleihen, 1.5000%, fällig am 15.2.30 49'541'900 52'588'317 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 30.6.20 43'500'000 43'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 30.6.20 43'500'000 43'499'915 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.6.20 43'200'000 43'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.6.20 43'200'000 43'199'748 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.6.20 41'500'000 41'500'000
U.S. Treasury Notes/Bonds, 2.0000%, fällig am 15.2.50 36'908'900 42'784'883 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.6.20 40'100'000 40'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.6.20 41'500'000 41'499'919 US-Schatzanweisungen/Anleihen, 1.5000%, fällig am 15.2.30 37'200'900 39'770'882
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.6.20 40'100'000 40'099'922 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.5.20 39'100'000 39'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.5.20 39'100'000 39'099'957 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.3.20 39'100'000 39'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.3.20 39'100'000 39'099'848 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.6.20 37'800'000 37'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.6.20 37'800'000 37'799'780 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.1.20 35'400'000 35'400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.1.20 35'400'000 35'398'496 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 25.2.20 34'700'000 34'700'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 25.2.20 34'700'000 34'698'496 US- Schatzanweisungen/Anleihen, 2.2500%, fällig am 15.08.49 29'832'900 34'669'325
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.6.20 34'500'000 34'499'933 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.6.20 34'500'000 34'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.4.20 34'400'000 34'399'971 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.4.20 34'400'000 34'400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.1.20 34'300'000 34'298'552 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.1.20 34'300'000 34'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 7.5.20 33'700'000 33'699'972 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.6.20 33'700'000 33'700'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.6.20 33'700'000 33'699'934 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 7.5.20 33'700'000 33'700'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.4.20 33'500'000 33'499'851 US- Schatzanweisungen/Anleihen, 2.1250%, fällig am 31.05.21 32'839'500 33'510'903
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 30.4.20 33'100'000 33'099'972 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.4.20 33'500'000 33'500'000

Wichtige Käufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag

Anschaf-
fungskosten 

(USD)
  

General Motors Financial Co., Inc., 0.0000%, fällig am 2.3.20 950'000 949'854
Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 13.1.20 900'000 899'850
Mohawk Industries CP, 0.0000%, fällig am 12.3.20 750'000 749'969
Pentair Finance S.a.r.l., 0.0000%, fällig am 5.3.20 750'000 749'969
Autonation, Inc. CP, 0.0000%, fällig am 5.3.20 750'000 749'969
Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 6.3.20 750'000 749'969
Molson Coors Brewing CP, 0.0000%, fällig am 11.3.20 750'000 749'963
Southern California Edison CP, 0.0000%, fällig am 3.3.20 750'000 749'960
Pentair Finance S.a.r.l., 0.0000%, fällig am 11.3.20 750'000 749'954
Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 12.3.20 750'000 749'953
Duke Energy Corp. CP, 0.0000%, fällig am 19.3.20 750'000 749'945
San Diego Gas CP, 0.0000%, fällig am 18.3.20 750'000 749'936
Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 9.3.20 750'000 749'906
Southern California Edison CP, 0.0000%, fällig am 2.3.20 750'000 749'883
Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 16.3.20 750'000 749'813
Energy Transfer CP, 0.0000%, fällig am 25.2.20 700'000 699'962
Pentair Finance S.a.r.l., 0.0000%, fällig am 3.2.20 700'000 699'886
Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 4.3.20 650'000 649'965
Pentair Finance S.a.r.l., 0.0000%, fällig am 31.1.20 650'000 649'965
Jabil, Inc. CP, 0.0000%, fällig am 10.3.20 650'000 649'962
Energy Transfer CP, 0.0000%, fällig am 24.2.20 650'000 649'894

Wichtige Verkäufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag
Erlös 

(USD)
 

Societe Generale S.A., 4.8750%, fällig am 12.03.68 1'400'000 965'560
General Motors Financial Co., Inc., 0.0000%, fällig am 2.3.20 950'000 950'000
Daimler Finance North America LLC, 1.2380%, fällig am 22.02.22 (144A) 900'000 912'142
Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 13.1.20 900'000 900'000
Liberty Financial Pty, Ltd., 3.3506%, fällig am 07.03.22 1'300'000 898'666
Sydney Airport Finance Co., Pty, Ltd., 3.6250%, fällig am 28.04.26 (144A) 800'000 806'961
AusNet Services Holdings Pty, Ltd., 5.3750%, fällig am 02.07.24 1'000'000 778'701
General Motors Financial Co., Inc., 3.2000%, fällig am 6.7.21 750'000 761'511
Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 6.3.20 750'000 750'000
Duke Energy Corp. CP, 0.0000%, fällig am 19.3.20 750'000 750'000
Molson Coors Brewing CP, 0.0000%, fällig am 11.3.20 750'000 750'000
Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 12.3.20 750'000 750'000
Pentair Finance S.a.r.l., 0.0000%, fällig am 11.3.20 750'000 750'000
Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 16.3.20 750'000 750'000
Pentair Finance S.A. CP, 0.0000%, fällig am 9.3.20 750'000 750'000
San Diego Gas CP, 0.0000%, fällig am 18.3.20 750'000 750'000
Mohawk Industries CP, 0.0000%, fällig am 12.3.20 750'000 750'000
Southern California Edison CP, 0.0000%, fällig am 2.3.20 750'000 750'000
Pentair Finance S.a.r.l., 0.0000%, fällig am 5.3.20 750'000 750'000
Southern California Edison CP, 0.0000%, fällig am 3.3.20 750'000 750'000
Autonation, Inc. CP, 0.0000%, fällig am 5.3.20 750'000 750'000
Bluestar Finance Holdings, Ltd., 3.3750%, fällig am 16.07.24 700'000 723'971

Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities Fund
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Janus Henderson Global High Yield Fund

Wichtige Käufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag

Anschaf-
fungskosten 

(USD) Wichtige Verkäufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag
Erlös 

(USD)
   

Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 6.1.20 3'400'000 3'399'567 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.1.20 3'400'000 3'400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.1.20 3'400'000 3'399'567 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 6.1.20 3'400'000 3'400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.1.20 3'000'000 2'999'873 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.1.20 3'000'000 3'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.1.20 3'000'000 2'999'873 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.1.20 3'000'000 3'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.1.20 2'600'000 2'599'890 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.1.20 2'600'000 2'600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.1.20 2'500'000 2'499'894 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.1.20 2'500'000 2'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.1.20 2'500'000 2'499'894 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.1.20 2'500'000 2'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.3.20 2'400'000 2'399'782 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.3.20 2'400'000 2'400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.1.20 2'300'000 2'299'902 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 7.1.20 2'300'000 2'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 7.1.20 2'300'000 2'299'902 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.1.20 2'300'000 2'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.1.20 2'200'000 2'199'907 Federal Home Loan Bank Discount Notes, 0.0000%, fällig am 02.01.20 2'200'000 2'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 9.1.20 2'200'000 2'199'907 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 10.1.20 2'200'000 2'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 10.1.20 2'200'000 2'199'907 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 3.1.20 2'200'000 2'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 3.1.20 2'200'000 2'199'907 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.1.20 2'200'000 2'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.1.20 2'200'000 2'199'720 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 9.1.20 2'200'000 2'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.1.20 2'100'000 2'099'643 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.1.20 2'200'000 2'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 6.3.20 1'900'000 1'899'944 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.1.20 2'100'000 2'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.1.20 1'900'000 1'899'919 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 2.3.20 1'900'000 1'900'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 2.3.20 1'900'000 1'899'753 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 6.3.20 1'900'000 1'900'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 2.4.20 1'800'000 1'799'998 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.1.20 1'900'000 1'900'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.1.20 1'800'000 1'799'924
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.2.20 1'800'000 1'799'922
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 3.3.20 1'800'000 1'799'922
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 31.1.20 1'700'000 1'699'926
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11.2.20 1'700'000 1'699'926
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Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund

Wichtige Käufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag

Anschaf-
fungskosten 

(USD) Wichtige Verkäufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag
Erlös 

(USD)
   

Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.6.20 16'000'000 15'999'969 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.6.20 3'200'000 3'199'850
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.6.20 14'000'000 13'999'973 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.6.20 14'000'000 14'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.6.20 13'600'000 13'599'974 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.6.20 13'600'000 13'600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.6.20 13'000'000 12'999'975 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.6.20 13'000'000 13'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.6.20 12'800'000 12'799'975 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.6.20 12'800'000 12'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.6.20 12'600'000 12'599'927 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.6.20 12'600'000 12'600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 11'500'000 11'499'965 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 11'500'000 11'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.6.20 10'000'000 9'999'942 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 15.6.20 10'000'000 10'000'000
U.S. Treasury Notes/Bonds, 0.6250%, fällig am 15.5.30 10'000'000 9'971'094 U.S. Treasury Notes/Bonds, 0.6250%, fällig am 15.5.30 9'576'000 9'424'286
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.6.20 9'200'000 9'199'982 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.6.20 9'200'000 9'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 5.6.20 8'800'000 8'799'988 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 5.6.20 8'800'000 8'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 25.6.20 7'800'000 7'799'985 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 25.6.20 7'800'000 7'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.6.20 6'900'000 6'899'987 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.6.20 6'900'000 6'900'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.6.20 5'900'000 5'899'966 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.6.20 5'900'000 5'900'000
Bundesobligation, 0.0000%, fällig am 11.04.25 5'000'000 5'758'851 Bundesobligation, 0.0000%, fällig am 11.04.25 5'000'000 5'795'277
BNP Paribas S.A. CP, 0.0000%, fällig am 10.6.20 5'200'000 5'199'993 BNP Paribas S.A. CP, 0.0000%, fällig am 10.6.20 5'200'000 5'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.6.20 5'000'000 4'999'994 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.6.20 5'000'000 5'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.5.20 3'900'000 3'899'996 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.5.20 3'900'000 3'900'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.6.20 3'800'000 3'799'994 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.6.20 3'800'000 3'800'000
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe, 0.0000%,  
fällig am 15.02.30 3'000'000 3'490'079

Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe, 0.0000%,  
fällig am 15.02.30 3'000'000 3'487'786
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Janus Henderson High Yield Fund

Wichtige Käufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag

Anschaf-
fungskosten 

(USD) Wichtige Verkäufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag
Erlös 

(USD)
   

Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.2.20 36'300'000 36'298'427 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.2.20 36'300'000 36'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.2.20 35'400'000 35'398'456 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.2.20 35'400'000 35'400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.2.20 35'400'000 35'393'825 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.2.20 35'400'000 35'400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.2.20 33'500'000 33'498'539 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.2.20 33'500'000 33'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.2.20 33'000'000 32'998'570 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.2.20 33'000'000 33'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.2.20 32'800'000 32'798'579 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.2.20 32'800'000 32'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.2.20 32'700'000 32'698'574 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.2.20 32'700'000 32'700'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 25.2.20 32'000'000 31'998'613 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.2.20 32'000'000 32'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.2.20 32'000'000 31'995'813 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 25.2.20 32'000'000 32'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.3.20 31'100'000 31'097'175 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.3.20 31'100'000 31'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.3.20 29'900'000 29'899'842 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.3.20 29'900'000 29'900'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.4.20 29'500'000 29'499'975 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.4.20 29'500'000 29'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.4.20 28'500'000 28'499'968 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 16.4.20 28'500'000 28'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 6.2.20 28'000'000 27'998'779 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 6.2.20 28'000'000 28'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.3.20 27'800'000 27'799'166 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.3.20 27'800'000 27'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.1.20 27'700'000 27'698'823 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.1.20 27'700'000 27'700'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.2.20 27'000'000 26'998'823 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.2.20 27'000'000 27'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 5.2.20 26'900'000 26'898'827 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 5.2.20 26'900'000 26'900'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.5.20 26'800'000 26'799'933 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.5.20 26'800'000 26'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.3.20 26'600'000 26'599'823 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.3.20 26'600'000 26'600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.3.20 26'500'000 26'498'852 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 3.3.20 26'500'000 26'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 3.3.20 26'500'000 26'498'852 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.3.20 26'500'000 26'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 5.3.20 26'300'000 26'299'211 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 5.3.20 26'300'000 26'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.1.20 26'300'000 26'295'529 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.1.20 26'300'000 26'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11.2.20 26'000'000 25'998'866 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11.2.20 26'000'000 26'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.3.20 25'800'000 25'799'226 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.3.20 25'800'000 25'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11.3.20 25'200'000 25'199'251 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11.3.20 25'200'000 25'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 30.1.20 25'100'000 25'098'940 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 30.1.20 25'100'000 25'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.3.20 24'900'000 24'899'903 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.3.20 24'900'000 24'900'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.1.20 24'800'000 24'798'953 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.1.20 24'800'000 24'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 7.2.20 24'600'000 24'598'934 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 7.2.20 24'600'000 24'600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.2.20 24'500'000 24'498'932 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.2.20 24'500'000 24'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 1.5.20 24'400'000 24'399'980 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 1.5.20 24'400'000 24'400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 9.3.20 24'300'000 24'297'854 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 9.3.20 24'300'000 24'300'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 10.2.20 24'200'000 24'196'834 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 10.2.20 24'200'000 24'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.1.20 24'100'000 24'098'976 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.1.20 24'100'000 24'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.4.20 23'100'000 23'099'981 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.4.20 23'100'000 23'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.1.20 22'900'000 22'899'027
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.2.20 22'800'000 22'799'012
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Janus Henderson US Short-Term Bond Fund

Wichtige Käufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag

Anschaf-
fungskosten 

(USD) Wichtige Verkäufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag
Erlös 

(USD)
   

Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.6.20 18'200'000 18'199'894 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.6.20 18'200'000 18'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.6.20 17'900'000 17'899'965 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.6.20 17'900'000 17'900'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 25.6.20 17'800'000 17'799'965 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 25.6.20 17'800'000 17'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.5.20 16'600'000 16'599'982 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.5.20 16'600'000 16'600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.5.20 16'500'000 16'499'982 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.5.20 16'500'000 16'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.5.20 16'400'000 16'399'945 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 18.5.20 16'400'000 16'400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.5.20 16'100'000 16'099'982 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 20.5.20 16'100'000 16'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.5.20 16'100'000 16'099'982 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.5.20 16'100'000 16'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.5.20 15'900'000 15'899'929 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 26.5.20 15'900'000 15'900'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.6.20 15'500'000 15'499'970 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.6.20 15'500'000 15'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 30.6.20 15'200'000 15'199'970 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 30.6.20 15'200'000 15'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.5.20 15'000'000 14'999'983 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.5.20 15'000'000 15'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 29.5.20 15'000'000 14'999'983 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.5.20 15'000'000 15'000'000
US-Schatzanweisungen/Anleihen, 1.7500%, fällig am 30.11.21 14'534'000 14'758'504 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.6.20 14'700'000 14'700'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 23.6.20 14'700'000 14'699'971 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.5.20 14'400'000 14'400'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.5.20 14'400'000 14'399'984 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.5.20 14'200'000 14'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 21.5.20 14'200'000 14'199'984 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.5.20 11'100'000 11'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.5.20 11'100'000 11'099'988 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11.5.20 11'000'000 11'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 11.5.20 11'000'000 10'999'963 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.5.20 10'100'000 10'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.5.20 10'100'000 10'099'989 US- Schatzanweisungen/Anleihen, 1.7500%, fällig am 31.07.24 9'616'900 10'022'410
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.6.20 10'000'000 9'999'981 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.6.20 10'000'000 10'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 1.6.20 10'000'000 9'999'967 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 1.6.20 10'000'000 10'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.3.20 9'900'000 9'899'962 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 24.3.20 9'900'000 9'900'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.3.20 9'500'000 9'499'971 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 17.3.20 9'500'000 9'500'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.1.20 9'200'000 9'199'609 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.1.20 9'200'000 9'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.5.20 9'100'000 9'099'990 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.5.20 9'100'000 9'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 8'700'000 8'699'975
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 22.6.20 8'700'000 8'699'949

Janus Henderson Multi-Sector Income Fund

Wichtige Käufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag

Anschaf-
fungskosten 

(USD) Wichtige Verkäufe im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

Anteile bzw.  
Kapital- 

betrag
Erlös 

(USD)
   

Fannie Mae Pool, 2.5000%, fällig am 25.08.34 37'313'675 38'505'957 Fannie Mae Pool, 2.5000%, fällig am 25.08.34 37'313'675 38'948'792
Ginnie Mae, 3.5000%, fällig am 20.10.48 36'402'234 37'859'140 Ginnie Mae, 3.5000%, fällig am 20.10.48 36'402'234 37'868'590
G2SF, 3.5000%, fällig am 20.11.42 34'102'902 35'793'837 G2SF, 3.5000%, fällig am 20.11.42 34'102'902 35'793'837
Ginnie Mae, 3.5000%, fällig am 20.05.49 22'735'268 24'109'153 Ginnie Mae, 3.5000%, fällig am 20.05.49 22'735'268 24'132'243
Fannie Mae, 2.5000%, fällig am 25.1.28 20'317'225 21'167'763 G2SF, 3.5000%, fällig am 20.04.43 22'163'600 22'787'500
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 18'200'000 18'199'946 Fannie Mae, 2.5000%, fällig am 25.1.28 20'317'225 21'166'961
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.2.20 16'800'000 16'799'267 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.6.20 18'200'000 18'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.2.20 16'700'000 16'699'272 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.2.20 16'800'000 16'800'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.2.20 16'000'000 15'999'302 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.2.20 16'700'000 16'700'000
Fannie Mae Pool, 4.0000%, fällig am 25.07.47 14'863'200 15'797'085 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 19.2.20 16'000'000 16'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.2.20 15'200'000 15'199'337 Fannie Mae Pool, 4.0000%, fällig am 25.07.47 14'863'200 15'869'079
G2SF, 3.5000%, fällig am 20.04.43 14'696'600 15'124'494 Federal Home Loan Bank Discount Notes, 0.0000%, fällig am 02.01.20 15'600'000 15'600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.4.20 14'600'000 14'599'988 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 12.2.20 15'200'000 15'200'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 7.4.20 14'100'000 14'099'984 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 14.4.20 14'600'000 14'600'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 9.4.20 14'000'000 13'999'988 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 7.4.20 14'100'000 14'100'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.4.20 14'000'000 13'999'988 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 8.4.20 14'000'000 14'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.4.20 14'000'000 13'999'938 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 9.4.20 14'000'000 14'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.5.20 13'700'000 13'699'985 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 13.4.20 14'000'000 14'000'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.5.20 13'400'000 13'399'967 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 27.5.20 13'700'000 13'700'000
Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 28.5.20 13'100'000 13'099'985 Credit Agricole CP, 0.0000%, fällig am 4.5.20 13'400'000 13'400'000
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Die Tabelle mit den Höchstaufwandsgrenzen zeigt die in 
einem gegebenen Geschäftsjahr einem Fonds zuzuordnenden 
Gesamtgebühren und -spesen ohne Transaktionskosten 
und Handelsprovisionen. Diese sind als Prozentsatz der 
durchschnittlichen täglichen Nettoinventarwerte jeder 
Anteilsklasse („Höchstaufwandsgrenzen“) gemäss den 
Bedingungen des Verkaufsprospekts dargestellt, wie im 

Abschnitt „Gebühren und Kosten“ angeführt. Die Tabelle 
mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt 
die tatsächlichen während des Berichtszeitraums für die 
einzelnen Fondsklassen entstandenen Aufwendungen, exkl. 
Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als 
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermögens für das 
entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

Höchstkostengrenzen

Auf USD/EUR/AUD/HKD/CHF/RMB(CNH)/SGD/CAD/JPY/SEK lautende Anteilsklassen

Anlageverwaltungsgebühren Fonds

Anteile   
der Klasse 

A

Anteile   
der Klasse 

B

Anteile   
der Klasse 

E

Anteile   
der Klasse 

I

Anteile   
der Klasse 

S

Anteile   
der Klasse 

U

Anteile  
der Klasse 

V & Y

Anteile   
der Klasse 

Z

Janus Henderson Balanced Fund 2.25% 3.25% 2.75% 1.05% 1.05% 1.05% 2.25% 0.00%
Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund 1.75% n. z. 2.40% 1.05% 1.05% 1.05% 2.75% 0.00%
Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund 1.75% n. z. 2.90% 1.05% 1.05% 1.05% 2.75% 0.00%
Janus Henderson Global Life Sciences Fund 2.75% 3.75% 3.25% 1.75% 1.05% 1.05% 2.75% 0.00%
Janus Henderson Global Research Fund 2.50% n. z. 3.00% 1.25% 1.05% 1.05% 2.75% 0.00%
Janus Henderson Global Technology Fund 2.75% 3.75% 3.50% 1.75% 1.05% 1.05% 3.00% 0.00%
Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund 2.50% 3.50% 3.00% 1.20% 1.05% 1.05% 2.75% 0.00%
Janus Henderson US Research Fund 2.25% 3.75% 3.50% 1.20% 1.05% 1.05% 3.00% 0.00%
Janus Henderson US Forty Fund 2.50% 3.50% 3.00% 1.20% 1.05% 1.05% 2.50% 0.00%
Janus Henderson US Venture Fund 2.75% 3.75% 3.50% 1.75% 1.05% 1.05% 3.00% 0.00%
Janus Henderson US Strategic Value Fund 2.25% 3.75% 3.25% 1.20% 1.05% 1.05% 3.00% 0.00%
Janus Henderson Intech European Core Fund 1.75% n. z. 2.75% 1.25% 1.25% 1.25% 2.00% 0.00%
Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund 1.75% n. z. 2.75% 1.25% 1.25% 1.25% 2.00% 0.00%
Janus Henderson Intech US Core Fund 1.75% 2.75% 2.75% 1.20% 1.20% 1.25% 2.00% 0.00%
Janus Henderson Global Real Estate Fund 2.50% 3.50% 3.00% 1.25% 1.05% 1.05% 2.75% 0.00%
Janus Henderson Absolute Return Income Fund 1.25% n. z. 1.90% 0.70% 0.55% 0.55% n. z. 0.00%
Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR) 1.25% n. z. 1.90% 0.70% 0.55% 0.55% n. z. 0.00%
Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities Fund 1.05% n. z. 1.70% 0.70% 0.55% 0.55% 2.50% 0.00%
Janus Henderson Flexible Income Fund 2.25% 3.25% 2.50% 0.80% 0.80% 0.85% 2.25% 0.00%
Janus Henderson Global High Yield Fund 2.00% n. z. 2.50% 1.05% 1.05% 1.05% 2.50% 0.00%
Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund 2.00% n. z. 2.50% 0.85% 0.85% 0.85% 2.50% 0.00%
Janus Henderson High Yield Fund 2.25% 3.25% 2.50% 0.90% 0.90% 0.90% 2.25% 0.00%
Janus Henderson Multi-Sector Fund 1.35% n. z. 1.85% 0.95% 0.95% 0.95% 2.50% 0.00%
Janus Henderson US Short-Term Bond Fund 0.95% 2.10% 2.15% 0.75% 0.75% 0.75% 1.90% 0.00%

Durchschnittliche Gesamtkostenquoten für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

USD-Anteilsklasse

Fondsname A acc A acc (H) A dis A inc A inc (H) B acc B inc E acc E acc (H) E inc I acc I acc (H)

Janus Henderson Balanced Fund 1.91% -* -* 1.91% -* 2.91% -* 2.41% -* 2.41% 0.96% -*
Janus Henderson Global Adaptive 
Capital Appreciation Fund

1.75% -* -* -* -* -* -* -* -* -* 1.05% -*

Janus Henderson Global Adaptive Multi-
Asset Fund 1.76% -* -* -* -* -* -* -* -* -* 1.05% -*
Janus Henderson Global Life Sciences 
Fund 2.36% -* -* -* -* 3.36% -* 2.86% -* -* 1.61% -*
Janus Henderson Global Research Fund 2.50% -* -* -* -* -* -* -* -* -* 1.25% -*
Janus Henderson Global Technology 
Fund 2.43% -* -* -* -* 3.43% -* -* -* -* 1.68% -*
Janus Henderson Opportunistic Alpha 
Fund 2.32% -* 2.50% -* -* 3.49% -* -* -* -* 1.20% -*
Janus Henderson US Research Fund 2.04% -* -* -* -* 3.53% -* -* -* -* 1.18% -*
Janus Henderson US Forty Fund 2.13% -* -* -* -* 3.13% -* 2.63% -* -* 1.08% -*
Janus Henderson US Venture Fund 2.41% -* 2.41% -* -* 3.41% -* 2.93% -* -* 1.66% -*
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Durchschnittliche Gesamtkostenquoten für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

USD-Anteilsklasse

Fondsname A acc A acc (H) A dis A inc A inc (H) B acc B inc E acc E acc (H) E inc I acc I acc (H)

Janus Henderson US Strategic 
Value Fund 1.93% -* 1.93% -* -* 3.43% -* 2.93% -* -* 1.13% -*
Janus Henderson INTECH European 
Core Fund -* 1.74% -* -* -* -* -* -* 2.75% -* -* 1.24%
Janus Henderson INTECH Global 
Absolute Return Fund

1.75% -* -* -* -* -* -* -* -* -* 1.25% -*

Janus Henderson INTECH U.S. 
Core Fund 1.75% -* -* -* -* 2.75% -* -* -* -* 1.20% -*
Janus Henderson Global Real Estate 
Fund 2.22% -* -* 2.22% -* 3.22% 3.22% -* -* -* 1.22% -*
Janus Henderson Absolute Return 
Income Fund 0.94% -* -* -* -* -* -* 1.29% -* -* 0.60% -*
Janus Henderson Absolute Return 
Income Fund (EUR) -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Flexible Income Fund 1.87% -* -* 1.88% -* 2.88% 2.87% 2.10% -* 2.09% 0.67% -*
Janus Henderson Global High Yield 
Fund 2.00% -* -* 2.00% -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Investment 
Grade Bond Fund

1.87% -* -* 1.87% -* -* -* -* -* -* 0.80% -*

Janus Henderson High Yield Fund 1.91% -* -* 1.91% -* 2.91% 2.91% 2.16% -* -* 0.81% -*
Janus Henderson Absolute Return 
Income Opportunities Fund 1.05% -* -* 1.05% -* -* -* 1.70% -* 1.70% 0.70% -*
Janus Henderson Multi-Sector 
Income Fund 1.29% -* -* 1.27% -* -* -* 1.81% -* 1.71% 0.84% -*
Janus Henderson US Short-Term 
Bond Fund 0.87% -* -* 0.87% -* 2.10% 2.10% 1.42% -* -* 0.67% -*

Durchschnittliche Gesamtkostenquoten für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

USD-Anteilsklasse

Fondsname I dis I inc S acc U acc U acc (H) U dis U inc V acc V inc Z acc Z inc

Janus Henderson Balanced Fund -* -* -* 0.96% -* -* 0.96% -* 1.91% -* -*
Janus Henderson Global Adaptive Capital 
Appreciation Fund

-* -* -* -* -* -* -* -* -* -* 0.00%

Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund -* -* -* 1.05% -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Life Sciences Fund -* 1.61% -* 0.91% -* -* 0.92% 2.36% -* 0.00% -*
Janus Henderson Global Research Fund -* -* -* 1.06% -* -* -* -* -* -* 0.00%
Janus Henderson Global Technology Fund -* -* -* 0.96% -* -* -* 2.43% -* -* -*
Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund -* -* -* 1.05% -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Research Fund -* -* -* 1.03% -* -* -* -* -* -* 0.00%
Janus Henderson US Forty Fund 1.08% -* -* 0.78% -* -* -* 2.13% -* -* -*
Janus Henderson US Venture Fund -* -* -* 0.96% -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Strategic Value Fund -* 1.13% -* 0.98% -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson INTECH European Core Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson INTECH Global Absolute 
Return Fund

-* -* -* 0.90% -* -* -* -* -* -* -*

Janus Henderson INTECH U.S. Core Fund -* -* -* 0.55% -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Real Estate Fund -* 1.22% -* 1.02% -* -* 1.02% -* -* -* -*
Janus Henderson Absolute Return Income Fund -* -* 0.38% 0.45% -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Absolute Return Income 
Fund (EUR) -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Flexible Income Fund -* 0.67% -* 0.72% -* -* 0.70% -* 1.87% 0.00% -*
Janus Henderson Global High Yield Fund -* 1.05% -* -* -* -* 0.85% -* -* -* 0.00%
Janus Henderson Global Investment Grade 
Bond Fund

-* 0.81% -* 0.82% -* -* 0.82% -* -* -* 0.00%

Janus Henderson High Yield Fund -* 0.81% -* 0.76% -* -* 0.76% -* 1.91% 0.00% -*
Janus Henderson Absolute Return Income 
Opportunities Fund -* -* 0.55% 0.55% -* -* 0.55% -* -* -* -*
Janus Henderson Multi-Sector Income Fund -* 0.55% -* 0.70% -* -* 0.71% -* -* -* -*
Janus Henderson US Short-Term Bond Fund -* 0.67% -* 0.68% -* -* 0.67% -* -* -* -*
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Durchschnittliche Gesamtkostenquoten für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

EUR-Anteilsklasse

Fondsname A acc A acc (H) A inc (H) B inc (H) E acc E acc (H) E inc (H) I acc

Janus Henderson Balanced Fund 1.90% 1.91% 1.91% -* -* 2.41% 2.41% -*
Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund -* 1.75% -* -* -* 2.88% -* -*
Janus Henderson Global Life Sciences Fund -* 2.36% -* -* -* 2.86% -* 1.60%
Janus Henderson Global Research Fund -* 2.50% -* -* -* 3.00% -* -*
Janus Henderson Global Technology Fund -* 2.43% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund -* 2.50% -* -* -* 3.00% -* -*
Janus Henderson US Research Fund -* 2.03% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Forty Fund -* 2.13% -* -* -* 2.63% -* -*
Janus Henderson US Venture Fund -* 2.41% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Strategic Value Fund -* 1.93% -* -* -* 2.93% -* -*
Janus Henderson INTECH European Core Fund 1.75% -* -* -* 2.75% -* -* 1.25%
Janus Henderson INTECH Global Absolute Return Fund -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson INTECH U.S. Core Fund -* 1.75% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Real Estate Fund -* 2.22% -* -* -* 2.72% 2.72% -*
Janus Henderson Absolute Return Income Fund -* 0.94% -* -* -* 1.29% -* -*
Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR) 0.95% -* -* -* -* -* -* 0.60%
Janus Henderson Flexible Income Fund -* 1.87% -* 2.88% -* 2.12% 2.12% -*
Janus Henderson Global High Yield Fund -* 2.00% 2.00% -* -* 2.50% 2.50% -*
Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund -* 1.78% 1.84% -* -* 2.22% 2.19% -*
Janus Henderson High Yield Fund -* 1.91% -* 2.91% -* 2.16% 2.16% -*
Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities Fund -* 1.05% 1.05% -* -* 1.70% 1.70% -*
Janus Henderson Multi-Sector Income Fund -* 1.21%* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Short-Term Bond Fund -* 0.87% -* -* -* 1.42% 1.42% -*

** Bitte beachten Sie, dass dies eine Schätzung ist, da die Anteilsklasse am 19. März 2020 eingeführt wurde.

Durchschnittliche Gesamtkostenquoten für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

EUR-Anteilsklasse

Fondsname I acc (H) I inc (H) S acc S acc (H) U acc U acc (H) U inc (H) V acc (H) Y acc (H) Y inc (H) Z acc Z inc

Janus Henderson Balanced Fund 0.96% 0.97% -* -* -* 0.96% 0.94% -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Adaptive Capital 
Appreciation Fund

-* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*

Janus Henderson Global Adaptive Multi-
Asset Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Life Sciences Fund 1.61% -* -* -* 0.90% 0.91% -* 2.37% -* -* -* -*
Janus Henderson Global Research Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Technology Fund 1.68% -* -* -* -* 0.99% -* 2.43% -* -* -* -*
Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund 1.20% -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Research Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Forty Fund 1.12% -* -* -* -* 0.76% -* 2.12% -* -* -* -*
Janus Henderson US Venture Fund 1.66% -* -* -* -* 0.97% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Strategic Value Fund 1.13% -* -* -* -* 0.98% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson INTECH European 
Core Fund

-* -* -* -* 0.55% -* -* -* -* -* -* 0.00%

Janus Henderson INTECH Global Absolute 
Return Fund

-* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*

Janus Henderson INTECH U.S. Core Fund 1.20% -* -* -* -* 0.55% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Real Estate Fund 1.22% -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Absolute Return Income 
Fund 0.57% -* -* 0.37% -* 0.43% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Absolute Return Income 
Fund (EUR) -* -* 0.39% -* 0.45% -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Flexible Income Fund 0.67% -* -* -* -* 0.73% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global High Yield Fund -* 1.05% -* -* -* -* 0.85% -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Investment Grade 
Bond Fund 0.81% 0.80% -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson High Yield Fund 0.81% -* -* -* -* 0.76% -* -* -* -* -* -*



Aufwandsgrenzen der Fonds und Gesamtkostenquote (Fortsetzung)

374 Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2020

Durchschnittliche Gesamtkostenquoten für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

EUR-Anteilsklasse

Fondsname I acc (H) I inc (H) S acc S acc (H) U acc U acc (H) U inc (H) V acc (H) Y acc (H) Y inc (H) Z acc Z inc

Janus Henderson Absolute Return Income 
Opportunities Fund 0.70% -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Multi-Sector Income Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Short-Term Bond Fund 0.67% -* -* -* -* 0.66% -* -* -* -* -* -*

Durchschnittliche Gesamtkostenquoten für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

HKD-Anteilsklasse AUD-Anteilsklasse CNH-Anteilsklasse

Fondsname A acc A acc (H) A inc A acc (H) A inc (H) V inc (H) A acc (H) A inc (H) I acc (H) I inc (H)

Janus Henderson Balanced Fund 1.90% -* 1.91% 1.90% 1.91% 1.91% -* 1.91% -* -*
Janus Henderson Global Adaptive Capital 
Appreciation Fund

-* -* -* -* -* -* -* -* -* -*

Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Life Sciences Fund 2.36% -* -* 2.35% -* -* 2.35% -* -* -*
Janus Henderson Global Research Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Technology Fund 2.42% -* -* 2.43% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Research Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Forty Fund -* -* -* 2.13% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Venture Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Strategic Value Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson INTECH European Core Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson INTECH Global Absolute Return Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson INTECH U.S. Core Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Real Estate Fund -* -* -* -* 2.21% -* -* -* -* -*
Janus Henderson Absolute Return Income Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR) -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Flexible Income Fund -* -* 1.88% -* 1.88% 1.87% -* -* -* -*
Janus Henderson Global High Yield Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson High Yield Fund 1.91% -* 1.92% -* 1.91% 1.91% -* 1.91% -* -*
Janus Henderson Absolute Return Income 
Opportunities Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Multi-Sector Income Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Short-Term Bond Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*

Durchschnittliche Gesamtkostenquoten für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

GBP-Anteilsklasse CAD-Anteilsklasse

Fondsname I inc (H) U acc U acc (H) U inc U inc (H) Z acc A acc (H) A inc (H) I acc (H)

Janus Henderson Balanced Fund 0.96% -* -* -* -* -* -* 1.91% 0.96%
Janus Henderson Global Adaptive Capital 
Appreciation Fund

-* -* -* -* -* -* -* -* -*

Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Life Sciences Fund -* 0.91% -* 0.91% -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Research Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Technology Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Research Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Forty Fund -* 0.78% -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Venture Fund -* 0.96% -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Strategic Value Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson INTECH European Core Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson INTECH Global Absolute Return Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson INTECH U.S. Core Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Real Estate Fund -* -* -* 1.02% 1.02% -* -* -* -*
Janus Henderson Absolute Return Income Fund -* -* 0.45% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR) -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Flexible Income Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -*
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Durchschnittliche Gesamtkostenquoten für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

GBP-Anteilsklasse CAD-Anteilsklasse

Fondsname I inc (H) U acc U acc (H) U inc U inc (H) Z acc A acc (H) A inc (H) I acc (H)

Janus Henderson Global High Yield Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson High Yield Fund -* -* 0.76% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Absolute Return Income 
Opportunities Fund -* -* 0.55% -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Multi-Sector Income Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Short-Term Bond Fund 0.75% -* -* -* -* -* -* -* -*

Durchschnittliche Gesamtkostenquoten für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020

SEK-Anteilsklasse CHF-Anteilsklasse JPY-Anteilsklasse SGD-Anteilsklasse

Fondsname A acc (H) I acc (H) A acc (H) A inc (H) I acc (H) U acc (H) I acc Z inc (H) A acc A acc (H) A inc A inc (H) I acc (H)

Janus Henderson Balanced Fund -* -* -* -* -* -* -* -* 1.91% 1.91% 1.90% 1.91% -*
Janus Henderson Global Adaptive 
Capital Appreciation Fund

-* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*

Janus Henderson Global Adaptive 
Multi-Asset Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Life 
Sciences Fund -* -* -* -* -* -* -* -* 2.35% 2.35% -* -* 1.59%
Janus Henderson Global 
Research Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global 
Technology Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Opportunistic 
Alpha Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US 
Research Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Forty Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US 
Venture Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson US Strategic 
Value Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson INTECH 
European Core Fund

-* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*

Janus Henderson INTECH Global 
Absolute Return Fund

-* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*

Janus Henderson INTECH U.S. 
Core Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global Real 
Estate Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Absolute Return 
Income Fund -* -* 0.92% -* 0.60% 0.43% -* -* -* -* -* -* 0.60%
Janus Henderson Absolute Return 
Income Fund (EUR) -* -* -* -* -* 0.45% -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Flexible Income 
Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Global High 
Yield Fund

-* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*

Janus Henderson Global 
Investment Grade Bond Fund -* -* -* -* -* -* -* 0.00% -* -* -* -* -*
Janus Henderson High Yield Fund -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -* -*
Janus Henderson Absolute Return 
Income Opportunities Fund -* -* 1.05% -* -* -* -* -* -* -* 1.01% 1.05% -*
Janus Henderson Multi-Sector 
Income Fund -* -* -* -* -* -* -* 0.00% 1.31% 1.32% 1.31% 1.32% -*
Janus Henderson US Short-Term 
Bond Fund -* -* -* 0.88% -* -* -* -* -* -* -* -* -*

-* - Die Anteilsklasse war zum 30. Juni 2020 nicht im Umlauf
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Die folgenden Offenlegungen erfolgen gemäss den 
Auflagen der EU-Verordnung über die Transparenz von 
Wertpapierfinanzierungsgeschäften („SFTR“), die am 
12. Januar 2016 in Kraft trat.

Ein Wertpapierfinanzierungsgeschäft („SFT“) ist gemäss 
Artikel 3(11) der SFT-Verordnung definiert als:

• ein Pensionsgeschäft;

• ein Wertpapier- oder Warenverleihgeschäft bzw. 
ein Wertpapier- oder Warenentleihgeschäft;

• ein Kauf-/Rückverkaufgeschäft oder ein Verkauf-/
Rückkaufgeschäft;oder

• ein Lombardgeschäft.

Zum 30. Juni 2020 hielt keiner der Fonds SFT, 
die der aufsichtsrechtlichen Definition entsprechen.

In den Geltungsbereich der Offenlegungspflichten gemäss 
SFTR fallen auch Total Return Swaps. Mit Stand zum 
30. Juni 2020 hielten die Fonds keine Total Return Swaps, 
und damit keine Wertpapiere, die dem SFTR unterfallen.
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Zusätzliche Informationen für Anleger in Hongkong 

Die zusätzlichen Informationen in diesem Abschnitt beziehen sich auf die Fonds, die von der Hong Kong Securities 
and Futures-Kontrakte Commission („SFC“) zum 30. Juni 2020 zugelassen wurden und die Offenlegungspflichten 
in Hongkong erfüllen. 

Anmerkung: Die SFC—Autorisierung stellt weder eine Empfehlung oder Befürwortung eines Produkts dar, noch garantiert 
sie die kommerziellen Vorzüge eines Produkts oder dessen Performance. Sie bedeutet nicht, dass das Produkt für 
alle Anleger geeignet ist und auch nicht, dass es für einen bestimmten Anleger oder eine bestimmte Anlegergruppe 
geeignet ist.
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Wertpapierbestand nach Ländern
Janus Henderson Balanced Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Bermuda 11'687'985 0.28%

Kanada 9'766'324 0.24%

Frankreich 9'247'021 0.22%

Irland 84'792'778 2.05%

Japan 2'123'753 0.05%

Luxemburg 3'241'937 0.08%

Mexiko 4'403'775 0.11%

Niederlande 5'911'521 0.14%

Vereinigtes Königreich 18'381'337 0.44%

USA 3'986'116'776 96.38%

Summe 4'135'673'207 100.00%

Janus Henderson Global Life Sciences Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der 
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Kanada 1 0.00%

Dänemark 73'676'499 2.60%

Frankreich 67'197'138 2.38%

Deutschland 34'815'681 1.23%

Irland 45'583'605 1.61%

Japan 56'818'488 2.01%

Niederlande 17'770'197 0.63%

Schweiz 213'406'633 7.54%

Vereinigtes Königreich 129'928'182 4.59%

USA 2'190'096'429 77.41%

Summe 2'829'292'853 100.00%

Wertpapierbestand nach Ländern
Janus Henderson Global Research Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Kanada 1'815'655 3.39%

Kaimaninseln 397'593 0.74%

China 993'841 1.86%

Dänemark 189'016 0.35%

Frankreich 1'962'335 3.66%

Deutschland 1'165'161 2.18%

Hongkong 955'677 1.78%

Indien 593'722 1.11%

Irland 306'690 0.57%

Isle of Man 444'352 0.83%

Italien 516'825 0.96%

Japan 1'341'842 2.51%

Niederlande 1'163'416 2.17%

Schweden 678'683 1.27%

Schweiz 587'449 1.10%

Taiwan 677'468 1.26%

Vereinigtes Königreich 5'856'836 10.94%

USA 33'911'861 63.32%

Summe 53'558'422 100.00%

Janus Henderson Global Technology Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Australien 3'192'401 1.02%

Kanada 2'175'002 0.70%

China 18'312'174 5.86%

Israel 4'776'699 1.53%

Niederlande 13'942'927 4.46%

Taiwan 8'553'030 2.74%

USA 261'347'094 83.68%

Summe 312'299'327 100.00%

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufschlüsselung des Wertpapierbestands nach Ländern: 
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Wertpapierbestand nach Ländern
Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Bermuda 813'637 4.38%

Frankreich 378'071 2.04%

Vereinigtes Königreich 340'499 1.83%

USA 17'044'175 91.75%

Summe 18'576'382 100.00%

Janus Henderson US Forty Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Kanada 3'854'572 0.78%

Frankreich 10'581'550 2.13%

Niederlande 11'528'540 2.33%

USA 469'727'037 94.76%

Summe 495'691'699 100.00%

Janus Henderson US Research Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Irland 75'811 0.82%

Vereinigtes Königreich 182'508 1.97%

USA 9'009'322 97.21%

Summe 9'267'641 100.00%

Janus Henderson US Strategic Value Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Bermuda 739'021 0.73%

Israel 1'572'668 1.55%

Schweiz 2'937'457 2.90%

USA 95'975'994 94.81%

Summe 101'225'140 100.00%

Wertpapierbestand nach Ländern
Janus Henderson US Venture Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Belgien 732'309 0.44%

Britische Jungferninseln 903'866 0.54%

Kanada 4'999'961 2.99%

Dänemark 805'316 0.48%

Irland 3'691'498 2.21%

Israel 7'069'199 4.23%

Jersey 5'189'521 3.10%

Vereinigtes Königreich 2'718'821 1.63%

USA 141'105'651 84.39%

Summe 167'216'142 100.00%

Janus Henderson INTECH U.S. Core Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Bermuda 66'809 0.25%

Irland 590'470 2.24%

Schweiz 178'009 0.68%

Vereinigtes Königreich 138'009 0.52%

USA 25'355'810 96.30%

Summe 26'329'107 100.00%

Janus Henderson Global Real Estate Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Australien 7'648'294 4.82%

Belgien 2'865'417 1.81%

Kanada 6'377'447 4.02%

Kaimaninseln 7'363'684 4.64%

China 3'803'420 2.40%

Frankreich 2'283'488 1.44%

Deutschland 10'234'344 6.45%

Hongkong 7'260'501 4.57%

Indien 1'070'953 0.67%

Japan 17'062'423 10.75%

Norwegen 895'007 0.56%

Singapur 4'888'298 3.08%

Schweden 2'036'499 1.28%

Vereinigtes Königreich 7'927'131 4.99%

USA 77'016'244 48.52%

Summe 158'733'150 100.00%
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Wertpapierbestand nach Ländern
Janus Henderson Flexible Income Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Bermuda 9'291'689 1.28%

Kanada 1'518'685 0.21%

Frankreich 10'485'694 1.44%

Japan 1'081'037 0.15%

Luxemburg 1'714'821 0.24%

Mexiko 2'129'902 0.29%

Niederlande 2'815'459 0.39%

Vereinigtes Königreich 8'558'265 1.18%

USA 689'803'267 94.83%

Summe 727'398'819 100.00%

Janus Henderson High Yield Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Australien 827'640 0.19%

Bermuda 394'182 0.09%

Kanada 22'188'993 5.06%

Kaimaninseln 3'721'461 0.85%

Frankreich 9'689'976 2.21%

Irland 11'332'594 2.59%

Liberia 593'601 0.14%

Luxemburg 21'740'519 4.96%

Niederlande 17'093'775 3.90%

Vereinigtes Königreich 6'657'952 1.52%

USA 344'052'719 78.50%

Summe 438'293'412 100.00%

Wertpapierbestand nach Ländern
Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Australien 997'260 0.49%

Österreich 310'798 0.15%

Belgien 1'191'954 0.58%

Bermuda 498'661 0.24%

Kanada 1'907'731 0.93%

Kaimaninseln 702'760 0.34%

Dänemark 1'732'812 0.84%

Finnland 932'946 0.45%

Frankreich 13'891'955 6.77%

Deutschland 4'322'644 2.11%

Guernsey 511'665 0.25%

Irland 799'187 0.39%

Italien 1'009'880 0.49%

Japan 2'629'750 1.28%

Jersey 978'801 0.48%

Luxemburg 7'242'262 3.53%

Mexiko 523'841 0.26%

Niederlande 11'041'408 5.38%

Neuseeland 113'003 0.06%

Spanien 2'130'293 1.04%

Schweden 2'420'279 1.18%

Schweiz 947'924 0.46%

Vereinigtes Königreich 14'020'733 6.83%

USA 134'341'815 65.47%

Summe 205'200'362 100.00%

Janus Henderson US Short-Term Bond Fund

Land

Beizulegender 
Zeitwert 

(USD)

Prozent der  
Wertpapieranlagen 

insgesamt (%)

Kanada 3'255'358 1.82%

Frankreich 2'794'678 1.56%

Irland 1'194'809 0.67%

Niederlande 427'185 0.24%

Schweiz 1'973'605 1.11%

Vereinigtes Königreich 1'795'717 1.01%

USA 167'139'175 93.59%

Summe 178'580'527 100.00%



Zusätzliche Informationen für Anleger in Hongkong (Fortsetzung)

381Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2020

Gründungskosten

Im Berichtszeitraum sind keine Gründungskosten angefallen.

Aufschlüsselung der sonstigen Erträge

Die nachstehende Tabelle bietet eine Aufschlüsselung der sonstigen Erträge nach den einzelnen Teilfonds für das 
Geschäftsjahr zum 30. Juni 2020.

Janus Henderson 
Opportunistic 

Alpha Fund

Janus Henderson 
US Research 

Fund
Janus Henderson 

US Forty Fund

Janus Henderson 
US Strategic 

Value Fund

Janus Henderson 
Intech US Core 

Fund

Janus Henderson 
US Short-Term 

Bond Fund

Diverse Erträge 4 22 (2) (4) 63 8'769

Zinsertrag – – (168) – – –

Erträge aus 
Rechtsstreitigkeiten 157 1'368 48'272 28'203 4'542 –

Sonstige Erträge 161 1'390 48'102 28'199 4'605 8'769

Transaktionskosten

Transaktionskosten, die im Berichtszeitraum bis zum 30. Juni 2020 angefallen sind, betreffen Makler und Börsenkosten. 
Eine Aufschlüsselung der Transaktionskosten ist in Erläuterung 11 des Jahresabschlusses enthalten.

Sicherheiten

Der Janus Henderson Flexible Income Fund hat zum 30. Juni 2020 Barsicherheiten (unbefristet) im Wert von 70.000 USD 
verpfändet. Diese Barsicherheiten werden von der Depotbank BNP Paribas verwahrt und betragen 0,01% des gesamten 
Nettoinventarwerts des Fonds. Die Fonds von Janus Capital reinvestieren keine der für OTC-Positionen erhaltenen 
Sicherheiten.
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Ausschüttungsdatum (Ex-Tag)

15.01.2020 14.02.2020 13.03.2020 15.04.2020 15.05.2020 15.06.2020

Janus Henderson Balanced Fund
Klasse A AUD Inc Hedged 0.04597 0.04256 0.03313 0.04184 0.03778 0.03974
Klasse A CAD Inc Hedged 0.04245 0.03933 0.03024 0.03876 0.03509 0.03730
Klasse A CNH Inc Hedged 0.04978 0.04616 0.03558 0.04513 0.04127 0.04406
Klasse A HKD Inc 0.04387 0.04063 0.03134 0.03957 0.03621 0.03878
Klasse A SGD Inc Hedged 0.03950 0.03668 0.02833 0.03582 0.03259 0.03475
Klasse A$ Inc 0.04383 0.04062 0.03134 0.03965 0.03628 0.03885
Klasse A€ Inc Hedged 0.03902 0.03617 0.02803 0.03529 0.03200 0.03409
Klasse E$ Inc 0.04406 0.04081 0.03148 0.03981 0.03641 0.03898
Klasse E€ Inc Hedged 0.03815 0.03536 0.02738 0.03447 0.03124 0.03327
Klasse I€ Inc Hedged 0.01565 0.00835 0.01334 0.01197 0.00929 0.00945
Klasse I£ Inc Hedged 0.01340 0.00687 0.01183 0.00982 0.00800 0.00798
Klasse U$ Inc 0.01525 0.00788 0.01298 0.01162 0.00901 0.00935
Klasse U€ Inc Hedged 0.01428 0.00749 0.01206 0.01080 0.00840 0.00855
Klasse V AUD Inc Hedged 0.04653 0.04308 0.03354 0.04235 0.03824 0.04023
Klasse V$ Inc 0.04451 0.04124 0.03182 0.04025 0.03683 0.03945
Klasse A SGD Inc   0.03913 0.03751 0.02939 0.03742 0.03429 0.03584

Klasse A SGD Inc 

Janus Henderson Global Life Sciences Fund
Klasse U$ Inc — — — 0.01153 — —
Klasse U£ Inc  — — — 0.01485 — —

Janus Henderson US Strategic Value Fund
Klasse A$ Dis — — — — 0.02407 —
Klasse I$ Dis — — — — 0.00821 —

Janus Henderson Global Real Estate Fund
Klasse A AUD Inc  Hedged — 0.01267 — — 0.07393 —
Klasse A$ Inc — 0.09993 — — 0.10175 —
Klasse B$ Inc — 0.00000 — — — —
Klasse E€ Inc Hedged — 0.07036 — — 0.07061 —
Klasse I$ Inc — 0.05969 — — 0.06992 —
Klasse U GBP Inc — 0.06514 — — 0.07926 —
Klasse U GBP Inc  Hedged — 0.04591 — — 0.05287 —
Klasse U$ Inc — 0.04546 — — 0.05143 —

Klasse U$ Inc

Janus Henderson Flexible Income Fund
Klasse A AUD Inc Hedged 0.02591 0.02426 0.02421 0.02330 0.02287 0.02249
Klasse A HKD Inc 0.02595 0.02415 0.02292 0.02430 0.02298 0.02331
Klasse A$ Inc 0.03255 0.03031 0.02876 0.03055 0.02890 0.02931
Klasse B$ Inc 0.00759 0.00322 0.00333 0.00145 0.00210 0.00229
Klasse B€ Inc Hedged 0.00625 0.00270 0.00272 0.00117 0.00172 0.00180
Klasse E$ Inc 0.02756 0.02577 0.02447 0.02589 0.02453 0.02486
Klasse E€ Inc Hedged 0.02404 0.02274 0.02101 0.02241 0.02122 0.02100
Klasse I$ Inc 0.03240 0.02600 0.02487 0.02601 0.02520 0.02638
Klasse U$ Inc 0.02627 0.02152 0.02038 0.02115 0.02036 0.02110
Klasse V AUD Inc Hedged 0.01812 0.01829 0.01698 0.02157 0.02219 0.02112
Klasse V$ Inc 0.02552 0.02376 0.02255 0.02395 0.02265 0.02297

Klasse 
Klasse 

Die nachstehende Tabelle zeigt die Ausschüttung pro Anteil für jede in Umlauf befindliche und für Anleger in Hongkong 
zugängliche ausschüttende Anteilsklasse für den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020:

Ausschüttungen pro Anteil im Berichtszeitraum
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Ausschüttungen pro Anteil im Berichtszeitraum

Ausschüttungsdatum (Ex-Tag)

15.01.2020 14.02.2020 13.03.2020 15.04.2020 15.05.2020 15.06.2020

Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund
Klasse A$ Inc 0.02691 0.02493 0.02370 0.02572 0.02385 0.02136
Klasse A€ Inc Hedged 0.02374 0.02236 0.02070 0.02254 0.02093 0.01826
Klasse E€ Inc Hedged 0.02277 0.02144 0.01984 0.02159 0.02004 0.01749
Klasse I$ Inc 0.01846 0.01993 0.01899 0.02064 0.01900 0.01656
Klasse I€ Inc Hedged 0.01781 0.01788 0.01657 0.01812 0.01662 0.01424
Klasse U$ Inc 0.01692 0.01852 0.01753 0.01962 0.01823 0.01612

Janus Henderson High Yield Fund
Klasse A AUD Inc Hedged 0.05034 0.04229 0.04334 0.04363 0.04301 0.04269
Klasse A CNH Inc Hedged 0.05454 0.04643 0.04524 0.05009 0.04793 0.04847
Klasse A HKD Inc 0.04853 0.04053 0.03950 0.04394 0.04179 0.04271
Klasse A$ Inc 0.04306 0.03599 0.03509 0.03911 0.03721 0.03803
Klasse B$ Inc 0.02595 0.01914 0.01986 0.02469 0.02436 0.02520
Klasse B€ Inc Hedged 0.02389 0.01790 0.01811 0.02254 0.02227 0.02256
Klasse E€ Inc Hedged 0.04253 0.03613 0.03431 0.03835 0.03651 0.03643
Klasse I$ Inc 0.04328 0.03491 0.03431 0.03932 0.03831 0.04016
Klasse U$ Inc 0.04876 0.03969 0.03881 0.04444 0.04384 0.04540
Klasse V AUD Inc Hedged 0.03874 0.03315 0.03241 0.03892 0.03932 0.03830
Klasse V$ Inc 0.04539 0.03794 0.03698 0.04123 0.03922 0.04008

Janus Henderson US Short-Term Bond Fund
Klasse A CHF Inc Hedged 0.01339 0.01204 0.01125 0.01350 0.01299 0.01128
Klasse A$ Inc 0.01840 0.01553 0.01492 0.01778 0.01707 0.01503
Klasse B$ Inc 0.00542 0.00433 0.00443 0.00565 0.00569 0.00294
Klasse E€ Inc Hedged 0.02016 0.01817 0.01720 0.01997 0.01842 0.01751
Klasse I GBP Inc Hedged 0.00932 0.00771 0.00774 0.00824 0.00866 0.00737
Klasse I$ Inc 0.01970 0.01741 0.01667 0.01979 0.01894 0.01677
Klasse U$ Inc 0.01742 0.01540 0.01476 0.01753 0.01679 0.01502




