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Introduction

Janus Henderson est une société de gestion d’actifs qui
investit depuis plus de 80 ans sur les marchés d’actions
internationaux pour le compte de clients aux quatre
coins du globe.

Formés en 2017 lors de la fusion entre Janus Capital Group et Henderson Global Investors,
nous nous engageons a accroitre la valeur grace a une gestion active. La gestion active est pour
nous plus qu'une approche d'investissement — il s'agit de la fagon dont nous traduisons les idées
en action, la fagon dont nous vous informons sur nos points de vue ainsi que sur les partenariats
gue nous formons afin d'obtenir les meilleurs résultats pour nos clients.

Nous sommes fiers de ce que nous faisons et nous nous préoccupons de la qualité de nos
produits et des services que nous offrons. Nos gérants ont la possibilité de suivre les approches
les mieux adaptées a leurs domaines de compétence mais nos employés sont une véritable
équipe. Ceci se reflete dans notre philosophie Knowledge. Shared, qui fagonne le dialogue entre
les différents départements et qui influence notre engagement a responsabiliser les clients dans
leur prise de décision.

Nous sommes fiers d'offrir une gamme de produits diversifiée et d'exploiter le capital intellectuel
de certains des penseurs les plus novateurs et formateurs de I'industrie. Notre expertise couvre
les principales catégories d'actifs, nous avons des équipes d'investissement a travers le monde,
et nous servons des investisseurs privés et institutionnels a I'échelle internationale. Nous gérons
EUR 287,3 bn d’actifs et employons plus de 2.000 collaborateurs et disposons de bureaux dans
27 villes a travers le monde*. Notre siege social est a Londres, nous sommes un gérant
indépendant coté a la Bourse de New York et a la Bourse de Sydney.

Qu'est-ce que l'indice Janus Henderson Global Dividend ?

L'indice Janus Henderson Global Dividend (JHGDI) est une étude a long terme qui vise &
dégager les tendances en matiere de dividendes au niveau mondial. Il mesure I'évolution des
dividendeswersés par les multinationales a leurs investisseurs, en prenant 2009 comme année
de référence (valeur de I'indice 100). Lindice est libellé en dollars US et ventilé par région,
industrie et secteur. Ceci-permet aux lecteurs de facilement comparer les dividendes de pays
tels que les Etats-Unis, représentant une part importante des dividendes & 'échelle
internationale, ainsi‘que ceux de pays plus restreints, tels que les Pays-Bas.

Le rapport permettra aux lecteurs de mieux.comprendre I'univers des titres privilégiant le revenu.

* Au 31 décembre2018.



‘ Résumé analytique — par région

Synthése globale

* Les dividendes totaux ont augmenté de 9,3% a I'échelle

Europe hors Royaume-Uni

* La croissance sous-jacente de I'Europe fut inférieure a la moyenne

internationale pour atteindre le niveau historique de 1,370 milliards
de dollars US

» La croissance sous-jacente, notre mesure de base, est ressortie a
8,5%, la meilleure performance depuis 2015, ce qui est supérieur a

mondiale en 2018, en hausse de 5,4% pour atteindre 256,1 milliards
de dollars US

La croissance totale fut de 13,8% grace aux effets de change
positifs

la moyenne a long-terme*

e L'Allemagne et les Pays-Bas se sont démarqués mais les
* Neuf sociétés sur dix ont augmenté ou maintenu leurs dividendes a distributions ont chuté en Belgique
I'échelle internationale

¢ Les neuf dixiemes des sociétés européennes ont augmenté ou
maintenu leurs dividendes, et les secteurs de la consommation
discrétionnaire, de la finance et de I'industrie sont ceux qui ont
enregistré les meilleurs résultats

¢ Lindice Janus Henderson Global Dividend a augmenté pour
atteindre le nouveau niveau historique de 187,3**

Amérique du Nord

e Les distributions ont augmenté de 8,1% pour atteindre le niveau
historique de 509,9 milliards de dollars US, franchissant pour la
premiere fois la barre des 500 milliards de dollars

Royaume-Uni

¢ Les dividendes totaux du Royaume-Uni ont augmenté de 4% pour
atteindre 99,5 milliards de dollars US, affectés par la baisse des
dividendes extraordinaires, bien que la croissance sous-jacente f(t
« La croissance sous-jacente des Etats-Unis est ressortie a 7,8% légérement supérieure & la moyenne mondiale (8,8%)
avec une solide contribution de la part des banques, du secteur de

la santé et de la technologie * Les sociétés minieres, les banques et la British American Tobacco

ont le plus contribué a la croissance
¢ Seule une société américaine sur 25 a réduit son dividende

 Les dividendes du Canada ont augmenté de 11,8% en termes
sous-jacents, pour atteindre un nouveau niveau historique, et ont
réalisé la croissance la plus rapide parmiles principaux pays
développés

LES DIVIDENDES ONT
_ AUGMENTE DE 9,3% A
LECHELLE INTERNATIONALE
AU COURS DU QUATRIEME
TRIMESTRE, POUR ATTEINDRE

1,370 milliards
de dollars US,

UN NOUVEAU RECORD
POUR LA PERIODE

¢ Seule une société canadienne sur 40 a réduit son dividende

LES PAYS EMERGENTS, LE JAPON
ET LAMERIQUE DU NORD

ont enregistré de

solides performances,
L'EUROPE FUT A LA TRAINE

Sauf mention contraire, toutes les données sont fournies par Janus Henderson Investors au 31 décembre 2018. Aucune des informations contenues dans
ce document ne doit étre interprétée comme une recommandation.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Linvestissement international suppose certains risques et une volatilité accrue qui ne
sont pas associés uniquement & un investissement au Royaume-Uni. Ces risques comprennent les fluctuations de change, une instabilité économique ou
financiere, le manque d'information financiére opportune ou fiable ou des développements politiques ou juridiques défavorables.

La valeur d'un investissement et ses rendements peuvent augmenter ou diminuer et vous pourriez ne pas récupérer le montant investi a l'origine.
* Veuillez vous référer au glossaire des services en page 14.

** Ceci est une mesure statistique de I'évolution de I'indice Janus Henderson des dividendes mondiaux.
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‘ Résumé analytique — par région (i)

Asie-Pacifique hors Japon

* Les dividendes sous-jacents ont augmenté de 8% pour atteindre
150 milliards de dollars US, un nouveau record, ce qui est conforme
a la moyenne mondiale

Les dividendes australiens ont augmenté d'a peine 0,9% et plus de
sociétés ont, sur le pays, réduit leurs dividendes que sur le reste de
la région

 Singapour et la Corée du sud se sont démarquées pour leur solide
contribution a la croissance

Le total payé a Hong Kong a légérement diminué en raison de la
baisse des dividendes extraordinaires mais la croissance sous-
jacente fut solide

Japon

¢ Les dividendes japonais ont atteint 79,1 milliards de dollars US en
2018, un nouveau niveau historique, en hausse de 10,6% en termes
sous-jacents

* Les solides bénéfices et la hausse des taux de distribution ont
conduit a une amélioration significative de la croissance des
dividendes japonais au cours des trois dernieres années

Marchés émergents

* Les dividendes des marchés émergents ont atteint leur plus haut
niveau depuis 2014, en hausse de 15,9% en termes sous-jacents
pour atteindre 120,9 milliards de dollars US

» La Russie est le pays qui a le plus contribué a la croissance, et a
atteint un nouveau record grace, notamment, a la hausse des
dividendes du secteur pétrolier

* Les dividendes chinois ont également fortement augmenté

Industries & Secteurs

* Les dividendes du secteur minier ont augmenté le plus rapidement,
en particulier en Australie, en Russie et au Royaume-Uni

 Le secteur financier distribue la plupart des dividendes et les
distributions ont augmenté de 11,7% en termes sous-jacents, ce qui
est bien supérieur a la moyenne mondiale

* Le secteur des télécommunications a pour sa part enregistré des
baisses, les distributions étant restées neutres ou ayant diminué
dans la moitié des pays de notre indice

Perspectives

 La croissance sous-jacente devrait se ralentir [égérement pour étre
plus conforme a la moyenne a long-terme en 2019

* Nous prévoyons que la croissance sous-jacente ressortira a 5,1% en
2019, ce qui correspond a une augmentation de 3,3% des
dividendes totaux, une fois la solidité actuelle du dollar prise en
compte

Les dividendes devraient atteindre 1,414 milliards de dollars US

LA CROISSANCE
SOUS-JACENTE EST
RESSORTIE A 8,5%,

la meilleure
performance

depuis 2015

Neuf sociétés sur dix

ONT AUGMENTE OU MAINTENU

_ LEURS DIVIDENDES A
LECHELLE INTERNATIONALE

Sauf mention contraire, toutes les données sont fournies par Janus Henderson Investors au 31 décembre 2018. Aucune des informations contenues dans

ce document ne doit étre interprétée comme une recommandation.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Linvestissement international suppose certains risques et une volatilité accrue qui ne
sont pas associés uniquement & un investissement au Royaume-Uni. Ces risques comprennent les fluctuations de change, une instabilité économique ou
financiere, le manque d'information financiere opportune ou fiable ou des développements politiques ou juridiques défavorables.

La valeur d'un investissement et ses rendements peuvent augmenter ou diminuer et vous pourriez ne pas récupérer le montant investi a l'origine.



‘ Les dividendes mondiaux ignorent la volatilité
du marché pour atteindre un nouveau record

en 2018

Les dividendes mondiaux ont atteint un nouveau record en 2018,
ignorant le renforcement de la volatilité sur les marchés financiers
mondiaux pour générer de solides résultats au cours du quatrieme
trimestre. Les dividendes totaux ont augmenté de 9,3% pour atteindre
1,370 milliards de dollars US au cours de I'année, soit 10 milliards de
dollars US de plus que ce que nous avions prévu. En termes
sous-jacents, notre mesure de croissance de base privilégiée, ceci
correspond & une augmentation de 8,5%, soit la meilleure
performance depuis 2015, ce qui est supérieur a la tendance a
long-terme de 5-7%. Quasiment neuf sociétés sur dix ont augmenté
ou maintenu leurs dividendes a travers le monde.

La croissance globale a progressé plus rapidement que prévu en fin
d’année, les marchés émergents, le Japon et ’Amérique du nord
enregistrant de solides performances; I'Europe f(t a la traine. Le
Japon, '’Amérique du nord, I'Europe et I'Asie Pacifique ont enregistré

Dividendes annuels par région en milliards de dollars US

des paiements historiques, de méme que quasiment un tiers des pays
individuels de notre indice. Les réductions d'impots aux Etats-Unis, et
les tendances qui ont contribué a une normalisation des dividendes
sur le secteur bancaire, minier et pétrolier ont permis de générer une
croissance rapide cette année.

Au cours du quatrieme trimestre, la croissance des dividendes totaux
fat de 8,3% atteignant 272,9 milliards de dollars US, un nouveau
record pour la période. La croissance sous-jacente est ressortie a 8%
grace aux excellents résultats de fin d’année de la Russie, du Japon,
des Etats-Unis et du Canada.

Lindice Janus Henderson Global Dividend a atteint le nouveau
montant historique de 187,3 a la fin de I'année, ce qui représente une
augmentation de quasiment neuf-dixiemes des dividendes mondiaux
depuis le lancement de I'indice a 100 en 2009.

% % %

change change 2017 change
Pays émergents $112,2 -11,4% $87,9 -21,6% $103,4 17.6% $120,9 16,9% $16,2 $18,5 13,8%
Europe hors Royaume-Uni $213,4 -10,1% $223,2 4,6% $2251 0,8% $256,1 13,8% $23,6 $19,7 -16,5%
Japon $52,6 5,2% $64,7 23,2% $70,0 8,1% $79,1 13,0% $29,2 $32,7 11,9%
Amérique du Nord $441,2 12,3% $445,0 0,9% $475,7 6,9% $509,9 72% $118,8 $129,1 8,7%
Asie - Pacifique hors Japon $113,8 -5,9% $117.8 3,5% $141,6 20,2% $150,0 6,0% $20,4 $26,8 31,8%
Royaume-Uni $96,2 -22,0% $93,0 -3,3% $95,7 3,0% $99,5 4,0% $15,4 $15,4 0,1%
Total $1,029,3 -21% $1,031,6 0,2% $1,111,5 7% $1,215,4 9,3% $223,6 $2422 8,3%
Hors 1,200 premiers $130,6 0,2% $130,9 0,2% $141,0 77% $154,2 9,3% $28,4 $30,7 8,3%
Total general $1,159,9 -1,8%  $1,162,5 0,2%  $1,252,5 77%  $1,369,6 9,3% $251,9 $272,9 8,3%

Sauf mention contraire, toutes les données sont fournies par Janus Henderson Investors au 31 décembre 2018. Aucune des informations contenues dans

ce document ne doit étre interprétée comme une recommandation.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Linvestissement international suppose certains risques et une volatilité accrue qui ne
sont pas associés uniquement & un investissement au Royaume-Uni. Ces risques comprennent les fluctuations de change, une instabilité économique ou
financiére, le manque d'information financiére opportune ou fiable ou des développements politiques ou juridiques défavorables.

La valeur d'un investissement et ses rendements peuvent augmenter ou diminuer et vous pourriez ne pas récupérer le montant investi a l'origine.
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‘ Les dividendes mondiaux ignorent la volatilité

du marché pour atteindre un nouveau record
en 2018 (suite)
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Sauf mention contraire, toutes les données sont fournies par Janus Henderson Investors au 31 décembre 2018. Aucune des informations contenues dans

ce document ne doit étre interprétée comme une recommandation.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Linvestissement international suppose certains risques et une volatilité accrue qui ne
sont pas associés uniquement & un investissement au Royaume-Uni. Ces risques comprennent les fluctuations de change, une instabilité économique ou
financiere, le manque d'information financiere opportune ou fiable ou des développements politiques ou juridiques défavorables.



‘ Croissance similaire des dividendes totaux et
sous-jacents a I'échelle internationale mais fortes
disparités entre les régions

Notre taux de croissance des dividendes totaux décrit I'évolution de la
valeur des dividendes payés a travers le monde en dollars US. Nous
calculons le taux de croissance des dividendes sous-jacents™ pour
faire ressortir les tendances de base. Cela supprime les effets de
change, les dividendes extraordinaires (qui ont tendance a étre
ponctuels), I'évolution des sociétés au sein de notre indice et
I'incidence du changement des dates de paiement par les sociétés.

Le dollar US a été plus faible par rapport a bon nombre d’autres
devises au cours du premier semestre, comparé a la méme période
en 2017, et en particulier face a I'Euro. Ceci signifie que la valeur en
dollar US des dividendes mondiaux a bénéficié de 23 milliards de
dollars US au cours du premier semestre, les deux tiers en
provenance de I'Europe, ce qui correspond a 3,4 points de
pourcentage sur le taux de croissance du premier semestre. Le dollar
s’est toutefois renforcé sur le reste de I'année et les dividendes ont
été convertis a des taux de change de moins en moins favorables.
Ceci s'est traduit par un léger gain de change net sur I'ensemble de
I'année, équivalent a 1 point de pourcentage.

Les effets de change peuvent étre importants sur un trimestre voire
une année donnée mais, a long-terme, leur impact est négligeable: les
taux de change ne représentent que 0,9 points de pourcentage sur la
croissance de 87,3% des dividendes depuis 2009. Le dollar
commence 'année 2019 a un plus haut niveau qu'il y a un an, créant
un effet de change négatif au cours du premier semestre.

Comme I'on pouvait s'y attendre, les changements effectués au sein
de l'indice furent négligeables a I'échelle internationale au cours de
I'année, méme si, évidemment, leur incidence fut variable d'un pays
ou d'une région a l'autre. Les changements de date de paiement ont
également tendance a se compenser au cours des douze mois de
I'année et 2018 n’ pas fait exception a la regle. Les dividendes
extraordinaires sont restés quasiment identiques a I'année précédente
a I'échelle internationale, bien gu'ils aient fortement diminué au
Royaume-Uni et en Asie-Pacifique, et la croissance sous-jacente fut
donc, sur ces zones, supérieure apres ajustement de cette baisse.

Taux de croissance annuel 2018 — ajustements de dividendes totaux a sous-jacents

Croissance Changements Croissance

des dividendes Dividendes Effets au sein Date de | des dividendes

sous-jacents | extraordinaires de change de l'indice paiement?’ totaux

Pays émergents 15,9% -0,3% -3,0% 4.2% 0,0% 16,9%
Europe hors Royaume-Uni 5,4% 0,5% 6,4% 0,6% 0,8% 13,8%
Japon 10,5% 2,0% 0,6% -0,1% 0,0% 13,0%
Amérique du Nord 8,1% 1,2% 0,0% -2,2% 0,1% 7,2%
Asie-Pacifique 8,0% -3,2% -1,6% 2,71% 0,0% 6,0%
Royaume-Uni 8,8% -4,9% 1,5% -1,4% 0,0% 4,0%
Monde 8,5% -0,1% 1,0% -0,2% 0,2% 9,3%

Taux de croissance du 4eme trimestre 2018 — ajustements de dividendes totaux a sous-jacents

Croissance Changements Croissance

des dividendes Dividendes Effets au sein Date de | des dividendes

sous-jacents | extraordinaires de change de l'indice paiement totaux

Pays émergents 22,5% -7.8% -9,2% 6,5% 1,8% 13,8%
Europe hors Royaume-Uni -4,2% -4,6% -2,5% -2,7% -2,5% -16,5%
Japon 9,2% 3,4% -11% 0,4% 0,0% 11,9%
Amérique du Nord 8,4% 2,0% -0,3% -1,8% 0,3% 8,7%
Asie-Pacifique 10,9% 19,1% -4,9% 3,9% 2,7% 31,8%
Royaume-Uni 1,9% -0,6% -1,2% -7.3% 73% 0,1%
Monde 8,0% 2,2% -1,8% -0,9% 0,8% 8,3%

Sauf mention contraire, toutes les données sont fournies par Janus Henderson Investors au 31 décembre 2018. Aucune des informations contenues dans
ce document ne doit étre interprétée comme une recommandation.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Linvestissement international suppose certains risques et une volatilité accrue qui ne
sont pas associés uniquement a un investissement au Royaume-Uni. Ces risques comprennent les fluctuations de change, une instabilité économique ou
financiere, le manque d'information financiere opportune ou fiable ou des développements politiques ou juridiques défavorables.

T Les changements de dates de paiement sont insignifiants sur I'année.

* Veuillez vous référer au glossaire des services en page 14.
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‘ Regions et pays

Dividendes par région — 2018

Royaume-Uni Pays
8% émergents 10%

Asie-Pacifique
hors Japon 12%

Europe hors
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Amérique du nord
JHGDI — Amérique du nord
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Les dividendes nord-américains ont atteint un nouveau record en
2018, atteignant 509,9 milliards de dollars US, en hausse de 8,1% en
termes sous-jacents, dépassant pour la premiéere fois la barre des 500
milliards de dollars. Les Etats-Unis et le Canada ont enregistré des
paiements historiques.

Les dividendes totaux des Etats-Unis ont augmenté de 7% pour
atteindre 468,9 milliards de dollars US. La croissance sous-jacente est
ressortie a 7,8% et fut constante sur I'ensemble des trimestres.

Les banques américaines ont le plus contribué a la croissance,
distribuant 5,9 milliards de dollars US supplémentaires. JP Morgan a
surpassé Wells Fargo pour devenir le plus principal payeur de
dividendes sur le secteur bancaire, alors que Bank of America a réalisé
la plus forte hausse, payant 1,5 milliards de dollar de plus par rapport a
I'an dernier. Les sociétés du secteur de la santé et de la technologie
ont, chacune, contribué de plus de 3 milliards de dollars US, grace,

respectivement, a Abbvie, qui a expliqué 'augmentation de 50% de ses
dividendes par la solidité de ses ventes de médicaments et les
réductions d'impéts, et Broadcom. Seule une société américaine sur 25
a réduit son dividende et la baisse effectuée par General Electric a eu
une incidence significative. Au Canada, les dividendes sous-jacents ont
augmenté de 11,8% pour atteindre le montant record de 41 milliards de
dollars US, la croissance sous-jacente la plus rapide parmi les
principaux pays développés. Comme son voisin, la croissance fut
constamment élevée sur I'ensemble des trimestres, et seule une société
sur quarante a réduit son dividende. Les sociétés pétrolieres
canadiennes ont le plus contribué a la croissance, suivies de pres par
les banques. Neuf des dix premiers contributeurs a la hausse des
dividendes canadiens proviennent de ces deux secteurs.

Europe hors Royaume-Uni
Europe hors Royaume-Uni 2018

W France
B Allemagne
Suisse
M Espagne
B Pays-Bas
Suede

W italie
Belgique

Norvége
I Danemark
M Finlande

Portugal
B Autriche

Irlande

Luxembourg

Les dividendes européens ont atteint le nouveau niveau historique de
256,1 milliards de dollars US en 2018, stimulés par la solidité de I'Euro
au cours de la période déterminante qu'est le deuxieme trimestre,
lorsque la majeure partie des dividendes de la région sont payés. Les
dividendes totaux ont augmenté de 13,8% ce qui s'est traduit par une
hausse d'a peine 5,4% une fois les effets de change et d’autres
facteurs moins importants pris en compte. La croissance européenne
fat inférieure a la moyenne mondiale, affectée, en particulier, par la
faible croissance de la Suisse et la baisse des distributions en
Belgique. Plusieurs autres pays ont réalisé de bons résultats.

La France est le principal payeur de dividendes en Europe et les
dividendes sous-jacents du pays ont augmenté de 7,5% pour atteindre
63,1 milliards de dollars US. Les dividendes totaux ont,
techniquement, atteint un nouveau record, mais ces résultats furent
gonflés par la solidité de I'Euro au cours du deuxiéme trimestre et
I'incidence des changements de date de paiement, Total déplagant
ses paiements. Les dividendes extraordinaires ont également
augmenté. La performance reste, au demeurant, décente. Neuf
sociétés francaises sur dix de notre indice ont augmenté leurs
dividendes en 2018, bien que la distribution d’'EDF fut une fois de
plus réduite, la société se restructurant pour réduire les codts.

References made to individual securities should not constitute or form part of any offer or solicitation to issue, sell, subscribe or purchase the security.

Sauf mention contraire, toutes les données sont fournies par Janus Henderson Investors au 31 décembre 2018. Aucune des informations contenues dans

ce document ne doit étre interprétée comme une recommandation.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Linvestissement international suppose certains risques et une volatilité accrue qui ne
sont pas associés uniquement & un investissement au Royaume-Uni. Ces risques comprennent les fluctuations de change, une instabilité économique ou
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‘ Regions et pays it

LAllemagne s’est vraiment démarquée. La croissance des dividendes
allemands fut bien inférieure a la moyenne mondiale entre 2009 et
2017. Les dividendes totaux ont, a I'inverse, augmenté d'un quart en
2018 pour atteindre le montant historique de 47,5 milliards de dollars
US. Les effets de change furent particulierement importants en
Allemagne, ajoutant 9,4 points de pourcentage au taux de croissance
des dividendes totaux. La contribution des dividendes extraordinaires
fut également importante. La croissance sous-jacente fut plus
modeste, a 9,1%, mais ceci reste toutefois un excellent résultant,
reflétant la solidité des bénéfices du secteur industriel allemand. Plus
de la moitié de la croissance des dividendes allemands provient de
Daimler, BMW, SAP, Volkswagen et E. ON SE. Seule une société de
notre indice, Deutsche Bank, a réduit son dividende par action,
celui-ci passant de 75 centimes il y a trois ans a 11 centimes, la
société continuant d'étre affectée par les restructurations incessantes
et la faiblesse de son bilan. LAllemagne devance désormais la Suisse
dans le classement des principaux payeurs a I'échelle internationale
I'an dernier.

Pour leur part, les sociétés suisses ont poursuivi leur progression
lente, mais constante. Le total de 40,1 milliards de dollars US est un
nouveau record, mais les dividendes sous-jacents n'ont progressé que
de 1,3% par rapport a 2017. Novartis, Nestlé et Roche payent la moitié
des dividendes de la Suisse. Ces trois sociétés affichent une
croissance constante mais la forte baisse effectuée par Credit Suisse
(la seule société de notre indice en Suisse a avoir réduit son
dividende) a affecté le total de la Suisse.

En Espagne, les dividendes sous-jacents ont augmenté de 7,1%,
atteignant 24,4 milliards de dollars US. Le principal payeur espagnol,
Banco Santander, a augmenté ses paiements de 5%, mais plusieurs
sociétés ont enregistré des hausses a deux chiffres. Telefonica est
sortie du lot pour avoir maintenu son dividende au méme niveau, et
seule BBVA a réduit ses distributions par rapport a I'an dernier.

Les dividendes italiens n'ont augmenté que de 8% depuis 2009,
apres ajustement des sociétés étant sorties de I'indice, plagant le
pays dans le bas du classement mondial. 2018 fut une bien meilleure
année. Les dividendes sous-jacents ont augmenté de 13,2% pour
atteindre 15,3 milliards de dollars US, neuf sociétés italiennes sur dix
augmentant ou maintenant leurs distributions. Unicredit a rétabli son
dividende aprés I'avoir annulé en 2017, apportant ainsi la plus grosse
contribution a la croissance, mais Enel Spa et Intesa San Paolo ont
également réalisé d’excellents résultats.

Les paiements hollandais ont atteint le nouveau niveau historique de
15,1 milliards de dollars US, en hausse de 9,8% en termes sous-
jacents grace, notamment a ABN Amro et Akzo Nobel, qui ont toutes
deux fortement augmenté leurs dividendes. Les dividendes ont
toutefois chuté par rapport a I'année précédente en Belgique, aprées
que le géant mondial du brassage Anheuser-Busch ait réduit de
moitié son acompte sur dividende pour préserver ses liquidités suite a
I'acquisition de SAB Miller, réduisant la croissance sous-jacente de
I'Europe de 0,6 points de pourcentage.

Dans I'ensemble, plus des neuf dixiemes des sociétés européennes
ont augmenté ou maintenu leurs dividendes. Les sociétés du secteur
de la consommation discrétionnaire, de la finance et de I'industrie a
travers I'Europe ont enregistré les plus fortes hausses.

JHGDI - Europe hors Royaume-Uni
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Les dividendes des sociétés britanniques de I'indice ont augmenté de
4% pour atteindre 99,5 milliards de dollars US. Les dividendes
extraordinaires furent inférieurs a I'an passé, ce qui a affecté la
progression des dividendes totaux, mais la croissance sous-jacente fut
décente, a 8,8%. Les sociétés miniéres sont celles qui ont le plus
contribué a la croissance, distribuant 4,8 milliards de dollars US
supplémentaires a elles toutes, ce qui représente une augmentation de
deux-tiers par rapport & I'an passé. Il s'agit la de la deuxieme année de
croissance solide de la part du secteur, suite aux réductions effectuées
en 2016 en raison de la baisse du cours des matieres premieres.
British American Tobacco est la société individuelle qui a le plus
contribué a la progression du Royaume-Uni. Elle a versé 1,2 milliards
de dollars US supplémentaires dans sa premiere année compléte suite
a l'acquisition de Reynolds American, ce qui lui a permis de rejoindre
le top 30 des payeurs a I'échelle internationale. Dans le reste du
Royaume-Uni, le secteur bancaire a réalisé une solide performance,
Royal Bank of Scotland payant son premier dividende en dix ans, alors
que Standard Chartered a effectué sa premiere distribution depuis
2015.

Sur le secteur pétrolier, la solidité des flux de trésorerie suite a la
réduction des co(ts et la hausse du cours du pétrole ont permis a BP
d’augmenter légérement son dividende pour la premiere fois depuis
2014. Shell a maintenu son dividende mais a également lancé un
programme de rachat d’actions de 25 milliards de dollars US,
équivalent a environ un dixieme des actions en circulation.

Sauf mention contraire, toutes les données sont fournies par Janus Henderson Investors au 31 décembre 2018. Aucune des informations contenues dans

ce document ne doit étre interprétée comme une recommandation.
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‘ Reégions et pays it

JHGDI - Royaume-Uni leur est difficile d’augmenter leurs dividendes. Quasiment un quart des
sociétés australiennes ont réduit leurs dividendes bien que, dans la

240 majeure partie des cas, ces réductions furent faibles. Telstra a toutefois

s Royaume-Uni fortement réduit son dividende, abaissant de 1,3 milliards de dollars US

@ onde P . . X , .
220 le montant payé a ses actionnaires afin d'essayer de préserver les

liquidités et de protéger son bilan. Il s'agissait la de la premiere
réduction de la part de Telstra en 20 ans. QBE insurance a également

180 fortement réduit ses dividendes suite a des résultats médiocres. A
« I'inverse, les sociétés minieres ont distribuées, a elles toutes, 1,6
é 160 milliards de dollars US de plus a leurs actionnaires.
1o Hong Kong est le deuxieme payeur le plus important en Asie-
120 Pacifique. Le total payé par Hong Kong a légerement diminué,
atteignant 47,8 milliards de dollars US, bien que ceci soit
100 principalement d 2 la forte baisse des dividendes extraordinaires. La

0 croissance sous-jacente fut décente, a 9,8%, la société pétroliere
09 10 10 11 11 12 12 13 13 14 14 15 15 16 16 17 17 18 18  CNOOC augmentant fortement son dividende, de méme que
Q4 02 04 02 Q4 Q2 Q4 Q2 Q4 Q2 Q4 Q2 Q4 Q2 Q4 Q2 Q4 Q2 Q4 , e
plusieurs autres sociétés pétrolieres a travers le monde. Le secteur
immobilier a également réalisé une belle performance. Les

Asie—PaCifique hors Japon distributions taiwanaises ont, pour leur part, atteint un nouveau record
gréace, principalement, a Taiwan Semiconductor.

Asie-Pacifique hors Japon 2018
Le total de 9,5 milliards de dollars US de Singapour fut poussé a la

hausse par les importants dividendes extraordinaires, en particulier de
la part du groupe bancaire DBS, qui a réussi a relacher un excédent
B Australie de capital de son bilan, tout en augmentant son dividende régulier.
I Hong Kong Ceci a permis a la croissance sous-jacente d'atteindre 36,2%, et
B Taiwan aucune société singapourienne de notre indice n'a réduit son
B Corée du sud dividende. En Corée du sud, Samsung Electronics est la société qui a
W Singapour le plus augmenté son dividende au monde en 2018 (en excluant les
dividendes extraordinaires distribués dans les autres pays), versant 2,8
milliards de dollars US de plus a ses actionnaires, en hausse de 50%
par rapport I'an dernier. Samsung représente désormais la moitié du
total de la Corée du sud et fut le 11éme plus important payeur au

monde en 2018, faisant ainsi pour la premiere fois son entrée dans le
La croissance des dividendes en Asie-Pacifique fut conforme a la

top 20. En 2014, la société ne figurait méme pas dans le top 100.
moyenne mondiale en termes sous-jacents, bien que la baisse des 240

dividendes extraordinaires a Hong Kong ait freiné la croissance des
dividendes totaux. Les dividendes ont toutefois atteint le nouveau
montant historique de 150 milliards de dollars US, en hausse de 8% 200
en termes sous-jacents. LAustralie, le principal contributeur aux
dividendes de la région, a entrainé une baisse de la croissance de
I'Asie-Pacifique, contrastant avec Singapour et la Corée du sud, dont
la performance fut solide. Quasiment neuf sociétés sur dix ont
augmenté ou maintenu leurs dividendes, avec la progression la plus 140
rapide en provenance des secteurs de la consommation.

JHGDI - Asie-Pacifique hors Japon
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Les dividendes sous-jacents australiens ont progressé d'a peine 0,9%
par rapport a I'an dernier, la plus faible progression parmi les principaux
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Sauf mention contraire, toutes les données sont fournies par Janus Henderson Investors au 31 décembre 2018. Aucune des informations contenues dans
ce document ne doit étre interprétée comme une recommandation.
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‘ Regions et pays it

Japon Apres un premier trimestre faible, les dividendes des marchés
émergents se sont fortement repris sur le reste de I'année. Sur
'ensemble de I'année 2018, ils ont augmenté de 15,9% en termes
sous-jacents. Le total de 120,9 milliards de dollars US payé est le plus
élevé depuis 2014.

Les dividendes japonais ont fortement augmenté en 2018,
progressant de 10,6% en termes sous-jacents, et se plagant ainsi en
deuxiéme position, juste derriére le Canada, parmi les principaux pays
développés au monde. Ses dividendes totaux ont augmenté de 13%

pour atteindre 79,1 milliards de dollars US, un nouveau record pour le Les dividendes de la Russie ont représenté les deux cinquiemes
pays. La croissance deécente des beénéfices et le développement de 'augmentation de 17,7 milliards de dollars US et furent, comme
rapide d'une culture de dividendes ont entrainé une hausse d’habitude, volatiles, augmentant de 44,1% en termes sous-jacents
significative des dividendes au cours des trois derniéres années, ces pour atteindre le record confortable de 25,1 milliards de dollars US.
derniers augmentant trois fois plus rapidement que le reste du monde.  Sherbank a enregistré la plus forte hausse, son dividende doublant
Parmi les principaux payeurs, Mitsubishi Corp a augmenté son suite a la hausse du taux de distribution et a I'excellente croissance
dividende de quasiment un tiers, alors que la société aux liquidités des bénéfices, alors que la hausse du cours du pétrole a entrainé
abondantes, NTT Docomo, a effectué la contribution individuelle la de fortes augmentations de la part de Tatneft et de Rosneft, ces
plus importante a la croissance. Les contributions de Tokyo Electron derniéres suivant ainsi la tendance des autres sociétés énergétiques
et de Nippon Telegraph furent également importantes et seule une dans le reste du monde.

société japonaise sur 30 a réduit son dividende.
Les dividendes chinois représentent un quart du total des marchés
JHGDI - Japon émergents et, a 33,3 milliards de dollars US, ont augmenté de 14% en
termes sous-jacents, une fois la baisse des dividendes extraordinaires

w00 Japon prise en compte. Les neuf dixiemes des sociétés chinoises ont
20| === Monde augmenté ou maintenu leurs dividendes. Sinopec a enregistré la plus
forte progression individuelle, 'augmentation des marges de raffinage
200 et 'amélioration de la composition du chiffre d’affaires signifiant que
980 millions de dollars US de dividendes supplémentaires ont été
180 versés aux actionnaires. Au niveau sectoriel, la majeure partie de la
£ 160 croissance provient des banques et les sociétés d'assurance. Ping An
= Insurance a, par exemple, doublé son dividende, versant une part plus
140 importante de ses bénéfices en forte hausse.
120 Les dividendes sous-jacents brésiliens ont augmenté de 22,7% mais
100 la croissance totale fut nettement plus faible en raison de la forte
dévaluation du réal. Vale a fortement augmenté son dividende mais,
T T R R R T suite a un incident tragique en janvier 2019, la société a suspendu

04 02 Q4 Q2 04 02 Q4 02 Q4 Q2 Q4 02 Q4 Q2 Q4 02 Q4 Q2 Q4 tout futur paiement de dividendes. Dans I'ensemble, un quart des
sociétés breésiliennes ont réduit leurs dividendes, témoignant de
la faiblesse de I'économie. Parmi les autres principaux marchés
développés, les dividendes de I'Inde et de I'Afrique du sud sont
pratiquement restés inchangés en termes sous-jacents.

Marchés émergents

Marchés émergents 2018 o
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Sauf mention contraire, toutes les données sont fournies par Janus Henderson Investors au 31 décembre 2018. Aucune des informations contenues dans
ce document ne doit étre interprétée comme une recommandation.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Linvestissement international suppose certains risques et une volatilité accrue qui ne
sont pas associés uniquement & un investissement au Royaume-Uni. Ces risques comprennent les fluctuations de change, une instabilité économique ou
financiere, le manque d'information financiere opportune ou fiable ou des développements politiques ou juridiques défavorables.

10



@ Industrie et secteurs

Dividendes mondiaux 2018 — par industrie
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Le secteur minier a enregistré la croissance la plus rapide en 2018,
grace aux dividendes australiens, russes et britanniques, les sociétés
rétablissant leurs distributions. Le secteur financier, dont les banques
représentent le principal groupe, a payé la moitié des dividendes a
travers le monde, et la croissance sous-jacente de 11,7% a surpassé la
moyenne mondiale. Le cours du pétrole ayant augmenté sur la
majeure partie de 2018, les dividendes pétroliers ont progressé de
15,4%. Le secteur des télécommunications s'est démarqué comme le
plus faible, les distributions étant restées identiques ou ayant diminué
dans la moitié des pays de notre indice.

Sauf mention contraire, toutes les données sont fournies par Janus Henderson Investors au 31 décembre 2018. Aucune des informations contenues dans

ce document ne doit étre interprétée comme une recommandation.
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Principaux payeurs

Principaux payeurs de dividendes au monde

Rank 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1 Royal Dutch Shell Royal Dutch Shell Vodafone Group plc | Exxon Mobil Corp. | Royal Dutch Shell Royal Dutch Shell Royal Dutch Shell
Plc Plc Plc Plc Plc
2 PetroChina Co. Ltd. | Exxon Mobil Corp. | Royal Dutch Shell Royal Dutch Shell Exxon Mobil Corp. | China Mobile Apple Inc
Plc Plc Limited
3 Vodafone Group plc | Apple Inc China Construction | China Construction | Apple Inc Exxon Mobil Corp. | Exxon Mobil Corp.
Bank Corp. Bank Corp.
4 AT&T, Inc. China Construction | Exxon Mobil Corp. | Apple Inc AT&T, Inc. Apple Inc Microsoft
Bank Corp. Corporation
5 Exxon Mobil Corp. | PetroChina Co. Ltd. | Apple Inc Kraft Foods Group, | Microsoft Microsoft AT&T, Inc.
Inc Corporation Corporation
6 HSBC Holdings plc | AT&T, Inc. PetroChina Co. Ltd. | Microsoft HSBC Holdings plc | AT&T, Inc. China Construction
Corporation Bank Corp.
7 China Construction | China Mobile AT&T, Inc. AT&T, Inc. China Construction | HSBC Holdings plc | HSBC Holdings plc
Bank Corp. Limited Bank Corp.
8 China Mobile HSBC Holdings plc | Microsoft HSBC Holdings plc | Verizon China Construction | Verizon
Limited Corporation Communications Bank Corp. Communications
Inc Inc
9 Commonwealth Banco Santander Banco Santander General Electric Co. | General Electric Co. | Verizon Johnson & Johnson
Bank of Australia S.A. S.A. Communications Inc
10 Banco Santander Westpac Banking HSBC Holdings plc | Verizon Johnson & Johnson | Johnson & Johnson | China Mobile
S.A. Corp Communications Limited
Inc
Sous-total | $95,0 $98,3 $124,6 $106,8 $109,6 $120,5 $118,1
en milliards
de dollars
us
% du total | 9,2% 9,2% 10,5% 9,2% 9,4% 9,6% 8,6%
11 Westpac Banking Microsoft General Electric Co. | Johnson & Johnson | Chevron Corp. General Electric Co. | Samsung
Corp Corporation Electronics
12 General Electric Co. | Commonwealth China Mobile Chevron Corp. Commonwealth Chevron Corp. Chevron Corp.
Bank of Australia Limited Bank of Australia
13 Total S.A. General Electric Co. | Verizon China Mobile Wells Fargo & Co. Commonwealth JPMorgan Chase &
Communications Limited Bank of Australia Co.
Inc
14 Gazprom Vodafone Group plc | Chevron Corp. Wells Fargo & Co. | Nestle SA BP plc BP plc
15 Nestle SA Chevron Corp. Nestle SA BP plc BP plc Pfizer Inc. Commonwealth
Bank of Australia
16 Microsoft Total S.A. Johnson & Johnson | Nestle SA Pfizer Inc. Wells Fargo & Co. | Pfizer Inc.
Corporation
17 Chevron Corp. Johnson & Johnson | Total S.A. Novartis AG Novartis AG JPMorgan Chase & | Wells Fargo & Co.
Co.
18 Ecopetrol SA Nestle SA Novartis AG Procter & Gamble Procter & Gamble | Novartis AG Total S.A.
Co. Co.
19 Novartis AG BP plc BP plc Commonwealth China Mobile Nestle SA Novartis AG
Bank of Australia Limited
20 Wal-Mart Stores, Pfizer Inc. Wells Fargo & Co. | Pfizer Inc. JPMorgan Chase & | Procter & Gamble Nestle SA
Inc. Co. Co.
Sous-total | $70,0 $74,9 $78,3 $74,6 $74,0 $76,4 $80,7
en milliards
de dollars
us
Grand total |$165,0 $173,2 $202,9 $181,4 $183,6 $196,9 $198,8
en milliards
de dollars
us
% du total | 16,0% 16,2% 17,2% 15,6% 15,8% 15,7% 14,5%

Sauf mention contraire, toutes les données sont fournies par Janus Henderson Investors au 31 décembre 2018. Aucune des informations contenues dans
ce document ne doit étre interprétée comme une recommandation.
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‘ Conclusion et prévisions

Les dividendes sont beaucoup
moins volatiles que les bénéfices et
nous restons donc optimistes quant
aux perspectives pour les
investisseurs sur le revenu’”.

Nous estimons que les dividendes
sous-jacents augmenteront de 5,1%,
ce qui correspond a une croissance
de 3,3% des dividendes totaux”.

Les investisseurs peuvent, malgré les difficultés rencontrées par le
marché des actions, étre rassurés de la capacité des sociétés
internationales & continuer a générer des revenus. Les rendements des
dividendes sont extrémement attractifs sur la plupart des marchés et la
croissance de 8,5% des dividendes enregistrée en 2018 est supérieure
a la tendance a long-terme. Plusieurs éléments expliquent cette solidité;
plusieurs secteurs, comme le secteur minier, pétrolier et bancaire ont
normalisé leurs paiements de dividendes, apres une période ou leurs
dividendes furent faibles voire inexistants, et certaines des grandes
sociétés technologiques adoptent de plus en plus une culture de
dividendes. Lincidence des réductions d'impbts aux Etats-Unis a
également, la-aussi, fortement aidé la croissance des dividendes.

Nous prévoyons que la croissance des dividendes sera, pour I'année a
venir, plus conforme a la tendance a long-terme. Les prévisions de
bénéfices des sociétés ont chuté, les perspectives économiques
mondiales ayant été revues a la baisse, mais la plupart des observateurs
continuent de s'attendre a ce que les sociétés enregistrent une
croissance positive de leurs bénéfices en 2019. Les dividendes sont,
quoi qu'il en soit, beaucoup moins volatiles que les bénéfices et nous
restons donc optimistes quant aux perspectives pour les investisseurs
sur le revenu.

Nous estimons que les dividendes sous-jacents augmenteront de 5,1%
en 2019, ce qui correspond a une croissance de 3,3% des dividendes
totaux, en assumant que le taux de change du dollar US face aux autres
principales devises se maintienne a son niveau actuel. Ceci signifie que
les sociétés seront amenées a payer a leurs actionnaires, a I'échelle
internationale, 1,414 milliards de dollars US cette année, soit 700
milliards de dollars US de plus qu'il y a dix ans.

Nous prévoyons que la croissance
des dividendes sera, en 2019,
plus conforme a la tendance a
long-terme”.

Sauf mention contraire, toutes les données sont fournies par Janus Henderson Investors au 31 décembre 2018. Aucune des informations contenues dans

ce document ne doit étre interprétée comme une recommandation.

Les performances passées ne prejugent pas des résultats futurs. Linvestissement international suppose certains risques et une volatilité accrue qui ne
sont pas associés uniquement a un investissement au Royaume-Uni. Ces risques comprennent les fluctuations de change, une instabilité économique ou
financiere, le manque d'information financiere opportune ou fiable ou des développements politiques ou juridiques défavorables.
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‘ Methodologie

Janus Henderson analyse chaque année les dividendes payés par les
1200 plus importantes sociétés en termes de capitalisation boursiere
(au 31 décembre de I'année écoulée). Les dividendes sont incorporés
dans le modele a la date ou ils sont payés. Les dividendes sont
exprimés bruts, en fonction du nombre d'actions détenues a la date
de paiement (ce chiffre est approximatif car les sociétés déterminent,
dans la pratique, le taux de change applicable juste avant la date de
paiement) et convertis en dollars US avec le taux de change en
vigueur. Lorsque un réinvestissement en actions est proposé, nous
assumons que les investisseurs décident a 100% d'opter pour un
paiement.

Ceci signifie que le montant payé sera légérement exagéré mais |l
s'agit 1a de la fagon la plus proactive pour traiter les réinvestissements
en actions. Cela ne fait aucune différence, d'un point de vue matériel,
sur la plupart des marchés toutefois, sur certains marchés et en

@ Glossaire des termes

particulier sur les marchés européens, I'effet ressenti est plus
important. L'Espagne est un cas particulier. Le modele ne prend pas
en compte la marge libre car il a pour objectif de capturer la capacité
de paiement de dividendes des plus grandes entreprises cotées au
monde, sans tenir compte de leurs actionnaires. Nous avons estimé
les dividendes des titres qui ne font pas partie de ces 1200 sociétés
en utilisant la valeur moyenne de ces paiements comparée aux
dividendes des sociétés de grande capitalisation sur cette période de
cing ans (obtenues grace aux données de rendement publiées). lls
représentent une part fixe correspondant a 12.7% du total des
dividendes payés par les 1,200 plus importantes sociétés et notre
modele évolue par conséquent au méme rythme. Nous n’avons donc
pas besoin de nous baser sur des hypothéses non fondées en ce qui
concerne la croissance des dividendes de ces plus petites sociétés.
Toutes les données brutes sont fournies par Exchange Data
International et I'analyse est réalisée par Janus Henderson Investors.

Croissance des dividendes mondiaux :
Evolution de la croissance totale des
dividendes bruts payés par les 1200 plus
importantes sociétés en termes de
capitalisation boursiere.

Croissance des dividendes sous-jacents :
Croissance des dividendes bruts ajustés des
dividendes extraordinaires, des fluctuations
de change, des facteurs temps (période de
paiements) et des changements dans
I'indice.

Dividendes en actions : une distribution
additionnelle d’actions aux investisseurs,
proportionnelle aux actions qu'ils détiennent.

Dividendes extraordinaires : Il s’agit, en
général, de paiements exceptionnels versés
par les sociétés a leurs actionnaires et
déclarés en dehors du cycle de dividendes
réguliers.

*Veuillez-vous reporter au glossaire ci-dessus.

Dividendes mondiaux : L'étude prend en
compte les dividendes bruts payés par les
1200 plus importantes sociétés en termes de
capitalisation. Les dividendes sont exprimés
bruts, en fonction du nombre d’actions
détenues a la date du paiement et convertis
en dollars US avec le taux de change en
vigueur. Elle ne prend pas en compte la
possibilité de réinvestissement du dividende
proposée par certaines sociétés, notamment
européennes (cf. méthodologie).

Dividendes sous-jacents : Dividendes bruts
ajustés des dividendes extraordinaires, des
fluctuations de change, des facteurs temps
(période de paiements des dividendes) et
des changements dans l'indice.

Flottant : Méthode par laguelle la
capitalisation des sociétés sous-jacentes
d'un indice de marché est calculée.

Matieres premiéres — Une matiere premiére
ou un produit agricole primaire qui peut étre
acheté ou vendu, tel que le cuivre ou le
pétrole.

Point de pourcentage : Un point de
pourcentage représente 1/100eme.

Rendements des obligations d’Etat : Taux
de rendement obtenu sur la dette d’Etat.

Rendements du dividende par action :
Ratio financier qui montre combien une
entreprise verse en dividendes chaque année
par rapport a son cours de bourse.

Volatilité : Le rythme et la portée selon
lesquels le cours d'un titre ou l'indice du
marché, par exemple, a la hausse ou a la
baisse. Si le cours fluctue de fagon
importante, la volatilité est élevée. Si la
fluctuation est moins rapide et moins
importante, la volatilité est faible. La volatilité
est utilisée comme une mesure de risque.

Sauf mention contraire, toutes les données sont fournies par Janus Henderson Investors au 31 décembre 2018. Aucune des informations contenues dans
ce document ne doit étre interprétée comme une recommandation.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Linvestissement international suppose certains risques et une volatilité accrue qui ne
sont pas associés uniquement & un investissement au Royaume-Uni. Ces risques comprennent les fluctuations de change, une instabilité économique ou
financiére, le manque d'information financiére opportune ou fiable ou des développements politiques ou juridiques défavorables.
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Annexe — Tableaux détaillés

Masse annuelle des dividendes par pays en Mds US$

Pays émergents Brésil $18.1 $16.3 $16.8 $10.8 $6.5 $8.0 $9.4
Chili $3.0 $2.2 $27 $2.4 $15 $15 $2.2
Chine $30.2 $35.6 $38.4 $32.8 $28.4 $30.3 $33.3
Colombie $7.0 $5.9 $5.7 $4.0 $0.0 $0.3 $1.3
République tchéque $1.2 $1.5 $1.0 $0.9 $0.9 $0.8 $0.8
Hongrie $0.2 $0.2 $0.0 $0.0 $0.0 $0.0 $0.0
Inde $9.9 $11.4 $11.3 $10.2 $11.3 $13.4 $15.1
Indonésie $4.3 $4.6 $3.4 $3.6 $3.9 $4.8 $5.9
Malaisie $7.2 $77 $7.0 $5.5 $5.4 $4.4 $4.7
Mexique $3.6 $9.0 $3.8 $4.9 $4.3 $5.2 $4.2
Maroc $11 $0.8 $0.0 $0.0 $0.0 $0.0 $0.0
Pérou $0.4 $0.3 $0.2 $0.2 $0.0 $0.8 $0.4
Philippines $0.9 $1.2 $1.2 $1.5 $11 $0.6 $0.7
Pologne $31 $2.3 $1.8 $1.8 $0.6 $0.0 $0.5
Russie $17.3 $211 $18.3 $14.5 $9.7 $181 $25.1
Afrique du Sud $11.2 $9.9 $8.6 $7.8 $5.4 $6.2 $6.5
Thailande $4.7 $5.9 $5.0 $4.7 $3.2 $4.1 $5.7
Turquie $21 $3.3 $1.3 $3.1 $0.7 $0.6 $0.6
Emirats Arabes Unis $5.0 $4.3 $4.5
Europe hors Royaume-Uni | Autriche $0.6 $11 $0.7 $0.5 $0.6 $0.9 $1.4
Belgique $4.8 $75 $8.1 $9.0 $9.4 $9.9 $8.4
Danemark $2.2 $2.8 $3.9 $9.5 $6.3 $6.1 $7.0
Finlande $3.9 $3.3 $5.4 $3.6 $5.0 $5.2 $7.0
France $47.9 $52.1 $55.8 $48.6 $54.3 $52.1 $63.1
Allemagne $35.0 $36.4 $39.4 $34.2 $36.4 $38.1 $475
Irlande $1.2 $0.5 $0.7 $17 $0.7 $0.7 $1.2
Israél $2.0 $1.8 $2.1 $1.5 $1.4 $0.8 $0.0
Italie $12.3 $12.4 $13.0 $11.5 $12.5 $12.9 $15.3
Luxembourg $0.8 $0.6 $0.6 $0.5 $0.5 $0.5 $0.5
Pays-Bas $8.0 $73 $79 $9.6 $13.2 $14.6 $15.1
Norvége $8.5 $8.7 $11.5 $5.8 $5.6 $6.9 $8.2
Portugal $17 $1.2 $1.4 $0.6 $1.0 $1.6 $1.8
Espagne $247 $25.1 $31.6 $22.9 $227 $21.9 $24.4
Suéde $14.3 $15.9 $17.4 $15.6 $15.3 $137 $15.0
Suisse $31.4 $32.0 $38.0 $38.5 $38.5 $39.0 $4041
Japon Japon $51.3 $47.0 $50.0 $52.6 $64.7 $70.0 $79.1
Amérique du Nord Canada $371 $38.6 $375 $34.8 $31.3 $375 $41.0
Etats-Unis $300.8 $303.5 $355.4 $406.4 $4137 $438.2 $468.9
Asie-Pacifique hors Japon | Australie $54.6 $58.8 $55.2 $50.1 $44.9 $53.3 $53.8
Hong Kong $29.4 $33.1 $40.3 $34.5 $39.6 $49.0 $47.8
Singapour $71 $8.0 $8.2 $7.6 $6.6 $5.8 $9.5
Corée du Sud $6.4 $6.7 $6.6 $79 $10.4 $13.7 $18.0
Taiwan $11.4 $9.3 $10.6 $137 $16.3 $19.8 $21.0
Royaume-Uni Royaume-Uni $92.0 $93.3 $123.3 $96.2 $93.0 $95.7 $99.5
Total $915 $946 $1,051 $1,029 $1,032 $1,112 $1,215
Hors 1,200 premiers $116 $120 $130 $131 $131 $141 $154
Total general $1,031 $1,066 $1,182 $1,160 $1,163 $1,253 $1,370

Sauf mention contraire, toutes les données sont fournies par Janus Henderson Investors au 31 décembre 2018. Aucune des informations contenues dans
ce document ne doit étre interprétée comme une recommandation.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Linvestissement international suppose certains risques et une volatilité accrue qui ne
sont pas associés uniquement & un investissement au Royaume-Uni. Ces risques comprennent les fluctuations de change, une instabilité économique ou
financiere, le manque d'information financiére opportune ou fiable ou des développements politiques ou juridiques défavorables.
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Masse annuelle des dividendes par industrie en Mds US$

Industrie 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Matériaux de base $61,7 $58,7 $57,0 $53,7 $381 $58,4 $74.4
Consommation courante $101,1 $104,6 $113,8 $122,2 $116,3 $1215 $126,6
Consommation discrétionnaire $66,5 $67,8 $84,8 $93,3 $95,9 $91,1 $99,3
Finance $206,7 $236,4 $248,5 $260,1 $275,4 $292,3 $329,0
Santé et pharmaceutique $73,9 $70,4 $79,0 $81,8 $89,8 $92,0 $98,8
Industrie $77.3 $76,0 $89,8 $92,9 $90,9 $96,1 $102,4
Pétrole, gaz et énergie $127,0 $134,5 $142,9 $116,6 $99,8 $114,6 $129,9
Technologie $55,5 $62,8 $76,8 $83,7 $92,9 $100,4 $118,1
Télécommunications $92.1 $81,6 $107,0 $78,4 $80,2 $87,0 $82,0
Services aux collectivités $53,2 $53,5 $51,5 $46,6 $52,5 $58,2 $54,8
Total $915,0 $946,3 $1,051,2 $1,029,3 $1,031,6 $1,111,5 $1,215,4
Hors 1,200 premiers $116 $120 $130 $131 $131 $141 $154
Total general $1,031 $1,066 $1,182 $1,160 $1,163 $1,253 $1,370

Masse annuelle des dividendes par secteur en Mds US$

Matériaux de base Matériaux de construction $2,7 $3,1
Produits chimiques $23,7 $22,6 $24, $22,3 $25,0 $27.3 $30,0
Métallurgie et mines $35,3 $33,3 $29,6 $28,1 $8,9 $25,9 $37,8
Papier et emballage $0,9 $1,1 $11 $1,2 $2,4 $2,5 $35
Consommation courante Boissons $19,3 $241 $26,7 $27.9 $27,9 $26,9 $32,9
Alimentation $20,1 $217 $23,3 $28,5 $211 $21,5 $22,2
Alimentation et médicaments $26,6 $22,5 $24,9 $23,3 $217 $26,0 $217
Produits ménagers et personnels $15,7 $15,8 $16,5 $20,3 $21,.4 $21,9 $24.1
Tabac $19,4 $20,4 $22,4 $22,2 $24.1 $25,2 $25,7
Consommation discrétionnaire | Biens durables et habillement $6,7 $72 $10,5 $121 $12,7 $12,3 $14,2
Grande distribution $14,6 $14,0 $16,1 $177 $175 $17.2 $17.0
Loisirs $13,0 $13,0 $16,5 $14,8 $15,5 $15,7 $18,6
Médias $13,6 $11,1 $14,3 $18,0 $17,0 $12,5 $11,6
Autres services aux particuliers $0,0 $0,0 $0,0 $0,3 $0,0 $0,0 $0,0
Véhicules et pieces détachées $18,6 $22,4 $274 $30,4 $33,2 $33,4 $37,9
Finance Banques $130,2 $152,8 $153,3 $154,6 $1571 $166,4 $189,0
Produits financiers généraux $18,2 $19,5 $24.3 $28,6 $277 $33,5 $38,8
Assurance $37,3 $37.3 $46,0 $46,7 $521 $53,8 $59,2
Immobilier $20,9 $26,9 $24,8 $30,2 $38,4 $38,6 $42,0
Santé et pharmaceutique Matériel médical et services de santé $10,5 $8,2 $11,1 $12,5 $137 $16,2 $18,0
Pharmaceutique et biotechnologies $63,4 $62,2 $68,0 $69,3 $76,0 $75,8 $80,8
Industrie Aérospatiale et défense $10,5 $11,6 $13,9 $14,7 $15,8 $15,1 $16,4
Construction, ingénierie et matériaux $13,2 $10,8 $12,2 $10,8 $11,6 $13,0 $151
Matériel électrique $6,5 $6,9 $72 $6,7 $6,9 $74 $8,1
Industrie générale $29.4 $297 $35,2 $321 $315 $33,3 $35,0
Services de support $3,5 $4,1 $4,8 $5,0 $4,9 $6,4 $6,5
Transport $14,3 $12,9 $16,6 $23,6 $20,1 $20,9 $21,4
Pétrole, gaz et énergie Energie — hors pétrole $3,0 $2,5 $3,5 $2,5 $2,8 $3,4 $2,1
Equipement et distribution de pétrole et de gaz $72 $10,5 $11,4 $15,2 $10,4 $14,2 $15,9
Producteurs de pétrole et de gaz $116,8 $1215 $128,0 $98,9 $86,7 $97,0 $112,0

Technologi ériel i i
gie g’l':;frr(')en'i:qnjgrsma“q“e eleebesan s $20,8 $24,9 $284 $327 $34,1 $38,0 $42,9
Semi-conducteurs et équipements $12.1 $147 $20,2 $19,0 $21,3 $24,5 $29,8
Logiciels et services $22,6 $23,3 $28,2 $32,0 $375 $379 $45,4
Télécommunications Téléphonie fixe $55,7 $48,0 $5277 $50,1 $55,1 $53,8 $54,3
Téléphonie mobile $36,3 $33,6 $54,3 $28,3 $25,1 $33,2 $27,6
Services aux collectivités Services aux collectivités $53,2 $53,5 $51,5 $46,6 $52,5 $58,2 $54,8
Total $915,0 | $946,3| $1,051,2| $1,029,3| $1,031,6| $11115| $1,215,4
Hors 1,200 premiers $116 $120 $130 $131 $131 $141 $154
Total general $1,031 $1,066 $1,182 $1,160 $1,163 $1,253 $1,370

Sauf mention contraire, toutes les données sont fournies par Janus Henderson Investors au 31 décembre 2018. Aucune des informations contenues dans
ce document ne doit étre interprétée comme une recommandation.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Linvestissement international suppose certains risques et une volatilité accrue qui ne
sont pas associés uniquement & un investissement au Royaume-Uni. Ces risques comprennent les fluctuations de change, une instabilité économique ou
financiere, le manque d'information financiére opportune ou fiable ou des développements politiques ou juridiques défavorables.
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JHGDI - par région

Pays émergents 183,9 203,8 185,3 164,2 1287 1514 176,9
Europe hors Royaume-Uni 106,8 12,0 1274 114,4 19,7 120,7 1373
Japon 142,3 1301 138,5 145,6 179,4 193,9 2191
Amérique du Nord 148,9 150,7 17311 1944 196,0 209,6 224.6
Asie-Pacifique 169,3 179,9 187,8 176,8 182,9 219,9 233,0
Royaume-Uni 1381 140,0 185,2 144,4 139,5 1437 149,4
Total general 141,0 145,8 162,0 158,6 159,0 171,3 187,3

JHGDI - par industrie

Matériaux de base 187,6 178,6 173,4 163,3 15,8 1777 226,5
Consommation courante 153,2 158,4 1725 185,2 1761 184,0 191,8
Consommation discrétionnaire 1511 153,9 1928 212,0 2178 206,9 2257
Finance 161,22 184,5 193,8 202,9 214,8 228,0 256,7
Santé et pharmaceutique 148,2 1412 158,6 164,2 180,2 184,6 198,3
Industrie 132,3 130,0 153,7 159,0 155,5 164,5 175,2
Pétrole, gaz et énergie 122,2 1294 1374 12,1 96,0 10,3 125,0
Technologie 181,9 205,8 251,4 274,0 304,3 3287 386,8
Télécommunications 123,5 109,4 143,5 105,2 107,6 16,7 110,0
Services aux collectivités 879 88,4 851 771 86,7 96,1 90,6
Total 141,0 145,8 162,0 158,6 159,0 171,3 1873

Sauf mention contraire, toutes les données sont fournies par Janus Henderson Investors au 31 décembre 2018. Aucune des informations contenues dans
ce document ne doit étre interprétée comme une recommandation.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Linvestissement international suppose certains risques et une volatilité accrue qui ne
sont pas associés uniquement & un investissement au Royaume-Uni. Ces risques comprennent les fluctuations de change, une instabilité économique ou

financiere, le manque d'information financiére opportune ou fiable ou des développements politiques ou juridiques défavorables.
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Taux de croissance 2018 — ajustements entre dividendes totaux et dividendes sous-jacents

Croissance Changements Croissance Headline

des dividendes Dividendes Effets au sein des dividendes dividend

Région sous-jacents | extraordinaires de change de l'indice totaux growth
Pays émergents Brésil 22,7% 11,3% -14,0% -2.4% 0,0% 17,5%
Chili 14,4% 9,3% 72% 14,3% 0,0% 45,3%

Chine 14,0% -32% -0,5% -0,5% 0,0% 9,9%

Colombie 295,2% 0,0% 3,3% 0,0% 0,0% 298,5%

République tcheque 0,0% 0,0% 11% 0,0% 0,0% 1,0%

Inde -5,4% -0,7% -4,3% 23,0% 0,0% 12,6%

Indonésie 14,8% 5,0% -5,7% 7,0% 0,0% 21,1%

Malaisie 3,2% 0,0% 47% -2,6% 0,0% 5,4%

Mexique 12,1% -20,1% -2,7% -8,6% 0,0% -19,2%

Pérou 6,7% -56,5% 0,0% 0,0% 0,0% -49,8%

Philippines 8,1% 4,0% -4,4% 10,7% 0,0% 18,3%

Russie 441% 0,0% -8,0% 2,5% 0,0% 38,6%

Afrique du Sud 4,4% 2,2% 1,4% -1,5% 0,0% 6,5%

Thailande 6,9% 0,0% 6,9% 25,2% 0,0% 39,0%

Turquie 27,6% 0,0% -13,6% 0,0% 0,0% 14,0%

Emirats Arabes Unis -8,1% 18,8% 0,0% -8,2% 0,0% 2,6%

Europe hors Royaume-Uni | Autriche 22,3% 0,0% 4.9% 25,6% 0,0% 52,9%
Belgique -15,0% 0,0% 4,9% -5,7% 0,0% -15,9%

Danemark 7,3% -5,0% 9,9% 3,2% 0,0% 15,4%

Finlande 10,7% 0,0% 12,8% 12,3% 0,0% 35,7%

France 7.5% 11% 6,8% 21% 3,5% 21,0%

Allemagne 9,1% 3,6% 9,4% 2,6% 0,0% 24,8%

Irlande 6,2% 0,0% 6,0% 53,7% 0,0% 65,9%

Israél -100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -100,0%

Italie 13,2% 0,0% 5,8% 0,0% 0,0% 19,0%

Pays-Bas 9,8% -8,2% 41% -2,5% 0,0% 31%

Norvege 7.8% 14,2% 0,7% -4,4% 0,0% 18,3%

Portugal 3,3% 0,0% 7,4% 0,0% 0,0% 10,6%

Espagne 1% 0,4% 6,1% -2,3% 0,0% 11,3%

Suede 2,4% 3,3% 5,8% -2,6% 0,0% 8,9%

Suisse 1,3% -2,0% 3,6% 0,0% 0,0% 2,9%

Japon Japon 10,6% 2,0% 0,5% -0,1% 0,0% 13,0%
Amérique du nord Canada 11,8% -0,5% 0,0% -2,0% 0,0% 9,3%
Etats-Unis 7.8% 1,4% 0,0% -2,2% 0,1% 7,0%

Asie Pacifique hors Japon Australie 0,9% 3,4% -4.2% 0,9% 0,0% 1,0%
Hong Kong 9,8% -17.8% -0,3% 5,8% 0,0% -2,6%

Singapour 36,2% 272% -4,9% 5,4% 0,0% 63,8%

Corée du Sud 20,4% 0,0% 4,3% 6,3% 0,0% 31,0%

Taiwan 6,1% 4,5% -11% -3,3% 0,0% 6,2%

Royaume-Uni Royaume-Uni 8,8% -4,9% 1,5% -14% 0,0% 4,0%

Taux de croissance annuel 2018 — ajustements de dividendes totaux a sous-jacents

Croissance Changements Croissance

des dividendes Dividendes Effets au sein Date de | des dividendes

Région sous-jacents | extraordinaires de change de l'indice paiement totaux
Pays émergents 15,9% -0,3% -3,0% 4,2% 0,0% 16,9%
Europe hors Royaume-Uni 5,4% 0,5% 6,4% 0,6% 0,8% 13,8%
Japon 10,5% 2,0% 0,6% -0,1% 0,0% 13,0%
Amérique du Nord 8,1% 1,2% 0,0% -2,2% 0,1% 7,2%
Asie-Pacifique 8,0% -32% -1,6% 2,71% 0,0% 6,0%
Royaume-Uni 8,8% -4,9% 1,5% -1,4% 0,0% 4,0%
Monde 8,5% -0,1% 1,0% -0,2% 0,2% 9,3%

Sauf mention contraire, toutes les données sont fournies par Janus Henderson Investors au 31 décembre 2018. Aucune des informations contenues dans
ce document ne doit étre interprétée comme une recommandation.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Linvestissement international suppose certains risques et une volatilité accrue qui ne
sont pas associés uniquement & un investissement au Royaume-Uni. Ces risques comprennent les fluctuations de change, une instabilité économique ou
financiere, le manque d'information financiére opportune ou fiable ou des développements politiques ou juridiques défavorables.
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Taux de croissance annuel 4éme trimestre 2018 — ajustements de dividendes totaux a sous-jacents

Région

Pays émergents

Europe hors Royaume-Uni

Japon
Amérique du nord

Asie Pacifique hors Japon

Royaume-Uni

Croissance
des dividendes
sous-jacents

Brésil

Chili

Chine

Inde
Indonésie
Malaisie
Mexique
Philippines
Russie
Afrique du Sud
Thailande
Belgique
Danemark
France
Irlande
Italie
Pays-Bas
Norvege
Espagne
Suede
Japon
Canada
Etats-Unis
Australie
Hong Kong
Singapour
Corée du Sud

Royaume-Uni

Dividendes
extraordinaires

9,9%
14,2%
-20,9%
-26,8%

47%

7.8%
-10,5%

5,2%
189,5%

6,2%

-0,5%
-41,0%

3,5%

121%

4,8%

1,3%
4,4%
6,1%
1,9%
-25,6%
9,2%
17%
81%

2,2%

97%

9,4%
135,3%

1,9%

Effets
de change

16,5%
0,0%
-32,9%
-11%
0,0%
0,0%
2,8%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
-32,9%
0,0%
0,0%
0,0%
-572%
8,5%
1,6%
0,0%
3.4%
-1,8%
2,4%
4,8%
37,4%
0,0%
0,0%
-0,6%

Changements
au sein
de l'indice
-16,0%
0,0%
-0,1%
-8,3%
-8,3%
0,7%
-3,8%
-5,9%
-34,3%
-3,7%
0,5%
-2,0%
-2,7%
-31%
-0,9%
-0,7%
-1,6%
-2,1%
-2,5%
-3,3%
-11%
-3,7%
0,0%
-7.4%
-0,1%
-1,0%
-6,9%
-1,2%

-1,4%
0,0%
0,0%
52,0%
0,0%
-4,2%
-12,6%
36,7%
12,9%
-8,3%
0,0%
-51%
26,6%
-5,2%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
-4,0%
0,0%
0,4%
-2,0%
-17%
3,3%
6,1%
0,0%
0,0%
-7,3%

Croissance
des dividendes
totaux

12,0%
0,0%
2,2%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

-75,9%
0,0%
0,0%
0,0%

-16,0%
0,0%
0,0%
0,4%
0,0%
8,7%
0,0%
0,0%

7,3%

Headline
dividend
growth
20,9%
-14,2%
-51,8%
15,7%
-3,6%
-11,3%
-241%
35,9%
168,1%
-5,7%
0,0%
-48,1%
-5,5%
3,9%
3,9%
-75,3%
-54,5%
12,5%
-3,0%
-44,9%
11,9%
4,2%
9,1%
2,9%
61,7%
8,4%
128,4%
0,1%

Taux de croissance du 4eme trimestre 2018 — ajustements de dividendes totaux a sous-jacents

Pays émergents

Europe hors Royaume-Uni
Japon

Amérique du Nord
Asie-Pacifique
Royaume-Uni

Monde

Croissance
des dividendes
sous-jacents

22,5%
-4,2%
9,2%
8,4%
10,9%
1,9%
8,0%

Dividendes
extraordinaires

78%
-4,6%
3,4%
2,0%
19.1%
-0,6%
2.2%

Effets
de change

-9,2%
-2,5%

-11%
-0,3%
-4,9%
-1,2%
-1,8%

Changements
au sein

de l'indice
6,5%

-2,7%

0,4%

-1,8%

3,9%

-7,3%

-0,9%

Date de
paiement

1,8%
-2,5%
0,0%
0,3%
2,7%
73%
0,8%

Croissance
des dividendes
totaux

13,8%
-16,5%
11,9%
8.7%
31,8%
01%
8,3%

Sauf mention contraire, toutes les données sont fournies par Janus Henderson Investors au 31 décembre 2018. Aucune des informations contenues dans
ce document ne doit étre interprétée comme une recommandation.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Linvestissement international suppose certains risques et une volatilité accrue qui ne
sont pas associés uniquement & un investissement au Royaume-Uni. Ces risques comprennent les fluctuations de change, une instabilité économique ou
financiere, le manque d'information financiére opportune ou fiable ou des développements politiques ou juridiques défavorables.
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‘ Questions fréguemment posées

Qu’est-ce que l'indice Janus Henderson des
dividendes mondiaux ?

LIndice Janus Henderson des dividendes mondiaux (JHGDI) est une
étude a long terme qui vise a dégager les tendances mondiales en
matiere de dividendes et est la premiere de son genre. Il s'agit d’'un
indicateur de I'évolution des dividendes versés par les entreprises du
monde entier a leurs investisseurs. Elle analyse les dividendes payés
trimestriellement par les 1 200 sociétés les plus importantes au
monde en termes de capitalisation boursiere.

Combien de sociétés sont analysées ?

Les 1200 sociétés les plus importantes au monde, en termes de
capitalisation boursiére, sont analysées en détail. Ces sociétés
représentent environ 90% des dividendes payés a I'échelle
internationale. Les 1 800 sociétés suivantes ne représentent que 10%
du total et, en raison de leur taille, celles-ci n'ont qu’un impact
négligeable sur les résultats.

Quelles informations le JHGDI fournit-il ?

L'indice est ventilé par région, industrie et secteur. Il permet aux
lecteurs de comparer facilement les dividendes de pays tels que les
Etats-Unis, représentant une part importante des dividendes a
I'échelle internationale, ainsi que ceux de pays moins généreux tels
que les Pays-Bas. Le rapport permettra aux lecteurs de mieux
comprendre 'univers des titres privilégiant le revenu.

Quels sont les éléments couverts par les
graphiques ?

Tous les graphiques et les tableaux sont basés sur I'analyse des
1200 sociétés les plus importantes. Les graphiques permettent

d'illustrer les dividendes ainsi que les paiements par secteur et par
région.

Pour quelle raison ce rapport est-il produit ?

La recherche de rendement est I'un des principaux themes pour les
investisseurs et, pour satisfaire la demande de ses clients, Janus
Henderson a mis en place une étude a long terme visant a dégager
les tendances mondiales en matiere de dividendes avec le lancement
de l'indice Janus Henderson des dividendes mondiaux.

Comment les montants sont-ils calculés ?

Les dividendes sont intégrés dans le modeéle a la date ou ils sont
payés. Les dividendes sont exprimés en montant brut, en fonction du
nombre d’'actions détenues a la date de paiement, et convertis en
dollars US au taux de change en vigueur. Pour plus d'informations,
veuillez consulter la section méthodologie du rapport JHGDI.

Pourquoi le rapport est-il réalisé en dollars US ?

Le rapport est produit en dollars US, car il s'agit de la devise de
réserve mondiale, utilisée comme mesure traditionnelle pour comparer
les résultats financiers transfrontaliers.

Les données présentéees dans le rapport
sont-elles annuelles ou trimestrielles ?

Le rapport est publi¢ trimestriellement. Ce rapport étant une étude
des dividendes a I'échelle internationale, la publication trimestrielle
des données donne un meilleur apergu des régions et des secteurs
ayant payé des dividendes au cours d'un trimestre donné. Dans
chaque édition, les données sont comparées avec celles du trimestre
correspondant de I'année précédente, par exemple ler trimestre 2015
par rapport au Ter trimestre 2014.

Quelle est la différence entre dividendes
totaux et dividendes sous-jacents ?

Nous mettons I'accent dans le rapport sur la croissance des
dividendes totaux qui correspond au montant payé en dollars US au
cours du trimestre par rapport au trimestre correspondant de I'année
précédente. La croissance des dividendes sous-jacents est également
calculée apres ajustement des effets de change, des dividendes
extraordinaires, des dates de paiement et des changements effectués
au sein de l'indice.

Est-il possible d'investir sur le JHGDI ?

Le JHGDI n'est pas un indice investissable comme le S&P500 ou le
FTSE 100, mais un indicateur de I'évolution des dividendes versés par
les entreprises du monde entier a leurs investisseurs, en prenant
2009 comme année de référence (valeur de I'indice 100).

Le JHGDI est-il lié a I'un des fonds Janus
Henderson 7

L'indice n'est li¢ a aucun des fonds de Janus Henderson, cependant
le rapport est dirigé par Ben Lofthouse, co-directeur de Janus
Stratégie de revenu d'Henderson Global Equity, et soutenu par
Andrew Jones et Jane Shoemake, membres du Fonds d’actions
mondiales Equipe de revenu.

Pourquoi les investisseurs doivent-ils
s’intéresser aux actions internationales a
fort rendement ?

Investir dans des sociétés qui non seulement offrent des dividendes,
mais les augmentent, permet de générer, a long terme, un revenu et un
rendement total plus important qu’un investissement sur des sociétés
qui ne le font pas. Investir a I'échelle internationale permet aux
investisseurs de diversifier leur portefeuille d'un point de vue sectoriel et
géographique ce qui réduit les risques pour les revenus et le capital.

Sauf mention contraire, toutes les données sont fournies par Janus Henderson Investors au 31 décembre 2018. Aucune des informations contenues dans

ce document ne doit étre interprétée comme une recommandation.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Linvestissement international suppose certains risques et une volatilité accrue qui ne
sont pas associés uniquement & un investissement au Royaume-Uni. Ces risques comprennent les fluctuations de change, une instabilité économique ou
financiere, le manque d'information financiere opportune ou fiable ou des développements politiques ou juridiques défavorables.
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Important Information

Please read all scheme documents before investing. Before entering into an investment agreement in respect of an investment referred to in this
document, you should consult your own professional and/or investment adviser. Past performance is not a guide to future performance. The value of
an investment and the income from it can fall as well as rise and you may not get back the amount originally invested. Tax assumptions and reliefs
depend upon an investor's particular circumstances and may change if those circumstances or the law change. If you invest through a third party
provider you are advised to consult them directly as charges, performance and terms and conditions may differ materially. Nothing in this document is
intended to or should be construed as advice. This document is not a recommendation to sell or purchase any investment. It does not form part of any
contract for the sale or purchase of any investment. Any investment application will be made solely on the basis of the information contained in the
Prospectus (including all relevant covering documents), which will contain investment restrictions. This document is intended as a summary only and
potential investors must read the prospectus, and where relevant, the key investor information document before investing. We may record telephone
calls for our mutual protection, to improve customer service and for regulatory record keeping purposes.

Issued by Janus Henderson Investors. Janus Henderson Investors is the name under which investment products and services are provided by Janus Capital International Limited (reg
no. 3594615), Henderson Global Investors Limited (reg. no. 906355), Henderson Investment Funds Limited (reg. no. 2678531), AlphaGen Capital Limited (reg. no. 962757),

Henderson Equity Partners Limited (reg. no.2606646), (each registered in England and Wales at 201 Bishopsgate, London EC2M 3AE and regulated by the Financial Conduct
Authority) and Henderson Management S.A. (reg no. B22848 at 2 Rue de Bitbourg, L-1273, Luxembourg and regulated by the Commission de Surveillance du Secteur Financier).
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