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ABSOLUTE RETURN FUND

Janus Henderson

INVESTORS

1 GBP ISIN LU1498519096

Anlageziel

Der Fonds ist bestrebt, eine positive (absolute) Rendite unabhéngig von den Marktbedingungen
Uber einen beliebigen Zeitraum von zwolf Monaten zu erreichen. Eine positive Rendite kann tiber
diesen oder einen anderen Zeitraum nicht garantiert werden und der Fonds kann insbesondere
kurzfristig Phasen negativer Renditen erleben. Infolgedessen ist |hr Kapital Risiken ausgesetzt.
Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem Leitzins der Bank of England nach Abzug von
Gebuhren Uber einen beliebigen Zeitraum von drei Jahren.

Naheres zur Anlagepolitik des Fonds finden Sie unter Weitere Informationen zum Fonds auf
Seite 3.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige
Wertentwicklung.

Wertentwicklung (%)

Eckdaten des Fonds

Auflegungsdatum

24 Marz 2005

Nettovermégen gesamt 2.10Mrd.
Anlageklasse Aktien
Domizil Luxemburg
Struktur/Rechtsform SICAV nach Luxemburger

Recht
Fondswahrung GBP
Index UK Base Interest Rate
Morningstar Sektor Alt - Long/Short EquﬂdK-
SFDR Kategorie Artikel 8

Der ist geméaB der Offenlegungsverordnung als Fonds nach
Artikel 8 klassifiziert und férdert unter anderem dkologische und
soziale Merkmale.

Informationen zur
Anteilsklasse

Auflegungsdatum 04 November 2016
Ausschiittungsart Income Net
Ausschiittungsintervall Jahrlich
Historische Rendite 0,30%
Wahrung GBP
ngesterstzelchnungsbet 1000.000

Die historische Rendite beinhaltet keine Vorabgebuhren, und
Anleger konnen mit Blick auf die Ausschiittungen einer
Steuerpflicht unterliegen.

Portfoliomanagement
Manager seit 2010

Ben Wallace

Luke Newman Manager seit 2010

Kumuliert Annualisiert
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Renditen Monat Monat Seit1.1. Jahr  Jahr Jahr Jahr  (04/11/16)
11 GBP (Netto) 1,11 -154  -266 -2,39 1,83 0,93 — 1,54
Index 019 050 09 0,98 0,47 0,55 — 0,50
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. Stand: ab 04
Kalenderjahr Q32022 2021 2020 2019 2018 2017  Nov.
1 GBP (Netto) -3,73 4,00 2,53 411 -283 327 1,09
Index 0,76 0,11 023 075 060 029 0,04

Rafings

Morningstar Analyst Rating™ Bronze

Wertentwicklung nach Gebiihren bei Wiederanlage der Bruttoertrage. Quelle: 31/10/22. © 2022
Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fir Morningstar; (2)
diirfen nicht vervielféltigt oder verbreitet werden; und (3) ihre Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird
nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren externe Datenquellen sind verantwortlich fiir etwaige
Schéaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit stellt keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse dar. Die Angaben zur Performance/zum
Performance-Ziel werden nur dargestellt, wenn sie fir das Auflegungsdatum der Anteilsklasse und den
annualisierten Zeitraum relevant sind. Der Wert einer Anlage und die Ertrédge daraus kénnen sowohl
fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umsténden den urspriinglich investierten Betrag
nicht vollstandig zuriick. Quelle fiir Renditeziele (sofern zutreffend) - Janus Henderson Investors.

Néaheres zu den Quellen und Informationen zu den oben
genannten Ratings finden Sie auf Seite 3.

Marketing-Anzeige

Seite 1/ 4



Absolute Return Fund 11 GBP (Stand: 31/10/22)

Merkmale Sektorallokation (%) Brutto Netto
Anzahl der Positionen: Aktien 152 Finanzwesen 14,61 10,62
Fonds - Gesamtengagement brutto (%) 75,88 Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 974 258
Fonds - Gesamtengagement netto (%) 21,29 IT 329 256
Industrie 20,73 2,25
Risikostatistik (3 Jahre) Fonds chtBasiskonsumgtter 498 197
- Kommunikationsdienste 2,27 1,85
Standardablwelchung 345 Basiskonsumguter 6,94 1,27
Sz R 039 | rmmobilien 31 1,16
Gesundheitswesen 1,10 1,10
Top-Positionen (%) Fonds Energie 1,06 1,10
Legal & General Group 1,52
Trian Investors 1 Ltd Gbp 142 Top-Lander (%) Brutto Netto
Crh 1.30 GrofBbritannien 4563 15,45
Sherborne Investors Guernsey Gbp 1,08 Frankreich 489 364
Axa 197" Deutschland 221 1,94
Balfour Beatty 1,04 Iand 679 143
Land Securities Group 1,01 Spanien 079 063
Publicis Groupe 0,99 Kanada 046 046
Allianz 082 Niederlande 0,66 0,40
Relx L0 Australien 0,33 0,33
Summe 1,05 Osterreich 0,32 0,32
Die Bezugnahme auf einzelne Wertpapiere ist nicht Teil eines Angebots oder einer Schweden 045 024
Aufforderung zur Zeichnung von in diesem Bericht genannten Wertpapieren.
Codes
C e . . . o
Marktkapitalisierung der Aktienbestidnde (%)  Brutto Netto SIN 1498519096
>20 Mrd. GBP 4147 11,89 Bloomberg HGUKAID LX
10-20 Mrd. GBP. 752 338 gEDOL BDCFTJ5
5-10 Mrd. GBP 721 329  WKN A2DKCG
1-5 Mrd. GBP 961 490 valoren 34332323
<1 Mrd. GBP 395 392
Index-Derivate 6,09 -6,09

Geblihren & Abgaben/Aufwendungen (%)

Jahrliche Managementgebiihr AMC 1,00

20% der Mehrrendite der Anteilsklasse
gegenliber dem Index, vorbehaltlich
eines Hochststands (High Water Mark)

1,07

Beschreibung der
Performancegebihr

Laufende Gebiihr (OCF)

Die angegebenen laufenden Kosten entsprechen den Angaben im zuletzt veroffentlichten
Bericht und Abschluss. Die Fondskosten wirken sich auf den Wert lhrer Anlage aus.
Insbesondere die laufenden Kosten fiir jeden Fonds verwassern die Wertentwicklung der
Anlage, vor allem im Laufe der Zeit. Nahere Erlduterungen zu den Kosten finden Sie auf
unserer Seite zu den Fondskosten unter www.janushenderson.com. Es kénnen
Performancegebiihren erhoben werden, bevor das Outperformance-Ziel des Fonds
erreicht ist. Performancegebihren werden separat erhoben, um den Anlageverwalter fiir
iiberdurchschnittliche Renditen oder das Ubertreffen bestimmter Ziele zu vergiiten. Eine
Performancegebiihr fallt an, wenn der NIW den Hurdle-NIW bersteigt (vorbehaltlich der
High Water Mark). Weitere Erlauterungen der Performancegebihr-Berechnungsmethode
finden Sie im jeweiligen Prospekt, der unter folgender Adresse zur Verfligung steht:
www.janushenderson.com. Unter bestimmten Umstanden konnen Ausgabeaufschlage
anfallen. Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.
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Absolute Return Fund 11 GBP (Stand: 31/10/22)

Zusatzliche Informationen Uber den Fonds

Annahmen zur Hohe der Steuersatze sowie Steuerbefreiungen hangen von der personlichen Steuersituation des Anlegers ab und kénnen sich &ndern. Es kdnnen
weitere Gebtuhren anfallen. In den Performance-Angaben nicht berlcksichtigt ist der Ausgabeaufschlag. Zudem erhebt Janus Henderson derzeit keine
Ricknahmegebihren. Rundungsbedingt konnen die Prozentangaben zu den Bestanden in der Summe mehr oder weniger als 100% ergeben. Die auf Seite 2
beschriebene Performance-Gebuhr wird fallig, wenn der Fonds eine Uber der High Water Mark und dem Bank of England Base Rate liegende Performance erzielt.
Umfassende Informationen zur Performance-Gebiihr und wann sie fallig wird enthélt der Fondsprospekt. Der Fonds ist ein SICAV-Fonds nach Luxemburger Recht
und untersteht der Aufsicht durch die luxemburgische Finanzdienstleistungsaufsicht (Commission de Surveillance du Secteur Financier, CSSF). Wir weisen darauf
hin, dass alle Unterschiede zwischen den Wahrungen der Portfoliotitel, den Wahrungen der Anteilsklassen und den Kosten, die in anderen Wahrungen als der
eigenen Landeswahrung zu zahlen oder angegeben sind, ein Wahrungsrisiko flir potenzielle Anleger darstellen. Die Kosten und Ertrage kénnen aufgrund von
Wahrungs- und Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. Der Prospekt und alle weiteren Informationen sind auf unserer Website unter
www.janushenderson.com erhaltlich. Mit einer Anlage in den Fonds erwerben Anleger Anteile/Aktien des Fonds selbst und nicht die vom Fonds gehaltenen
zugrunde liegenden Vermogenswerte.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert in Aktien und setzt in groBem Umfang Derivate (komplexe Finanzinstrumente) ein, um sowohl ,Long*- als auch ,Short“-Positionen in
Unternehmen einzugehen, die nach Ansicht des Anlageverwalters entweder im Wert steigen (Long-Positionen) oder fallen (Short-Positionen) werden, so dass der
Fonds von beiden Szenarien profitieren kann. Der Fonds hélt einen erheblichen Teil seines Vermogens in Barmitteln und Geldmarktinstrumenten, als Folge der
Derivatpositionen und fiir den Fall, dass der Anlageverwalter eine defensive Haltung einnehmen méchte. Umgekehrt kann der Fonds auch ,Hebelung* einsetzen
(d. h. der Fonds kann einen héheren Betrag als seinen tatsachlichen Wert anlegen), wenn der Anlageverwalter groBeres Vertrauen beziglich der vorhandenen
Chancen hat. In der Regel erfolgen mindestens 60 % des Engagements in Long- und Short-Positionen (insgesamt) in Unternehmen jeglicher GréBe und Branche
im Vereinigten Konigreich. Es handelt sich um Unternehmen, die im Vereinigten Konigreich eingetragen sind oder dort ihren Hauptsitz haben, bedeutende Ertrage
aus dem Vereinigten Konigreich erzielen oder an der London Stock Exchange notiert sind. Bis zu 40 % des Long- und Short-Engagements kdnnen in
Unternehmen auBerhalb des Vereinigten Konigreichs erfolgen. Der Anlageverwalter kann auch Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um das Risiko zu
verringern oder den Fonds effizienter zu verwalten. Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den Leitzins der Bank of England verwaltet, da dieser die
Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) an die Wertentwicklung des Fonds
gebundene Gebuhren erhoben werden kénnen. Bei wéahrungsabgesicherten Anteilsklassen wird der der jeweiligen Anteilsklassenwéhrung entsprechende
Notenbankzinssatz als Grundlage fir den Performancevergleich und fir die Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihren verwendet.
Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen und ist nicht durch einen Referenzwert eingeschréankt.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter verbindet langfristige Kernanlagen und taktische kurzfristige Ideen, um das Portfolio aufzubauen. Die Ideen kommen aus verschiedenen
Quellen, darunter interne Analysen, externe Analysen und andere Anlageteams von Janus Henderson. Ziel ist es, Long-Positionen in Unternehmen mit
unerwartetem Ertrags- oder Wertschopfungspotenzial einzugehen, und Short-Positionen in Unternehmen, bei denen die Ertrage eingepreist sind oder deren Wert
langfristig beeintrachtigt ist.

Fondsspezifische Risiken

Wenn der Fonds oder eine wahrungsabgesicherte Anteilsklasse versucht, die Wechselkursschwankungen einer Wahrung gegentiber der Basiswahrung des Fonds
abzumildern, kann die Absicherungsstrategie selbst aufgrund von Unterschieden der kurzfristigen Zinssatze zwischen den Wahrungen einen positiven oder
negativen Einfluss auf den Wert des Fonds haben. Der Fonds kénnte Geld verlieren, wenn eine Gegenpartei, mit der er Handel treibt, ihren
Zahlungsverpflichtungen gegenliber dem Fonds nicht nachkommen kann oder will, oder als Folge eines Unvermdgens oder einer Verzégerung in den betrieblichen
Abléufen oder des Unvermdgens eines Dritten. Aktien/Anteile kdnnen schnell an Wert verlieren und beinhalten in der Regel héhere Risiken als Anleihen oder
Geldmarktinstrumente. Daher kann der Wert Ihrer Investition steigen oder fallen. Wenn ein Fonds ein hohes Engagement in einem bestimmten Land oder in einer
bestimmten Region hat, tragt er ein hoheres Risiko als ein Fonds, der breiter diversifiziert ist. Der Fonds kann Derivate einsetzen, um sein Anlageziel zu erreichen.
Dies kann zu einer ,Hebelwirkung” fihren, die ein Anlageergebnis vergréBern kann, und die Gewinne oder Verluste des Fonds kdnnen héher sein als die Kosten
des Derivats. Derivate bringen jedoch andere Risiken mit sich, insbesondere das Risiko, dass ein Kontrahent von Derivaten seinen vertraglichen Verpflichtungen
moglicherweise nicht nachkommt. Wenn der Fonds Vermdgenswerte in anderen Wahrungen als der Basiswéhrung des Fonds halt oder Sie in eine Anteilsklasse
investieren, die auf eine andere Wahrung als die Fondswéhrung lautet (auBer es handelt sich um eine abgesicherte Klasse), kann der Wert Ihrer Anlage durch
Wechselkursanderungen beeinflusst werden. Wertpapiere innerhalb des Fonds kdnnen moglicherweise schwer zu bewerten oder zu einem gewtinschten
Zeitpunkt und Preis zu verkaufen sein, insbesondere unter extremen Marktbedingungen, wenn die Preise von Vermdgenswerten moglicherweise sinken, was das
Risiko von Anlageverlusten erhoht. Der Fonds weist ein hohes MaB an Kauf- und Verkaufsaktivitdten auf, sodass hohere Transaktionskosten entstehen als bei
einem Fonds, der weniger haufig handelt. Diese Transaktionskosten fallen zusétzlich zu den laufenden Kosten des Fonds an.

Quelle fiir Fondsratings/-auszeichnungen
Morningstar Analyst Rating™ Die Ratings sind nicht als Empfehlung zu verstehen. Ausfihrlichere Informationen tiber die Morningstar Ratings, einschlieBlich der
Methodik, finden Sie unter global. morningstar.com/managerdisclosures/.

Glossar

Absolute Rendite
Die Gesamtrendite eines Portfolios im Gegensatz zu seiner Rendite im Vergleich zu einer Benchmark. Sie wird als Gewinn oder Verlust gemessen und als
Prozentsatz des Gesamtwerts eines Portfolios angegeben.

Historische Rendite
Die historische Rendite entspricht den in den letzten zwolf Monaten erklarten Ausschittungen in Prozent des mittleren Anteilspreises des Fonds zum
angegebenen Zeitpunkt.

Sharpe Ratio
Misst die risikobereinigte Performance eines Portfolios. Eine hohe Sharpe Ratio weist auf eine bessere risikobereinigte Rendite hin. Diese Kennzahl soll Aufschluss
dariiber geben, inwieweit die Rendite eines Portfolios auf die Fahigkeiten des Fondsmanagers und nicht auf eine GbermaBige Risikobereitschaft zurtickzufuhren ist.

Standardabweichung

Eine statistische Kennzahl, die die Variation oder Streuung einer Reihe von Werten/Daten misst. Eine niedrige Standardabweichung zeigt an, dass die Werte eher
nahe am Mittelwert liegen, wahrend bei einer hohen Standardabweichung eine stérkere Streuung der Werte vorliegt. Bei der Bewertung von Anlagen kann die
Standardabweichung ein MaB fir deren historische Volatilitat sein.

Swaps

Ein Derivatkontrakt, bei dem zwei Parteien im Voraus festgelegte Zahlungsstrome von zwei Finanzinstrumenten tauschen. Swaps konnen dazu beitragen, Risiken
abzusichern und Unsicherheiten zu minimieren. Beispielsweise kdnnen Wahrungsswaps eingesetzt werden, um das Fremdwahrungsrisiko zu minimieren.
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Absolute Return Fund 11 GBP (Stand: 31/10/22)

Janus Henderson
S veeroma 2

Ein Antrag auf Zeichnung von Anteilen erfolgt ausschlieBlich basierend auf den Informationen im Verkaufsprospekt des Fonds (einschlieBlich aller maBgeblichen
begleitenden Dokumente), der Angaben zu den Anlagebeschrankungen enthalt. Dieses Material ist lediglich als Zusammenfassung gedacht. Dies ist eine
Werbeunterlage. Potenzielle Anleger sollten den Prospekt des OGAW und die wesentlichen Anlegerinformationen lesen, bevor Sie eine endglltige
Anlageentscheidung treffen. Der Verkaufsprospekt des Fonds sowie die wesentlichen Anlegerinformationen sind Janus Henderson Investors UK Limited in dessen
Funktion als Investment-Manager und Vertriebsgesellschaft erhaltlich. undungsbedingt kénnen die Prozentangaben zu den Bestanden in der Summe mehr oder
weniger als 100% ergeben. Ein Antrag auf Zeichnung von Anteilen erfolgt ausschlieBlich basierend auf den Informationen im Verkaufsprospekt des Fonds
(einschlieBlich aller maBgeblichen begleitenden Dokumente), der Angaben zu den Anlagebeschrankungen enthélt. Dieses Material ist lediglich als
Zusammenfassung gedacht. Potenzielle Anleger missen vor einer Anlage den Verkaufsprospekt des Fonds sowie die wesentlichen Anlegerinformationen lesen.
Der Verkaufsprospekt des Fonds sowie die wesentlichen Anlegerinformationen sind Janus Henderson Investors UK Limited in dessen Funktion als Investment-
Manager und Vertriebsgesellschaft erhaltlich. Die Angaben in diesem Dokument sind nicht als Beratung gedacht und sollten nicht als solche verstanden werden.
Diese Kommunikation ist weder ein Angebot noch eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren. In den Angaben zur Wertentwicklung werden
Provisionen und Kosten, die bei der Zeichnung und Riickgabe von Anteilen anfallen, nicht berlicksichtigt. Der Wert einer Anlage und die Ertrége daraus kdnnen
sowohl fallen als auch steigen, und Anleger erhalten unter Umstanden den urspriinglich investierten Betrag nicht vollstandig zuriick. Annahmen zur Héhe der
Steuersitze sowie Steuerbefreiungen hangen von der persénlichen Steuersituation des Anlegers ab und kénnen sich im Zuge einer Anderung dieser Situation bzw.
der Gesetze andern. Bei einer Anlage Uber einen Drittanbieter empfehlen wir, sich bei diesem direkt Uber Einzelheiten wie Gebuhren, Performance und
Geschaftsbedingungen zu erkundigen, da diese je nach Drittanbieter erheblich voneinander abweichen kénnen. Der Fonds ist zum Zweck der Verkaufsforderung
im Vereinigten Kénigreich als Organismus zur gemeinsamen Anlage anerkannt. Potenzielle Anleger aus dem Vereinigten Kénigreich werden darauf hingewiesen,
dass alle — oder die meisten — der durch das Aufsichtssystem des Vereinigten Konigreichs gewahrten SchutzmaBnahmen auf eine Anlage in den Fonds keine
Anwendung finden und dass keine Entschadigung im Rahmen des United Kingdom Financial Services Compensation Scheme gewahrt wird. Telefongesprache
konnen zum gegenseitigen Schutz aufgezeichnet werden, um den Kundenservice zu verbessern und um die Einhaltung behordlicher Aufzeichnungspflichten zu
gewahrleisten. Weiterfihrende Informationen zu nachhaltigkeitsbezogenen Aspekten finden Sie unter Janushenderson.com Der Janus Henderson Fund (der
,Fonds”) ist eine in Luxemburg am 26. September 2000 errichtete SICAV, die von Janus Henderson Investors Europe S.A.verwaltet wird. Janus Henderson
Investors ist der Name, unter dem Anlageprodukte und -dienstleistungen von Janus Henderson Investors International Limited (Registrierungsnummer 3594615),
Janus Henderson Investors UK Limited (Registrierungsnummer 906355), Janus Henderson Fund Management UK Limited (Registrierungsnummer 2678531),
Henderson Equity Partners Limited (Registrierungsnummer 2606646) (jeweils in England und Wales mit Sitz in 201 Bishopsgate, London EC2M 3AE eingetragen
und durch die Financial Conduct Authority reguliert) und Janus Henderson Investors Europe S.A.(Registrierungsnummer B22848 mit Sitz in 2 Rue de Bitbourg, L-
1273, Luxemburg, und durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier reguliert) zur Verfiigung gestellt werden. Exemplare des Fondsprospekts, der
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Gesellschaftssatzung sowie der Jahres- und Halbjahresberichte sind in Englisch und anderen értlichen Sprache,
soweit erforderlich, unter www janushenderson.com verfigbar. Diese Unterlagen sind auch kostenlos erhaltlich bei Luxemburg, 2 Rue de Bitbourg, L-1273
Luxembourg, in Deutschland bei Janus Henderson Investors, Tower 185, Friedrich-Ebert-Anlage 35-37, 60327 Frankfurt am Main, in Osterreich bei UniCredit Bank
Austria, Schottengasse 6-8, 1010 Wien, und in Spanien bei den spanischen Vertriebsgesellschaften bezogen werden. Eine Liste dieser Vertriebsgesellschaften
steht im Internet unter www.cnmv.es zur Verfigung (Janus Henderson Fund ist bei der spanischen Bérsenaufsicht CNMV unter der Nummer 259 eingetragen), in
Belgien: CACEIS Belgium S.A. Avenue du Port 86 C b320, B-1000 Brissel, Belgien der Belgische Finanzdienstleister, in Singapur: Janus Henderson Investors
(Singapore) Limited, 138 Market Street, #34-03/04 CapitaGreen, Singapur 048946 die Vertretung in Singapur. In der Schweiz sind die genannten Dokumente
beim Schweizer Repréasentanten BNP Paribas Securities Services, Paris, Niederlassung Zurich, Selnaustrasse 16, CH-8002 Zrich, erhéltlich, der auch als
Zahlstelle in der Schweiz fungiert.Anleger von der Isle of Man genieBen bei Janus Henderson Fund nicht den in den gesetzlichen Vergltungsvereinbarungen
verankerten Schutz. Die BNP Paribas Fund Administration Services (Ireland) Limited ist der Fazilitdtsagent in Irland. Die Ubersicht iiber Anlegerrecht ist in Deutsch
verfligbar unter https://www.janushenderson.com/summary-of-investors-rights-german. Janus Henderson Investors Europe S.A. kann beschlieBen, die
Marketingvereinbarungen dieses Investmentfonds nach den einschlagigen Vorschriften zu beenden. Janus Henderson, Knowledge Shared und Knowledge Labs
sind Marken von Janus Henderson Group plc oder einer ihrer Tochtergesellschaften. © Janus Henderson Group plc.
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