Preguntas y respuestas sobre los cambios en el LIBOR

Versién: Enero de 2022

1. ¢Qué es el LIBORy por qué va a cambiar?

LIBOR son las siglas en inglés de «London Inter-Bank Offered Rate» (tipo interbancario de oferta de
Londres), es decir, el tipo de interés al que los bancos estiman que podrian tomar prestado dinero
de otro banco por un periodo muy breve. Este tipo es fundamental para calcular el precio de los
bonos, derivados y préstamos, asi como para evaluar el comportamiento de ciertos fondos.

Los bancos centrales globales recomendaron que el LIBOR cambiase tras la crisis financiera,
debido a la manipulaciéon del tipo por parte de algunos bancos participantes.
2. ¢Como va a cambiar el LIBOR?

Ya se han realizado algunas modificaciones en la metodologia de calculo del LIBOR, como pasar de
las estimaciones bancarias de los tipos de interés a operaciones reales, y se han nombrado nuevos
administradores para recopilar los tipos LIBOR.

Se espera que el LIBOR sea sustituido gradualmente por otros tipos (denominados «tipos libres de
riesgo») como sigue:

e EI LIBOR en libras esterlinas sera sustituido por el SONIA (siglas de «Sterling Overnight Index
Average»).

Algunos ajustes del LIBOR en libras esterlinas han dejado de hacerse de forma permanente
o ahora se determinan por referencia a una metodologia alternativa. Ademas, la Autoridad de
Conducta Financiera del Reino Unido («FCA») y el Banco de Inglaterra han establecido
previamente su expectativa de que el SONIA deba utilizarse para calcular el precio de todos
los nuevos derivados a partir de 2 de marzo de 2020 y todos los nuevos bonos y préstamos a
partir del 1 de octubre de 2020.

e EILIBOR en euros serd sustituido por el €STR (siglas de «Euro Short-Term Rate»). El EURIBOR,
gue es el tipo de referencia relevante para muchos préstamos garantizados y ABS de tipo de
interés variable, seguira publicandose en adelante.

e EILIBOR en ddlares estadounidense sera sustituido por el SOFR (siglas de «Secured Overnight
Financing Rate»).

La transicién al €STR y SOFR se encuentra en una fase menos avanzada que la transicién al
SONIA. Sin embargo, se espera que ambos tipos se utilicen en sustitucién del LIBOR a partir
de 2022-2023. La Reserva Federal espera que el SOFR se utilice para valorar todos los nuevos
instrumentos a partir del 1 de enero de 2022.

e Se han encontrado sustitutos para el LIBOR en otras divisas, como el délar australiano, el
yen japonés y el franco suizo.

Aungque los nuevos tipos libres de riesgo se han calculado, es posible que el LIBOR siga publicandose
para algunas divisas. La decision al respecto correspondera al regulador responsable del LIBOR, es
decir, la FCA. Algunos tipos LIBOR en ddlares estadounidenses seguirdn publicindose hasta el fin de
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junio de 2023.

3. éComo se esta preparando Janus Henderson para abandonar el LIBOR?

Janus Henderson ha realizado una evaluacidn global del abandono del LIBOR en nuestras actividades
de gestion de inversiones en todo el mundo. Actualmente se considera que no tendra un impacto
importante en nuestros clientes, atendiendo al valor de los fondos y los mandatos de clientes
institucionales afectados por el cambio.

Un grupo de trabajo interdisciplinar elabord un calendario en el que figuran los pasos de alto nivel
para un abandono ordenado del LIBOR. Ademas, se ha realizado una actualizacion del sistema para
permitir la negociacion de instrumentos vinculados a los nuevos tipos de libres de riesgo principales.

4. ¢Qué impacto tendra el abandono del LIBOR en mis inversiones en Janus Henderson?

Algunos fondos de Janus Henderson invierten en bonos o préstamos, o celebran contratos de
derivados que utilizan el LIBOR como tipo de referencia. Dicha exposicién es objeto de supervision
actualmente y los experimentados gestores de carteras de Janus Henderson estan siguiendo de
forma activa un plan de accién para las inversiones basadas en el LIBOR incluidas en nuestros fondos.

Ademas, algunos fondos de Janus Henderson domiciliados en el Reino Unido, Irlanda y Luxemburgo
anteriormente utilizaban el LIBOR como referencia para evaluar la rentabilidad del fondo y/o
calcular una comisién de rentabilidad. Dichos fondos han pasado a utilizar ahora una referencia
basada en los nuevos tipos libres de riesgo.

Péngase en contacto con su asesor financiero para cualquier duda sobre sus inversiones.

5. ¢éQué pasara si mi fondo sigue incluyendo bonos o préstamos referenciados al LIBOR?

El ritmo de adopcion de los nuevos tipos libres de riesgo alternativos varia segin el mercado vy la clase
de activos, y el proceso de abandono global del LIBOR ha continuado después de 2021.

Janus Henderson trabajara con sus contrapartes bancarias para asegurar que el cambio a los nuevos
tipos libres de riesgo para los bonos y préstamos incluidos en nuestros fondos se lleva a cabo velando
por los intereses de nuestros clientes. Esto puede incluir una combinacién de modificacién del tipo de
referencia en la documentacion, asegurarse de que existe un enunciado sdélido de apoyo en caso de que
el LIBOR cese y/o que se espera que los riesgos residuales tengan un impacto financiero limitado (p. €j.,
debido a los vencimientos cortos).

6. ¢Qué pasara si mi fondo sigue incluyendo derivados referenciados al LIBOR?

Al igual que con los bonos y préstamos, los contratos de derivados extrabursatiles (OTC) actuales se
convertirdn a los nuevos tipos libres de riesgo cuando resulte posible. En octubre de 2020, la
International Swap and Derivatives Association (ISDA) publicé un protocolo para calcular los tipos de
referencia exactos que se utilizarian si el LIBOR dejase de publicarse. Los fondos propios de Janus
Henderson se han adherido a este protocolo y todos los contratos de derivados extrabursatiles (OTC)
con referencia al LIBOR se han modificado para aplicar los alternativos cuando el tipo actual deje de
existir.
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