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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukünftigen Erträge. Der Wert einer Anlage und die mit ihr erzielten 
Erträge können sowohl steigen als auch sinken, sodass Sie möglicherweise nicht den ursprünglich investierten Anlagebetrag 
zurückerhalten.
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Portfoliokonstruktion
Aktiv verwaltete Aktien/Anleihen-Mischung in einer einzigen 
Kernlösung:

 � Dynamische Vermögensaufteilung, basierend auf einem 
Wettbewerb um Kapital

 � Aktien: Vorwiegend große US-Wachstumstitel  
(35% bis 65% des Portfolios)

 � Anleihen: Gestützt auf Fundamentaldaten; auf US-Dollar 
lautende Core-Anleihen

Portfoliomanagement
Kooperation auf Aktien- und Anleihenebene:
Anlageentscheidungen werden auf Basis unser Beurteilung des allgemeinen Marktrisikos und 
der sorgfältigen Prüfung der Bewertungen der einzelnen Wertpapiere an den Aktien- und 
Anleihemärkten getroffen. Durch die Integration von Aktien- und Anleihen-Research kann das 
Team ein Unternehmen in seiner Gesamtheit analysieren und fundiertere Entscheidungen 
treffen.

Dynamische 
Vermögens-  
aufteilung 
seit über  
30 Jahren

KERNPUNKTE
Seit seiner Auflegung  
verzeichnete der Fonds:

 � einen hohen  
Kapitalzuwachs

 � eine nur etwa  
halb so hohe  
Volatilität wie der  
S&P 500® Index 

PORTFOLIOPOSITION

DER FONDS AUF 
EINEN BLICK

Balanced Core 
Vermögens-  
aufteilung aus 
einer Hand

Jeremiah Buckley, CFA
 ■ Portfoliomanager seit 2015
 ■ Seit 1998 im Unternehmen

Greg Wilensky, CFA
 ■ Portfoliomanager seit 2020
 ■ Branchenerfahrung seit 1993

Michael Keough
 ■ Portfoliomanager seit 2019
 ■ Branchenerfahrung seit 2006

SEHR GROSSE 
KUNDENBASIS
Nach der Strategie 
verwaltetes 
Vermögen von 
USD 39,4 Mrd. Stand: 
30. September 
2023. Der erste 
Publikumsfonds 
wurde 1992 aufgelegt,  
der OGAW-Fonds 
folgte 1998. 
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Quelle: Janus Henderson Investors, Stand: 31. Dezember 2023.
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BEIM ANLEGEN EMOTIONEN 
AUSBLENDEN
Das Auf und Ab an den Märkten kann Anleger auf eine harte Probe stellen. In schwierigen Zeiten wollen sie ihre Verluste verringern,  
und wenn es gut läuft, wünschen sie sich, sie hätten mehr investiert. Verluste können eine besondere Herausforderung sein, wenn die 
Angst das Handeln bestimmt. Anleger auf Tiefständen verkaufen dann oft und warten bei wieder steigenden Märkten zu lange, bis sie 
wieder einsteigen. So eine Achterbahnfahrt kann zwar auf den Magen schlagen, doch was für die langfristigen Erträge wirklich zählt, ist die 
Anlagedauer, nicht das Markttiming.

Eine Möglichkeit, Anlegern zu erleichtern, investiert zu bleiben, besteht darin, als stabilisierenden Anker im Portfolio einen Mischfonds zu 
nutzen, der in nur einem Produkt Engagements in Aktien und Anleihen bietet. Eine erfolgreiche Investition in einen Mischfonds kann 
Kunden helfen, mehrere Konjunkturzyklen und schwierigere Marktlagen erfolgreich zu überstehen. 

Was spricht für den Balanced Fund?
Die dynamische Vermögensaufteilung des Fonds bietet Anlegern die nötige 
Flexibilität, um sich defensiv zu positionieren, sobald die Volatilität an den 
Märkten steigt, und strebt zugleich hohe risikobereinigte Erträge durch eine 
fundamental orientierte Wertpapierauswahl an. Im Gegensatz  
zu vielen Produkten von Wettbewerbern, bei denen die Vermögensallokation 
durch statische Zielvorgaben beschränkt ist, kann die Allokation des Fonds 
in Aktien je nach Marktlage zwischen 35% und 65% variieren.

Die emotionale Achterbahnfahrt an den Anlagemärkten
Wertänderung einer fiktiven Anlage von USD 10.000,  
repräsentiert durch den S&P 500 Index, 1a999-2022
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2000: USD 11.002
Zuversichtlich

2008: USD 8.700
Erschrocken

2003: USD 9.718
Besorgt

2009: USD 11.003
Ängstlich

2011: USD 12.928
Zuversichtlich

2014: USD 22.884
Unsicher

2019: USD 39.243
Euphorisch

2021: USD 59.800
Begeistert

Ich hätte mehr 
kaufen sollen

Was nun?
Geht es weiter nach oben?

Ich hätte verkaufen sollen

2022:
USD 48,970

Besorgt

Quelle: Bloomberg. S&P 500 Total Return Index, tägliche Erträge von Dezember 1999 bis Dezember 2022. 

Der Wert von hypothetischen 10.000 $, 
die am 1. Januar 1999 in den S&P 500 
Index investiert wurden, hätte am 31. 
Dezember 2023 61.844 $ betragen, was 
einer Rendite von mehr als 500 % 
entspricht (ohne Gebühren, Steuern und 
Kosten). Würde man die zehn Tage mit 
der besten Entwicklung des S&P 500  
in diesem Zeitraum herausnehmen, 
beliefe sich der Wert dieser fiktiven 
Anlage auf USD 33.791, was einer 
Rendite von 238% entspricht.

FALLBEISPIEL

518%
 GGÜ.238%

Ein Balanced- Ansatz
kann Kunden das Beste  
aus zwei Welten bieten –  
die Aussicht auf höhere 
Erträge als mit Anleihen und 
die gleichzeitige Reduzierung 
potenziell erheblicher 
Verluste durch Aktien.“
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Balanced Fund (Stand: 31. Dezember 2023)

Die dynamische Vermögensaufteilung des Fonds bietet Anlegern die nötige Flexibilität, um sich defensiv zu positionieren, sobald die Volatilität an den 
Märkten steigt, und strebt zugleich hohe risikobereinigte Erträge an. 30 Jahre Anlageexpertise im Aktien- und Anleihensegment fließen in diese 
Lösung ein, das ein Kerninvestment aus einer Hand bietet.

US-Large-Cap-Aktien bevorzugt
Der Aktienteil des Fonds besteht aus US-Aktien mit hoher Marktkapitalisierung. In der Vergangenheit erbrachten  
die Aktienmärkte der USA höhere Erträge als die Märkte anderer Industrieländer.
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USD 636,37

USD 332,97

USD 339,72

US-Aktien Globale Aktien ohne USA Europäische Aktien

Die USA sind ein 
Wachstumsmotor und 
US-Aktien haben den Rest der 
Welt um 91,1% übertroffen. 

Quelle: Bloomberg, Stand: 31. Dezember 2023. Anmerkung: US-Aktien werden durch den S&P 500 Index repräsentiert, Globale Aktien ohne USA durch den MSCI World ex USA Index 
und europäische Aktien durch den MSCI Europe Index; die Darstellungen werden ausschließlich zu Informationszwecken bereitgestellt. Sie dienen nicht zum Vergleich der Wertentwicklung 
/ als Performanceziel und gelten nicht für das Anlageverfahren des Fonds. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukünftigen Erträge.

Fundamentalorientierter Anleihenteil als Portfolio-Anker 
Weniger zu verlieren ist mitunter wichtiger als mehr zu gewinnen. Der Fonds hat in der Vergangenheit gute Ergebnisse erzielt, wenn es darauf ankam 
– nämlich wenn die Märkte verloren. Zu verdanken ist dies unserer bottom-up-orientierten, aktiv verwalteten Strategie für mittelfristige Anleihen. Bei 
Marktrückgängen hat der Fonds in der Regel geringere Verluste verzeichnet und erholte sich schneller.
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Janus Henderson Balanced (Anteilsklasse A2 USD) US-Aktien*

Quelle: Bloomberg, Stand: 31. Dezember 2023. 
Anmerkung: Aktien: S&P 500 Index (60%), Anleihen: Bloomberg U.S. Aggregate Total Return USD (40%). Monatliche Renditen. Die Wertentwicklung in der 
Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukünftigen Erträge. *Der US-Aktienmarkt wird durch den S&P 500 Index repräsentiert; seine Darstellung dient nur zu 
Informationszwecken. Sie dienen nicht zum Vergleich der Wertentwicklung / als Performanceziel und gelten nicht für das Anlageverfahren des Fonds.

WAS FÜR DIESEN FONDS SPRICHT
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WAS FÜR DIESEN FONDS SPRICHT

Dynamische Vermögensaufteilung
Das Engagement in Aktien variiert bei unserem flexiblen Ansatz je nach Marktlage zwischen 35% und 65%. Der Fonds bietet Anlegern  
die Möglichkeit, sich defensiver zu positionieren, sobald die Volatilität an den Märkten steigt, und strebt zugleich gute risikobereinigte Erträge an.

MARKTEINSCHÄTZUNG – TYPISCHE AUFTEILUNG

OPTIMISTISCH
65% Aktien

35% Anleihen

NEUTRAL
60% Aktien

40% Anleihen

VORSICHTIG
50% Aktien

50% Anleihen

DEFENSIV
45% Aktien

55% Anleihen

Dynamische Aktien/Anleihen-Quote

Wesentliche Stärken des Balanced Fund

 
 

 
 

BASIS KERNLINVESTMENT

 � Zielgerichteter Mix aus Aktien und Anleihen als Grundlage für Ihr Portfolio.

 � Ausgewogene Mischung aus Wachstumspotenzial, Ertrag und Stabilität für eine  
schwankungsärmere Entwicklung.

 � Konsequenter, disziplinierter Ansatz, um langfristige Ziele zu verwirklichen.

 
 

 
 

POTENTIELLE  
ABSICHERUNG GEGEN  

VERLUSTE

 � Aktiv und flexibel, um dem Auf und Ab eines sich stetig ändernden  
Marktes standzuhalten.

 � Fokus auf Portfoliostabilität, damit Anleger langfristig investiert bleiben.

 � Geringere Volatilität, um das Risiko schwerer Verluste zu verringern.

 
 

 
 

NACHGEWIESENE ERFAHRUNG

 � Bottom-up-orientierte Fundamentalanalyse und aktive Vermögensaufteilung seit über  
30 Jahren.

 � Team mit; umfassender, langjähriger Erfahrung an den Aktien- und Anleihenmärkten.

 � Kooperation, um sich in einem schwierigen Marktumfeld erfolgreich zurechtzufinden.
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Balanced Fund (Stand: 31. Dezember 2023)

DYNAMISCHE 
VERMÖGENSAUFTEILUNG
Der dynamische Ansatz des Fonds bietet Anlegern die nötige Flexibilität, um sich in turbulenten Börsenphasen defensiv zu positionieren 
und die angestrebten sehr guten risikobereinigten Erträge zu erreichen. Indem unterschiedliche Ertragsquellen an den Aktien- und 
Anleihemärkten genutzt werden, kann das Verlustrisiko gemindert werden.

Dynamische Vermögensaufteilung angesichts der Marktschwankungen
(31. Dezember 2007 – 31. Dezember 2023)
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Balanced Fund – Aktienallokation CBOE Volatility Index (rechts)

Anfang 2009 
begann der Fonds, 
 seinen Aktienanteil 
zu  erhöhen.

Anfang 2020 verringerte 
der Fonds angesichts der 
Coronavirus-Pandemie seinen 
Aktienanteil rasch

Vom 4. Quartal 2013 bis zum 3. Quartal 
2015 wurde der Fonds mit dem Ziel 
verwaltet, maximale Erträge für die Anleger 
zu erzielen; in der Regel entfielen zwischen 
50% und 70% seiner Anlagen auf Aktien

Quelle: Janus Henderson Investors, Bloomberg, Stand: 31. Dezember 2023.
Es gibt keine Garantie, dass das Anlageverfahren stets zu einer erfolgreichen Anlage führt. Der Aktienanteil ändert sich im Laufe der Zeit aufgrund von strategischen 
Anlageentscheidungen.
Der Chicago Board of Options Exchange (CBOE) Volatility Index® (VIX®) zeigt die Markterwartungen in Bezug auf die 30-Tages-Volatilität. Der Index basiert auf 
den impliziten Volatilitäten eines breiten Spektrums von Optionen auf den S&P 500® Index und ist ein weit verbreitetes Maß für das Marktrisiko. Er wird oft als „Barometer für  
die Angst der Anleger“ bezeichnet. Die Methodik der VIX®-Volatilität ist Eigentum der CBOE, die nicht mit Janus Henderson verbunden ist.



Erholung des Fonds (%)

6 Monate 12 Monate

6,1 12,9

Erholung des Fonds (%)

6 Monate 12 Monate

7,6 23,5

Erholung des Fonds (%)

6 Monate 12 Monate

11,6 20,1

Erholung des Fonds (%)

6 Monate 12 Monate

19,7 29,3
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VERLUSTBEGRENZUNG ALS ZIEL

Gute Wertentwicklung bei Rückgängen Korrekturen im Vergleich zum breiteren US-Aktienmarkt
Erträge pro Kalenderjahr seit Auflegung des Fonds (Dez. 1998 bis Dez. 2023)

Janus Henderson Balanced Fund (Anteilsklasse A2 USD) US-Aktien**
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Es ist einfacher, aus einem kleinen Loch zu klettern als aus einem großen...
Platzen der Technologieblase 

(01.01.2000-31.12.2002)
Globale Finanzkrise von 2008

(Januar 2008 - Dezember 2008)

 Balanced 
Fund

US-Aktien

-15,0%

-37,6%

-11,8%

-19,6%

 Balanced 
Fund

US-Aktien

-18,0%

-37,0%

Marktvolatilität 2018 
(01.01.2018 - 31.12.2018)

 Balanced 
Fund

US-Aktien

-0,9%
-4,4%

Globale Covid-19-Pandemie 
(01.01.2020 - 31.03.2020)

 Balanced 
Fund

US-Aktien

*Partielle Jahresperformance ab 24. Dezember 1998. **Der US-Aktienmarkt wird durch den S&P 500 Index repräsentiert; seine Darstellung dient nur zu Informationszwecken. 
Sie dienen nicht zum Vergleich der Wertentwicklung / als Performanceziel und gelten nicht für das Anlageverfahren des Fonds. Nur zur Veranschaulichung. Vollständige 
Angaben zur Fondsperformance finden Sie auf Seite 9. Anmerkung: Performancedaten beziehen sich auf die Anteilsklasse A2 USD.
Nicht alle erwähnten Produkte oder Dienstleistungen sind in allen Ländern verfügbar. Dieses Dokument oder die darin enthaltenen Informationen können gesetzlichen 
Beschränkungen unterliegen, sie dürfen ohne ausdrückliche schriftliche Einwilligung nicht vervielfältigt oder zitiert werden und nicht in Ländern oder in Fällen verwendet 
werden, in denen diese Verwendung rechtswidrig wäre. Janus Henderson übernimmt keine Verantwortung für eine rechtswidrige Weitergabe dieses Dokuments oder von Teilen 
davon an Dritte. Der Inhalt dieses Dokuments wurde nicht von einer Aufsichtsbehörde genehmigt oder gebilligt.
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukünftigen Erträge.

Was bedeutet dieser Ansatz bei Rückgängen? 
Weniger zu verlieren ist mitunter wichtiger als mehr zu gewinnen. Der Janus Henderson Balanced Fund hat in der Vergangenheit gute Ergebnisse 
erzielt, wenn es darauf ankam – nämlich wenn die Börsen verloren. Bei Marktrückgängen wie nach dem Platzen der Technologieblase Anfang der 
2000er-Jahre oder während der globalen Finanzkrise 2008 verlor der Janus Henderson Balanced Fund weniger stark als der Gesamtmarkt.



Bedeutet eine höhere Rendite auch ein höheres Risiko? 
Nicht unbedingt. Seit seiner Auflegung hat der Janus Henderson Balanced Fund den Median der Vergleichsgruppe bei einer erheblich 
geringeren Volatilität als der breite US-Aktienmarkt übertroffen.

*Der US-Aktienmarkt wird durch den S&P 500 Index repräsentiert; seine Darstellung dient nur zu Informationszwecken. Sie dienen nicht zum Vergleich der Wertentwicklung / 
als Performanceziel und gelten nicht für das Anlageverfahren des Fonds.
Quelle: © 2023 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Für die Nutzung dieser Daten wurde eine Gebühr entrichtet. Auf Basis der Monatserträge, Stand: 31. Dezember 2023.
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukünftigen Erträge.

Wettbewerbsfähige Erträge bei einer erheblich geringeren Volatilität als der breite Aktienmarkt
Der Fonds (Anteilsklasse A2 USD) verglichen mit US-Aktien und Konkurrenzprodukten seit Fondsauflegung (Dez. 1998 bis Dez. 2023)
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ATTRAKTIVES  
RISIKO-RENDITE-PROFIL

Balanced Fund (Stand: 31. Dezember 2023)
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Fondsdaten 
Rechtsform Irische Investmentgesellschaft (Irish Investment Company, UCITS)

SFDR-Kategorisierung Artikel 8

Basiswährung USD

Auflegung 24. Dez. 1998

Benchmark Balanced Index* (55% S&P 500 Index + 45% Bloomberg US Aggregate Bond Index)

Wertentwicklungs Outperformance von 1,5% pro Jahr (vor Gebühren) gegenüber dem „Balanced Index“  
(55% S&P 500 + 45% Bloomberg US Aggregate Bond) über einen beliebigen 5-Jahres-Zeitraum.

ISIN-Codes UIE0004445015 (A2 USD)
IE0009514989 (A2 HEUR)

Fondsvermögen

USD 7,2 Mrd.
*Intern berechneter Index. 
Vollständige Angaben zur Anlagepolitik und Warnhinweise in Bezug auf das Währungsrisiko befinden sich auf Seite 10 des Dokuments.

Wertentwicklung –  
USD (%) Q423 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre

Seit Auflegung 
(24. Dez. 1998)

Balanced Fund A2 USD (netto) 9,10 13,61 2,64 7,89 6,07 5,68

Balanced Index 9,50 16,62 4,05 9,26 7,59 6,19

Balanced Fund A2 USD (brutto) – – – 9,92 8,11 7,84

Ziel (brutto) – – – 10,90 9,20 7,79

*Partielle Jahresperformance ab 24. Dezember 1998.
Daten zur Performance bzw. zu den Performancezielen werden nur angegeben, wenn sie für das Auflegungsdatum der Anteilsklasse und den 
annualisierten Zielzeitraum relevant sind. Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel in einem bestimmten annualisierten Zeitraum erreicht 
werden muss. Lesen Sie bitte  
die Formulierung des Performanceziels in der oben stehenden Tabelle „Fondsdaten“ nach. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein 
Hinweis auf die zukünftigen Erträge.
Die Fondskosten wirken sich auf den Wert Ihrer Anlage aus. Insbesondere die laufenden Kosten für jeden Fonds verwässern die Wertentwicklung der Anlage, vor allem im 
Laufe der Zeit. Nähere Erläuterungen zu den Kosten finden Sie auf unserer Seite zu den Fondskosten unter www.janushenderson.com. 
Die laufenden Kosten werden anhand der PRIIP-Methode berechnet. Die PRIIP-Methode unterscheidet sich von der OGAW-Methode für laufende Kosten, da die PRIIP-
Methode zusätzliche wiederkehrende Kosten erfasst, einschließlich, aber nicht beschränkt auf: Zinszahlungen für Kredite (z. B. Bankzinsen); alle Gebühren, die bei der 
Wertpapierleihe anfallen (d. h. die Gebühr, die an den Kreditgeber gezahlt wird); alle Kosten, die mit dem Halten von geschlossenen Vehikeln verbunden sind.
Mit Wirkung vom 1. Januar 2023 wurden die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) umbenannt in Basisinformationsblatt (KID), außer im Vereinigten Königreich, wo Anleger 
weiter die KIID beachten sollten. Die Verfügbarkeit der aufgeführten Anteilsklassen kann in bestimmten Rechtsgebieten gesetzlich eingeschränkt sein. Angaben zur früheren 
Wertentwicklung bzw. Performanceszenarien sind dem jeweiligen KIID/KID des Fonds zu entnehmen. Gebühren und Kosten sowie die jeweilige Risikoeinstufung können 
variieren. Nähere Informationen finden Sie im Fondsprospekt und dem KIID/KID. Diese sind vor einer Anlage zu prüfen. Wenden Sie sich bei Fragen bitte an Ihren zuständigen 
Vertriebsmitarbeiter und/oder an Ihren Finanzberater.
Die Erträge enthalten reinvestierte Dividenden und Kapitalerträge. Erträge für Zeiträume von mehr als einem Jahr sind annualisiert.
Die laufenden Kosten beinhalten die an die Vertriebsstellen zu zahlenden Gebühren. Wenn die laufenden Kosten die angestrebte Outperformance gegenüber der Benchmark 
übersteigen, wird die Rendite wahrscheinlich unter jener der Benchmark liegen, selbst wenn der Fonds sein Outperformance-Ziel (vor Abzug der Kosten) erreicht hat.

Kalenderjahr Leistung – 
USD (%) 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011

Balanced Fund A2 USD (netto) -3,72 -17,57 15,45 12,60 20,08 -0,95 16,43 3,01 -0,56 4,39 16,39 11,45 -0,29

Balanced Index -3,23 -15,52 14,32 14,20 21,03 -2,12 13,29 7,84 1,25 10,23 15,81 10,72 4,99

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998*

Balanced Fund A2 USD (netto) 6,62 23,52 -18,02 8,73 9,23 6,56 6,66 12,91 -8,06 -6,15 -1,47 22,59 -0,40

Balanced Index 11,71 17,37 -20,02 6,30 10,54 3,88 7,97 17,24 -8,22 -2,69 0,04 10,90 0,54

 



Quelle: Janus Henderson Investors, 
Stand: 31. Dezember 2023.
Der Risikoindikator bezieht sich auf die 
Anteilsklasse A2 USD. Das Rating ist 
das aktuellste, das zum 31. Dezember 
2023 verfügbar war.

Zusätzliche Fondsinformationen 
Anlageziel und -politik 
Der Fonds strebt an, durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Erträgen eine Rendite zu erzielen und gleichzeitig die Kapitalverluste zu begrenzen (dies wird jedoch nicht 
garantiert). Performanceziel: Outperformance von 1,5% pro Jahr (vor Gebühren) gegenüber dem „Balanced Index“ (55% S&P 500 + 45% Bloomberg US Aggregate Bond)  
über einen beliebigen 5-Jahres-Zeitraum. Der Fonds investiert zwischen 35% und 65% seines Vermögens in Aktien (hauptsächlich von US-Unternehmen) und zwischen 35%  
und 65% seines Vermögens in Anleihen jeglicher Kreditqualität, darunter bis zu 35% in Hochzinsanleihen (Anleihen ohne Investment-Grade-Rating) und Darlehen  
(ohne Investment-Grade-Rating), die hauptsächlich von US-amerikanischen Unternehmen oder der US-Regierung begeben werden. Der Fonds kann auch in andere 
Vermögenswerte investieren, darunter Unternehmen und Anleihen außerhalb der USA, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Investmentmanager kann Derivate  
(komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um das Risiko zu verringern, den Fonds effizienter zu verwalten oder zusätzliche Kapitalgewinne oder Erträge für den Fonds zu 
erwirtschaften. Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den „Balanced Index“ (55% S&P 500 + 45% Bloomberg US Aggregate Bond) verwaltet, der weitgehend  
repräsentativ für die Unternehmen und Anleihen ist, in die der Fonds investieren darf, da er die Grundlage für das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Investmentmanager 
verfügt über einen großen Ermessensspielraum bei der Auswahl der einzelnen Anlagen für den Fonds.

Warnhinweis in Bezug auf das Währungsrisiko
Wir weisen darauf hin, dass Sie aufgrund der Unterschiede zwischen den Währungen der Portfoliotitel, den Währungen der Anteilsklassen und den Kosten, die in anderen 
Währungen als der eigenen Landeswährung zu zahlen oder angegeben sind, einem Währungsrisiko unterliegen. Die Kosten und Erträge können infolge von Währungs- und 
Wechselkursschwankungen steigen oder fallen.

Fondsspezifische Risiken
Aktien/Anteile können schnell an Wert verlieren und sind in der Regel mit größeren Risiken verbunden als Anleihen oder Geldmarktinstrumente. Der Wert Ihrer Anlage kann daher 
sinken. Der Emittent einer Anleihe (oder eines Geldmarktinstruments) ist in Zukunft möglicherweise nicht mehr bereit oder in der Lage, Zins- oder Tilgungszahlungen an den 
Fonds zu leisten. Wenn dieser Fall eintritt oder nach Einschätzung der Marktteilnehmer eintreten kann, wird der Wert der betreffenden Anleihe sinken. Wenn die Zinsen steigen 
(oder fallen), werden die Kurse der verschiedenen Wertpapiere unterschiedlich beeinflusst. Anleihen verlieren im Allgemeinen bei steigenden Zinsen an Wert. Dieses Risiko ist in 
der Regel umso größer, je länger die Laufzeit einer Anleihe ist. Der Fonds investiert in Hochzinsanleihen (Anleihen ohne Investment-Grade-Rating), die zwar in der Regel höhere 
Zinssätze bieten als Investment-Grade-Anleihen, aber auch einen eher spekulativen Charakter haben und auf ungünstige Veränderungen der Marktbedingungen empfindlicher 
reagieren. Wenn ein Fonds in einem bestimmten Land oder in einer bestimmten Region stark engagiert ist, trägt er ein höheres Risiko als ein breiter diversifizierter Fonds.  Um 
sein Anlageziel zu erreichen, kann der Fonds Derivate einsetzen. Dies führt möglicherweise zu einer Hebelwirkung („Leverage“), die ein Anlageergebnis verstärken kann; die 
Gewinne oder Verluste für den Fonds können in diesem Fall höher sein als die Kosten des Derivats. Derivate bringen auch andere Risiken mit sich, insbesondere das Risiko, dass 
eine Gegenpartei bei Derivatgeschäften ihren vertraglichen Verpflichtungen möglicherweise nicht nachkommt. Die Wertpapiere im Portfolio des Fonds sind möglicherweise 
schwierig zu bewerten oder zu einem gewünschten Zeitpunkt und Preis schwierig zu verkaufen. Dies gilt insbesondere bei extremen Marktbedingungen, wenn die Preise von 
Vermögenswerten möglicherweise sinken, was das Risiko von Anlageverlusten erhöht. Der Fonds könnte Geld verlieren, wenn eine Gegenpartei, mit der er handelt, ihren 
Verpflichtungen gegenüber dem Fonds nicht nachkommen kann oder will, oder infolge von Verzögerungen oder Ausfällen in den betrieblichen Abläufen oder infolge der 
Nichterfüllung eines Drittanbieters. Die laufenden Kosten können ganz oder teilweise aus dem Kapital gedeckt werden, was das Kapital vermindern oder das Potenzial für 
Kapitalwachstum verringern kann.
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Wichtige Hinweise
Der Fonds ist gemäß der Offenlegungsverordnung als Fonds nach Artikel 8 klassifiziert und fördert unter anderem ökologische und soziale Merkmale und investiert in 
Unternehmen mit guter Unternehmensführung.

Nur für qualifizierte, institutionelle Anleger und Vertriebspartner. Nicht für die breite Öffentlichkeit gedacht. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben dienen 
ausschließlich zu Informations- oder allgemeinen Zwecken und sind nicht auf die speziellen Anforderungen einzelner Kunden zugeschnitten. Janus Henderson Capital 
Funds Plc ist ein nach irischem Recht gegründeter OGAW-Fonds mit Haftungstrennung zwischen den Fonds. Dies ist eine Werbeunterlage. Potenzielle Anleger sollten den 
Prospekt des OGAW und die wesentlichen informationen lesen, bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen. Anlegern wird dringend empfohlen, Anlagen nur 
nach sorgfältiger Lektüre des aktuellen Verkaufsprospekts zu tätigen, der bei allen Vertriebs- und Zahlstellen/Fazilitätsstelle bezogen werden kann und Informationen über 
Gebühren, Kosten und Risiken enthält. Eine Anlage in den Fonds ist möglicherweise nicht für alle Anleger geeignet, und die Anteile des Fonds stehen nicht in allen 
Gerichtsbarkeiten zur Verfügung; nicht verfügbar sind sie für US-Personen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die künftige 
Wertentwicklung. Anlagerenditen können schwanken, und der Kapitalwert einer Anlage unterliegt Schwankungen aufgrund von Markt- und Wechselkursbewegungen. 
Weiterführende Informationen zu nachhaltigkeitsbezogenen Aspekten finden Sie unter Janushenderson.com. Anteile können beim Verkauf mehr oder weniger wert sein als 
ihr ursprünglicher Anschaffungspreis. Dies ist keine Aufforderung zum Verkauf von Anteilen, und die Informationen hierin sind nicht als Anlageberatung gedacht. Das 
Dokument stellt weder eine Anlageberatung oder -empfehlung und kein Angebot zum Verkauf bzw. Kauf dar, noch sollte es als Grundlage für (oder gegen) eine 
Anlageentscheidung verwendet werden, die nicht aufgrund einer Vereinbarung in Übereinstimmung mit den geltenden Gesetzen, Regeln und Vorschriften getroffen wurde. 
Janus Henderson Group plc und ihre Tochtergesellschaften haften nicht bei unerlaubter Weitergabe dieses Materials als Ganzes oder in Teilen an Dritte oder für aus diesem 
Material zusammengestellte Informationen. Zudem garantieren sie nicht, dass die hierin enthaltenen Informationen richtig, vollständig oder aktuell sind und übernehmen 
keine Gewährleistung für die sich aus ihrer Nutzung ergebenden Resultate. Alle Vermögensanlagen sind mit Risiken behaftet, die jeder Anleger bei seinen Entscheidungen 
berücksichtigen sollte. Die Verbreitung dieses Dokuments oder der darin enthaltenen Informationen kann gesetzlichen Beschränkungen unterliegen und darf in keiner 
Gerichtsbarkeit oder unter keinen Umständen in Ländern verwendet werden, in denen dies ungesetzlich wäre. Diese Präsentation ist streng vertraulich. Sie darf nicht 
vervielfältigt und zu keinem anderen Zweck als der Einschätzung einer potenziellen Anlage in Produkte von Janus Henderson Investors International Limited oder der 
Inanspruchnahme ihrer Dienstleistungen durch den Empfänger dieser Präsentation genutzt und nur an die als Empfänger dieser Präsentation genannte natürliche bzw. 
juristische Person weitergegeben werden. Dieses Dokument ist ausschließlich für professionelle Anleger und nicht für die breite Öffentlichkeit gedacht. Telefongespräche 
können zum gegenseitigen Schutz aufgezeichnet werden, um den Kundenservice zu verbessern und um die Einhaltung behördlicher Aufzeichnungspflichten zu 
gewährleisten.

In Europa von Janus Henderson Investors herausgegeben. Janus Henderson Investors ist der Name, unter dem die Anlageprodukte und -dienstleistungen von Janus 
Henderson Investors International Limited (Reg.-Nr. 3594615), Janus Henderson Investors UK Limited (Reg.-Nr. 906355), Janus Henderson Fund Management UK Limited 
(Reg.-Nr. 2678531), (jeweils eingetragen in England und Wales unter 201 Bishopsgate, London EC2M 3AE und beaufsichtigt von der Financial Conduct Authority) und 
Janus Henderson Investors Europe S.A. (Reg.-Nr. B22848, 2 Rue de Bitbourg, L-1273, Luxemburg, unter der Aufsicht der Commission de Surveillance du Secteur Financier) 
geliefert werden. Der Auszug aus dem Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblätter, die Satzung der Gesellschaft sowie die Jahres- und Halbjahresberichte können 
kostenlos beim Vertreter in der Schweiz angefordert werden. Der Vertreter in der Schweiz ist FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES LTD., Klausstrasse 33, CH-8008 
Zürich, Tel: +41 44 206 16 40, Fax: +41 44 206 16 41, Webseite www.fifs.ch Die Zahlstelle in der Schweiz ist Banque Cantonale de Genève, 17, quai de l‘Ile, CH-1204 Genf, 
Schweiz. Die jüngsten Anteilpreise sind unter www.fundinfo.com zu finden. Nur für qualifizierte Investoren sowie institutionelle Anleger und Wholesale-Kunden.

Exemplare des Fondsprospekts, des Basisinformationsblatts, der Gesellschaftssatzung sowie der Jahres- und Halbjahresberichte sind in englischer Sprache und bei Bedarf 
auch in anderen Landessprachen unter www.janushenderson.com erhältlich. Diese Unterlagen sind auch kostenlos am Sitz der Gesellschaft in 2 Rue de Bitbourg, L-1273, 
Luxembourg erhältlich. Sie sind auch kostenlos bei den lokalen Zahlstelle und beim Repräsentanten in der Schweiz sowie bei der Zahlstelle erhältlich. Janus Henderson 
Investors Europe S.A. („JHIESA”), 2 Rue de Bitbourg, L-1273 Luxemburg, ist Fazilitätsstelle in Österreich, Belgien, Deutschland, Portugal, Schweden, Liechtenstein und 
Luxemburg. JHIESA ist auch Fazilitätsstelle für Frankreich (Untertransferstelle ist CACEIS). FE fundinfo (Luxembourg) S.à.r.l., 6 Boulevard des Lumières, Belvaux, 4369 
Luxemburg, ist Fazilitätsstelle in Dänemark, Finnland, den Niederlanden, Norwegen und Griechenland. State Street Bank International GmbH – Succursale Italia, Société 
Générale Securities Services S.p.A (SGSS S.p.A), Allfunds Bank S.A.U filiale di Milano, Caceis Bank Italy Branch und Banca Sella Holding S.p.A. sind die Untertransferstellen 
für Italien. Allfunds Bank S.A., Estafeta 6, La Moraleja, Complejo Plaza de la Fuente, Alcobendas 28109, Madrid, Spanien, ist die Fazilitätsstelle in Spanien. Ab dem 22. 
Janus Henderson Investors Hong Kong Limited of Suites 706-707, Chater House, 8 Connaught Road Central, Central, Hongkong, ist der Repräsentant in Hongkong. Janus 
Henderson Investors (Singapore) Limited (Registrierungs-Nr. 199700782N) mit Hauptsitz in 138 Market Street, #34-03/04 CapitaGreen, Singapur 048946, Singapur (Tel.: 
65 6813 1000). Eine Weiterverbreitung dieses Dokuments an andere nicht als professionelle Anleger einzustufende Personen ist weder zulässig noch von Janus Henderson 
Investors genehmigt. Die Übersicht über Anlegerrechte ist in Englisch verfügbar unter: https://www.janushenderson.com/summary-of-investors-rights-english Janus 
Henderson Investors Europe S.A. kann beschließen, die Marketingvereinbarungen dieses Organismus für gemeinsame Anlagen nach den einschlägigen Vorschriften zu 
beenden.

Janus Henderson ist eine Marke der Janus Henderson Group plc oder einer ihrer Tochtergesellschaften. © Janus Henderson Group plc. die Kontaktdaten der Repräsentanz 
von Janus Henderson Investors in Ihrem Land finden Sie auf unserer Website unter www.janushenderson.com.
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