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Marketing-Anzeige | Nicht zur Weitergabe bestimmt | In der Vergangenheit erzielte Wertentwicklungen sind kein Indikator fiir zukiinftige Ertrage.
Der Wert einer Anlage und die mit ihr erzielten Ertrage kdnnen sowohl steigen als auch sinken, sodass Sie méglicherweise nicht den urspriinglich
investierten Anlagebetrag zuriickerhalten.

Zur Definition von ,Unternehmen mit positiven Auswirkungen® siehe Seite 1.







Unser Ansatz bei der Unternehmensauswahl

Aufgrund seiner Anlageprinzipien investiert das Janus Henderson
Global Sustainable Equity-Team in Unternehmen mit positiven
Auswirkungen auf Gesellschaft und Umwelt, die Gber ihre Produkte
oder Dienstleistungen sowie durch die Art und Weise der
Geschaftsfuhrung erzielt werden. Diese Unternehmen unterstitzen
somit die Ziele fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen
(UN SDGs). Nach Uberzeugung unseres Teams wird die
Nachhaltigkeitsherausforderung durch vier Megatrends bestimmt,
die einen enormen Druck auf die Weltwirtschaft austben:
Bevolkerungswachstum, alternde Bevélkerung,
Ressourcenknappheit und Klimawandel.

Das Team verwendet bei der Identifizierung derjenigen
Unternehmen, die strategisch auf diese vier Megatrends
ausgerichtet sind und daher Potenzial fir nachhaltiges
Ertragswachstum bieten, einen thematischen Rahmen.

€ Nachhaltiges Investieren hat jedoch noch
einen zweiten Aspekt. Unserer Auffassung nach
ist es ebenso wichtig, nicht in Unternehmen
zu investieren, deren Produkte oder
Dienstleistungen negative Auswirkungen auf
Umwelt oder Gesellschaft haben und daher im
Gegensatz zu den UN SDG stehen.

Hamish Chamberlayne, CFA
Head of Global Sustainable Equities | Portfoliomanager

Aus diesem Grund hat sich das Team bewusst entschieden, direkte
Anlagen in den Bereichen fossile Brennstoffe, Tabak, Waffen,
Alkohol, Fleisch- und Milchprodukte, Fast-Food und zuckerhaltige
Getranke, giftige Chemikalien und Pelze zu vermeiden. Es ist leider
wabhr, dass viele der weltweit groBten Unternehmen Produkte
herstellen, die der Entwicklung einer nachhaltigen Wirtschaft
zuwiderlaufen. Viele Verbrauchermarken stellen Lebensmittel und
Getranke her, die gesundheits- und umweltschadlich sind:
zuckerhaltige Snacks und Getranke tragen zur Zunahme von

Vier Megatrends
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Fettleibigkeit und Herzkrankheiten bei; Snacks und Kosmetika
enthalten haufig Palmél aus nicht nachhaltigen Quellen und die
Rinderzucht hat extrem negative Auswirkungen auf die Umwelt (die
Futtermittelproduktion fir Rinder fihrt zur Abholzung der Walder,
zum Ubermé&Bigen Einsatz von Pestiziden und Dingemitteln sowie
zur nicht nachhaltigen Verwendung von StBwasser). Viele weltweit
tatige Kosmetikunternehmen testen ihre Produkte an Tieren, obwohl
das offenbar nicht mehr notwendig ist, und einige bekannte
Unternehmen unterstitzen den Pelzhandel. Globale
Chemieunternehmen stellen Chemikalien her, die in bestimmten
Landern verboten sind oder auf den Bedenklichkeitslisten der
Nichtregierungsorganisationen (NRO) stehen.

Dennoch gibt es eine Vielzahl von Unternehmen, die erkannt haben,
dass ein nachhaltiger Ansatz bei der Bereitstellung von Waren und
Dienstleistungen und der Losung sozialer und 6kologischer
Probleme durchaus profitabel sein kann.

Im Folgenden werden Unternehmen zusammen mit den positiven
okologischen und/oder sozialen Auswirkungen, die das Team
festgestellt hat, sowie die primaren und sekundaren (sofern
zutreffend) Themen fir jedes Unternehmen prasentiert.

Unternehmen mit positiven Auswirkungen -

1. Diese Unternehmen werden als solche identifiziert, deren Produkte
oder Dienstleistungen vorteilhafte Auswirkungen auf Umwelt und/
oder Gesellschaft haben.

2. Der Fondsmanager ist Giberzeugt, dass diese Art der Kapitalanlage
eine verantwortliche Wirtschaft fordert, indem sie die nachhaltige
Industrie unterstitzt.

3. Nach Ansicht des Fondsmanagers gehen diese Unternehmen die
Herausforderungen an, die durch die Hauptmegatrends entstanden
sind: Klimawandel, Ressourcenknappheit, Bevélkerungswachstum,
alternde Bevélkerung.
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UMWELT

Effizienz
Saubere Energie
Wasserbewirtschaftung
Umweltdienstleistungen
Nachhaltiger Transport

10 THEMEN

EIN CO2-ARMES
PORTFOLIO

SOZIALES

Nachhaltige Immobilien- u. Finanzwirtschaft
Sicherheit
Lebensqualitat
Wissen u. Technologie
Gesundheit
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Global Sustainable Equity Strategy (zum 30. September 2023)

Fallstudie zu den positiven Auswirkungen: Texas Instruments

Texas Instruments ist eines der weltweit gréBten Unternehmen fr
die Entwicklung und Herstellung von Halbleitern. Im Mittelpunkt
steht die Entwicklung analoger Chips und eingebetteter
Prozessoren, die grundlegende Bausteine einer starker vernetzten
Welt sind und auch Effizienzsteigerungen ermoglichen.
Energieeffizienz ist Teil der DNA von TI. Das Unternehmen ist einer
der fihrenden Anbieter von Power-Management-Chips.
Energieeffizienz reduziert den Energiebedarf fir den Betrieb von
Anwendungen und kann den Lebenszyklus vieler Verbraucher- und
Industrieprodukte verlangern. Beispiele fur die groBe Vielfalt an
Endkundenanwendungen sind Technologien fir erneuerbare
Energien, medizinische Diagnosegerate, Fabrikautomation,
intelligente Zahler, Sicherheitssysteme,
Batteriemanagementsysteme, autonomes Fahren und intelligente
Bewasserung. Tl hat Gber 100.000 Kunden und produziert jedes
Jahr mehrere Milliarden Chips.

Integrierte Schaltungen (ICs) sind wesentliche Bestandteile der
elektronischen Geréte, die wir tagtaglich verwenden. Die
Fortschritte in der IC- und Halbleitertechnologie, die die Grundlage
der modernen Computertechnik bilden, haben Revolutionen in fast
allen Branchen ermdglicht, darunter Kommunikation, Personal
Computing, Gesundheitswesen, Verkehr, saubere Energie, Industrie
und unzahlige andere. Das beriihmte Technologie- und
Innovationszentrum der USA in Kalifornien, Silicon Valley, wurde
urspringlich nach dem am haufigsten verwendeten
Halbleitermaterial (Wafer) benannt, auf dem ICs gedruckt werden.
In den letzten Jahren hat das Tempo der technologischen
Umwaélzungen exponentiell zugenommen, wobei die ICs im
Mittelpunkt stehen. In einem Bericht wird davon ausgegangen, dass
der Weltmarkt fir ICs bis zum Jahr 2027" um 50 % von etwa 400
Mrd. USD auf 600 Mrd. USD wachsen wird, angetrieben durch die
zunehmende Verbreitung des Internets der Dinge (IoT), den Ausbau
der 5G-Technologie und die explosionsartige Zunahme der Nutzung
kinstlicher Intelligenz sowie von Technologien, die eine hohere
Produktivitat und Effizienz und damit eine nachhaltigere Okonomie
ermoglichen. Im Jahr 2022 wurden fast 428 Milliarden ICs an
Kunden weltweit ausgeliefert?

Texas Instruments (T1) ist ein Unternehmen, das im Zentrum dieser
Revolution steht und sich zum Ziel gesetzt hat, elektronische
Produkte durch Halbleiter erschwinglicher zu machen. Mit ca.
80.000 Produkten fir Gber 100.000 Kunden ist Tl einer der
groBten Akteure in der Entwicklung, Herstellung, Tests und im
Vertrieb von ICs, einschlieBlich analoger und eingebetteter
Prozessorchips. Die Produkte des Unternehmens erméglichen den
Kunden ein effizientes Energiemanagement, eine genaue Erfassung
und Ubertragung von Daten und bieten wichtige Steuerungs- (Core
Control) und Verarbeitungsfunktionen. Tl bedient eine breite Palette
von Markten, darunter Industrie, Automotive,
Unterhaltungselektronik, Kommunikationsausristungen und
Unternehmenssysteme. Tl hat seinen Hauptsitz in Dallas, Texas,
und verfugt Uber Standorte in mehr als 30 Landern und beschaftigt
rund 33.000 Mitarbeiter.

" The Business Research Company, Integrated Circuits Global Market Report 2023.
2 Statista, Integrated circuit (IC) unit shipments worldwide from 1980 to 2022.

WISSEN &
TECHNOLOGIE

EFFIZIENZ

Effizienz: 80%
Wissen & Technologie: 20 %

Quelle: Getty Images

Produktauswirkungen

Ermaéglichung von Innovation

Tl kann auf eine lange Geschichte von Erfindungen und
technologischen Neuerungen zurlckblicken und halt weltweit
Zehntausende von Patenten fir neue Technologien. Im Jahr 1954
stellte das Unternehmen den ersten kommerziellen
Siliziumtransistor und das Transistorradio her. Die bedeutendste
Erfindung von Tl lag jedoch die Arbeit von Jack Kilby, der 1958
wahrend seiner Tatigkeit bei Tl den integrierten Schaltkreis erfand

- eine Leistung, die ihm den Nobelpreis einbrachte und die
sprunghjafte Entwicklung der modernen Computertechnik einleitete.
ICs machen inzwischen Uber 80 % des Jahresumsatzes von Tl aus.

Die Produkte von Tl erméglichen auch heute noch Innovationen. In
der Automobilindustrie, einem der wichtigsten Konsumgutermarkte
von Tl, tragt das Unternehmen zur Entwicklung der nachsten
Generation von Elektrofahrzeugen und Antriebsstrangen bei, indem
es ICs liefert, die zur Verringerung von Emissionen, zur
Gewichtsreduzierung und zur Steigerung der Effizienz bendtigt
werden. Die Produkte von Tl sind in allen Bereichen eines
modernen Elektrofahrzeugs zu finden und unterstitzen unter
anderem das Batteriemanagement, das Motormanagement, das
Onbord- und drahtlose Laden, die Motorsteuerung, die Heizung
und Kuhlung sowie das Getriebe. Ein weiterer wichtiger Markt fur Tl
ist die Infrastruktur. Ob Sensor- und Kommunikationslésungen fiir
die Solarenergie, effiziente Konnektivitatslésungen fir die
Ladeinfrastruktur von Elektrofahrzeugen oder die Verbesserung der
Leistung von Energiespeichersystemen mit Hilfe von
Stromrichtsystemen - die Produkte von Tl bilden die Grundlage fir
die griine Energiewende.

Die von Tl entwickelten Produkte sind kritische Komponenten, da
ohne sie der Ubergang zu einer kohlenstoffreduzierten Okonomie
nicht maoglich ist. Deutlich wurde dies durch die anhaltende
weltweite Chipknappheit. Aus diesem Grund hat Tl seine
Produktionskapazitaten mit zwei neuen Fabriken, die 2022 in

Die Bezugnahme auf einzelne Wertpapiere ist nicht als Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Besitz eines Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines Marktsektors zu
verstehen und sagt nichts Uber die Rentabilitdt aus. Janus Henderson Investors, der mit ihr verbundene Berater oder deren Mitarbeiter halten moglicherweise Positionen in den

erwahnten Wertpapieren.
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Betrieb gegangen sind, und vier weiteren im Bau befindlichen
Fabriken, deren Produktion bis 2025 starten soll, ausgeweitet. Bei
voller Auslastung werden diese neuen Standorte die
Produktionskapazitat von Tl um weit tber 200 Millionen ICs pro Tag
erhéhen und damit die Versorgung mit ICs fur die ,Low-Carbon
Revolution* in den kommenden Jahren unterstitzen.

Energieeffizienz

Mit der zunehmenden Digitalisierung steigt auch der Energiebedarf.
Fur die Stromversorgung der Gerate, die Konnektivitat und das
Senden und Empfangen von Daten wird Strom benétigt. Dies ist
mit erheblichen Kosten und Umweltauswirkungen durch erhéhte
Kohlenstoffemissionen verbunden. IC-Hersteller wie Tl haben daher
die Aufgabe, die Energieeffizienz der Endprodukte, in denen ihre
Chips verbaut sind, zu verbessern, um sowohl die Anforderungen
an die Stromnetze als auch die Kosten fir den Endverbraucher zu
senken.

Tl blickt auf eine lange Reihe von Innovationen im Bereich der
Stromeinsparung und Energieeffizienz zurlick. Dies begann bereits
mit einem solarbetriebenen Taschenrechner in den friihen 1980er
Jahren und einer Losung fir einen Horgeratekunden, der Mitte der
1980er Jahre einen stromsparenden digitalen Signalprozessor
(DSP) bendtigte. Seitdem hat Tl sein Angebot stetig erweitert,
energieeffiziente Losungen fur die Anforderungen von
Mobiltelefonherstellern entwickelt und sich schlieBlich zu einem
flhrenden Anbieter von Power-Management-Chips entwickelt.

Tl verfolgt bei der Energieeffizienz einen systembasierten Ansatz,
bei dem Energiesparlésungen in der gesamten Signalkette
identifiziert werden, sei es im Silizium- und Schaltkreisdesign, in der
Chip-Architektur und -Verpackung oder in den Systemen und der
Software, die fir den Betrieb der Schaltkreise verwendet werden,
wie in der Abbildung unten dargestellt.

System & Software
- Unverzichtbar fiir die
System Maximierung des Fortschritts
& Software bei Schaltkreisen
. Architektur & Verpackung
Architektur - Einschaltdauer von CPUs
& Verpackung ~ 3D-ICs

Systemtechnik

— Optimiert fir niedrigen
Stromverbrauch

Schaltkreistechnik

- Energiemanagement

Silizium & Schaltkreise

Quelle: Texas Instruments, Driving innovation in energy efficiency and low power
whitepaper, 2012. CPU= Prozessor (Central Processing Unit).

Ein Bereich, in dem dies besonders deutlich wird, ist die
Gebéudeautomatisierung. Hier hat Tl zahlreiche Losungen
entwickelt, die nicht nur die Effizienz von intelligenten
Gebaudeanwendungen verbessern, sondern auch die
Nachristung von Geb&duden mit intelligenter Technologie
einfacher und kostenglnstiger machen. Intelligente
Gebéaude eignen sich besonders gut fir einen nachhaltigen

Betrieb, da sie leichter an veranderte Bedingungen
angepasst werden und datenbasierte Erkenntnisse Uber

die Okologische Effizienz und Nutzung liefern kdnnen, so
dass im Laufe der Zeit Verbesserungen erzielt werden. So
entwickelt Tl beispielsweise energieeffiziente Elektromotoren
fir HLK-Anlagen, die wesentlich effizienter sind als die
herkdmmlichen Kondensatormotoren, so dass sie in den
USA bei flachendeckender Einfiihrung von 2020 bis 2030
trotz der hoheren Anschaffungskosten Einsparungen in Hohe
von 9 Mrd. USD erméglichen®.

Quelle: Getty Images

In der Geb&udesicherheit kommen Hall-Effekt-Sensoren zum
Einsatz, um Positionséanderungen von Fenstern und Tlren zu
erkennen. Bei komplexeren 3D-Sensoren kann der
Energieverbrauch sehr hoch sein. Um dieses Problem zu I6sen, hat
Tl zahlreiche gestaffelte Systeme entwickelt, bei denen mehrere
weniger energieintensive Sensoren um einen energieintensiven
Sensor herum platziert werden, so dass sich der komplexere und
energiehungrige Sensor nur einschaltet, wenn eine Bewegung
erkannt wird. Dadurch wird die Standby-Zeit verkirzt und der
Energieverbrauch erheblich gesenkt. Durch die Kombination von
Geraten mit geringem Stromverbrauch mit energieeffizientem
Design und Energy Harvesting (bei dem Komponenten Energie aus
Quellen in der Umgebung wie Licht oder Bewegung beziehen) hat
Tl dazu beigetragen, die Lebensdauer von Remote-Sensoren in
Gebauden um mehrere Jahre zu verlangern. Selbst einfache
Bewegungen wie das Drehen eines Turgriffs kénnen in Verbindung
mit einem Motor, der als Generator fungiert, genutzt werden, um
Energie fur den Betrieb intelligenter Gebaudesysteme zu gewinnen.

Operationelle Auswirkungen

TI fuhlt sich einer verantwortungsvollen Produktion verpflichtet und
veréffentlicht seit 2006 jahrliche Programminformationen, Ziele und
Daten zu ESG-Faktoren. Die Berichterstattung erfolgt auf der
Grundlage allgemein anerkannter Rahmenwerke wie der Global
Reporting Initiative (GRI), der Task-Force for Climate-related
Financial Disclosures (TCFD) und des Sustainability Accounting
Standards Board (SASB).

3Texas Instruments, How to Optimize Building and Home Automation Designs for Energy Efficiency, April 2020.

Die Bezugnahme auf einzelne Wertpapiere ist nicht als Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Besitz eines Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines Marktsektors zu
verstehen und sagt nichts Uber die Rentabilitdt aus. Janus Henderson Investors, der mit ihr verbundene Berater oder deren Mitarbeiter halten moglicherweise Positionen in den
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Global Sustainable Equity Strategy (zum 30. September 2023)

Wasserverbrauch

Bei der Herstellung von Halbleitern wird zu Reinigungszwecken und
zur Vermeidung von Spurenmolekdlen, die die Produktqualitét
beeintrachtigen, eine groBe Menge an ultrareinem Wasser
verwendet. Tl ergreift seit 2010 verschiedene MaBnahmen, um den
Wasserverbrauch zu senken. Dies ist eine wichtige Aufgabe
innerhalb der Branche. Zu den Initiativen gehorten die Optimierung
des Wasserdurchsatzes in der Produktion, die Maximierung der
Abwasserrickgewinnung durch verbesserte Filtration und die
Maximierung der Menge an Kondensatwasser, das in Kuhltirme
geleitet wird. Im Jahr 2022 wurden an den TI-Standorten 25,5 %
des verbrauchten Wassers recycelt. Recyceltes Wasser wird zum
Beispiel in Kuhltirmen, Waschern oder in Fertigungsprozessen
verwendet. Im Jahr 2022 setzte TI 69 Projekte zur
Wassereinsparung um, die zu einer Einsparung von fast 660
Millionen Litern Wasser und einer Kosteneinsparung von fast 2
Millionen Dollar durch geringeren Wasserverbrauch fihrten. Mit den
Wassereinsparungen im Jahr 2022 hat Tl seit 2018 insgesamt 3,35
Milliarden Liter Wasser eingespart. Uber einen Zeitraum von 12
Jahren ab 2010 hat Tl seine Wasserintensitat pro produziertem
Chip um 68 % gesenkt*

Energieverbrauch und Treibhausgasemissionen

Die Herstellung von Halbleitern erfordert einen betrachtlichen
Energieaufwand und verursacht Treibhausgasemissionen, sowohl
durch Gase, die im Produktionsprozess verwendet werden, als
auch durch Brennstoffe, die vor Ort verbraucht werden, sowie
durch den Strom, der fur die Herstellung und andere Aktivitaten
zugekauft wird. Tl arbeitet seit 2010 daran, diese externen Effekte
zu minimieren, und strebt bis 2025 eine Reduzierung der absoluten
Scope-1- und Scope-2-Emissionen um 25 % an, basierend auf dem
Stand im Jahr 2018. Um dieses Ziel zu erreichen, hat TI mehr als
200 Projekte zur Energieeinsparung umgesetzt und dabei Strom in
einer GroBenordnung von tber 50.000 MWh pro Jahr eingespart.
Zu den Initiativen gehoren die Umstellung der Produktionsmittel auf
effizientere Technologien, der Verzicht auf alle nicht bendétigten
fluorierten Gase und Chemikalien im Produktionsprozess und die
Erhohung des Anteils an erneuerbaren Energien in der Produktion
und im Betrieb. Alle neuen Produktionsstandorte haben bzw.
werden die LEED-Zertifizierung (Leadership in Energy and
Environmental Design) erhalten. Die Anstrengungen von Tl haben
zu erheblichen Verbesserungen der Effizienz pro Chip gefihrt,
wodurch die Treibhausgasemissionen seit 2010 um 53 % und der
Energieverbrauch um 45 % gesenkt werden konnten+

GESCHLECHTER- SAUBERES WASSER
UND SANITAR-

GLEICHHEIT
EINRICHTUNGEN

SRV

12 NACHHALTIGE/R 1 3 MASSNAHMEN 16 FRIEDEN,
KONSUM UND ZUM KLIMASCHUTZ GERECHTIGKEIT UND
PRODUKTION STARKE INSTITUTIONEN

92

KEINE
ARMUT

Y,

Nachhaltige Entwicklungsziele der Vereinten Nationen (UN SDGs)
Texas Instruments erflllt mit seinen Produkten, Dienstleistungen und Aktivitaten die folgenden UN-Ziele fiir nachhaltige Entwicklung (SDG).

NACHHALTIGE STADTE

MENSCHENWURDIGE
1 UND GEMEINDEN

8 ARBEIT UND WIRT-
SCHAFTSWACHSTUM

WENIGER 1
UNGLEICHHEITEN

o ) % 3 PE

“*Texas Instruments, 2022 Corporate Citizenship Report.
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erwahnten Wertpapieren.

Seite 4 von 18




Themenverteilung

Erneuerbare Energien
(Entwicklung, Betrieb,

Technologien); Batterietechnologien .
Elektrogerate,

Wasserversorger, o industrielle Prozess- und
Wassertechnologie, o Automatisierungstechnik,
i Baustoffe, Software, Halbleiter

Wasserinfrastruktur
2.1 % 13,0 %
Recycling & Kreislaufwirtschaft,

Naturkapital, nachhaltige
19,0 %
]

Effizienz Verpackungen,
Finanztechnologie,

Saubere
Energie

Abfallmanagement,
Umwelttechnik & Infrastruktur

3,9 %

Versicherungen, Nachhaltige

SERINURUIASI WS |mmobilien & Ul:nwelt-
bzw. Privatkunden, Finanz- dienste
Wohnungsbau, wirtschaft

digitales Bezahlen

PORTFOLIO

Nachhaltiger
Transport

3%

Elektrofahrzeuge, Sic _heit
Elektrofahrzeugtechnologie, rl : Krankenversicherungen,
Healthcare-IT,

Schienenverkehr, 6ffentliche
Verkehrsmittel, Sharing : Gesundheitsdienste,
Economy, Radfahren Nicht- Lebens- Diagnostik

thematisch qualitat
Lebensmittel-, Medikamenten- o o 1 8 , 8 /0
& umweltbezogene Tests, 1 4 / Software, Halbleiter,
Transport & sichere Elektrik, , 0 , o kinstliche Intelligenz (KI),

A.usr'L]stu'ng far gie offentliche Nicht-thematische CIoud-Cgmpluting,. Robotik,
Sicherheit, Versicherungen, Allokation Kpmmun|kat|onsd|enste,
Qualitatssicherung Bildung und Verlagswesen

Unterhaltung & Freizeit,
Sport & Fitness,
nachhaltige Kleidung,
gesunde Erndhrung

Die thematische Allokation erfolgt umsatzbasiert. Dabei gilt fiir das primare Thema eine Grenze von 50 % und flr das sekundare Thema
eine Bagatellgrenze von 10 %. Die Themengewichtungen werden jeweils auf die néachsten 10 % gerundet (oder auf null, wenn sie unter

10 % liegen). Alle Umsétze, die nicht thematisch zugeordnet sind, werden als nicht-thematisch dargestellt. Alle Umsétze erfillen unsere
Vermeidungskriterien. Insgesamt beruht die Themenverteilung des Portfolios auf themenbasierten und nicht themenbasierten Umsétzen, bei
einer anteiligen Allokation nach Positionsgewichtung. Die Zahlen sind gerundet und ergeben daher zusammen madglicherweise nicht 100 %.

Informationen Uber die Portfoliobestande beruhen auf dem reprasentativen Mandat im Composite und konnen fir andere Mandate
innerhalb der Strategie abweichen, was auf die Héhe des Vermégens, die jeweiligen Kundenvorgaben und andere Faktoren zurtickzufiihren
ist. Es wird angenommen, dass das reprasentative Mandat den aktuellen Stil des Portfoliomanagements am genauesten widerspiegelt. Das
reprasentative Mandat steht in den Mitgliedstaaten der Européischen Union nicht zur Verfugung.

Wenn beispielsweise das Unternehmen X eine Position von 1 % des Fonds darstellt und seine Umsétze zu 60 % dem Thema ,Nachhaltiger
Transport” und zu 20 % dem Thema ,Saubere Energie” zugewiesen werden und 20% ohne spezifische Zuweisung bleiben, ergibt sich eine
Gewichtung von 0,6 % fir ,Nachhaltiger Transport;, von 0,2 % fiir ,Saubere Energie” und von 0,2% ohne spezifischen Themenbezug. Die
Gewichtungen der primdren und sekundéren Themen wurden anschlieBend addiert, um die Gesamtverteilung auf die Portfoliothemen abzuleiten.

Quelle: Janus Henderson Investors, Stand: 30. September 2023,
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Global Sustainable Equity Strategy (zum 30. September 2023)

Unternehmen mit positiven Auswirkungen

Unternehmen  Positive Auswirkungen Hauptthema  Anteil (%) Nebenthema Anteil (%)

Adidas ist einer der weltweit groBten Anbieter von Schuhen und
Bekleidung mit Kunden in tber 160 Landern. Adidas produziert und

vertreibt nicht nur Produkte im Wert von mehr als 20 Milliarden Euro, N ] ¢
die einen aktiven Lebensstil férdern, sondern ist auch fiihrend in der ~, »
nachhaltigen Produktion und der Férderung der Kreislaufwirtschaft. Ziele - -
ADIDAS von Adidgs far 2021: Produktion von 17 Miﬁionen Paar Schuhen mit L4 ~ 100 %
recyceltem Kunststoff, 60% aller Produkte aus nachhaltigem Material. a
Der Nachhaltigkeitsansatz des Unternehmens erstreckt sich von der LEBENS-
Herstellung und dem Verkauf von Sportartikeln bis hin zu den Orten, an QUALITAT

denen Sport ausgetibt wird.

Advanced Drainage Systems (ADS) ist ein fiihrender Hersteller
thermoplastischer Wellrohre mit Sitz in den USA. Die Produktpalette
des Unternehmens umfasst eine Vielzahl von Anwendungen in der
gesamten Versorgungskette der Wasserwirtschaft, um die Wasserwege
vor Verschmutzung zu schitzen und tbermaBigen Regenwasserabfluss

zu verhindern. Die Produkte des Unternehmens werden in einem
breiten Spektrum von Endmarkten und Anwendungen eingesetzt,
ADVANCED darunter Nichtwohngebédude, Wohngebadude, Landwirtschaft und
DRAINAGE SYSTEMS Infrastruktur. ADS spielt eine Schiiisselrolle bei der Umstellung der Q 50 % Jl 50 %
Rohrindustrie auf Kunststoff anstelle von traditionellen Materialien mit
hohem SchadstoffausstoB wie Beton und Stahl. Die Produkte von ADS WASSER-
sind leicht, einfacher zu installieren und haltbarer als vergleichbare WIRTSCHAFT UMWELTDIENSTE
Alternativen aus konventionellen Materialien. Bis heute wurden weltweit
Uber 3 Milliarden ADS-Rohre verlegt. ADS recycelt jahrlich tber 2,3
Millionen Tonnen Kunststoff und integriert 66 % wiederaufbereitetes

Material in seine Produkte. Damit ist ADS einer der groBten Recycler
Nordamerikas und leistet einen Beitrag zur Kreislaufwirtschaft.

AlA ist ein pan-asiatischer Versicherungsanbieter mit Hauptsitz in
Hongkong. Er ist in 18 Landern mit einer breiten Produktpalette
vertreten: Altersvorsorgeplane, Lebensversicherungen sowie Unfall-
und Krankenversicherungen. Versicherungsprodukte sind in den

asiatischen Entwicklungs- und Schwellenléandern relativ wenig verbreitet, A
insbesondere in Thailand, Malaysia, Indien, China und Indonesien.
Gleichzeitig stutzt das Fehlen eines sozialen Netzes fir die Bevolkerung
AIA GROUP der Schwellen- und Entwicklungsléander auch den Bedarf an Kranken- 100 %
und Rentenprodukten. Umgekehrt erhoht die alternde Bevélkerung in
den Industrielandern die Verbreitung von Lebensversicherungen, da die NACHHALTIGE
) A o R . ) IMMOBILIEN u.
Menschen einen gréBeren Teil ihres Vermégens fiir Versicherungsschutz FINANZ-

und Gesund.heit gusgeben. pber sein Netzwgrk von Agente.r.n Partnern WIRTSCHAFT
und Mitarbeitern in ganz Asien betreut AIA die Inhaber von tber

39 Millionen Einzelpolicen und mehr als 16 Millionen Mitglieder von
Gruppenversicherungsverfahren.

Aon ist ein globaler Anbieter von Risikomanagement- Versicherungs-
und Rickversicherungsmakler- sowie von Personalberatungsdiensten.
Als einer der flihrenden Anbieter von Daten zur Risikoabsicherung und

Versicherungsvermittlung nutzt Aon Big-Data-Analysen, um seine Kunden A
beim Management komplexer Risiken zu unterstiitzen. Angesichts des >ﬁf<
Auftretens neuer Risiken wie der Umweltfolgen des Klimawandels, des m

AON Cyber-Risikos und der Risiken, die mit der Bereitstellung von Renten- und 60 % l
Gesundheitsdienstleistungen fir eine alternde Bevolkerung verbunden a——
sind, besteht eine wachsende Nachfrage nach Versicherungen. Aon mﬁg;ﬂg\ﬁf
ist in mehr als 120 Landern tatig und betreut Organisationen auf der FINANZ- ’ SICHERHEIT

ganzen Welt: mehr als 300 Verbande und Organisationen nutzen die WIRTSCHAFT
kommerziellen Risikoldsungen von Aon. Der Geschaftsbereich Wealth
Solutions verwaltet ein Vermdgen von tiber 4 Billionen US-Dollar.

Diese Angaben sind die Einschatzungen des Fondsmanagers zum 30. September 2023. Die angegebenen Aktien dienen nur der Veranschaulichung und stellen keinen
Hinweis auf friihere oder kiinftige Wertentwicklungen dar. Das vorliegende Schriftstiick ist nicht als Anlageempfehlung zu verstehen. Die Bezugnahme auf einzelne Wertpapiere
ist nicht als Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Besitz eines Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines Marktsektors zu verstehen und sagt nichts Gber die Rentabilitat aus.
Janus Henderson Investors, der mit ihr verbundene Berater oder deren Mitarbeiter halten mdglicherweise Positionen in den erwéhnten Wertpapieren. Die Wertentwicklung in
der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukinftigen Ertrage.
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Unternehmen mit positiven Auswirkungen

Unternehmen  Positive Auswirkungen Hauptthema  Anteil (%) Nebenthema Anteil (%)

Aptiv ist ein fuhrender Automobiltechnikanbieter mit Sitz in Nordamerika.
Das Unternehmen bietet einzigartige Komplettlésungen (Hardware und
Software) fiir Automobilhersteller, um intelligente Fahrzeugarchitekturen

zu entwickeln und die Elektrifizierung zu verbessern. Aptiv setzt auf

intelligentes Design, um die Komponenten kleiner und leichter zu »@4

machen, was dazu beitragt, dass das Produkt umweltfreundlicher, ]
APTIV effizienter und starker vernetzt ist. Darliber hinaus ist die Technologie l

von Aptiv ein wichtiger Baustein fur fahrerlose Fahrzeuge. Da 94 % P—

der Unfalle auf Fahrfehler zurickzuflihren sind, kénnen fortschrittliche

Fahrerassistenzsysteme (Advanced Driver Assistance Systems, SICHERHEIT
,ADAS") dazu beitragen, Unfalle génzlich zu vermeiden. Damit tragt

das Unternehmen potenziell dazu bei, Unfalle zu reduzieren und neue

Geschaftsmodelle im Transport zu schaffen.

ASML ist ein weltweiter Hersteller von Anlagen fiir die Halbleiter-
Mikrochips-Produktion. Das Unternehmen mit Sitz in den Niederlanden
hat es sich zur Aufgabe gemacht, fortschrittliche Technologien

fiir die Herstellung von Hightech-Lithografie (Ubertragung von

Mustern oder Formen auf Siliziumwafer), Metrologie (Messung) und
Softwarelosungen fir die Halbleiterindustrie zu entwickeln. Dies
ermoglicht die Umsetzung des ,Mooreschen Gesetzes"® fur immer
kleinere, billigere, leistungsfahigere und energieeffizientere Halbleiter.
Dies wiederum ermdoglicht immer leistungsfahigere Elektronikprodukte,

ASML die den Fortschritt in Branchen wie Gesundheitswesen, Technologie, 50 % 50 %
Kommunikation, Energie, Mobilitat, Unterhaltung und anderen vorantreibt.
Halbleiterhersteller sind auch auf eine betrachtliche Menge an
Energie angewiesen: Manche gréBere Fabriken verbrauchen mehr als
Automobilwerke und Olraffinerien. ASML spielt daher eine entscheidende
Rolle bei der Dekarbonisierung der Halbleiterindustrie. Das Unternehmen
hat den Energieverbrauch pro belichtetem Waferdurchlauf um 37 %
gesenkt und bis 2025 werden 60 % angestrebt. Im Jahr 2021 wurden
weltweit mehr als 1,1 Billionen Chips hergestellt, und das Wachstum wird
sich fortsetzen.

WISSEN u.

TECHNOLOGIE EFFIZIENZ

Autodesk ist ein weltweit fihrender Anbieter von Konstruktionssoftware,
die von Architekten und Ingenieuren auf der ganzen Welt genutzt wird,
sowie von Software firr Produktdesigner. Laut Autodesk werden 80 %
der Umweltauswirkungen eines Produkts oder Gebéudes bereits in der
frihen Entwurfsphase festgelegt. Deshalb fokussieren die Lésungen A
von Autodesk die Optimierung von Kundenentwirfen in Bezug auf
die 6kologischen und sozialen Auswirkungen. Dabei kann es sich um
AUTODESK Entwiirfe handeln, die den Energiebedarf drastisch reduzieren, eine 70 % 30 %
belastbare und ¢kologisch nachhaltige Infrastruktur bereitstellen oder NACHHALTIGE
neue Ansétze fir die Produktentwicklung und -herstellung erméglichen. IMMOBILIEN u. WISSEN u.
MaBgeschneiderte Waren, die lokal mit weniger Materialabfall hergestellt FINANZ- TECHNOLOGIE
werden, sind von Vorteil fir eine nachhaltige Wirtschaft. Autodesk verflgt WIRTSCHAFT
Uber 5 Millionen zahlende Abonnenten und mehr als 100 Millionen
weltweiter Nutzer seiner Software.

Boralex entwickelt und betreibt Anlagen zur Stromerzeugung aus
erneuerbaren Energien in Kanada, Frankreich und den USA. Das
Unternehmen ist auf Wind- und Laufwasserkraftprojekte spezialisiert.
Boralex ist bestrebt, die Auswirkungen seiner Projekte auf die Umwelt

so gering wie méglich zu halten und in Bezug auf landwirtschaftliche !
Flachen und Artenvielfalt Beeintrachtigungen zu vermeiden. In den o 0 (V)
BORALEX letzten fiinf Jahren hat sich die installierte Leistung von Boralex mehr als i I 1 00 /0

verdoppelt und wird 2021 bei 2.492 Megawatt (MW) liegen. Mehr als
3.890 MW an Wind- und Solarprojekten sind in der Entwicklung. Boralex
erzeugt rund 6.215.000 Mwh an erneuerbarer Energie pro Jahr, was dem
Strombedarf von tiber 650.000 Haushalten entspricht und mehr als 2,9
Millionen Tonnen CO,e°® vermeidet.

SAUBERE ENERGIE

® Das Mooresche Gesetz bezieht sich auf den Intel-Mitbegriinder Gordon E. Moore (1965), dem zufolge sich die Anzahl der Transistoren, die auf einen Mikrochip
passen, alle zwei Jahre verdoppeln wiirde. Wir kénnen also davon ausgehen, dass die Geschwindigkeit und die Leistungsfahigkeit von Computern alle paar
Jahre zunehmen, und das zu geringeren Kosten. Ein weiterer Grundsatz des Mooreschen Gesetzes besagt, dass dieses Wachstum exponentiell ist.

® Geschatzt auf Basis einer globalen Prognose der CO2e-Intensitét in der Stromerzeugung durch die IEA

Diese Angaben sind die Einschatzungen des Fondsmanagers zum 30. September 2023. Die angegebenen Aktien dienen nur der Veranschaulichung und
stellen keinen Hinweis auf friihere oder kinftige Wertentwicklungen dar. Das vorliegende Schriftstiick ist nicht als Anlageempfehlung zu verstehen. Die
Bezugnahme auf einzelne Wertpapiere ist nicht als Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Besitz eines Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors zu verstehen und sagt nichts tber die Rentabilitat aus. Janus Henderson Investors, der mit ihr verbundene Berater oder deren Mitarbeiter
halten méglicherweise Positionen in den erwahnten Wertpapieren. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukinftigen Ertrage.
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Global Sustainable Equity Strategy (zum 30. September 2023)

Unternehmen mit positiven Auswirkungen

Unternehmen  Positive Auswirkungen Hauptthema  Anteil (%) Nebenthema Anteil (%)

Cadence Design Systems ist ein Anbieter von Systemdesign-Tools,
Software, Internetprotokoll-Lésungen und Dienstleistungen. Cadence

ist das einzige Unternehmen, das die vollstdndige Produktpalette fiir die
gesamte Elektronikdesignkette anbietet, vom Chipdesign tiber das Chip-
Packaging bis hin zu Platinen und Systemen. Es stellt die Ressourcen
fur Halbleiterunternehmen bereit, die hochdifferenzierte Produkte in den
Bereichen Automobil, Cloud-Rechenzentren, Verbraucher, Industrie,
Internet der Dinge und mobile Gerate entwickeln. Die Losungen des

CADENCE DESIGN  Unternehmens tragen zur Verkiirzung der Konstruktionsphase bei 1 00 (y
SYSTEMS und senken die Kosten flr innovative elektronische Produkte, die die 0
Lebens-, Arbeits- und Spielgewohnheiten der Menschen verandern. Laut
Cadence konnten durch technologische Fortschritte bei der Electronic WISSEN u.
Design Automation (EDA) die Kosten fiir das Design von tragbaren TECHNOLOGIE

System-on-Chip (SoC) Chips bis 2011 von 7,7 Milliarden Dollar auf 40
Millionen Dollar gesenkt werden. Im Jahr 2021 beschaftigte Cadence
rund 9.300 Mitarbeiter in 23 Landern weltweit. Die Erzeugnisse des
Unternehmens werden in elektronischen Produkten innerhalb einer Reihe
von dynamischen Marktanwendungen eingesetzt.

Crown Castle ist ein Anbieter von Kommunikationsinfrastruktur in den
USA. Das Unternehmen besitzt und vermietet dber 40.000 Funktirme
und Glasfasernetze und investiert in Kleinzellen, die den Ubergang
zu 5G-Kommunikationsnetzen unterstiitzen und das Rickgrat einer
CROWN CASTLE  kiinftig starker vernetzten Welt bilden sollen. Das Colocation-Modell des 100 %
Unternehmens ermdglicht seinen Kunden einen effizienteren Betrieb von
Netzen, was zu einer geringeren Umweltbelastung flhrt und fir breitere WISSEN w.
Bevolkerungsgruppen einen Weg zu kostenginstigerer Konnektivitat TECHNOLOGIE
eroffnet.

DS Smith ist ein fihrender européischer Hersteller und Recycler
von Verpackungen aus Wellpappe. Seine Recycling- und
Verpackungsprozesse sind so eng verknlpft, dass es nur 14 Tage dauert,
bis eine Pappschachtel hergestellt, verwendet, gesammelt, recycelt,
zerkleinert, gepresst und wieder zu einer Pappschachtel gemacht &
DS SMITH wird. Das Unternehmen hat sich zum Ziel gesetzt, eine vollstandig JI 1 00 %
zirkuldre Lieferkette zu schaffen und dadurch Null-Abfall zu erreichen.
Dieses Engagement flr nachhaltige Verpackungslésungen mindert
die Umweltauswirkungen von Produkten seiner Kunden. Als eines der UMWELTDIENSTE
groBten Recyclingunternehmen Europas verarbeitet DS Smith 6 Millionen
Tonnen Abfall pro Jahr.

Encompass Health ist ein flihrender Anbieter von post-akuter Pflege

in den USA. Das Unternehmen betreibt mehr als 120 stationare
ENCOMPASS Rehabilitationszentren in 29 Bundesstaaten. Encompass Health ist in der
HEALTH Lage, kostenglinstige stationdre Rehabilitationszentren und hausliche

Pflegedienste anzubieten. Encompass Health behandelt im Durchschnitt

mehr als 350.000 Patienten pro Jahr.

Equinix ist ein Immobilienfonds, der zusammengeschaltete

Rechenzentren entwickelt und betreibt. Mit mehr als 180 Rechenzentren

in 44 Mérkten auf funf Kontinenten ist Equinix der weltweit gréBte

Betreiber. Rechenzentren sind das Rickgrat des Internets und einer

starker vernetzten Welt - mit den Fortschritten im Internet der Dinge !

und der kunstlichen Intelligenz durfte die Nachfrage nach effizienter und '
EQUINIX sicherer Speicherung und Ubertragung von Daten permanent steigen. ¥ I 1 00 %

Equinix hat sich das langfristige Ziel gesetzt, seinen Betrieb zu 100 % mit

erneuerbaren Energien zu versorgen. Zudem diirfte es die Senkung der

Kohlendioxidemissionen auch dadurch positiv beeinflussen, dass seine  SAUBERE ENERGIE

Kunden energieintensive Rechenprozesse in die Cloud verlagern kénnen.

Im Jahr 2020 hat Equinix durch den Kauf von erneuerbarer Energie fur

seine Rechenzentren mehr als 1,9 Millionen Tonnen CO,e vermieden.

Diese Angaben sind die Einschatzungen des Fondsmanagers zum 30. September 2023. Die angegebenen Aktien dienen nur der Veranschaulichung und
stellen keinen Hinweis auf frihere oder kiinftige Wertentwicklungen dar. Das vorliegende Schriftstiick ist nicht als Anlageempfehlung zu verstehen. Die
Bezugnahme auf einzelne Wertpapiere ist nicht als Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Besitz eines Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors zu verstehen und sagt nichts tber die Rentabilitat aus. Janus Henderson Investors, der mit ihr verbundene Berater oder deren Mitarbeiter
halten maoglicherweise Positionen in den erwahnten Wertpapieren. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukinftigen Ertrage.
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Unternehmen mit positiven Auswirkungen

Unternehmen

Positive Auswirkungen Hauptthema  Anteil (%)

Nebenthema

Anteil (%)

HDFC BANK

HOME DEPOT

HUMANA

ICON

Die HDFC Bank ist die groBte Privatbank Indiens und betreut tiber

120 Millionen Kunden. Als eine der flihrenden Banken in Indien

spielt sie eine entscheidende Rolle, um Bankdienstleistungen auch

Bevolkerungsgruppen anzubieten, die bislang ohne Bankverbindung sind.

Dazu nutzt die Bank innovative Lésungen und digitale Initiativen, die die

Menschen an das Finanzsystem heranfihrt. Die HDFC fordert zudem

das Startup-Okosystem und beteiligt sich aktiv an den Anstrengungen

der Regierung, die finanzielle Integration zu férdern. Die Bank vergibt

Kredite an bislang wenig beachtete Segmente, wie zum Beispiel A
Landwirte, Kleinunternehmen und Handler. Die HDFC hat verschiedene

Initiativen gestartet, um den Zugang zu Krediten fur diese Segmente 1 00 (y
zu férdern. Im Juni 2023 (vor der Fusion mit der HDFC Ltd.) belief 0
sich die Bilanzsumme der Bank auf 25,1 Billionen Rupien, mit einer NACHHALTIGE
Einlagenbasis von 19,1 Billionen Rupien und einem Kreditvolumen von IMMOBILIEN u.
16,2 Billionen Rupien. Nach der Fusion der HDFC Bank mit der HDFC FINANZ-
Ltd. vereinigt die Bank 15 % bzw. 11 % der Kredite und Einlagen des WIRTSCHAFT
gesamten indischen Bankensystems auf sich. Die Bank weist in allen

Bereichen liberragende Zahlen auf und profitiert von einem anhaltenden

Rickenwind in Indien, namlich der konsequenten Verlagerung von

Marktanteilen weg von den Banken des éffentlichen Sektors hin zu

den Banken des privaten Sektors, an denen die HDFC Bank einen

unverhaltnismaBig hohen Anteil erobert hat.

Home Depot ist ein Einzelhandler fir Heimwerkerbedarf, der Produkte

in ganz Nordamerika verkauft. Das Unternehmen richtet sich mit einer

breiten Auswahl an Produkten fir Hausbau, Renovierung, Umbau und A

Gartenarbeit sowohl an Heimwerker als auch an professionelle Kunden.

Gebaude haben mehrere Bestandteile mit unterschiedlicher Lebensdauer,

und die Produkte von Home__Depot verbessern die Widerstandsfahigkeit, 80 (y
die Energieleistung und die Asthetik von Hausern. Als groBer o
Einzelhandler kann das Unternehmen seine Lieferkette entsprechend NACHHALTIGE

hohen Umweltstandards gestalten — dazu gehéren auch Initiativen zur IMMOBILIEN u.
Kreislaufwirtschaft, nachhaltiger Beschaffung und verantwortungsvoller FINANZ-

Herstellung. Im Jahr 2020 verzeichnete Home Depot in seinen 2.300 WIRTSCHAFT

Filialen Gber 1,76 Milliarden Kundentransaktionen.

Humana ist ein Krankenversicherer, der vor allem Medicare Advantage-
Plane (eine Art Gesundheitsplan) fiir altere Menschen in den USA
anbietet. Als Pionier im Bereich der integrierten Versorgung versucht

er, die Kosten firr seine Versicherten durch eine bessere Prophylaxe
von Gesundheitsproblemen und Programme zur Forderung einer
gesuinderen Lebensweise zu senken. Das Unternehmen verfiigt Gber
eine Reihe klinischer Fahigkeiten und Ressourcen wie hdusliche Pflege,
Verhaltensmedizin, Apothekendienste, Datenanalyse und Wellness-
Lésungen. Die demografische Alterung flhrt zu einer steigenden
Nachfrage nach Gesundheitsleistungen fiir Rentner, und Humana tragt
dem Rechnung, indem es erschwingliche Produkte mit einem Service
anbietet, der mit dem einer privaten Krankenversicherung vergleichbar ist.
Im Rahmen seiner Spezialprodukte und medizinischen Leistungsplane
hat Humana etwa 22 Millionen Versicherte.

ICON PLC ist eine der weltweit gréBten Organisationen fur klinische
Forschung (CRO). CROs unterstiitzen Pharma- und Biotech-
Unternehmen bei der Durchfiihrung von klinischen Studien am Menschen
im Rahmen der Zulassung von Arzneimitteln. Das beschleunigt die
Entwicklung von Medikamenten und Geréaten, die Leben retten und die
Lebensqualitat verbessern. Ein Beispiel hierfur sind die Humanversuche
fur den Impfstoff COVID-19. Dabei handelte es sich um eine der gréBten
und schnellsten klinischen Studien, die je durchgefiihrt wurden. Wahrend
der weltweiten Pandemie wurden innerhalb von vier Monaten tber
44.000 Versuchspersonen rekrutiert. lcon war auch an der Entwicklung
von 18 der 20 weltweit beliebtesten Medikamente beteiligt.

sy

)
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L d ~
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LEBENS-
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20 %

Diese Angaben sind die Einschatzungen des Fondsmanagers zum 30. September 2023. Die angegebenen Aktien dienen nur der Veranschaulichung und
stellen keinen Hinweis auf frihere oder kiinftige Wertentwicklungen dar. Das vorliegende Schriftstiick ist nicht als Anlageempfehlung zu verstehen. Die
Bezugnahme auf einzelne Wertpapiere ist nicht als Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Besitz eines Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors zu verstehen und sagt nichts tber die Rentabilitat aus. Janus Henderson Investors, der mit ihr verbundene Berater oder deren Mitarbeiter
halten maoglicherweise Positionen in den erwahnten Wertpapieren. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukinftigen Ertrage.
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Global Sustainable Equity Strategy (zum 30. September 2023)

Unternehmen mit positiven Auswirkungen

Unternehmen

Positive Auswirkungen Hauptthema  Anteil (%)

Nebenthema

Anteil (%)

INFINEON
TECHNOLOGIES

INNERGEX

INTACT FINANCIAL

IPG PHOTONICS

Infineon Technologies ist ein weltweit fihrender Hersteller von
Halbleitern und Mikrocontrollern mit Hauptsitz in Deutschland. Die
Lésungen des Unternehmens zielen darauf ab, das Leben einfacher,
sicherer und umweltfreundlicher zu machen. Das Unternehmen verkauft
seine Produkte in vier wichtigen Konsumgutermarkten: Automotive,
Power & Sensor Systems, Green Industrial Power und Connected &
Secure Systems. Das Segment Automotive macht mehr als 40 % des
Umsatzes aus, wobei die Produkte von Infineon eine Schliisselrolle bei
der Umstellung auf Elektrofahrzeuge spielen. Neben seinen Losungen

in den Bereichen Power Train und Energiemanagement erméglichen

die Halbleiter des Unternehmens Verbesserungen bei Sicherheit

und Konnektivitat in Fahrzeugen. Das Segment Power & Sensor 60 %
Systems macht 30 % des Umsatzes aus und umfasst eine breite

Palette an Technologien, die zur Verbesserung der Energieeffizienz

von elektronischen Geraten eingesetzt werden. Das Segment Green EFFIZIENZ
Industrial Power ist spezialisiert auf Halbleiterlésungen flr das intelligente
Management und die effiziente Umwandlung von elektrischer Energie
entlang der gesamten Umwandlungskette: Erzeugung, Ubertragung,
Speicherung und Nutzung. Das Segment Connected & Secure

Systems konzentriert sich auf Mikrocontroller fiir ein breites Spektrum
von loT-Anwendungen. In der Verwendungsphase erméglichen
Infineon-ProdukteCO,-Emissionseinsparungen von rund 100 Millionen
TonnenCO,-Aquivalenten .

Innergex entwickelt und betreibt Anlagen fur erneuerbare Energien

in Kanada, den Vereinigten Staaten, Frankreich und Chile und ist auf

Wind-, Solar- und Laufwasserkraftprojekte spezialisiert. Gemeinsam mit

Regierungen, Nichtregierungsorganisationen, Naturschutzverbanden, !
Hochschulen und lokalen Organisationen arbeitet das Unternehmen | |

an der Entwicklung und Umsetzung von Losungen, die die Interaktion ¥ T 1 00 %
zwischen Mensch und Wildtieren sowie die Beeintrachtigung wichtiger

Okosysteme verringern. Jahrlich erzeugt Innergex rund 9,5 Mio. Mwh

an erneuerbarer Energie pro Jahr, was dem Strombedarf von tiber 1 SAUBERE ENERGIE
Mio. Haushalten entspricht und mehr als 4,5 Millionen Tonnen CO,e*

vermeidet.

Intact Financial ist mit einem Marktanteil von fast 20 % einer der groBten
kanadischen Versicherer flr Autos, Haushalte und Unternehmen. Mit

digitalen Technologien und Datenanalysen hilft das Unternehmen seinen

Kunden, Risiken besser zu verstehen und zu mindern, z. B. klimabedingte 50 (y
Wetterrisiken und Verbesserung des Fahrverhaltens. Die Digitalisierung 0
wirkt sich auch positiv auf das Kundenerlebnis und die Kundenbindung NACHHALTIGE

aus. Intact Financial ist als einer der besten Arbeitgeber Kanadas IMMOBILIEN u.
anerkannt. FINANZ-
WIRTSCHAFT

IPG Photonics mit Sitz in Nordamerika ist einer der weltweit fiihrenden

Hersteller von Hochleistungs-Faserlasern. Faserlaser sind bis zu 20-

mal energieeffizienter als herkdmmliche Industrielaser, und ihr Einsatz

fuhrt zu erheblichen Energieeinsparungen und einer Verringerung der

Kohlenstoffemissionen. Sie haben auBerdem niedrige Betriebskosten,

da sie keine Verbrauchsmaterialien oder planmaBige Wartung erfordern, 1 00 o/
wie z. B. Lampen oder Stébe, die ausgetauscht werden mussen. (o}
Das bedeutet weniger Abfall. Fur Faserlaser gibt es eine Vielzahl von
Anwendungen: Sie verandern industrielle Fertigungsprozesse, die
Medizintechnik und die Unterhaltungsindustrie. Laut IPG sollen seine
Laser im Jahr 2020 mehr als 7 Millionen Tonnen Emissionen eingespart
haben.

EFFIZIENZ

»@4
A

SICHERHEIT

“Geschatzt auf Basis einer globalen Schatzung der CO,e-Intensitét in der Stromerzeugung durch die IEA

Diese Angaben sind die Einschatzungen des Fondsmanagers zum 30. September 2023. Die angegebenen Aktien dienen nur der Veranschaulichung und
stellen keinen Hinweis auf frihere oder kiinftige Wertentwicklungen dar. Das vorliegende Schriftstiick ist nicht als Anlageempfehlung zu verstehen. Die
Bezugnahme auf einzelne Wertpapiere ist nicht als Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Besitz eines Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors zu verstehen und sagt nichts tber die Rentabilitat aus. Janus Henderson Investors, der mit ihr verbundene Berater oder deren Mitarbeiter
halten maoglicherweise Positionen in den erwahnten Wertpapieren. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukinftigen Ertrage.
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Unternehmen mit positiven Auswirkungen

Unternehmen

Positive Auswirkungen

Hauptthema

Anteil (%)

Nebenthema Anteil (%)

KEYENCE

KEYSIGHT
TECHNOLOGIES

KNORR BREMSE

LAM RESEARCH

LEGRAND

Keyence, das seinen Sitz in Japan hat, ist ein weltweit fuhrender Anbieter
von Losungen firr die Fabrikautomation. Das Unternehmen ist auf
Bildverarbeitungsautomatisierung spezialisiert, die den am schnellsten
wachsenden Teil des Marktes flir industrielle Automatisierung darstellt.
Das Unternehmen entwickelt und vertreibt eine Reihe von Sensoren,
Messgeréten, Lasermarkierern, Sicherheitsscannern, digitalen Mikroskopen
und Bildverarbeitungssystemen. Der technische Vertrieb bietet komplette
Automatisierungslésungen. Die Automatisierungslésungen des
Unternehmens bieten vier Vorteile: Verbesserung der Produktivitat und
Effizienz von Fertigungsprozessen, Sicherstellung der Produktqualitat,
Verringerung von Abfall und Verschrottung sowie Gewahrleistung der
Sicherheit am Arbeitsplatz. Die Lésungen des Unternehmens sind

fur ihre kurze Amortisationszeit bekannt und haben einen Stamm von
mehr als 300.000 Kunden weltweit, die in einem breiten Spektrum

von Fertigungsindustrien tatig sind, darunter die Automobil-, Halbleiter-,
Pharma-, Elektronik-, Lebensmittel- und Maschinenbauindustrie. Wir
erwarten eine starke Nachfrage nach den Produkten und Dienstleistungen
des Unternehmens, gesttzt auf die beiden Trends ,Rickverlagerung der
Lieferketten” und ,Arbeitskréftemangel”.

Keysight Technologies ist Anbieter elektronischer MeB3- und
Testlésungen. Zudem bietet das Unternehmen Dienstleistungen in den
Bereichen Gerateproduktivitat und -anwendung, Geréatekalibrierung und
-reparatur sowie Beratungsdienste wéhrend des gesamten Lebenszyklus
der Produkte an. Mit seinen Lésungen, die von Kunden in den Branchen
Kommunikation, Netzwerke, Elektronik, Halbleiter, Automobilbau,

Luft- und Raumfahrt und Batterieproduktion genutzt werden, ist das
Unternehmen im Zentrum der digitalen Revolution tatig. Dank der
Losungen von Keysight kdnnen Kunden Innovationen in den Bereichen
5G-Kommunikation, Internet der Dinge (loT), Netzwerksicherheit und
Elektrofahrzeuge schneller vorantreiben. Dariiber hinaus férdert das
Unternehmen Innovation, indem es jahrlich mehr als 32.000 Forschern,
Ingenieuren und Innovatoren Spezialausristung zur Verfligung stellt.

Knorr Bremse ist einer der weltweit flihrenden Hersteller

von Subsystemen und Komponenten fir die Schienen- und
Nutzfahrzeugindustrie. Die Technologie des Unternehmens ist auf
die Verbesserung von Sicherheit und Effizienz ausgerichtet. So

ist Knorr Bremse beispielsweise fihrend bei Bremssystemen und
Fahrerassistenzsystemen wie Spurhalteassistent und Toter-Winkel-
Assistent. Bei der Produktentwicklung folgt Knorr Bremse einem
Okodesign-Ansatz zur Minimierung der Umweltauswirkungen in der
Gebrauchsphase und im Konstruktionsprozess.

Lam Research ist ein weltweiter Anbieter von Fertigungsanlagen und
Dienstleistungen fiir die Halbleiterindustrie. Nahezu jeder fortgeschrittene
Halbleiterchip der Welt wird mit Lam-Technologie hergestellt. Die
Produkte von Lam sind fir die Innovation im Bereich Silizium, der
Grundlage allen technologischen Fortschritts, unverzichtbar. Zu Beginn
einer neuen Ara des Fortschritts und der Konnektivitat entwickelt Lam
neue Gerate und Anwendungen fir das Internet der Dinge, das sich

in vernetzten Hausern, vernetzten Fahrzeugen und vernetzten Stadten
ausbreitet - von digitaler Energie bis hin zu neuen Verbraucher- und
Medizintechnologien. Seit 2015 hat LAM Research dazu beigetragen, die
Energieintensitat von Halbleiterproduktionslinien um 25-35% zu senken.

Legrand ist ein weltweit tatiger Spezialist fiir elektrische und digitale
Infrastrukturen fiir Betreiber von Wohn- und Nichtwohngebauden, darunter
Rechenzentren, Industrieanlagen und Infrastrukturen. Von intelligenten

Zahlern tber Kabelmanagement und Stromverteilung bis hin zur Verteilung
von Voice-Data-Image-Systemen (VD) bietet Legrand eine Vielzahl von
Lésungen fiir das Management von Beleuchtung, Energie, Netzwerken und
Gebaudezugang. Seine Produkte erhdhen die Effizienz von Gebauden sowie
die elektrische Sicherheit. Legrand entwickelt auch Systeme fir betreutes
Wohnen, die den Menschen ein langeres und besseres Leben in ihren eigenen
vier Wanden ermdglichen. Die Produkte von Legrand helfen den Verbrauchern
durchschnittlich Gber 1,6 Milionen Tonnen CO,e pro Jahr einzusparen.”

EFFIZIENZ
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¢
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*13 Millionen kumulierte Einsparungen seit 2014.

Diese Angaben sind die Einschatzungen des Fondsmanagers zum 30. September 2023. Die angegebenen Aktien dienen nur der Veranschaulichung und
stellen keinen Hinweis auf frihere oder kiinftige Wertentwicklungen dar. Das vorliegende Schriftstiick ist nicht als Anlageempfehlung zu verstehen. Die
Bezugnahme auf einzelne Wertpapiere ist nicht als Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Besitz eines Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors zu verstehen und sagt nichts tber die Rentabilitat aus. Janus Henderson Investors, der mit ihr verbundene Berater oder deren Mitarbeiter
halten maoglicherweise Positionen in den erwahnten Wertpapieren. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukinftigen Ertrage.
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Global Sustainable Equity Strategy (zum 30. September 2023)

Unternehmen mit positiven Auswirkungen

Unternehmen

Positive Auswirkungen

Hauptthema

Anteil (%)

Nebenthema

Anteil (%)

MARSH &
MCLENNAN

MASTERCARD

MCCORMICK

MICROSOFT

MURATA MANU-
FACTURING

Marsh & McLennan ist ein globaler Anbieter von Dienstleistungen in

den Bereichen Risikomanagement, Risikoberatung und Verwaltung

von Versicherungsprogrammen fir Unternehmen, Behdrden und
Privatpersonen auf der ganzen Welt. Marsh & McLennan nutzt

Daten, um seinen Kunden zu einem besseren Management und
Verstandnis komplexer Risiken zu verhelfen. Angesichts des Auftretens
neuer Risiken wie der Umweltfolgen des Klimawandels, des Cyber-
Risikos und der Risiken, die mit der Bereitstellung von Renten- und
Gesundheitsdienstleistungen fir eine alternde Bevolkerung verbunden sind,
besteht eine wachsende Nachfrage nach Versicherungen. Die Tatigkeit
des Unternehmens erstreckt sich auf die Gebiete Risikomanagement und
Versicherung sowie auf Beratung in den Bereichen Gesundheit, Vermégen
und Karriere. Zudem bietet das Unternehmen spezialisierte Management-,
Wirtschafts- und Markenberatungsdienste an. Die 83.000 Mitarbeiter des
Unternehmens beraten Kunden in tber 130 Landern, darunter 85 % der
Fortune-1000-Unternehmen.

Mastercard betreibt in Gber 200 Landern ein globales
Zahlungsverkehrsnetz, das Verbraucher, Finanzinstitute und
Unternehmen miteinander verbindet. Mastercard strebt an, Zahlungen
sicher, einfach und intelligent zu machen, und gilt als fihrend auf

dem Gebiet der Innovation im elektronischen Zahlungsverkehr. Die
Digitalisierung des Zahlungsverkehrs bringt viele Vorteile mit sich,
darunter Sicherheit, Bequemlichkeit, aber auch wirtschaftliche
Entwicklung und finanzielle Integration. Mastercard sponsert zahlreiche
Initiativen auf der ganzen Welt, die auf die Bereitstellung erschwinglicher
Finanzdienstleistungsprogramme zur Forderung integrativen Wachstums
abzielen. Im Jahr 2020 gelang es dem Unternehmen, 500 Millionen
Menschen in die digitale Wirtschaft einzubinden.

McCormick ist ein weltweit fuhrender Hersteller von Krautern und
Gewirzen mit Sitz in Nordamerika. Im Jahr 2015 hat der beratende
Ausschuss fir Ernahrungsrichtlinien in den USA ausdriicklich die
starkere Verwendung von Krautern und Gewdrzen als Teil einer gesunden
Ernahrung und als Mittel zur Reduzierung der Natriumaufnahme
empfohlen. McCormick verfugt tber ein solides Beschaffungsprogramm
und arbeitet mit Erzeugern aus der ganzen Welt zusammen, um die
Nachhaltigkeit der Anbaumethoden zu verbessern. McCormick besitzt
flhrende Verbrauchermarken in fast 170 Landern und entwickelt
Geschmackslésungen fir ein breites Spektrum von Anwendungen.

Microsoft ist einer der weltweit flihrenden Computing-Anbieter und

seine Produkte werden auf vielfaltige Weise zum Nutzen von Umwelt

und Gesellschaft eingesetzt. Die Macht der Datenverarbeitung ist die
Grundlage aller technologischen Innovationen, und Microsoft hat es sich
zur Aufgabe gemacht, jeden Menschen und jedes Unternehmen auf der
Welt zu mehr Erfolg zu verhelfen. Seine Strategie lautet: ,Entwicklung

von erstklassigen Plattformen und Produktivititsdiensten fur eine Welt,

in der Mobilitat und Cloud an erster Stelle stehen". Seit Gber 40 Jahren
stellt Microsoft Produktivitats- und Geschéftsprozess-Software her, die
universell, einfach zu bedienen und vielseitig einsetzbar ist. Dies hat

zu Effizienzsteigerungen und zum Abbau der Einstiegshirden in die
Datenverarbeitung geflihrt und wird heute von mehr als 1,2 Milliarden
Menschen auf der ganzen Welt in Bereichen wie Bildung, Energie, Wasser,
Landwirtschaft, bebaute Umwelt und Verkehr genutzt. Unterstiitzt wird dies
alles durch die klimaneutrale Azure-Cloud-Plattform, mit der Unternehmen
ihre energieintensiven Rechenoperationen dekarbonisieren konnen.

Murata Manufacturing ist einer der weltweit gréBten Hersteller von
passiven Komponenten fir elektronische Gerate, wie Kondensatoren,
akustische Filter, Ultraschallsensoren, Kommunikationsmodule,
Induktionsspulen und Lithium-lonen-Batterien. Diese Komponenten sind
notwendig fir das sichere und effektive Funktionieren aller elektronischen
Schaltkreise, die zur Steuerung des Stromflusses, zur Speicherung von
Elektrizitat und fur die drahtlose Kommunikation eingesetzt werden. Die
Nachfrage nach Elektrofahrzeugen, 5G-Kommunikationstechnologie

und erneuerbaren Energien sowie nach allen Markten, in denen sich

die Elektrifizierung beschleunigt, ist sehr stark. Zu den wichtigsten
Zielmarkten von Murata gehéren die Bereiche Kommunikation, Computer,
Automobil, Haushalt und audiovisuelle Medien.
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Diese Angaben sind die Einschatzungen des Fondsmanagers zum 30. September 2023. Die angegebenen Aktien dienen nur der Veranschaulichung und
stellen keinen Hinweis auf frihere oder kiinftige Wertentwicklungen dar. Das vorliegende Schriftstiick ist nicht als Anlageempfehlung zu verstehen. Die
Bezugnahme auf einzelne Wertpapiere ist nicht als Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Besitz eines Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors zu verstehen und sagt nichts tber die Rentabilitat aus. Janus Henderson Investors, der mit ihr verbundene Berater oder deren Mitarbeiter
halten maoglicherweise Positionen in den erwahnten Wertpapieren. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukinftigen Ertrage.
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Unternehmen mit positiven Auswirkungen

Unternehmen

Positive Auswirkungen

Hauptthema  Anteil (%)

Nebenthema

Anteil (%)

NANOSONICS

NIKE

NVENT
ELECTRIC

NINTENDO

Nanosonics ist ein Medizin-Technologie-Unternehmen, das sich auf die
Infektionskontrolle spezialisiert hat. Das Unternehmen hat es sich zur
Aufgabe gemacht, die Sicherheit von Patienten, Kliniken, deren Personal
und der Umwelt zu erhohen: Es verandert die Art und Weise, wie
Infektionspravention verstanden und umgesetzt wird, und fiihrt innovative
Technologien ein, die die Pflegestandards verbessern. Die Lésungen
des Unternehmens kénnen direkt am Behandlungsort eingesetzt werden
und eliminieren nachweislich ein breites Spektrum an infektiosen Keimen
und Erregern, die gegen andere Desinfektionsmethoden resistent sind.
Seine Innovation fiir die Desinfektion von Ultraschallsonden, Trophon,
schitzt jahrlich Gber 32 Millionen Patienten vor dem Risiko einer
Kreuzkontamination.

Nike ist einer der weltweit groBten Anbieter von Schuhen und
Bekleidung. Das Unternehmen hat sich nach eigenen Angaben zum
Ziel gesetzt, jedem Sportler auf der Welt Inspiration und Innovation zu
bieten. Neben den Vorteilen, die seine Produkte fir Gesundheit und
Wohlbefinden bieten, ist Nike fihrend im Bereich der nachhaltigen
Produktion und setzt auf ein Modell mit geringen Auswirkungen und
geschlossenen Kreislaufen, bei dem wiederverwertete Materialien am
Beginn des Herstellungsprozesses stehen. Zudem strebt Nike an, bis
2025 in seinen eigenen und von ihm betriebenen Einrichtungen 100 %
erneuerbare Energie zu verwenden. Nike verkauft tber 250 Millionen
Paar Schuhe pro Jahr, d.h. etwa 8 Paar pro Sekunde.”

nVent Electric ist ein bedeutender Anbieter von elektrischer und
digitaler Infrastruktur. Die Produkte und Lésungen des Unternehmens
schitzen kritische Anlagen vor geféhrlichen Bedingungen und umfassen
technische Gehause, Befestigungselemente, Steuerungssysteme

und andere kritische Komponenten. Diese Produkte schiitzen

den Kunden vor den hohen Kosten eines Ausfalls, wobei sich die
Ausfallzeiten bei einigen Endbenutzern auf bis zu 1 Million Dollar

pro Stunde summieren kénnen. Das Unternehmen setzt auf den
Megatrend Elektrifizierung und bedient mehrere Endmarkte mit dem
Ziel, die elektrische Sicherheit und Nachhaltigkeit zu verbessern,
darunter die Mérkte fiir Industrie (Automatisierung, Digitalisierung,
Onshoring), Gewerbe- und Wohngebaude (intelligente Gebaude,

Strom- und Datentibertragung usw.), Infrastruktur (Datenlésungen,
Stromversorger, erneuerbare Energien) und Energie (saubere Kraftstoffe,
Kohlenstoffabscheidung, Wasserstoff). Rechenzentren sind ein wichtiger
Wachstumsbereich fiir das Unternehmen; in diesem vertikalen Bereich
ist die Flussigkeitskiihlung, bei der das Unternehmen zu den Pionieren
gehorte, ein entscheidender Faktor, denn Flissigkeitskiihlung ist 30-50
% energieeffizienter als Luftkihlung. Der Markt fur Flussigkeitskihlung
wachst dreimal schneller als der fiir herkdmmliche Kihlung, und nur

5 % der Rechenzentren werden heute mit Flussigkeit gekuhlt. Das
Unternehmen genieBt einen GroBenvorteil, und der GroBteil des
Umsatzes entfallt auf Produkte, bei denen es die Nummer 1 oder 2 in
diesem Bereich ist, mit mehr als 30 Millionen nVent-Gehausen, die heute
weltweit im Einsatz sind. nVent strebt auBerdem an, dass 90 % der neu
eingefihrten Produkte einen nachhaltigen Impakt haben.

Nintendo ist ein japanisches Unternehmen fiir Unterhaltungselektronik
und Videospiele, das es sich zur Aufgabe gemacht hat, ein Lacheln in die
Gesichter aller Menschen zu zaubern, die es erreicht. Die meistverkauften
Spiele des Unternehmens (insgesamt fast 125 Millionen Stiick) richten
sich an eine breite Zielgruppe, sind familienfreundlich und férdern vor
allem die soziale Interaktion durch Mehrspielermodi. Nintendo hat eine
Technologie entwickelt, mit der Eltern die Nutzung der Spiele durch ihre
Kinder aus der Ferne Uberwachen und steuern kénnen, und bemiiht sich,
die negativen Auswirkungen einer tibermaBigen Nutzung zu minimieren.
Studien haben ergeben, dass Spiele das Lesen und die Mathematik, das
Multitasking, die Ausdauer und die Feinmotorik verbessern, die allesamt
zum MINT-Lernen beitragen. Die Produkte des Unternehmens wurden in
mehreren Landern der Welt in die nationalen Lehrplane aufgenommen.
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*Auf Basis des Schuhsegments und unter Annahme eines Durchschnittspreises von 100 Dollar.

Diese Angaben sind die Einschatzungen des Fondsmanagers zum 30. September 2023. Die angegebenen Aktien dienen nur der Veranschaulichung und
stellen keinen Hinweis auf frihere oder kiinftige Wertentwicklungen dar. Das vorliegende Schriftstiick ist nicht als Anlageempfehlung zu verstehen. Die
Bezugnahme auf einzelne Wertpapiere ist nicht als Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Besitz eines Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors zu verstehen und sagt nichts tber die Rentabilitat aus. Janus Henderson Investors, der mit ihr verbundene Berater oder deren Mitarbeiter
halten maoglicherweise Positionen in den erwahnten Wertpapieren. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukinftigen Ertrage.
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Global Sustainable Equity Strategy (zum 30. September 2023)

Unternehmen mit positiven Auswirkungen

Unternehmen

Positive Auswirkungen Hauptthema  Anteil (%)

Nebenthema Anteil (%)

NVIDIA

PROGRESSIVE

PROLOGIS

SCHNEIDER
ELECTRIC

SHIMADZU

NVIDIA ist ein US-Unternehmen, das Grafikprozessoren (GPUs) designt,

entwickelt und vermarktet, die die Leistung von Rechenplattformen

weltweit verbessern. Die GPUs verbrauchen bis zu 90 % weniger Energie

als zentrale Recheneinheiten (CPUs) fir Computergrafik, Bildverarbeitung

und die parallele Verarbeitung groBer Datensatze. Dies erhoht die

Rechenleistung und damit auch die Energieeffizienz. Eine Analyse der

Internationalen Energieagentur zeigt, dass der Energieverbrauch von

Rechenzentren in den zehn Jahren von 2010 bis 2019 gleichgeblieben 70 %
ist, obwohl die Arbeitslast in den Rechenzentren um mehr als das

Achtfache gestiegen ist. Die Grafikprozessoren von NVIDIA haben

zudem das cloudbasierte Gaming und Game-Streaming verbessert und EFFIZIENZ
die Konnektivitat zwischen den Nutzern erhéht; NVIDA GeForce hat

mehr als 200 Millionen Nutzer. Darliber hinaus werden die Produkte des

Unternehmens zunehmend in den Bereichen autonome Fahrzeuge, KI

sowie medizinische Forschung und Entwicklung eingesetzt.

Progressive ist eines der groten Kfz-Versicherungsunternehmen in den

USA mit Expansion in der Hausratversicherung. Progressive ist sowohl A

fr Privatpersonen als auch fiir Unternehmen tétig und sieht sich selbst

als Data-Science-Unternehmen fiir den Versicherungsmarkt. Es nutzt 60 o/

Datenanalysen zu Fahrgewohnheiten, um Fahrer mit geringerem Risiko 0

zu identifizieren, wodurch es Versicherungstarife senken und so Anreize NACHHALTIGE

flr eine verantwortlichere Fahrweise seiner Versicherten schaffen kann. IMMOBILIEN u.

Progressive verwaltet derzeit tiber 20 Millionen Versicherungspolicen. FINANZ-
WIRTSCHAFT

Prologis ist Eigentimer, Betreiber und Entwickler von Industrieimmobilien.

Die Firma hat sich auf moderne Vertriebseinrichtungen spezialisiert, die

sie an rund 5.800 Kunden vermietet, darunter Hersteller, Einzelhandler,

Transportunternehmen, externe Logistikanbieter und andere Unternehmen.

Prologis verfiigt tiber fast 500 Gebaude mit einer Gesamtnutzflache

von uber 100 Millionen Quadratmetern, die eine Zertifizierung fir

nachhaltiges Bauen erhalten haben, und hat sich zur Zertifizierung von

100% aller zukunftigen Entwicklungen verpflichtet. Es hat sich erwiesen,

dass der von Prologis ermdglichte E-Commerce im Durchschnitt 36 %

weniger Kohlendioxid-Emissionen verursacht und bis zu 100 Autofahrten

im Vergleich zum traditionellen stationéren Einzelhandel ersetzt. Das

ausgedehnte Logistiknetz des Unternehmens kann die verkehrsbedingten

Emissionen ebenfalls um 50 % reduzieren.

Schneider ist ein weltweit fiihrendes Unternehmen fiir Elektrogerate

und Automatisierungstechnik mit Sitz in Frankreich. Das Unternehmen

verfligt Uber ein breites Produktangebot: u.a. Niederspannungs- und

Gebaudeautomatisierungstechnik fur Wohn- und Geschaftsgebaude,

Mittelspannungs- und Netzautomatisierungsgerate fiir Versorgungs-

und Infrastrukturkunden, Dezentralisierte Dienstleistungen und

Prozessautomatisierung fur Industriekunden sowie kritische

Stromversorgungs- und Kihltechnik fir Kunden aus dem Bereich der

Rechenzentren. Alle Produkte und Dienstleistungen von Schneider sind EFFIZIENZ

darauf ausgerichtet, die Effizienz zu steigern und die Kohlenstoffintensitat
der Betriebsablaufe seiner Kunden (durchschnittlich 20%) zu verringern.

80 %

Shimadzu ist ein japanischer Hersteller von Analyse- und Messinstrumenten,

die in Forschung, Entwicklung und Qualitatskontrolle eingesetzt werden.

Das Unternehmen hat sich auf schnelle und hochempfindliche Instrumente

spezialisiert, die komplexe Uberwachungs- und Analyseverfahren

ermdglichen, z. B. fur den Nachweis und die Prifung von COVID-19-Viren,

fir die Krebs- und Demenzdiagnostik mit Massenspektrometersystemen >@<
sowie fir die Analyse von Wasserqualitét, Luftverschmutzung und anderen =
Umweltproben. Die bahnbrechenden Produkte von Shimazu haben eine l
Reihe von Innovationen erméglicht, die zu Sicherheit und Gesundheit F——N
beitragen, was zu einer wachsenden Zahl von Anwendungen fiihrt, u. a. in

der Lebensmittel- und Umweltsicherheitsprifung, im Gesundheitswesen SICHERHEIT
und in der Arzneimittelforschung. In Zusammenarbeit mit Kunden auf der

ganzen Welt I6st Shimazu technische Herausforderungen und tragt in vielen

Branchen zum Fortschritt bei, darunter Pharmazeutik, Gesundheitswesen,

Energie, Halbleiter und Werkstoffe.
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Diese Angaben sind die Einschatzungen des Fondsmanagers zum 30. September 2023. Die angegebenen Aktien dienen nur der Veranschaulichung und
stellen keinen Hinweis auf frihere oder kiinftige Wertentwicklungen dar. Das vorliegende Schriftstiick ist nicht als Anlageempfehlung zu verstehen. Die
Bezugnahme auf einzelne Wertpapiere ist nicht als Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Besitz eines Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors zu verstehen und sagt nichts tber die Rentabilitat aus. Janus Henderson Investors, der mit ihr verbundene Berater oder deren Mitarbeiter
halten maoglicherweise Positionen in den erwahnten Wertpapieren. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukinftigen Ertrage.
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Unternehmen mit positiven Auswirkungen

Unternehmen  Positive Auswirkungen Hauptthema  Anteil (%) Nebenthema Anteil (%)

Shimano ist einer der weltweit fihrenden Hersteller von

Fahrradkomponenten und hat seinen Sitz in Japan. Das Unternehmen ist

fur seine hohe handwerkliche Qualitat bekannt. Seine Produkte finden

sich in einer breiten Palette von Fahrradern, vom Alltagsrad bis hin zu ~ >

den Réadern der besten Radrennteams der Welt. Radfahren ist nicht nur - -

eine umweltfreundliche und nachhaltige Fortbewegungsart, sondern '] ~ (1)
auch gesundheitlich von Vorteil. In vielen Regionen der Welt wird es s 60 A)
offiziell gefordert. Shimano kann auf eine Uber 90-jahrige Geschichte

zurlickblicken und entwickelt neue Technologien: Das Unternehmen stellt LEBENS-

Produkte her, die auf die Bedirfnisse von Radfahrern auf der ganzen QUALITAT

Welt abgestimmt sind und sich durch hochwertige Komponenten,

urspringliche Technologie und innovative ldeen auszeichnen.

SHIMANO

SSE ist ein in GroBbritannien und Irland tatiger Energieversorger

mit den Hauptgeschéftsfeldern Stromerzeugung und regulierte
Ubertragungsnetze. Das Unternehmen spielt eine entscheidende Rolle
beim Ubergang des Vereinigten Konigreichs zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft. Es ist der groBte Entwickler von Projekten im Bereich

der erneuerbaren Energien in GroBbritannien und strebt an, seine

Produktion von sauberer Energie bis 2030 zu verdreifachen. SSE | !
hat sein letztes Kohlekraftwerk im Mérz 2020 geschlossen und 0 | 0 (1) 0
SEE angekindigt, seine Gaskraftwerke durch Kohlenstoffabscheidung und I 90 A) 1 0 /0

Wasserstofftechnologie zu dekarbonisieren. Die Gesamtenergieintensitat

des Unternehmens liegt derzeit deutlich unter dem 2-Grad-Szenario der NICHT-

Internationalen Energieagentur (Ubereinkommen von Paris) und wird bis SAUBERE ENERGIE THEMATISCH

2030 auf 150gC0O,e/kWh sinken. Jahrlich erzeugt SSE rund 9,6 Mio.

Mwh an erneuerbarer Energie pro Jahr, was dem Strombedarf von iber

1 Mio. Haushalten entspricht und mehr als 4,5 Millionen Tonnen CO,e*

vermeidet.

S&P Global (SPGI) ist ein fihrender Anbieter von Kreditratings,
Benchmarks, Analysen und Workflow-Lésungen fir die globalen
Kapital-, Rohstoff- und Automobilmarkte. Das Unternehmen ist in
funf Geschéftsbereichen tatig - Ratings, S&P Dow Jones Indices,
Commodity Insights, Market Intelligence und Mobility. SPGI hat
es sich zur Aufgabe gemacht, den ,Fortschritt zu beschleunigen’,
indem es seine Datenerkenntnisse fir die Méarkte nutzbar macht. Die
Daten und Analysen von SPGI beeinflussen die Kapitalallokation und
Investitionsentscheidungen von mehr als 100.000 Kunden weltweit, A
zu denen Finanzinstitute, Unternehmen und Regierungen gehoren. In
jingster Zeit hat sie sich mit ihrer Initiative Sustainable1 auf nachhaltige
S&P GLOBAL JAnlgagen konzentriert, die darauf abzielt, Nachhaltigkeitsprodukte ’ 50 % 20 %
in allen Geschéaftsbereichen zu verankern. Dies unterstreicht die NACHHALTIGE
Bedeutung der Rolle von SPGI bei der Beeinflussung des Ubergangs IMMOBILIEN u. WISSEN u.
zu einer nachhaltigeren Weltwirtschaft. Durch die Bereitstellung von FINANZ- TECHNOLOGIE
Erkenntnissen Uber Risiken, Chancen und Auswirkungen in Bezug auf WIRTSCHAFT
Themen wie Klima, Energiewende, Biodiversitat, saubere Technologien
und andere ESG-Themen hilft SPGI Unternehmen und Anlegern,
Wachstumsperspektiven zu erkennen, Risiken zu mindern, auf neue
Vorschriften zu reagieren und die Performance durch eine intelligente
Kapitalallokation zu maximieren, was wiederum die Entwicklung der
Weltwirtschaft hin zu mehr Nachhaltigkeit vorantreibt.

TE ist einer der weltweit fiihrenden Anbieter von Steckverbindern
und Sensoren. Er entwickelt und fertigt Gerate, die den Strom- und
Datenfluss in einer Vielzahl von Industrie- und Konsumgdtern wie
Unterwasser-Kommunikationsnetzen, Fabrikautomatisierungssystemen,
Elektroautos und tragbaren Fitness-Trackern verbinden und sichern. Die
Sensoren des Unternehmens spielen auch eine wichtige Rolle bei der
TE CONNECTIVITY  Verbesserung des Gesundheitswesens, da sie in medizinische Gerate
eingebaut werden, die in den Bereichen Diagnostik und Therapie,
Bildgebung und Chirurgie Anwendung finden. Die Technologie von
TE Connectivity ermdglicht seinen Kunden, verlasslichere, sicherere
und energiesparendere Produkte herzustellen, die den Menschen das
Leben leichter machen. Mit einer Belegschaft von 85.000, davon 8.000
Ingenieure, bedient TE Connectivity Kunden in etwa 140 Landern.

40 %

WISSEN u.
TECHNOLOGIE

“Geschatzt auf Basis einer globalen Schatzung der CO,e-Intensitét in der Stromerzeugung durch die IEA.

Diese Angaben sind die Einschatzungen des Fondsmanagers zum 30. September 2023. Die angegebenen Aktien dienen nur der Veranschaulichung und
stellen keinen Hinweis auf frihere oder kiinftige Wertentwicklungen dar. Das vorliegende Schriftstiick ist nicht als Anlageempfehlung zu verstehen. Die
Bezugnahme auf einzelne Wertpapiere ist nicht als Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Besitz eines Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors zu verstehen und sagt nichts tber die Rentabilitat aus. Janus Henderson Investors, der mit ihr verbundene Berater oder deren Mitarbeiter
halten maoglicherweise Positionen in den erwahnten Wertpapieren. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukinftigen Ertrage.
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Unternehmen mit positiven Auswirkungen

Unternehmen

Positive Auswirkungen Hauptthema  Anteil (%)

Nebenthema

Anteil (%)

TEXAS
INSTRUMENTS

T-MOBILE

WABTEC

WALKER & DUNLOP

WOLTERS KLUWER

Texas Instruments ist eines der weltweit groBten Unternehmen fir

die Entwicklung und Herstellung von Halbleitern. Im Mittelpunkt steht

die Entwicklung analoger Chips und eingebetteter Prozessoren, die

grundlegende Bausteine einer stérker vernetzten Welt sind und auch

Effizienzsteigerungen erméglichen. Beispiele fur die groBe Vielfalt an 80 (y
Endkundenanwendungen sind Technologien fiir erneuerbare Energien, 0
medizinische Diagnosegeréte, Fabrikautomation, intelligente Zahler,
Sicherheitssysteme, Batteriemanagementsysteme, autonomes Fahren
und intelligente Bewéasserung. Das Unternehmen hat tber 100.000
Kunden und produziert jedes Jahr mehrere Milliarden Chips.

EFFIZIENZ

T-Mobile ist eines der groBten globalen Unternehmen fiir

Kommunikationsdienste. Als klarer Marktfihrer bei den 5G-Investitionen

in den USA wird T-Mobile in der kommenden Ara des allgegenwartigen

Rahmens durch das loT eine zentrale Rolle spielen. Die digitale

Konnektivitat ist ein leistungsfahiges Instrument der wirtschaftlichen

und sozialen Entwicklung. In den Industrielandern werden 5G-Netze 1 00 %
die Gesellschaften in die Lage versetzen, Produktivitdtsgewinne durch
intelligente Stadte, mobiles Arbeiten und autonomes Fahren zu erzielen.
Die 5G-Netze von T-Mobile decken bereits fast die gesamten USA ab
(etwa zwei Jahre vor den Wettbewerbern) und es sind weitere Investitionen
zur Erhéhung von Geschwindigkeit und Zuverlassigkeit geplant.

WISSEN u.
TECHNOLOGIE

Westinghouse Air Brake Technologies (Wabtec), mit Sitz in
Nordamerika, ist einer der gréBten Anbieter von Ausriistungen und
Komponenten fir den globalen Schienenguter- und Personenverkehr. Die
Produkte des Unternehmens sind auf Sicherheit und Effizienz ausgerichtet
und umfassen Fahrerleitsysteme, Kollisionsvermeidungssysteme,
Bremsanlagen, Signaltechnik und emissionsarme Lokomotiven mit
verbesserter Kraftstoffeffizienz. Der Schienenverkehr hat von allen
motorisierten Landverkehrstragern die geringsten Umweltauswirkungen:
Die Treibhausgasemissionen des Schienenverkehrs betragen pro ——
Kilometer durchschnittlich 41 g und damit weniger als ein Drittel eines
Kurzstreckenfluges (156 g). Da der globale Transportsektor fir fast 25

% der gesamten weltweiten Treibhausgasemissionen verantwortlich

ist, kommt der Bahn und den offentlichen Verkehrssystemen eine
Schlisselrolle bei der Dekarbonisierung zu. Wabtec hat Gber 23.000
Lokomotiven und tber 45.000 Fahrzeuge in tber 100 Landern mit
Wabtec-Bremssystemen ausgestattet.

Walker & Dunlop ist ein US-amerikanisches Full-Service-Unternehmen

zur Finanzierung von Gewerbeimmobilien, das Kredite vergibt, Hypotheken

bedient und Vermdgensverwaltungsdienste anbietet. Der Schwerpunkt liegt

dabei auf Mehrfamilienhausern, wobei die staatlich geforderten Agenturen A

Fannie Mae (Federal National Mortgage Association) und Freddie Mac

(Federal Home Loan Mortgage Corporation) einen fihrenden Anteil an

der Hypothekenvergabe haben. Walker & Dunlop verfiigt Giber spezielles 1 00 %
Fachwissen, um Kunden bei der Einhaltung staatlicher Vorschriften, bei

Programmen fir erschwinglichen Wohnraum und umweltfreundliche e
) ) ) Lo ) . . IMMOBILIEN u.
Kredite sowie bei Immobilien im Gesundheitswesen, fiir Senioren und FINANZ-

Studenten zu unterstiitzen. Die Kreditexperten von Walker & Dunlop WIRTSCHAFT
verwalten ein Portfolio von 107,2 Milliarden Dollar, eines der groBten
gewerblichen Immobilienportfolios des Landes.

Wolters Kluwer ist ein weltweiter Anbieter auf den Gebieten

Fachinformationen, Softwarelésungen und Dienstleistungen fur

Klinikarzte, Krankenschwestern, Buchhalter, Anwalte und Steuerberater

sowie den Finanz-, Audit-, Risiko-, Compliance- und Regulierungssektor,

die den reibungslosen Betrieb und die Starke von staatlichen und

Regulierungsbehérden sowie Einrichtungen des 6ffentlichen Dienstes 1 00 %
unterstiitzen. Seine Dienstleistungen fokussieren die kritischsten
Bereiche in der Welt und schiitzen Gesundheit und Wohlstand der
Menschen, was zu einer sichereren und gerechteren Gesellschaft
beitragt. Die Unternehmensgruppe bedient Kunden in Gber 180 Landern
und hat Niederlassungen in mehr als 40 Landern.

WISSEN u.
TECHNOLOGIE

WISSEN u.
TECHNOLOGIE

-~
A

SICHERHEIT

20 %

Diese Angaben sind die Einschatzungen des Fondsmanagers zum 30. September 2023. Die angegebenen Aktien dienen nur der Veranschaulichung und
stellen keinen Hinweis auf frihere oder kinftige Wertentwicklungen dar. Das vorliegende Dokument ist nicht als Anlageempfehlung zu verstehen. Die
Bezugnahme auf einzelne Wertpapiere ist nicht als Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsegment zu verstehen und sagt nichts Uber die Rentabilitat aus. Janus Henderson Investors, der mit ihr verbundene Berater oder deren Mitarbeiter
halten maoglicherweise Positionen in den erwahnten Wertpapieren. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukinftigen Ertrage.
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Unternehmen mit positiven Auswirkungen

Unternehmen  Positive Auswirkungen Hauptthema Anteil (%) Nebenthema  Anteil (%)

Workday ist ein Anbieter von cloudbasierten Enterprise Resource

Planning (ERP)-Softwarelésungen der nachsten Generation mit

besonderem Schwerpunkt auf Finanzmanagement, Personalwesen A
und Analyseanwendungen. Im Vergleich zu &lteren ERP-Systemen sind

die Lésungen von Workday kostenglnstiger und benutzerfreundlicher 1) 0
WORKDAY und bieten groBere Flexibilitat und Echtzeit-Analysefunktionen. 50 A) 50 A’

Die wichtigsten Endmarkte sind das Gesundheitswesen, das

Bildungswesen und berufliche Dienstleistungen. Workday hat mehr als WISSEN u. I’\ll\l?l\(ll:gglﬁngll\le
55 Millionen Benutzer in seinem System. Mehr als 50 % der Fortune- TECHNOLOGIE FINANZ-WIRTSCHAFT

500-Unternehmen gehéren zum Kundenstamm des Unternehmens.

Xylem ist ein globales Wasserinfrastruktur- und
Technologieunternehmen mit Sitz in Nordamerika. Das Unternehmen

verfligt Uber ein breites Portfolio an Produkten und Anwendungen
fir die Bereiche Wasser und Abwasser, Landwirtschaft, Industrie,
private Haushalte und Gewerbe. Der Klimawandel hat verheerende
XYLEM Auswirkungen aL'Jf den globalen Wasserkreislaajf; gleichzeitig steigt 6 50 % I 50 %
der Bedarf an Frischwasser aufgrund von Bevélkerungswachstum
und Urbanisierung weiter an. Die Lésungen von Xylem reichen von WASSER-
der Hochwasserbekampfung bis hin zur Wassereinsparung und UMWELTDIENSTE

WIRTSCHAFT
-aufbereitung. Xylem liefert Wasser- und Sanitarlésungen fur 4,5
Millionen Menschen auf der ganzen Welt.

Umweltthemen

Saubere Energie Ein globaler Energiemix, der sich hin zu erneuerbaren und sauberen Energien entwickelt, ist entscheidend, um den
| Anstieg der globalen Temperatur zu begrenzen. Zudem werden Batteriespeicher eine essentielle Rolle dabei spielen, dass
[N erneuerbare Energien zu einer Standardquelle von Strom werden, indem sie die Schwankungen der Erzeugung von Solar-
’I\/I\’ und Windkraftanlagen glatten. Wir sind zudem bestrebt, Produkte und Dienstleistungen zu identifizieren, die hauptsachlich
mit kohlenstoffarmer/kohlenstofffreier Energie erzeugt werden.

Beispiel: Entwickler und Betreiber erneuerbarer Energien, Technologie fiir erneuerbare Energien,
Batterietechnologie, kohlenstoffarmer Cloud-Betrieb, kohlenstoffarmer Immobilienbetrieb

Effizienz Weltweit werden rund zwei Drittel der in fossilen Brennstoffen enthaltenen Primarenergie vergeudet. Ebenso notwendig wie
die Emissionsreduzierung sind Effizienzgewinne bei der Verwendung aller natlrlichen Ressourcen, einschlieflich Rohstoffen,
Nahrungsmitteln und Wasser. Im Kern geht es bei Effizienz um die Minimierung der Umwelteffekte bei Aufrechterhaltung der
Versorgung der Gesellschaft mit essentiellen Gitern und Dienstleistungen.

Beispiel: Elektrogerate, industrielle Prozess- und Automatisierungstechnik, Baustoffe, Software, Halbleiter

Umweltdienste Der Wert von ,natlrlichem Kapital* wird in 6konomischen Kennzahlen nicht erfasst, ist aber die Grundlage des Wohlstands.
Mit dem Bevélkerungswachstum und einem linearen Wirtschaftsmodell gehen viele negative Effekte auf die Umwelt einher.
0 Notwendig sind Abfallmanagement, Verschmutzungskontrolle, Umweltschutz und Behebung von Umweltschaden sowie
JI die Schaffung zirkularer Geschaftsmodelle. Die Grundlage hierflr bilden Umweltdaten und Analysen, die als Grundlage fiir
Entscheidungen zur Ressourcenreduzierung und -management dienen.

Beispiel: Recycling und Kreislaufwirtschaft, natirliches Kapital, nachhaltige Verpackungen, Abfallmanagement,
Engineering & Infrastruktur, Lésungen auf der Grundlage von Umweltdaten

Der Transportsektor tragt maBgeblich zu den globalen Emissionen an Treibhausgasen sowie zur Luftverschmutzung bei und
steht im Mittelpunkt staatlicher Reduktionsziele. Bedeutende Chancen bestehen fiir Unternehmen, die eine Pionierrolle bei
der Entwicklung neuer Energietechnologien, bei der Effizienz von Fahrzeugen, der offentlichen Transportinfrastruktur und
anderen Co2-armen Lésungen spielen.

Beispiel: Elektrofahrzeuge, Elektrofahrzeugtechnologie, Schienenverkehr, 6ffentliche Verkehrsmittel, Sharing
Economy, Radfahren

Wasserwirtschaft Wasser steht unter Druck sowohl auf der Angebotsseite (unzureichendes Trinkwasserangebot, ungleiche Verteilung,
schlechte Qualitat und Klimawandel) als auch auf der Nachfrageseite (zunehmender Einsatz in der Landwirtschaft, der
'; Industrie sowie in Stadten und Wohngebieten). Zur ErschlieBung der Angebotslicken sind erhebliche Investitionen in die
I Infrastruktur sowie Verhaltensanderungen erforderlich.

Beispiel: Wasserversorger, Wassertechnologie, Wasserinfrastruktur

Diese Angaben sind die Einschatzungen des Fondsmanagers zum 30. September 2023. Die angegebenen Aktien dienen nur der Veranschaulichung und
stellen keinen Hinweis auf frihere oder kinftige Wertentwicklungen dar. Das vorliegende Dokument ist nicht als Anlageempfehlung zu verstehen. Die
Bezugnahme auf einzelne Wertpapiere ist nicht als Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsegment zu verstehen und sagt nichts Uber die Rentabilitat aus. Janus Henderson Investors, der mit ihr verbundene Berater oder deren Mitarbeiter
halten maoglicherweise Positionen in den erwahnten Wertpapieren. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukinftigen Ertrage.
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Global Sustainable Equity Strategy (zum 30. September 2023)

Soziale Themen

Wissen & Technologiey,  Zwischen Nachhaltigkeit und Innovation besteht eine enge Verbindung. Technologische Innovation und Wissensfortschritte spielen
eine wesentliche Rolle bei der Entwicklung eines nachhaltigeren Wirtschaftsmodells. Die Welt braucht Unternehmen, die die
@ erforderlichen Instrumente und Dienstleistungen bereitstellen, welche eine hohere Produktivitat und Innovation ermdéglichen.

Beispiel: Software, Halbleiter, Kl, Cloud-Computing, Robotik, Kommunikationsdienste, Bildung und Verlagswesen

Alternde Bevélkerungen (iben systemischen Druck auf das Gesundheitswesen und soziale Dienste aus. Die Nachfrage nach
Gesundheitsdienstleistungen nimmt mit dem Alter zu. Die Herausforderung wird darin bestehen, bezahlbare Pflege und
Dienstleistungen fiir diesen wachsenden Teil der Gesellschaft Uber einen (infolge steigender Lebenserwartung) langeren
Zeithorizont zu erbringen — zusatzlich zur Férderung von Innovationen im Gesundheitswesen, die einem bisher ungestillten Bedarf
Rechnung tragen.

Beispiel: Krankenversicherungen, Healthcare-IT, Gesundheitsdienste, Diagnostik

Sicherheit Bevolkerungswachstum, technologischer Fortschritt und Klimawandel fihren zu weitreichenderen und komplexeren Risiken. Zum
M Schutz menschlichen Lebens und zur Erhdhung der Robustheit der Wirtschaft sind Unternehmen erforderlich, die Guter und
i Dienstleistungen zur Verringerung von Risiken bereitstellen. Dazu gehdren beispielsweise Technologien oder Services in Bezug auf
o Verkehrssicherheit, Naturkatastrophen, Cyber Security und Nahrungsmittelsicherheit.

Beispiel: Lebensmittel-, Medikamenten- & umweltbezogene Tests, Transport & sichere Elektrik, Ausriistung fiir die
offentliche Sicherheit, Versicherungen, Qualitéatssicherung

Nachhaltige Immobilien Finanzdienstleistungen spielen eine bedeutende Rolle bei der Entwicklung einer nachhaltigen Wirtschaft. Banken stellen essentielle

& Finanzwirtschaft Produkte und Services fur Sparer, Kreditnehmer und Unternehmen bereit. Versicherungen tragen zur Robustheit der Wirtschaft bei.
Urbanisierung, demographische Trends und Klimawandel erfordern den Bau nachhaltiger und robuster Wohnungen sowie andere
Arten von Immobilien, die fiir die Erbringung sozialer Dienste verwendet werden.

Beispiel: Finanztechnologie, Geschéfts- und Privatkundenbanken, Versicherungen, Wohnungsbau, digitaler
Zahlungsverkehr

Tausende Jahre der menschlichen Entwicklung haben sich in wohlhabenden und diversen Gesellschaften mit komplexen
Bediirfnissen niedergeschlagen. Viele Unternehmen tragen mit ihren Giitern oder Dienstleistungen positiv zur Gesellschaft und zur
menschlichen Kultur bei, indem sie die Lebensqualitat erhéhen — wozu gesundheitliches Wohlergehen, nachhaltige Konsumguter
sowie Unterhaltung und Freizeit gehoren.

Lebensqualitat
(9 |

4
g

Beispiel: Unterhaltung & Freizeit, Sport & Fitness, nachhaltige Kleidung, gesunde Erndhrung

Janus Henderson

Wichtige Hinweise
Alle Daten stammen, sofern nicht anders angegeben, von Janus Henderson Investors (Stand: 30. September 2023).

Die Portfolios in dieser Strategie werden gemaB der Verordnung ber die Offenlegung nachhaltiger Finanzen als Portfolios gemaB Artikel 9 klassifiziert und
zielen auf Nachhaltigkeit ab.

Marketing-Anzeige. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukinftigen Ertrage. Der Wert einer Anlage und die mit ihr erzielten
Ertrage konnen sowohl fallen als auch steigen, und Anleger erhalten den urspriinglich investierten Betrag mdglicherweise nicht zuriick. Es kann nicht
garantiert werden, dass die angegebenen Anlageziele erreicht werden. Die Informationen in diesem Dokument sind nicht als Beratung zu verstehen. Dieses
Dokument stellt keine Empfehlung zum Kauf, Halten oder Verkauf einer Geldanlage dar.

Es gibt keine Garantie, dass das Anlageverfahren stets zu einer erfolgreichen Anlage fiihrt. Alle erlauterten Risikomanagementverfahren beinhalten die
Uberwachung und Steuerung von Risiken. Dies bedeutet jedoch nicht, dass ein niedriges Risiko besteht oder bestimmte Risikofaktoren kontrolliert werden
kénnen und sollte dahingehend nicht missverstanden werden.

Je nach Anlagestrategie, Anlageinstrument und Rechtsgebiet des Anlegers gelten unterschiedliche Mindestbetrage oder andere Zugangsvoraussetzungen fiir
eine Anlage. Telefongesprache konnen zum gegenseitigen Schutz aufgezeichnet werden, um den Kundenservice zu verbessern und um die Einhaltung
behdrdlicher Aufzeichnungspflichten zu gewéahrleisten.

Herausgegeben in Europa von Janus Henderson Investors. Janus Henderson Investors ist der Name, unter dem die Anlageprodukte und -dienstleistungen von Janus Henderson
Investors International Limited (Reg.-Nr. 3594615), Janus Henderson Investors UK Limited (Reg.-Nr. 906355), Janus Henderson Fund Management UK Limited (Reg.-Nr.
2678531) (jeweils eingetragen in England und Wales unter 201 Bishopsgate, London EC2M 3AE und beaufsichtigt von der Financial Conduct Authority) und Janus Henderson
Investors Europe S.A. (Reg.-Nr. B22848, 2 Rue de Bitbourg, L-1273 Luxemburg, unter der Aufsicht der Commission de Surveillance du Secteur Financier) angeboten werden.
Die Anlageverwaltungsdienste konnen gemeinsam mit teiinehmenden Tochtergesellschaften in anderen Regionen erbracht werden.

Janus Henderson und Knowledge Shared sind Marken von Janus Henderson Group plc oder einer ihrer Tochtergesellschaften. © Janus Henderson Group plc.

Janus Henderson Investors Europe S.A. ist gemaB dem européischen Passporting-System fiir Anlagedienstleister nach Richtlinie 2004/39 vom 21. April 2004 iber Mérkte fir
Finanzinstrumente befugt, tber seine franzésische Zweigniederlassung in Frankreich geschéftlich tatig zu sein. Die franzésische Zweigniederlassung von Henderson Management
S.A.ist in Frankreich als Société Anonyme eines EG-Mitgliedstaates oder eines Vertragsstaats des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum eingetragen. Sie ist
beim Pariser Handels- und Gesellschaftsregister (RCS) unter der Nummer 848 778 544 eingetragen, und ihr Sitz befindet sich in 32, rue des Mathurins, 75008 Paris, Frankreich.
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