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Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.
La valeur d’un investissement et ses revenus peuvent fluctuer à la hausse comme à la baisse et il est possible que vous ne récupériez 
pas le montant investi à l’origine.
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DES EXPERTS 
AGUERRIS
L’équipe de gestion du fonds Janus 
Henderson Global Life Sciences Fund 
est composée de spécialistes sectoriels 
possédant des formations scientifiques. 
L'équipe possède plus de 100 ans 
d'expérience combinée en matière 
d'investissement dans le secteur de la 
santé et gère 11,2 milliards de dollars* 
d'actifs.

*Actifs sous gestion au 31 décembre 2023.
Sauf indication contraire, toutes les données proviennent de Janus Henderson Investors et sont en 
date au 31 mars 2024.
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MESSAGES CLÉS

Les arguments du secteur de la santé :

INNOVATION  
	� Les progrès scientifiques 
permettent de 
développer de nouvelles 
thérapies répondant à 
des besoins médicaux 
non satisfaits

	� �Le rythme des agréments 
des nouveaux 
traitements s’accélère 

	� ���Les ventes  
augmentent 
rapidement

POURQUOI CHOISIR JANUS HENDERSON POUR INVESTIR DANS LE SECTEUR DE LA 
SANTÉ ?

DÉMOGRAPHIE
	� ������Le monde est entré dans 
une phase de mutation 
démographique

	� ������L’espérance de vie a 
augmenté grâce à un 
accès plus aisé aux 
soins de santé

	� Avec le vieillissement  
de la population,  
les dépensent  
de santé  
s’accroissent

MONDIALISATION
	� �L’augmentation du 
niveau de vie entraîne 
une hausse des 
dépenses de santé à 
l’échelle mondiale

	� Le développement 
économique des pays 
se traduit par une 
demande accrue en 
soins de santé

Une approche diversifiée
Toutes industries, zones géographiques et 
capitalisations boursières confondues : 

	■ ���Biotechnologie
	■ Équipements 

médicaux

	■ Sociétés 
pharmaceutiques

	■ Services de santé

Risque commercial
D’après notre expérience, les estimations 
du consensus relatives aux revenus 
générés par de nouveaux médicaments 
sont erronées 90 % du temps

Valeur à risque (« Value at Risk » 
ou « VaR »)

	■ La gestion de la VaR** des titres 
individuels a vocation à réduire les 
risques baissiers

Une expertise dans le secteur des sciences et de la santé
�Investir dans le secteur de la santé comporte des risques cliniques et 
commerciaux. Nous appelons cela la règle des 90/90*.

Risque clinique
90 % des médicaments qui font l’objet 
d’essais cliniques sur les humains ne 
sont jamais commercialisés

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.
*La règle 90/90 est un concept créé par l’équipe de Janus Henderson **S’applique uniquement aux entreprises spécialisées dans la phase de 
développement
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NOTRE APPROCHE : 
QUELLES CHARACTÉRISTIQUES  
RECHERCHONS NOUS?
Innovation
Investir dans des entreprises qui répondent à des besoins médicaux non satisfaits

Accélération de l’innovation 
Les progrès réalisés pendant des décennies  en matière de recherche et 
développement en biologie, chimie, génétique et technologies informatiques  
ont permis de concevoir de nouveaux traitements révolutionnaires. 

On constate donc une accélération des nouvelles thérapies innovantes traitant 
des pathologies qui n’étaient pas prises en charge, voire parfois qui les 
guérissent. 

Avantages commerciaux des nouvelles thérapies
	■ Le taux d’adoption des nouvelles thérapies accélère rapidement et les 

entreprises voient leur pouvoir de fixation des prix augmenter
	■ La propriété intellectuelle est souvent protégée par des brevets à long terme

Efficience
Identifier les entreprises qui améliorent l’efficacité du système de santé et contribuent à la réduction des 
coûts

Les systèmes de santé sous pression 
Les tendances démographiques à long terme contraignent de plus en plus les 
États et la société à prendre en charge les coûts supplémentaires de santé de 
la population vieillissante. 

Les avantages commerciaux inhérents à un système plus 
efficace
Les entreprises capables d’accroître l’efficacité du système de santé et de 
réduire les coûts seront les grands bénéficiaires de ces évolutions du fait de 
la sensibilisation croissante à la question des prix.
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Performances
Performance mensuelle annualisée sur 3 ans glissants* – A2 USD (%)
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Global Life Sciences Fund (au 31/03/24)

APERÇU DU FONDS
Données sur le fonds
Structure Fonds d’investissement de droit 

irlandais (IIC)

Classification SFDR Article 8

Devise de base USD

Date de création 31 mars 2000

Objectif de performance Surperformer l’indice MSCI World 
Health Care d’au moins 2 % par an, 
avant imputation des frais, sur toute 
période de 5 ans.

Catégorie Morningstar Sector Equity 
Healthcare

Indice de référence Indice MSCI World Health Care

Utilisation de l’indice de 
référence du groupe de pairs

Objectif, comparateur

Code ISIN IE0009355771

Veuillez noter que ces fourchettes sont le reflet des processus et style d’investissement des 
gérants de portefeuille à la date de publication. Elles ne constituent pas des limites strictes et 
peuvent être modifiées sans préavis. Veuillez consulter le prospectus pour obtenir l’ensemble 
des paramètres relatifs aux opérations de la stratégie. Pour obtenir la liste des classes d’actions 
disponibles, veuillez contacter votre représentant local.

La politique d’investissement détaillée et l’avertissement relatif à l’utilisation des devises se 
trouvent en page 9 de ce document.

 

Gérants de 
portefeuille

Andy Acker, CFA 
Daniel Lyons, PhD, CFA

Actifs du fonds 4,1 Mds USD 

Overall Morningstar RatingTM

★★★★
La note de Morningstar concerne la part A2. en USD 

*Les données présentées sont celles de l’approche appliquée pour la value at risk du 1er avril 2007 au 31 mars 2024. Les performances passées ne sont pas un 
indicateur fiable des performances futures. 
Indice de référence : Indice MSCI World Health Care. Veuillez noter que les rendements d’indices sont nets d’impôts.

© 2024 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations contenues aux présentes : (1) sont la propriété exclusive de Morningstar et/ou de ses fournisseurs de 
contenu ; (2) ne peuvent être copiées ou distribuées ; et (3) ne sont pas garanties comme exactes, exhaustives ou opportunes. Ni Morningstar ni ses fournisseurs de 
contenu ne sont responsables des dommages ou des pertes découlant de l’utilisation de ces informations. Des frais ont été payés pour l'utilisation de ces données. 



Page 6 sur 12

Global Life Sciences Fund (au 31/03/24)

Performance – USD (%) T124 1 an 3 ans 5 ans 10 ans

Global Life Sciences Fund A2 USD (nette) 8,07 15,99 5,68 9,56 9,50

Indice MSCI World Health Care 7,47 13,32 7,85 10,33 9,18

Morningstar Sector Equity Healthcare 4,28 7,23 -0,28 5,60 6,23

Global Life Sciences Fund A2 USD (brute) – – – 12,17 12,14

Indice MSCI World Health Care + 2,00 % – – – 12,53 11,37

Performances par 
année civile - USD (%) 

YTD au 
T124 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Global Life Sciences Fund  
A2 USD (nette) 8,07 5,44 -4,35 4,72 23,41 27,06 2,01 20,55 -13,79 5,69 32,75

Indice MSCI World Health Care 7,47 3,76 -5,41 19,80 13,52 23,24 2,51 19,80 -6,81 6,60 18,10

Morningstar Sector Equity Healthcare 4,28 2,68 -14,12 7,12 20,53 21,80 -3,40 21,68 -9,37 5,90 18,33

Global Life Sciences Fund 
A2 (brute) 8,71 7,96 -2,07 7,21 26,35 30,11 4,47 23,50 -11,68 8,27 36,04

Indice MSCI World Health Care  
+ 2,00 % 8,00 5,83 -3,53 22,20 15,79 25,71 4,57 22,19 -4,95 8,73 20,46

Les données relatives à la performance/l’objectif de performance ne seront indiquées que si elles sont pertinentes par rapport à la date de création de la catégorie 
de parts et à la période annualisée cible. L’objectif de performance doit être atteint sur une période de temps annualisée spécifique.

Objectif de performance : Surperformer l’indice MSCI World Health Care d’au moins 2 % par an, avant imputation des frais, sur toute période de 5 ans.

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Toutes les performances portant sur une période supérieure à un an sont 
annualisées. Des commissions de performance peuvent être prélevées avant que l’objectif de surperformance du fonds ne soit atteint. Veuillez noter que les rendements 
d’indices sont nets d’impôts.

À compter du 1er janvier 2023, le Document d’informations clés pour l’investisseur (DICI) a été remplacé par le Document d’informations clés (DIC), sauf au Royaume-
Uni, où les investisseur continuent de se référer au DICI. La disponibilité des catégories d’actions présentées peut être limitée par la loi dans certaines juridictions. Les 
historiques/scénarios de performance sont présentés en détail dans le DICI/DIC propre au fonds ; les frais et charges et la notation de risque correspondante peuvent 
varier. Des informations supplémentaires sont disponibles dans le prospectus du fonds et le DICI/DIC, qui doivent être consultés avant tout investissement. Veuillez 
contacter votre représentant commercial local et/ou votre conseiller financier pour toute question.

Les frais du fonds auront une incidence sur la valeur de votre investissement. En particulier, les frais courants applicables à chaque fonds dilueront la performance de 
l’investissement, notamment dans le temps. Pour obtenir une explication plus détaillée sur les frais, veuillez consulter notre page relative aux frais du fonds sur le site 
www.janushenderson.com. 

Les frais courants sont calculés selon la méthode applicable aux PRIIP. La méthode applicable aux PRIIP diffère de la méthode de calcul des frais courants des OPCVM, 
car elle tient compte de frais récurrents supplémentaires, y compris, mais sans s’y limiter, les frais suivants : les intérêts payés sur les emprunts (par exemple, les 
intérêts bancaires) ; les frais supportés dans le cadre de l’activité de prêt de titres (c’est-à-dire les frais payés à l’agent prêteur) ; les coûts liés à la détention de véhicules 
à capital fixe.

Les commissions de surperformance sont facturées séparément, afin de récompenser le gérant pour avoir généré des performances supérieures ou avoir dépassé des 
objectifs spécifiques.  Une commission de surperformance est due lorsque la VL surperforme la VL cible (Hurdle) correspondante (avec un « high water mark »). Pour 
obtenir une explication détaillée sur la méthode de calcul de la commission de surperformance, veuillez consulter le prospectus concerné, disponible sur le site www.
janushenderson.com.

© 2024 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations contenues aux présentes : (1) sont la propriété exclusive de Morningstar et/ou de ses fournisseurs de 
contenu ; (2) ne peuvent être copiées ou distribuées ; et (3) ne sont pas garanties comme exactes, exhaustives ou opportunes. Ni Morningstar ni ses fournisseurs de 
contenu ne sont responsables des dommages ou des pertes découlant de l’utilisation de ces informations. Des frais ont été payés pour l'utilisation de ces données. 
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PROCESSUS 
D’INVESTISSEMENT

1 CRÉATION D’UN UNIVERS ÉLIGIBLE

Un univers ciblé Recherche fondamentale Modélisation financière Valorisation

Croissance core
0% 100%

Croissance émergente

0% 100%

Gestion opportuniste
0% 100%

Biotechnologie Sociétés 
pharmaceutiques

Technologies et 
appareils médicaux

Services 
de santé

25%-40%25%-40%

10%-20%25%-40%

Univers total
Recherche
qualitative

Génération
d’idées

Recherche
quantitative

Un suivi précis
des valeurs

40% - 60%

20% - 30%

20% - 30%

2 ANALYSE FONDAMENTALE APPROFONDIE

Un univers ciblé Recherche fondamentale Modélisation financière Valorisation

Croissance core
0% 100%

Croissance émergente

0% 100%

Gestion opportuniste
0% 100%

Biotechnologie Sociétés 
pharmaceutiques

Technologies et 
appareils médicaux

Services 
de santé

25%-40%25%-40%

10%-20%25%-40%

Univers total
Recherche
qualitative

Génération
d’idées

Recherche
quantitative

Un suivi précis
des valeurs

40% - 60%

20% - 30%

20% - 30%

3 SÉLECTION DES VALEURS DU PORTEFEUILLE

	■ ��80 à 120 positions
	■ 85-90 % des positions sont « recommandées »  

ou « fortement recommandées » à l’achat
	■ Les positions hors États-Unis vont de 20 à 30 %
	■ Diversifiées à travers les sous-secteurs  

et les capitalisations boursières

Un univers ciblé Recherche fondamentale Modélisation financière Valorisation

Croissance core
0% 100%

Croissance émergente

0% 100%

Gestion opportuniste
0% 100%

Biotechnologie Sociétés 
pharmaceutiques

Technologies et 
appareils médicaux

Services 
de santé

25%-40%25%-40%

10%-20%25%-40%

Univers total
Recherche
qualitative

Génération
d’idées

Recherche
quantitative

Un suivi précis
des valeurs

40% - 60%

20% - 30%

20% - 30%

4 COMPOSITION ET CONSTRUCTION DU PORTEFEUILLE

Diversification Construction et discipline de 
vente

        Risque

Un univers ciblé Recherche fondamentale Modélisation financière Valorisation

Croissance core
0% 100%

Croissance émergente

0% 100%

Gestion opportuniste
0% 100%

Biotechnologie Sociétés 
pharmaceutiques

Technologies et 
appareils médicaux

Services 
de santé

25%-40%25%-40%

10%-20%25%-40%

Univers total
Recherche
qualitative

Génération
d’idées

Recherche
quantitative

Un suivi précis
des valeurs

40% - 60%

20% - 30%

20% - 30%

Approche reposant sur 
la Value at risk (VAR)

Risque

 VaR
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Position 
plus 
importante+ +



Page 8 sur 12

APERÇU DU FONDS

Sources : 1 FDA, au 31 décembre 2023, 2 ISI Group et Janus Henderson Investors, au 31 décembre 2021, 3 Révision des perspectives de la population 
mondiale des Nations unies de 2019, ⁴ analyse de la Kaiser Family Foundation d’un échantillon de 5% des demandes de remboursement adressées à 
Medicare répertoriées dans le Chronic Conditions Data Warehouse (2011), ⁵ Kharas (2010), Global Economy & Development at Brookings, Document de 
travail 100, 2017.

Global Life Sciences Fund (au 31/03/24)

	■ �Rejoint Janus en 1999
	■ �Licence en Sciences 

biochimiques obtenue à 
l’Université de Harvard

	■ �MBA avec mention de la Harvard 
Business School

	■ �28 années d’expérience dans le 
secteur financier

	■ Spécialiste des biotechnologies

Andy Acker, CFA
Gérant de 
portefeuille

Spécialistes sectoriels
Biotechnologie
Agustin Mohedas, PhD
10 années d’expérience 
dans le secteur financier

Vish Sridharan, MD
4 années d’expérience dans 
le secteur financier

Technologie médicale/
de soins de santé
Tim McCarty, CFA
12 années d’expérience 
dans le secteur financier
Adam Poussard, CFA
18 années d’expérience 
dans le secteur financier
Lauren Petite
6 années d’expérience dans 
le secteur financier

Pharmacie
Luyi Guo, PhD, CFA
11 années d’expérience 
dans le secteur financier

Le saviez-vous ?

VIEILLISSEMENT DE LA POPULATION MONDIALISATION

VENTES DE BIOTECHNOLOGIES 
MULTIPLIÉES PAR 50 DEPUIS 19992

3 Mds USD
80 Mds USD

269 Mds USD

1999                  2010                      2019

En 2030, les habitants de la région 
Asie-Pacifique pourraient représenter 
les deux tiers de la population 
mondiale de la classe moyenne5 

D'ici 2050, une personne sur six dans 
le monde aura plus de 65 ans (16 %).3

Selon les Nations unies, le vieillissement 
de la population est en passe de devenir 
l’une des plus importantes 
transformations sociales du XXIè siècle.4

DES INNOVATIONS PLUS FRÉQUENTES :

2431 médicaments ont été 
approuvés entre 2019 et 2023

En hausse de 100 % par rapport 
la période 2004 - 2023

	■ �Rejoint Janus en 2000
	■ Licence en biochimie et en 

chimie de l’université Rice
	■ Doctorat en immunologie de 

l’université de Stanford et 
recherche postdoctorale avec 
un lauréat du prix Nobel à 
l’université du Colorado

	■ 24 années d’expérience dans le 
secteur financier

Daniel Lyons, 
PhD, CFA
Gérant de 
portefeuille



Informations supplémentaires sur les fonds
Objectif et politique d’investissement
Le fonds vise à assurer la croissance du capital sur le long terme. Objectif de performance : Surperformer l’indice MSCI World Health Care d’au moins 2 % par an, avant 
imputation des frais, sur toute période de 5 ans. Le fonds investit au minimum 80 % de son actif dans des titres de capital (actions) émis par des entreprises de toutes 
tailles, présentes dans n’importe quel pays et actives dans le secteur des sciences de la vie. Le fonds peut aussi investir dans d'autres actifs, notamment des liquidités et 
des instruments du marché monétaire. Le gérant peut également utiliser des produits dérivés (instruments financiers complexes) pour réduire les risques, gérer le fonds 
plus efficacement ou pour générer une croissance ou des revenus supplémentaires. Le fonds est géré de manière active par rapport à l’indice MSCI World Health Care, qui 
est largement représentatif des entreprises dans lesquelles il peut investir, qui sont à la base de l’objectif de performance du fonds. Le gérant peut, à sa discrétion, 
sélectionner des investissements à intégrer dans le Fonds en appliquant des pondérations différentes de celles de l’indice, voire des titres absents des indices, mais, 
parfois, le Fonds peut détenir des investissements dans les mêmes proportions que l’indice. Le gérant cherche à identifier des entreprises innovantes du secteur de la 
santé répondant à des besoins médicaux non satisfaits dans des domaines tels que la biotechnologie, la pharmacie, les services de santé et les technologies médicales. 
L’équipe a conscience que le développement de médicaments est par nature binaire, créant de fortes disparités entre les gagnants et les perdants. Le processus 
d'investissement s'appuie sur des modèles statistiques exclusifs pour analyser la probabilité de réussite d'une entreprise, en mettant l’accent sur des produits qui, selon 
l’équipe, peuvent résister à la rigueur habituelle du développement clinique. Nous utilisons d'autres outils, comme les enquêtes auprès des médecins et les modèles de 
prescription, pour déterminer avec plus de précision la viabilité commerciale des produits.

Avertissement relatif à l’utilisation des devises
Notez que toute différence entre les devises des titres du portefeuille, les devises des catégories d’actions et les coûts à payer ou à prendre en compte dans des devises 
autres que votre devise de référence vous exposera au risque de change. Les coûts et les performances peuvent augmenter ou diminuer en raison des fluctuations des 
devises et des taux de change.

Risques spécifiques au fonds
Les actions/parts peuvent rapidement perdre de la valeur et comportent traditionnellement des risques plus élevés que les obligations ou les instruments du marché 
monétaire. La valeur de votre investissement pourrait donc diminuer. Les actions des PME peuvent être plus volatiles que celles des grandes entreprises et il peut parfois 
être difficile d'évaluer ou de vendre ces titres au moment et au prix voulus, ce qui accroît le risque de pertes. Lorsqu’un fonds a une exposition élevée à un pays ou une zone 
géographique en particulier, il supporte un risque plus élevé qu’un fonds plus largement diversifié. Le Fonds se concentre sur des secteurs ou des thèmes d'investissement 
particuliers et peut être fortement impacté par des facteurs tels que des changements de réglementation nationale, une concurrence accrue sur les prix, des avancées 
technologiques et d'autres événements défavorables. Le fonds peut utiliser des produits dérivés afin d’atteindre son objectif d’investissement. Cela peut engendrer un 
« effet de levier », ce qui peut amplifier les résultats d’investissement, les gains ou les pertes pour le Fonds pouvant être supérieurs au coût du dérivé. Les produits dérivés 
introduisent des risques supplémentaires, notamment le risque qu’une contrepartie à une opération sur produits dérivés puisse ne pas remplir ces obligations contractuelles. 
Si le fonds détient des actifs libellés dans d’autres devises que la devise de référence du Fonds ou si vous investissez dans une classe d’actions libellée dans une devise 
différente de celle du Fonds (à moins qu’elle ne soit « couverte »), les fluctuations des taux de change peuvent avoir une incidence sur la valeur de votre investissement. 
Les titres détenus au sein du fonds pourraient être difficiles à valoriser ou à céder au moment et au prix souhaités, en particulier dans des conditions de marché extrêmes 
lorsque les cours des actifs diminuent, augmentant le risque de pertes d’investissement. Le Fonds pourrait perdre de l’argent si une contrepartie avec laquelle le Fonds 
effectue des transactions ne veut pas ou ne peut pas remplir ses obligations, ou en raison d’une défaillance ou d’un retard dans les processus opérationnels ou de la 
défaillance d’un fournisseur tiers. Une partie ou la totalité des frais courants peut être prélevée sur le capital, ce qui peut éroder le capital ou réduire son potentiel de 
croissance.

Global Life Sciences Fund (au 31/03/24)
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Source: Janus Henderson Investors au 31 mars 
2024.

L’indicateur de risque se réfère à la part A2 USD. 
La notation est la dernière disponible au 31 
mars 2024.
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Informations importantes
Conformément au règlement sur la publication des informations relatives à la finance durable, le fonds est classé comme un relevant de l’Article 8 et 
met en avant, entre autres, des caractéristiques environnementales et/ou sociales, et investit dans des sociétés ayant des pratiques de bonne 
gouvernance.

Note à l’attention des lecteurs: Réservé exclusivement aux investisseurs institutionnels/sophistiqués/accrédités et aux distributeurs qualifiés. N’est pas 
destiné à une distribution ultérieure. Toutes les informations contenues dans ce document sont à des fins d’information ou d’utilisation générale et ne 
sont pas spécifiques aux besoins d’un client particulier. Janus Henderson Capital Funds Plc est un OPCVM établi conformément à la législation 
irlandaise, avec une responsabilité séparée entre les fonds. Ce document est une communication promotionnelle. Veuillez vous reporter au prospectus 
de l’OPCVM et au DICI avant de prendre toute décision finale d’investissement. Nous rappelons aux investisseurs qu’ils doivent uniquement baser leurs 
décisions d’investissement sur le Prospectus le plus récent qui contient les informations relatives aux frais, aux charges et aux risques, qui peut être 
obtenu auprès de tous les distributeurs et agents payeurs/Agent de facilités, il est important de bien en prendre connaissance. Il est possible qu’un 
investissement dans le fonds ne convienne pas à l’ensemble des investisseurs et qu’il ne soit pas accessible à tous les investisseurs dans toutes les 
juridictions; il n’est pas disponible pour les personnes des Etats-Unis. Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Le taux de 
rendement peut varier et la valeur principale d’un investissement peut fluctuer en fonction de l’évolution des taux de change et du marché. Pour les 
aspects liés à la durabilité, veuillez consulter le site Janushenderson.com. Il est possible que la valeur des actions, lors de leur cession, soit supérieure 
ou inférieure à leur coût d’origine. Ce document n’est pas une sollicitation pour la vente d’actions et aucune des informations qu’il contient n’est destinée 
à être un conseil d’investissement. Ce document ne constitue pas un conseil d’investissement, une offre de vente ou d’achat ni une recommandation, et 
ne doit pas être interprété comme une base sur laquelle décider de prendre (ou d’arrêter de prendre) des décisions, en ce qui concerne les titres, 
autrement qu’en vertu d’un accord conformément aux lois, règles et réglementations en vigueur. Janus Henderson Group Plc et ses filiales ne sont pas 
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