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INTRODUCCION

JANUS HENDERSON ES UNA
GESTORA DE ACTIVOS QUE
LLEVA INVIRTIENDO EN LOS
MERCADOS DE TODO EL
MUNDO EN NOMBRE DE SUS
CLIENTES DESDE HACE MAS
DE OCHO DECADAS.

*A 31 de diciembre de 2023.

La mision de Janus Henderson es ayudar a los clientes a definir y
lograr resultados financieros superiores a través de perspectivas
diferenciadas, inversiones disciplinadas y un servicio de talla mundial.
Esto significa que estamos siempre atentos al futuro de los millones de
vidas que nuestras ideas e inversiones ayudan a moldear. La conexion
entre personas importa en todo lo que hacemos. Los equipos de Janus
Henderson se reldnen todos los dias para generar resultados a favor de
nuestros clientes (y de sus clientes), que marcan la diferencia.

Estamos orgullosos de cumplir nuestro objetivo de invertir juntos en un
futuro mejor. Con mas de 340 profesionales de inversion, Janus
Henderson Investors brinda acceso a algunos de los profesionales mas
innovadores y con mas talento del sector en las areas de renta variable,
renta fija, multiactivos e inversiones alternativas, en todo el mundo.
Nuestros equipos de inversion combinan nuevas percepciones,
originalidad y precision con analisis rigurosos, procesos estructurados
y una solida gestion de riesgos.

Nuestra base de activos gestionados asciende a 335 millones de USD,
tenemos mas de 2.000 empleados y oficinas en 24 ciudades del
mundo*. Con sede en Londres, somos una gestora de activos
independiente con doble cotizacion en la Bolsa de Nueva York.

¢Qué es el Janus Henderson Global Dividend Index?

El Janus Henderson Global Dividend Index (JHGDI) es un estudio a
largo plazo sobre las tendencias que presentan los dividendos a escala
mundial. Este mide los avances realizados por las empresas globales
en la distribucion de dividendos a sus inversores tomando como base
el afio 2009 (valor 100 en el indice). El indice se calcula en ddlares
estadounidenses y puede desglosarse en regiones, industrias y
sectores. Permite a los lectores comparar facilmente el desempefio de
los dividendos de paises como, por ejemplo, EE. UU. (que representa un
porcentaje considerable de la distribucién mundial), con otros mas
pequenos, como los Paises Bajos.

Este informe tiene como objetivo ayudar a entender mejor la inversion
centrada en la percepcion de dividendos.



RESUMEN

LOS DIVIDENDOS MUNDIALES ALCANZARON LA CIFRA
RECORD DE 1,66 BILLONES DE DOLARES EN 2023, UN 5,0%

MAS EN TERMINOS SUBYACENTES.

Perspectiva general

+ Los dividendos mundiales aumentaron un
5,0% en términos subyacentes hasta
alcanzar la cifra récord de 1,66 billones de
ddlares en 2023; el crecimiento en tasa
general fue del 5,6% en el conjunto del afio

+ Los grandes recortes de dividendos
realizados tan solo por cinco empresas
redujeron la tasa de crecimiento subyacente
mundial en dos puntos porcentuales, lo que
eclipso el alentador crecimiento
generalizado en muchas partes del mundo

- Aescala mundial, un 86% de las empresas
aumento sus distribuciones o las mantuvo
estables

+ El cuarto trimestre fue especialmente
estimulante, con un crecimiento subyacente
del 7,2%

Regiones y paises

- El reparto de dividendos fue histérico en 22
paises, entre ellos Estados Unidos, Francia,
Alemania, Italia, Canadd, México e Indonesia

-+ Estados Unidos fue el pais que mas aporto
al crecimiento de los dividendos en 2023
debido a su gran peso en los mercados
mundiales, aunque su tasa de crecimiento
estuvo en linea con la media mundial

- Europa fue uno de los principales motores
de crecimiento en 2023, con un récord de
distribuciones que se incrementaron un
10,4% interanual en términos subyacentes

- Japdn también realizé una contribucion
importante, aunque la debilidad del yen
repercutio en la tasa de crecimiento general

+ Los dividendos se mantuvieron estables en
términos subyacentes en los mercados
emergentes, ya que los fuertes recortes en
Brasil contrarrestaron los elevados repartos
de los bancos; por otra parte, el crecimiento
fue mediocre en China

+ La mayoria de paises desarrollados de la
region Asia-Pacifico (excl. Japon)
registraron descensos interanuales en sus
dividendos

Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo

recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdmica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o

flable o acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

Elvalor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.

Las referencias que se hacen a valores concretos no constituyen una recomendacion para comprar, vender o mantener ningun valor, estrategia de
inversion o sector del mercado, y no deben considerarse rentables. Janus Henderson Investors, su asesor afiliado o sus empleados pueden tener

una posicion en los valores mencionados.
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RESUMEN (continuacion)

Industrias y sectores

+ Los bancos distribuyeron una cifra récord
en dividendos en 2023y a ellos se atribuye
la mitad del incremento de los dividendos
mundiales

- Elimpacto positivo de los mayores
dividendos bancarios se vio contrarrestado
casi por completo por los recortes que
realizaron los integrantes del sector de
mineria

+ Los fabricantes de automdviles aportaron el
12,5% del incremento de los dividendos a
escala mundial en 2023 gracias a unas
distribuciones histdricas

- Se aprecio un crecimiento alentador en una
serie de sectores, como los de suministros
publicos, software, alimentacion e
ingenieria, o que pone de manifiesto cuan
valioso es contar con una cartera
diversificada

Perspectivas

- Los dividendos presentan buenas
perspectivas de cara a 2024, aunque es
probable que los extraordinarios
disminuyan, puesto que en los ultimos tres
afios marcaron niveles récord

+ Asi, prevemos unos repartos de 1,72
billones de dolares para 2024, un 3,9% mas
en tasa general, lo que equivale a un
aumento subyacente del 5,0%

PREVISION PARA 2024: DIVIDENDOS POR VALOR DE
1,72 BILLONES DE DOLARES, UN 3,9% MAS EN TASA GENERAL,
LO QUE EQUIVALE A UN AUMENTO SUBYACENTE DEL 5,0%.

Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo
recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdmica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o
flable o acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

Elvalor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.

Las referencias que se hacen a valores concretos no constituyen una recomendacion para comprar, vender o mantener ningun valor, estrategia de
inversion o sector del mercado, y no deben considerarse rentables. Janus Henderson Investors, su asesor afiliado o sus empleados pueden tener

una posicion en los valores mencionados.



PERSPECTIVA GENERAL

En 2023, los dividendos mundiales
ascendieron a una cifra récord de 1,66 billones
de ddlares, lo que refleja un alza del 5,0% en
tasa subyacente. El afio concluyd con un tono
particularmente positivo, ya que los
dividendos del cuarto trimestre crecieron un
7,2% gracias a las abultadas cuantias
repartidas en Europa, el Reino Unido y Japdn.
Los dividendos extraordinarios superaron
nuestras previsiones en el cuarto trimestre, lo
que, sumado a la debilidad del délar, impulso
la tasa de crecimiento general anual al 5,6%,
por encima de lo que habifamos calculado.
Con todo, el crecimiento subyacente estuvo en
linea con nuestros prondsticos para el afio.’

El sector bancario reparti¢ dividendos récord
en 2023 y aportd la mitad del crecimiento de
los dividendos mundiales, gracias a un
entorno de tipos de interés mas elevados que
permitio incrementar los margenes a muchas
entidades bancarias. Ademas, el proceso de
recuperacion tras la pandemia aun vigente
llevé a restablecer totalmente los pagos, lo
cual fue sobre todo evidente en el caso de

DIVIDENDOS ANUALES POR REGION
(EN MILES DE MILLONES DE USD)

EL REPARTO DE
DIVIDENDOS EN 2023
FUE HISTORICO EN 22
PAISES, ENTRE ELLOS
ESTADOS UNIDOS,
FRANCIA, ALEMANIA Y
MEXICO.

HSBC. Los bancos de los mercados
emergentes contribuyeron de manera
particularmente destacada a ese incremento,
a excepcion de los chinos. El impacto positivo
de los mayores dividendos bancarios se vio
contrarrestado casi por completo por los
recortes que realizaron los integrantes del
sector de minerfa, cuyos beneficios se han ido
reduciendo a la par que los precios de las
materias primas. Al margen de estos dos
sectores, cuyo impacto fue inusualmente
grande, observamos un crecimiento alentador
en sectores tan dispares como los fabricantes
de automdyviles, los suministros publicos, el
software, la alimentacion y la ingenieria, lo que
pone de manifiesto la importancia de contar
con una cartera diversificada. A escala
mundial, el 86% de las empresas aumentaron
sus dividendos o los mantuvieron inalterados,
pero los grandes recortes realizados por tan
solo cinco empresas —BHP, Petrobras, Rio
Tinto, Intel y AT&T— redujeron la tasa de
crecimiento subyacente mundial en dos
puntos porcentuales.

T4
Regién 2023 %*
Mercados emergentes $1037 -27%| $1352 304%| $1539 138%| S$1661  80% $254  -2,5% $293  154%
Europa (excl. Reino Unido) $1688 -321%| $2304 365%| $2556 109%| $300,7 17,6% $253  88% $294  16,5%
Japén $805 -51% $818  1,6% $§733 -10,3% $789  7.6% $300  -7.5% $325  83%
Norteamérica 85510  29%| $5731  40%| $6323 103%| $6651  52%| $1567  44%| $1676  69%
Asia-Pacifico (excl. Japén) $1292 -191%| $1745 351%| $1862 67%| $1723 -7.5% $252  6,1% $253  03%
Reino Unido $63,1 -39,3% $87,5 386% $89,2  2,0% $859  -37% $10,0 -12,0% $12,6  26,6%
Total $1.096,2 -11,5% | $1.2824 17,0%| $1.3906  84%| $1.4690  56%| $2725 21%| $2967  89%
E;’ if_‘;'(',?:ri':‘né:r:giiiresas $1391 -11,5%| $1627 170%| $1764  84%| 91864  56%| $346  21%| $376  89%
Total general $1.2352 -11,5% | $1.4452 17,0% | $1.567,0 84% | $1.6554  56% | $307,1 2,1%| $3343 89%

* % cambio

-En nuestra ultima edicion publicamos una prevision de crecimiento subyacente del 5,3%, pero tras algunas revisiones de los datos relacionadas
con la clasificacion de los dividendos especiales en 2022, ésta paso a equivaler al 5,0%, en linea con los resultados reales.

Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo
recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdmica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o
flable o acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

Elvalor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.

Las referencias que se hacen a valores concretos no constituyen una recomendacion para comprar, vender o mantener ningun valor, estrategia de
inversion o sector del mercado, y no deben considerarse rentables. Janus Henderson Investors, su asesor afiliado o sus empleados pueden tener

una posicion en los valores mencionados.
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PERSPECTIVA GENERAL (continuacion)

DIVIDENDOS TOTALES ANUALES
EN TODO EL MUNDO

JHGDI (INDICE) (EN MILES DE MILLONES DE USD)
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En términos geograficos, Estados Unidos, Paises Bajos en 2023 en la clasificacion
Francia, Alemania, Italia, Canada, México e global. El crecimiento de los dividendos en el
Indonesia fueron algunos de los 22 paises que Reino Unido, del 5,4%, fue similar a la media
registraron pagos récord en 2023. Aunque por mundial porque los fuertes incrementos de los
su gran tamafio Estados Unidos realizé la pagos de los bancos y los productores de
mayor contribucién al crecimiento de los petréleo se vieron compensados en gran
dividendos mundiales, su tasa de crecimiento medida por las menores distribuciones de las
subyacente del 5,1% se situo en la media mineras. La mayoria de paises desarrollados
global. Europa (excl. Reino Unido) fue uno de de la region Asia-Pacifico (excl. Japon)
los principales motores de crecimiento en el registraron descensos interanuales en sus
afio, ya que fue responsable del 40% del repartos.
crecimiento mundial. Los repartos en esta
region aumentaron un 10,4% en tasa El pesimismo respecto a la economia mundial
subyacente hasta una cifra récord total de resultd ser infundado en 2023 y aunque la
300.700 millones de dolares. Japdn también perspectiva es de incertidumbre, los
realizo una contribucion importante, aunque la dividendos parecen bien apuntalados y han
debilidad del yen enmascard en cierta medida mostrado tradicionalmente menos variabilidad
la solidez que mostro el 91% de las empresas que los beneficios. Por tanto, esperamos que
del pais. Pese al impresionante crecimiento de la tendencia de crecimiento subyacente en
los pagos de muchos de los bancos, los 2024 sea similar a la de 2023, aunque la
dividendos en los mercados emergentes se previsible reduccion de los dividendos
mantuvieron estables en tasa subyacente, extraordinarios reducira la tasa de crecimiento
debido a los fuertes recortes en Brasil y el general. Asi, prevemos repartos totales de
mediocre crecimiento en China. Por su parte, 1,72 billones de ddlares en 2024, un 3,9% mas
Arabia Saudi se esta convirtiendo en un pais en tasa general, lo que equivale a un aumento
que realiza importantes contribuciones a los subyacente del 5,0%.
dividendos mundiales, superando a las de los

Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo
recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdmica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o
flable o0 acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

Elvalor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.



CRECIMIENTO GENERAL FRENTE A SUBYACENTE

Nuestras cifras generales reflejan el importe
total en délares abonado por las empresas
gue componen nuestro indice. Preferimos
hacer hincapié en las tasas de crecimiento
subyacente, que ajusta la variacion de la tasa
general para reflejar el impacto de los tipos de
cambio, la volatilidad de los dividendos
extraordinarios y los factores técnicos
relacionados con los calendarios de las
retribuciones al accionista y los cambios en
nuestro indice.

En 2023, el crecimiento general del 5,6% fue
muy similar a la variacion subyacente del
5,0%. Los dividendos extraordinarios, muy
discrecionales e impredecibles, apenas
cambiaron en términos interanuales y fueron
mas elevados de lo que habiamos previsto
para el conjunto del afio. Los recortes de
dividendos extraordinarios por parte de
petroleras y mineras se vieron compensados
por los pagados por los fabricantes de
automoviles (VW y Ford) y por el grupo de
transporte Moller Maersk.

El dolar se deprecié en el cuarto trimestre, lo
que impulso el valor en dolares de los pagos
realizados en otras monedas en el cuarto
trimestre mas de lo que parecia probable a
comienzos del periodo. En el transcurso del
afo, los tipos de cambio apenas se dejaron
notar, ya que tan solo redujeron la tasa de
crecimiento general en 0,2 puntos
porcentuales. El impacto de los tipos de
cambio es infimo en el largo plazo.

Reajustamos la lista de empresas de las que
hacemos seguimiento cada afio para tomar en
cuenta los cambios entre las 1.200 mayores
en cuanto a capitalizacion bursatil. Los
cambios en nuestro indice tuvieron un
impacto inusualmente elevado en 2023, y
donde mas se notd fue en Japon y los
mercados emergentes. Habitualmente, los
cambios en la composicion del indice son
insignificantes, pero en 2023, sumados a los
ajustes que realizamos para tener en cuenta
los efectos de calendario, impulsaron la tasa
general total en 0,9 puntos porcentuales.

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL PARA EL CONJUNTO DE 2023 —
AJUSTES DE CRECIMIENTO DE SUBYACENTE A GENERAL

— POR REGION
Dividendos Efectos de

Crecimiento extra- Tipos de indicesy | Crecimiento
Regién subyacente ordinarios cambio calendario general
Znne];‘?g‘:gtses -0,1% -0,1% 0,7% 7,5% 8,0%
(E:;;p;eino Unido) 10,4% 48% 2,2% 0,1% 17,6%
Japoén 10,5% -0,1% -7.2% 4,4% 7,6%
Norteamérica 53% -0,9% -0,3% 11% 52%
'(Aes;;ll':?:gﬁf -6.0% -02% -1,6% 0,3% 7,5%
Reino Unido 5,4% -8,5% 0,6% -1,2% -3,7%
Global 50% -0,1% -0,2% 0,9% 5,6%

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL PARA EL CONJUNTO DE T4 2023
AJUSTES DE CRECIMIENTO DE SUBYACENTE A GENERAL

— POR REGION
Dividendos Efectos de

Crecimiento extra- Tipos de indicesy | Crecimiento
subyacente ordinarios cambio calendario general
Q”n‘:g‘:gggtses 3,5% 0,2% 4,7% 6,9% 15,4%
(E:;c"lf’;eino Unido) 23,1% -7,5% 3.7% -2,8% 16,5%
Japén 9,8% 0,0% -7.8% 6,3% 8,3%
Norteamérica 5,5% 0,3% 0,0% 1.1% 6,9%
f‘;('jl':";‘;'gﬁ)" 0.5% 12% 07% 14% 03%
Reino Unido 22,6% 0,0% 52% -12% 26,6%
Global 7,2% -0,6% 0,2% 2,1% 89%

Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo
recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdmica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o
flable 0 acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

Elvalor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.
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REGIONES Y PAISES

JANUS HENDERSON GLOBAL DIVIDEND INDEX
POR REGION
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DIVIDENDOS DEL EJERCICIO 2023
POR REGION

SV

B Mercados emergentes

M Europa (excl. Reino Unido)
W Japon

M Norteamérica

W Asia-Pacifico (excl. Japén)
M Reino Unido

LOS DIVIDENDOS PAGADOS EN ESTADOS UNIDOS HAN
AUMENTADO ININTERRUMPIDAMENTE TODOS LOS ANOS
DESDE 2011 Y ACTUALMENTE TRIPLICAN LOS DISTRIBUIDOS
EN 2010.

19 20 21 22 23
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Norteameérica

Las retribuciones a los accionistas en Estados
Unidos alcanzaron un nuevo récord de
602.100 millones de ddlares en 2023, un 5,1%
mas en términos subyacentes, en linea con la
media mundial. Los dividendos pagados en
Estados Unidos han aumentado
ininterrumpidamente todos los afios desde
2011, incluso durante la pandemia, y a dia de
hoy triplican las cantidades que se
distribuyeron en 2010. El aumento de las
retribuciones en Estados Unidos ha crecido
aproximadamente el doble de répido que las
del resto del mundo desde justo después de la
Crisis Financiera Mundial, tras ajustar las
cantidades a los tipos de cambio y las
modificaciones de nuestro indice.

Los incrementos de dos digitos de los pagos
realizados por Microsoft y Broadcom
aportaron mas de un 10% al incremento de los
dividendos del pais en 2023. Ademas,
Microsoft volvié a ser la empresa que pago el
mayor dividendo mundial en el afio. Por el
contrario, Intel realizd la mayor rebaja en el
marco de su programa de reestructuracion,

Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo

recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdémica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o

flable 0 acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

El valor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.

Las referencias que se hacen a valores concretos no constituyen una recomendacion para comprar, vender o mantener ningun valor, estrategia de
inversion o sector del mercado, y no deben considerarse rentables. Janus Henderson Investors, su asesor afiliado o sus empleados pueden tener

una posicion en los valores mencionados.



REGIONES Y PAISES (CONTINUACION)

con lo que redujo en medio punto porcentual
la tasa de crecimiento anual en Estados
Unidos. Sin embargo, en conjunto, el sector
tecnoldgico siguid siendo el motor mas
importante del aumento de los dividendos en
Estados Unidos en 2023. Los fabricantes de
automoviles, las empresas de suministros
publicos, el sector de salud y el inmobiliario
fueron algunos de los sectores que
impulsaron el crecimiento en Estados Unidos,
pero los menores precios de la energia a lo
largo del afo se tradujeron en un incremento
muy lento de los dividendos ordinarios y otro
aun mas pequefio de los extraordinarios
pagados por los productores de petréleo y
gas, por lo que el sector en general distribuyo
cantidades inferiores. Estos actuaron, por
tanto, como un lastre para el crecimiento en el
afio, a diferencia de lo que ocurrié en otras
partes del mundo. La solidez de la economia
estadounidense contribuyé a permitir que el
95% de las compafiias del pais en nuestro
indice elevaran los pagos o los mantuvieran en
2023, muy por encima de la media mundial.

En el cuarto trimestre, el crecimiento de los
dividendos estadounidenses se acelerd
ligeramente, hasta el 5,4%. Las empresas del
pais comienzan a reajustar sus dividendos
para el gjercicio siguiente en el cuarto
trimestre. La cifra del ltimo cuarto del afio,
por tanto, supone un buen augurio para 2024,
ya que sugiere que el crecimiento de los
dividendos estadounidenses se mantendra
mas o menos al mismo ritmo que en 2023 en
los proximos doce meses.

La tasa de crecimiento subyacente del 7,0% de
Canada super6 una vez mas a la de su vecino
Estados Unidos y en este pais los pagos
fueron histéricos por sexto afio consecutivo?.
Los bancos y las compafiias del sector de
energia fueron responsables conjuntamente
del 75% del crecimiento de los dividendos
canadienses en el afio, un porcentaje
desproporcionadamente grande. Y el
crecimiento continud en el cuarto trimestre
con un 6,9%.

2 En ddlares estadounidenses.

DIVIDENDOS DEL EJERCICIO 2023
EUROPA (EXCL. REINO UNIDO)

\‘“

M Francia

M Suiza
Alemania

M Espafia
Paises Bajos
Suecia

M italia

M Bélgica
Noruega

M Dinamarca

M Finlandia
Portugal

M Austria
Irlanda

Europa (excl. Reino Unido)

Europa registré un crecimiento muy rapido de
los dividendos en 2023, mas o menos en
sintonia con Japon en términos subyacentes.
La apreciacion de las monedas europeas y los
grandes dividendos extraordinarios de
Volkswagen, Equinor y Moller-Maersk, entre
otros, impulsaron la tasa general hasta el
17,6%. Incluso el crecimiento subyacente del
10,4% fue mas del doble que la media global.
El total distribuido, de 300.700 millones de
dolares, fue una cifra récord por segundo afio
consecutivo y se registraron maximos
histéricos en Francia, Alemania, Suiza, Italia,
Noruega, Dinamarca y Austria. EI 30% del
crecimiento en Europa se debié Unicamente a
los bancos, aunque otros sectores también
contribuyeron mucho, como el industrial, el de
fabricantes de vehiculos, los productores de
petréleo y el de salud. Un 84% de las
empresas europeas elevo sus repartos o los
mantuvo estables en 2023. Estacionalmente,
el cuarto trimestre es mas tranquilo en la
region y esta dominado por Francia, Espafia e
[talia, pero el de 2023 batié récords, con un
incremento del 23,1% en tasa subyacente.

Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo
recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdémica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o
flable 0 acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

El valor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.

Las referencias que se hacen a valores concretos no constituyen una recomendacion para comprar, vender o mantener ningun valor, estrategia de
inversion o sector del mercado, y no deben considerarse rentables. Janus Henderson Investors, su asesor afiliado o sus empleados pueden tener

una posicion en los valores mencionados.
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REGIONES Y PAISES (CONTINUACION)
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Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo
recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdémica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o
flable o acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

Elvalor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.



REGIONES Y PAISES (CONTINUACION)

Francia

Los dividendos en Francia marcaron un récord
de 68.700 millones de ddlares (63.200
millones de euros), lo que supone un
incremento del 10,3% en tasa subyacente. El
97% de las compafiias elevaron sus pagos o
los mantuvieron, porcentaje que supera con
creces la media mundial y europea y esta por
encima también del de Estados Unidos. La
unica rebaja importante la realiz6 EDF, previa a
su nacionalizacion y exclusion de la bolsa al
tener que absorber las pérdidas causadas por
los controles de precios de la energia
impuestos por el Estado. Por el contrario, la
mayor contribucién al crecimiento, con
diferencia, provino de la eléctrica Engie, que
pago el mayor dividendo en una década y
aportd un 25% del incremento de las
distribuciones en Francia. Por otra parte, un
33% del crecimiento de los dividendos en el
pais correspondi¢ a empresas de consumo
como L'Oreal y Hermeés y cabe atribuir otro
25% a compafiias industriales como el grupo
aeroespacial Safran o la empresa de ingenieria
Vinci. A diferencia de lo ocurrido en muchas
partes de Europa, aqui los bancos no fueron
los principales motores del rapido crecimiento
de los dividendos en 2023. En el cuarto
trimestre, los repartos escalaron un 5,2% en
tasa subyacente.

Alemania

El crecimiento de los dividendos en Alemania
se acerco al de Francia, ya que se situd en el
9,6% en términos subyacentes. El total de
56.600 millones de ddlares (51.900 millones
de euros) retribuidos fue casi un 33% superior
en euros al récord anterior, establecido en
2018, y se vio impulsado por el dividendo
extraordinario de 6.000 millones de dolares
(5.600 millones de euros) que Volkswagen
distribuyo para repartir las ganancias
obtenidas con la escision de Porsche. Otros
fabricantes de automoviles también
incrementaron la retribucién a los accionistas.
En conjunto, el sector fue responsable del 85%
del crecimiento de la tasa general de los

dividendos alemanes el afio pasado. Daimler
Truck, que oficialmente pertenece al sector de
ingenieria y no al de automocion, también
realizé una aportacion importante. El mayor
impacto negativo provino de la empresa
inmobiliaria Vonovia. Los mayores tipos de
interés y menores precios de las propiedades
estan afectando mucho a la rentabilidad.
Nueve de cada diez empresas alemanas
incrementaron sus dividendos en 2023, un
nivel similar a la media mundial y europea.

Suiza

Aungue los dividendos en Suiza aumentaron
hasta un nivel histérico de 48.000 millones de
dolares, el crecimiento, de solo el 3,4% en
términos subyacentes, fue lento y se situd a la
zaga del de la region y el mundial. La mitad de
los dividendos suizos se concentran en solo
tres compafifas —Roche, Novartis y Nestlé—,
que aumentaron los repartos por accion
levemente, lo que eclipsd un crecimiento
mucho mas rapido de empresas medianas
como la de transporte Kuhne & Nagel, el
fabricante de cemento Holcim y el productor
de articulos de lujo Richemont. El principal
impacto negativo provino de la cancelacion
del dividendo de Credit Suisse, una de las tres
entidades suizas en nuestro indice que redujo
la remuneracion al accionista en 2023.

ltalia

[talia lleva tiempo rezagada con respecto al
resto de la region. Desde que comenzamos a
realizar este informe en 2009 hasta el cierre
de 2022, los pagos italianos aumentaron un
29% en euros y apenas crecieron en délares,
dejando al pais muy lejos del resto del mundo.
Sin embargo, esto cambio en 2023, ejercicio
en el que los dividendos crecieron un 17,9% en
términos subyacentes, hasta una cifra récord
de 20.100 millones de ddlares (18.500
millones de euros). Los bancos italianos
aportaron tres cuartas partes del crecimiento
y ninguna de las empresas del pais incluidas
en nuestro indice rebajo el dividendo.

Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo

recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdémica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o

flable 0 acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

El valor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.

Las referencias que se hacen a valores concretos no constituyen una recomendacion para comprar, vender o mantener ningun valor, estrategia de
inversion o sector del mercado, y no deben considerarse rentables. Janus Henderson Investors, su asesor afiliado o sus empleados pueden tener

una posicion en los valores mencionados.
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REGIONES Y PAISES (CONTINUACION)

Espafa

Los dividendos pagados por las empresas
espafiolas se dispararon un 23,4% en términos
subyacentes. El 40% del crecimiento provino
de los bancos y las eléctricas también
realizaron una contribucion importante, pero la
compafiia que mas contribuyo a titulo
individual fue el operador aeroportuario Aena,
que restablecio el pago de dividendos por
primera vez desde la pandemia. Ninguna
empresa espafiola en nuestro indice recorto el
dividendo.

Paises Bajos

Los dividendos en los Paises Bajos
aumentaron un 13,0% en tasa subyacente. El
gran incremento de la retribucion del banco
ING representd mas de un 33% del
crecimiento y Heineken NV también realizé
una importante contribucion al devolver el
dividendo por primera vez a niveles que no se
vefan desde antes de la pandemia. Prosus fue
la Unica empresa neerlandesa presente en
nuestro indice que redujo sus retribuciones.

Bélgica

Las distribuciones de empresas belgas
tuvieron un crecimiento subyacente del 16,7%,
sobre todo gracias al gran aumento en el
reparto de Anheuser-Busch. El fuerte
descenso en tasa general de los dividendos
belgas refleja el hecho de que en el 2022 el
banco KBC pago un gran dividendo
extraordinario para distribuir un excedente de
capital. Se espera un nuevo dividendo
extraordinario en 2024 tras la venta de su
negocio en Irlanda.

Suecia

Mas de la mitad del incremento del 11,8%
subyacente de los dividendos en Suecia
provino del sector bancario. Atlas Copco
también realizé una importante contribucion,
ya que distribuyd mayores dividendos gracias
al fuerte aumento de los beneficios. El 86% de
las compafiias suecas incremento el
dividendo o lo mantuvo estable, en
consonancia con la media mundial.

EL ABULTADO
CRECIMIENTO DE LOS
DIVIDENDOS EN
EUROPA EN 2023,
CON RETRIBUCIONES
AL ACCIONISTA
RECORD EN MUCHOS
PAISES, CONVIRTIO A
ESTA REGION EN UNA
DE LAS QUE MAS
CONTRIBUYO AL
INCREMENTO
MUNDIAL DURANTE EL
ANO.

Noruega

Los abultados dividendos extraordinarios
distribuidos por la energética Equinor fueron
los principales responsables de que en
Noruega se duplicaran los pagos en 2023,
hasta un total histérico de 16.700 millones de
dolares. Las cifras se vieron favorecidas por la
incorporacion de dos nuevas compafiias a
nuestro indice, pero se habria logrado un
récord incluso sin ellas. Un 66% de la cantidad
total pagada en dividendos por las empresas
noruegas de nuestro indice corresponde a
Equinor si se incluye el pago del dividendo
extraordinario. Aunque esto implica que el
crecimiento subyacente fue menos
significativo, este se situd no obstante en el
28,3%, muy por encima de la media mundial y
regional.

Dinamarca

Al'igual que ocurrié con Noruega, los
dividendos extraordinarios en Dinamarca
permitieron que el total general marcara una
cifra histérica. Moller Maersk pago en total
11.700 millones en 2023, incluido el dividendo
ordinario (que rebajo un 20% a principios del
afio), lo que supone un aumento del 60%
interanual. Los dividendos extraordinarios del
grupo de transporte reflejaron el auge de las
tarifas de flete durante la pandemia. El
dividendo ordinario de la compafifa se redujo
en términos interanuales, como consecuencia
de los menores beneficios, y fue el principal
responsable de que la tasa de crecimiento
subyacente en Dinamarca fuera negativa en
2023.

Finlandia

Los dividendos en Finlandia se mantuvieron
planos en 2023 en términos subyacentes, ya
que la reduccion de las distribuciones por
parte de la aseguradora Sampo y la eléctrica
Fortum contrarrestaron los incrementos del
resto.

Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo
recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdémica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o
flable 0 acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

El valor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.

Las referencias que se hacen a valores concretos no constituyen una recomendacion para comprar, vender o mantener ningun valor, estrategia de
inversion o sector del mercado, y no deben considerarse rentables. Janus Henderson Investors, su asesor afiliado o sus empleados pueden tener

una posicion en los valores mencionados.
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REGIONES Y PAISES (CONTINUACION)

Reino Unido

Los dividendos del Reino Unido se
incrementaron un 5,4% en términos
subyacentes y el sector bancario fue el que
mas contribuyd al crecimiento. De hecho, la
decision de HSBC de volver a retribuir al
accionista trimestralmente se tradujo en que
este banco realizd el mayor incremento del
dividendo de todo el mundo en 2023, de 5.100
millones de ddlares?, y fue el principal
responsable del abultadisimo incremento de
las distribuciones en el Reino Unido en el
cuarto trimestre. El aumento de los dividendos
de los bancos compens6 con creces las
fuertes rebajas de las mineras. El 83% de las
compafiias britdnicas presentes en nuestro
indice aumenté o mantuvo los dividendos, un
porcentaje ligeramente inferior al de la media
mundial.

Asia-Pacifico (excl. Japén)

La region de Asia-Pacifico fue la mas floja en
2023, ya que los pagos de dividendos bajaron
un 6% en tasa subyacente, hasta los 172.300
millones de dolares. En el cuarto trimestre, el
ritmo de descenso de la regién se frend hasta
el -0,5% y solo en Hong Kong se registraron
menores dividendos en este trimestre en
términos interanuales.

Singapur

Singapur fue el Unico pais de la regién que
registro un aumento de los dividendos en
2023 gracias al sector bancario, que se
beneficié tanto de la normalizacion de la
situacion tras la pandemia como del
crecimiento de los beneficios derivado del
entorno de tipos de interés mas elevados. Las
compafiias de Singapur en nuestro indice no
recortaron los dividendos y las retribuciones
marcaron el récord de 11.900 millones de
dolares.

DIVIDENDQOS DEL EJERCICIQ 2023
ASIA-PACIFICO (EXCL. JAPON)

W Australia

Il Hong Kong
M Singapur

M Corea del Sur
M Taiwan

LA REGION DE ASIA-PACIFICO (EXCL. JAPON) REGISTRO EL
MENOR AUMENTO DE LOS DIVIDENDOS EN 2023. SOLO EN
SINGAPUR HUBO MAYORES RETRIBUCIONES AL ACCIONISTA

EN TERMINOS INTERANUALES.

Australia

Las enormes rebajas de dividendos realizadas
por el prevalente sector minero de Australia en
2023 provocaron que en conjunto las
distribuciones bajaran un 10,7% en tasa
subyacente. Un 75% de las empresas
incrementaron o mantuvieron los pagos a sus
accionistas, pero los incrementos fueron
demasiado escasos como para compensar
los enormes recortes realizados por las
mineras. El crecimiento de dos digitos de los
dividendos de los bancos y el incremento del
25% de Woodside Energy fueron las
principales aportaciones durante el afio. Dado
que ninguna minera estuvo representada en el
cuarto trimestre, el crecimiento subyacente
del 6,9% se logré gracias a los bancos, cuyos
margenes se estan ampliando al igual que en
los bancos del resto del mundo.

3 El dividendo especial de Volkswagen fue técnicamente mayor, pero se tratd de un dividendo extraordinario relacionado con la escision de Porsche,
por lo que no es comparable al dividendo ordinario de HSBC.

Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo
recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdémica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o
flable 0 acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

El valor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.

Las referencias que se hacen a valores concretos no constituyen una recomendacion para comprar, vender o mantener ningun valor, estrategia de
inversion o sector del mercado, y no deben considerarse rentables. Janus Henderson Investors, su asesor afiliado o sus empleados pueden tener
una posicion en los valores mencionados.
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REGIONES Y PAISES (CONTINUACION)

Hong Kong

Los repartos en Hong Kong se redujeron un
1,2% en 2023 en tasa subyacente. Los
problemas del sector inmobiliario restaron
casi 2,5 puntos porcentuales a la tasa de
crecimiento, pero si nos fijamos en las
empresas una por una, la mayor contribucion
negativa provino del productor petrolero
CNOOC, que redujo el dividendo ordinario y no
replico el gran dividendo extraordinario que
distribuyo en 2022. El impacto negativo de
Cnooc fue particularmente abultado en el
cuarto trimestre. Por su parte, al igual que
ocurrio en muchas otras partes del mundo, los
bancos realizaron la mayor aportacion y
también pagaron dividendos notablemente
superiores companias del sector de consumo
como Nongfu Spring y Anta Sports, que estan
teniendo mayores beneficios. A pesar del
descenso general de las distribuciones, siete
de cada diez empresas de Hong Kong las
aumentaron o mantuvieron estables.

Taiwan

El retroceso del 13,0% subyacente de los
dividendos de compafiias de Taiwan refleja en
gran medida el impacto de la aletargada
demanda de China. Nan Ya Plastics, China
Steel y Cathay Financial fueron tres de las
empresas taiwanesas que rebajaron
considerablemente la remuneracion respecto
a 2022 porque sus beneficios se vieron bajo
presion. Mas de la mitad de las compafiias
taiwanesas presentes en nuestro indice
recortd sus desembolsos en términos
interanuales.

Corea del Sur

Los dividendos en Corea del Sur se redujeron
un 0,3% en tasa subyacente en 2023. El
incremento de los repartos de los fabricantes
de automoviles no basté para compensar la
reduccién de los distribuidos por compafiias
como la minera Posco, Samsung y LG, cuyos
beneficios han bajado debido a los mayores
costes y al desplome de la demanda tras la
pandemia. La mayor parte de las empresas
surcoreanas redujo los dividendos en 2023.

Japén

2023 fue un afio muy bueno en cuanto al pago
de dividendos en Japon. Las retribuciones
aumentaron un 10,5% en términos
subyacentes (en linea con la evolucion en
Europa) y batieron el récord en términos de
yenes, ya que crecieron en 1 billén de yenes*
respecto a 2022. La debilidad del tipo de
cambio frente al ddlar, sin embargo, impidié
que el valor en dolares alcanzara los
anteriores maximos. El crecimiento fue
generalizado; el 91% de las compafifas
japonesas aumento los pagos o los mantuvo,
un porcentaje superior a la media mundial, y la
mediana de crecimiento de los dividendos fue
del 11% en las 83 empresas de nuestro indice.
La compafiia japonesa que distribuyé mas
dividendos, Toyota Motor, fue también la que
mas contribuy® a nivel individual al
crecimiento, ya que pago un 23% mas, muy
por encima de la media, debido a sus grandes
beneficios.

4Un aumento de +7.600 millones de ddlares en moneda constante, ajustado a las variaciones de los indices.

Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo

recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdémica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o

flable 0 acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

El valor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.

Las referencias que se hacen a valores concretos no constituyen una recomendacion para comprar, vender o mantener ningun valor, estrategia de
inversion o sector del mercado, y no deben considerarse rentables. Janus Henderson Investors, su asesor afiliado o sus empleados pueden tener

una posicion en los valores mencionados.
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REGIONES Y PAISES (CONTINUACION)

Mercados emergentes

En los mercados emergentes se pagaron
dividendos histéricos por tercer afio
consecutivo, con retribuciones de 166.100
millones de délares, un 8,0% mas en tasa
general. Este aumento reflejo principalmente
la reincorporacion al indice en 2023 de una
serie de empresas de mercados emergentes,
tras un efecto igualmente importante pero en
sentido opuesto en 2022. Esto significa que
tanto la tasa general como la subyacente se
compensaron en esos dos afios (cada una
aumenté un 20%). No obstante, no hubo
crecimiento subyacente en 2023 (-0,1%
interanual), debido casi exclusivamente a los
grandes recortes de dividendos aplicados en
Brasil. Ademas, se vieron grandes variaciones
entre los paises del grupo.

El impacto positivo mas significativo provino
de Arabia Saudi e Indonesia. Los dividendos
en el primero crecieron casi un 33% en
términos subyacentes, gracias en concreto a
los aumentos aplicados en el sector bancario.
El banco Al Rajhi restablecio el pago de
dividendos en 2023 tras suspenderlo en 2022
para retener el capital requerido para apuntalar
el rdpido incremento de su cartera de
préstamos. Los bancos también
representaron el 90% del incremento
subyacente del 44% que registraron los
dividendos en Indonesia. De hecho, las
entidades bancarias fueron las que mas
contribuyeron al aumento de los dividendos en
la mayoria de mercados emergentes
contemplados en nuestro indice, a excepcion
de China, donde cayeron levemente en
términos interanuales.

DIVIDENDOS DEL EJERCICIO 2023

MERCADOS EMERGENTES

3
.

M China

M LaIndia
Arabia Saudi

W Brasil
Indonesia
Emiratos Arabes Unidos

M Tailandia

W Malasia
Sudafrica

W Colombia

B México
Chile

Il Republica Checa
Filipinas

Las distribuciones en el gigante asiatico
crecieron solo un 4,2% en 2023 en tasa
subyacente, lastradas por las menores
retribuciones de los bancos, responsables de
la mitad del total que se pago en China. Un
66% de las compafifas chinas redujeron los
dividendos, un porcentaje muy superior al de
cualquier otro de los principales paises. Esto
se debid tanto a los retos econémicos que
afronta esta nacion, como a sus politicas de
dividendos —que obligan a que las
distribuciones oscilen en funcion de los
beneficios—y a la gran ponderacion de los
bancos en el mercado de valores chino. Con
todo, el total alcanzé un nuevo maximo
historico de 52.300 millones de dolares
gracias a Petrochina. Esta empresa fue la que
mayor contribucion positiva hizo al
crecimiento en todo el conjunto de mercados
emergentes, ya que elevo su distribucion en
mas de un 33%. La mitad de los dividendos
pagados por compafiias chinas presentes en
nuestro indice correspondié a solo dos
grupos: China Construction Bank y Petrochina.

En el cuarto trimestre, las distribuciones en los
mercados emergentes aumentaron un 3,5%
en tasa subyacente, y los incrementos en
México y Colombia contribuyeron a
compensar los recortes en el resto.

Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo
recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdémica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o
flable 0 acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

El valor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.

Las referencias que se hacen a valores concretos no constituyen una recomendacion para comprar, vender o mantener ningun valor, estrategia de
inversion o sector del mercado, y no deben considerarse rentables. Janus Henderson Investors, su asesor afiliado o sus empleados pueden tener

una posicion en los valores mencionados.
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REGIONES Y PAISES (CONTINUACION)

Andlisis de Latinoamérica:

Brasil

En 2023, Petrobras distribuyo entre sus
accionistas 10.000 millones de délares menos
que el afio anterior® mientras que la minera
Vale redujo sus pagos en 1.200 millones de
dolares®”. Ambev también realizd un pequefio
recorte del dividendo. Estas reducciones
eclipsaron el fuerte aumento de las
retribuciones de los bancos brasilefios. El
impacto de las rebajas de grandes compafiias
llevé a Brasil a ser el pais grande con peor
evolucion de los que integraban nuestro indice
mundial en 2023, ya que los pagos bajaron un
40% tanto en términos generales como
subyacentes.

México

Los dividendos de empresas mexicanas
aumentaron un 55,5% en tasa general hasta el
récord de 9.000 millones de dolares. La tasa
de crecimiento general se vio impulsada en 16
puntos porcentuales por la solidez del peso
mexicano, pero la mayor contribucion al
incremento la hizo Walmex, gracias al fuerte
crecimiento de sus ingresos y beneficios. El
hecho de que Walmex eligiese retribuir al
accionista mediante una combinacién de
dividendo ordinario y extraordinario explica en
gran medida por qué la tasa subyacente
interanual en México fue del -1,8%, lo que
demuestra que los dividendos ordinarios no
bastaron para compensar la gran reduccion
aplicada por la minera Grupo México.

5 Atipo de cambio constante.
5 Atipo de cambio constante.

Colombia

Ecopetrol es la Unica empresa colombiana en
nuestro indice. La compafiia suele pagar
dividendos extraordinarios y consideramos
que su tasa de crecimiento general es mejor
barémetro de su progreso. Ecopetrol repartio
4.100 millones de ddlares en 2023, lo que
supone un incremento del 33% en pesos
colombianos, o poco menos del 25% en
dolares.

En el resto de la regidn, el conglomerado
chileno del petréleo y la silvicultura Empresas
Copec recorto sustancialmente el dividendo
en el cuarto trimestre debido, sobre todo, al
gran empeoramiento de su division de
productos de madera. Esto caus6 una caida
del 19,1% en la tasa subyacente anual.

’|Las empresas brasilefias no mantienen calendarios de dividendos muy regulares, y hemos reexpresado las cifras del 3T por dos pagos
adicionales de Vale, que llegaron en el 4T, varias semanas mas tarde en 2023 que los dividendos correspondientes en 2022. También hemos
reducido el 4T en consecuencia. Esto no afecta a las cifras anuales, sino en el aspecto de cada trimestre.

Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo
recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdémica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o
flable 0 acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

El valor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.

Las referencias que se hacen a valores concretos no constituyen una recomendacion para comprar, vender o mantener ningun valor, estrategia de
inversion o sector del mercado, y no deben considerarse rentables. Janus Henderson Investors, su asesor afiliado o sus empleados pueden tener
una posicion en los valores mencionados.



INDUSTRIAS Y SECTORES

DIVIDENDOS DEL EJERCICIO 2023
POR INDUSTRIA

B Financiero

B Consumo basico

[l Petréleo, gas y energia

B Consumo discrecional

B ndustria

W Tecnologia

M Saludy farmacéuticas
Comunicacion y medios

Il Materiales basicos

I Suministros publicos

JHGDI — DIVIDENDOS TOTALES POR INDUSTRIA

Casi la mitad del crecimiento de los
dividendos mundiales en 2023 provino de los
bancos, un porcentaje que supera con creces
el cerca del 17% que este sector aporta al
importe total abonado. El aumento del 15% en
tasa subyacente, hasta un récord de 220.000
millones de ddlares, reflejo principalmente la
capacidad de los bancos para lograr mejores
beneficios ahora que los tipos de interés se
han normalizado tras afios de politicas
monetaria excesivamente acomodaticias. Los
bancos de los mercados emergentes
realizaron la mayor contribucién al
incremento, seguidos por los europeos y los
britanicos y, a mas distancia, por los de la
region Asia-Pacifico (excluido Japon) y
Canada. Los bancos japoneses y
estadounidenses apenas aportaron al
incremento de los dividendos del sector en
2023.
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Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo

recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdémica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o
flable 0 acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

El valor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.

Las referencias que se hacen a valores concretos no constituyen una recomendacion para comprar, vender o mantener ningun valor, estrategia de
inversion o sector del mercado, y no deben considerarse rentables. Janus Henderson Investors, su asesor afiliado o sus empleados pueden tener
una posicion en los valores mencionados.
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INDUSTRIAS Y SECTORES (CONTINUACION)

HSBC llevé a cabo el mayor aumento realizado
por una empresa individual del conjunto de
compafiias, no solo de bancos, ya que decidio
volver a retribuir al accionista trimestralmente.
También regres¢ al podio de los bancos que
mas dividendos pagaron en todo el mundo,
junto con China Construction Bank y JP
Morgan. Entre los tres, repartieron cerca del
17% de los dividendos abonados por el sector
bancario en todo el mundo.

A los fabricantes de automdviles se debid el
12,5% del aumento de los dividendos a escala
mundial en 2023 (un 20% si se incluyen los
dividendos extraordinarios de VW y Ford). El
sector también pago dividendos récord de
46.000 millones de dolares, un 24,4% mas en
tasa subyacente. Los pagos de las empresas
de suministros publicos crecieron un 10,1% y
registraron también un nuevo maximo
historico. La mayoria de generadores y
distribuidores de electricidad se han
beneficiado del encarecimiento de la energia 'y
la tendencia hacia politicas de indexacion de
los dividendos implica que la inflacion ha
contribuido también. El sector del software,
las empresas de alimentacion y las firmas de
ingenieria también actuaron como motores
importantes del crecimiento.

El mayor impacto negativo provino del sector
minero, que redujo sus distribuciones en
23.000 millones de dolares respecto a las de
2022, lo que supone una caida del 11,5%
incluido el impacto de los dividendos
extraordinarios, que son un mejor barémetro
para este sector. Esto compenso la mayor
parte del aumento derivado de los mayores
pagos de los bancos.

Mas alla del impacto extremo de bancos y
mineras, el hecho de que el crecimiento fuera
generalizado en los distintos sectores es una
sefial muy positiva y demuestra el valor de
contar con una cartera bastante diversificada.

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL EN 2023 -
CRECIMIENTO EN TASA GENERAL Y SUBYACENTE
— POR SECTOR

Industria Crecimiento subyacente Crecimiento general
Materiales basicos -20,6% -22,2%
Consumo basico 59% 10,7%
Consumo discrecional 13,7% 26,1%
Financiero 9,5% 8,0%
Salud y farmacéuticas 4.8% 5,3%
Industria 7.4% 13,3%
Petréleo, gas y energia -0,5% -0,2%
Tecnologia 6,0% 4,4%
Comunicacién y medios 3,4% 2,0%
Suministros publicos 10,1% 20,3%

CASI LA MITAD DEL CRECIMIENTO DE LOS DIVIDENDOS
MUNDIALES EN 2023 PROVINO DE LOS BANCOS; LAS
DISTRIBUCIONES RECORD REFLEJARON EL HECHO DE QUE
LOS MAYORES TIPOS DE INTERES IMPULSARON LOS
BENEFICIOS.

Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo
recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdmica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o
flable o acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

Elvalor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.

Las referencias que se hacen a valores concretos no constituyen una recomendacion para comprar, vender o mantener ningun valor, estrategia de
inversion o sector del mercado, y no deben considerarse rentables. Janus Henderson Investors, su asesor afiliado o sus empleados pueden tener

una posicion en los valores mencionados.
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PRINCIPALES EMPRESAS

PRINCIPALES EMPRESAS DEL MUNDO EN DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

2020 2021 2022 2023

2018

2019

Royal Dutch Shell | Royal Dutch Shell | Royal Dutch Shell | Microsoft BHP Group Microsoft
1 h BHP o h
Plc Plc Plc Corporation Limited Corporation
China Mobile Microsoft Petroleo Brasileiro
z Limited AT e AT&T, Inc. AT&T, Inc. Corporation S.A. Petrobras Apple Inc
3 Exxon Mobil Corp. | Exxon Mobil Corp. | Exxon Mobil Corp. | Exxon Mobil Corp. | Rio Tinto gl:)?;r)%srgfiton Exxon Mobil Corp.
Microsoft Microsoft Samsung . China Construction
« Apple Inc Corporation Corporation Apple Inc Electronics Exxon Mobil Corp. Bank Corp.
Microsoft JPMorgan PetroChina Co.
5 Corporation AT&T, Inc. Apple Inc Chase & Co. AT&T, Inc. Apple Inc Ltd.
China Construction China Construction ; China Construction | BHP Group
© AT (. Bank Corp. Bl Bank Corp. 2o iebl o Bank Corp. Limited
HSBC Holdings HSBC Holdings - Johnson & O China Mobile
7 ple ple Rio Tinto Johnson Apple Inc Rio Tinto plc Limited
8 China Construction \C/?Jnrrfr?]nunications China Construction \C/lgnn"zn?nnunications Vale S A China Mobile Johnson &
Bank Corp. [ Bank Corp. e o Limited Johnson
9 \C/{;Hrrfgwnunications Johnson & JPMorgan Chevron Cor China Construction | JPMorgan JPMorgan
Inc Johnson Chase & Co. P: Bank Corp. Chase & Co. Chase & Co.
Johnson & China Mobile HSBC Holdings lawan Fortescue Metals | Johnson & A.P. Moller -
o Johnson Limited lc SRl i) Group Ltd Johnson Maersk AS
P Manufacturing P
Subtotal, en miles
de millones de $120,5 $118,1 $1309 §120,5 $1491 $1551 $136,1
délares
% del total 9,8% 8,7% 9,4% 9,8% 10,3% 9,9% 8,2%
: Verizon . .
General Electric Samsung - China Mobile JPMorgan
il Co. Electronics l(;(():mmumcanons Limited Chase & Co. Chevron Corp. Chevron Corp.
Johnson & Johnson & .
12 Chevron Corp. Chevron Corp. e Pfizer Inc. el Cnooc Ltd. Equinor ASA
Commonwealth JPMorgan Verizon - Verizon - verizon -
13 Bank of Australia | Chase & Co. Chevron Corp. Nestle SA &%mmumcatlons &%mmunlcatlons ICrf:mmunlcatlons
14 BP plc BP plc Wells Fargo & Co. | Total SE Chevron Corp. TotalEnergies SE ;‘liBC Heleings
Taiwan Taiwan
15 Pfizer Inc. ggr:in;?/r;ﬁvset?gna Semiconductor Novartis AG Semiconductor Abbvie Inc Abbvie Inc
Manufacturing Manufacturing
Taiwan
Procter & . :
16 Wells Fargo & Co. | Pfizer Inc. BP plc Abbvie Inc AT&T, Inc. Semiconductor
Gamble Co. ;
Manufacturing
. . ) Taiwan
17 JPMorgan BHP Pfizer Inc. NortonLifeLock C.h”.]a Mobile Semiconductor Pfizer Inc.
Chase & Co. Inc Limited ;
Manufacturing
18 Novartis AG Wells Fargo & Co. | Total S.A. glc;:yal Dutch Shell Pfizer Inc. EtedtroChlna G Nestle SA
China Mobile Philip Morris
19 Nestle SA Total S.A. Limited International Inc Nestle SA Pfizer Inc. Volkswagen AG
Procter & . Commonwealth . Procter & Procter & Procter &
2 Gamble Co. MRS A5 Bank of Australia Aslbite lite Gamble Co. Gamble Co. Gamble Co.
Subtotal, en miles
de millones de $76,4 3811 $85,1 §78,4 $96,1 $99,2 $100,0
doélares
Total en miles de
millones de $196,9 $199,2 $216,0 $198,9 $245,2 $254,3 $236,1
délares
% del total 15,9% 14,7% 15,5% 16,1% 17,0% 17,6% 151%

Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo
recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdmica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o
flable 0 acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

El valor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.

Las referencias que se hacen a valores concretos no constituyen una recomendacion para comprar, vender o mantener ningun valor, estrategia de
inversion o sector del mercado, y no deben considerarse rentables. Janus Henderson Investors, su asesor afiliado o sus empleados pueden tener
una posicion en los valores mencionados.
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PUNTO DE VISTA Y PERSPECTIVAS

POR BEN LOFTHOUSE, RESPONSABLE DE GLOBAL EQUITY INCOME

El pesimisma respecto a la economia mundial DIVIDENDOS TOTALES ANUALES EN TODO EL MUNDO
resulté infundado en 2023, aunque hubo (EN MILES DE MILLONES DE USD)

importantes divergencias entre unas partes
del mundo y otras. El flujo de caja de las
empresas de la mayoria de sectores siguio

1.900 M Dividendos ordinarios
B Dividendos extraordinarios

siendo solido, lo cual aportd mucha municion
para pagar dividendos y realizar recompras de
acciones. Esto resulté en un crecimiento
subyacente de los dividendos mundiales del
5,0% en el conjunto del afio, en linea con la
tendencia de largo plazo.

Las perspectivas para 2024 no estan claras. El
efecto retardado de los mayores tipos de
interés seguira teniendo impacto, ya que se
anticipa un menor crecimiento de la economia
mundial y mayores costes de financiacion
para las empresas. Pese a todo, mantenemos
el optimismo en lo referente a los dividendos
para el afio que tenemos por delante. La tasa
de proyeccion del crecimiento de los
dividendos en Estados Unidos en el cuarto
trimestre es un buen augurio para el conjunto
del afo, las empresas japonesas se han
embarcado en un proceso de mayor
retribucion al accionista, parece probable que
Asia se recupere y los dividendos en Europa
estan bien apuntalados. Desde una
perspectiva sectorial, aunque el rapido
crecimiento que hemos visto en los bancos de
todo el mundo se ralentizara este afio,
también es probable que los rapidos
descensos en el sector minero tengan un
impacto menor. Los precios de la energia
siguen elevados, por lo que los dividendos de
las petroleras parecen bien sustentados y los
grandes sectores defensivos, como los de
salud, alimentacion y bienes de consumo
basico, deberian mantener su progreso sin
altibajos. Y lo que es mas, a lo largo del
tiempo, los dividendos son mucho menos

Miles de millones de USD
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variables que los beneficios. Por tanto,
esperamos que el crecimiento subyacente de
2024 sea similar al de 2023. Los dividendos
extraordinarios son, por su propia naturaleza,
impredecibles, aunque no es probable que
mantengan los niveles récord que hemos visto
en los Ultimos tres afios, por lo que asumimos
que bajaran a niveles mas acordes a la media
previa a la pandemia, en torno a 45.000
millones de ddlares. Por otra parte, si el dolar
sigue en los niveles bajos en los que se
encuentra actualmente en su cruce con las
principales divisas mundiales, el tipo de
cambio impulsara ligeramente a la tasa
general. Por tanto, prevemos repartos totales
de 1,72 billones de dolares en 2024, un 3,9%
mas en tasa general, lo que equivale a un
aumento subyacente del 5,0%.

Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo

recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdémica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o

flable o acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

Elvalor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.



METODOLOGIA

Todos los afios, Janus Henderson analiza los
dividendos que distribuyen las 1.200 empresas
mas importantes por capitalizaciéon de
mercado (a 31/12, antes del inicio de cada
afo). Los dividendos se incluyen en el modelo
con la fecha en la que se distribuyen. Los
dividendos se calculan brutos, con base en el
numero de acciones en circulacién en la fecha
de reparto (se trata de una aproximacion
porque, en la practica, las empresas fijan el
tipo de cambio un poco antes de la fecha de
abono), y se convierten a USD a los tipos de
cambio vigentes. En caso de ofrecerse un
dividendo en acciones* (scrip dividend), se
asume que los inversores optan al 100% por el
efectivo. De este modo, el resultado es
ligeramente superior al efectivo distribuido,
pero creemos que se trata del enfoque mas
proactivo en relaciéon con el tratamiento de los
dividendos en acciones*. En la mayoria de los
mercados no implica diferencias sustanciales,
aunque en algunos, especialmente en los
mercados europeos, el efecto es mayor.
Espafia es un caso especial. El modelo no
tiene en cuenta el capital flotante* dado que su
objetivo es captar la capacidad de reparto de
dividendos de las principales empresas
cotizadas del mundo, con independencia de su
estructura accionarial. Hemos calculado los
dividendos distribuidos mas alla de las 1.200
empresas mas importantes en base al valor
medio de estos repartos en comparacién con
los dividendos distribuidos por las empresas
de gran capitalizacion durante un periodo de
cinco afios (extraidos de los datos de
rentabilidad citados). Esto implica que se
calculan a un porcentaje establecido del 12,7%
del total de dividendos a escala mundial de las
1.200 empresas mas importantes y, por tanto,
en nuestro modelo crecen a esta misma tasa.
Por ello, no precisamos asumir hipotesis
infundadas sobre la tasa de crecimiento de los
dividendos de estas empresas mds pequefias.
Todos los datos en bruto en los que se ha
basado el analisis de Janus Henderson
Investors han sido facilitados por Exchange
Data International.

* Consultese el glosario de términos anterior.

GLOSARIO

Capital flotante — Método mediante el que se calcula la capitalizacion bursétil de las
empresas subyacentes de un indice.

Crecimiento general — Variacion en los dividendos brutos totales.

Crecimiento subyacente de los dividendos — El crecimiento general ajustado por los
dividendos extraordinarios, las fluctuaciones del tipo de cambio, los efectos
temporales y las variaciones en el indice.

Dividendo en acciones — Emision de acciones adicionales a los inversores
proporcional a la participacion que ya tienen.

Dividendos en tasa general — El total de la suma de todos los dividendos repartidos.

Dividendos en tasa subyacente — Dividendos generales ajustados por los
dividendos extraordinarios, las fluctuaciones del tipo de cambio, los efectos
temporales y las variaciones en el indice.

Dividendos extraordinarios — Habitualmente, repartos excepcionales a los
accionistas por parte de las empresas que se declaran de forma independiente al
ciclo de dividendos ordinarios.

La volatilidad - La tasa y medida en la que sube o baja, por ejemplo, el precio de un
titulo o un indice de mercado. Si el precio oscila al alza'y a la baja con fuerza, presenta
una volatilidad elevada. Si el precio evoluciona mas lentamente y en menor medida,
su volatilidad es menor. La volatilidad se utiliza como indicador del riesgo.

Materias primas — Un producto basico o agricola primario que puede comprarse y
venderse, como el cobre o el petroleo.

Politica fiscal — Politica gubernamental que se refiere al establecimiento de tipos
impositivos y niveles de gasto. Es independiente de la politica monetaria, que suele
establecerla un banco central. La austeridad fiscal se refiere a un aumento de
impuestos y/o un recorte de gastos en un intento de reducir la deuda publica. La
expansion fiscal (o “estimulos”) se refiere a un aumento del gasto publico y/o una
reduccion de impuestos.

Politica monetaria — Politicas adoptadas por un banco central encaminadas a influir
en el nivel de inflacion y el crecimiento en una economia. Incluye el control de los tipos
de interés y la oferta monetaria. Estimulos monetarios se refiere al aumento de la
oferta monetaria por parte de un banco central y a la reduccién de los costes de
endeudamiento. Endurecimiento monetario se refiere a las medidas de los bancos
centrales orientadas a frenar la inflacion y moderar el crecimiento de la economia
mediante subidas de tipos de interés y reducciones de la oferta monetaria. Véase
también “politica fiscal”.

Puntos porcentuales — Un punto porcentual equivale a 1/100.

Rentabilidades de la deuda publica — La tasa de rentabilidad arrojada por los titulos
de deuda publica.

Rentabilidades de los dividendos de la renta variable — Una ratio financiera que
refleja el porcentaje que una empresa distribuye a modo de dividendos cada afio en
relacién con su precio por accion.

Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo
recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdmica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o
flable o0 acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

Elvalor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.
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ANEXOS

DIVIDENDOS ANUALES POR PAIS, EN MILES DE MILLONES DE USD

Regién Pais 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Mercados emergentes Brasil 808 1108 858$ 1058 28,6 S 3488 207 $
Chile 158 228 218 098 088 058 048
China 303$ 3598 36,5$ 3908 443 S 497$ 523$
Colombia 038 138 408 218 028$ 478 58S
Republica Checa 088 088 06$ 088 138 108 368
La India 1348 159 $ 16,18 138$ 1578 2258 285$
Indonesia 488$ 598$ 659 638$ 443 538$ 918
Kuwait 00$ 00$ 008 00$ 07$ 138 208$
Malasia 443 478 483 358 478$ 318 358
México 528 428 548 338 518 588 908
Pert 088 048 08$ 08$ 018 008$ 008
Filipinas 069 07$ 083 04$ 02$ 02$ 03$
Polonia 008 05$ 168 00$ 00$ 00$ 00$
Catar 088 158 158 00$ 1,78 308 33$
Arabia Saudi 008 00$ 00$ 95$ 1018 107 $ 1548
Sudafrica 6,23 65$ 549% 33$ 82$ 568 43$
Tailandia 47$ 64$ 69$ 478 408 238$ 37$
Turquia 06S$ 068 008 008 008 008 008
Europa (excl. Reino Unido) Austria 09S 148 158 088$ 09S 178S 338
Bélgica 998 84S 6,59 248 34$ 548 358
Dinamarca 6,1$ 708 6,1$ 508 6,6$ 1248 1938
Finlandia 528 708 588 458 538 638$ 598
Francia 52,18 6318 639$ 358$ 557$ 632$ 687$
Alemania 3818S 4758 438$ 3738 4018 46,2 $ 56,6 $
Irlanda 07$ 128 138 098 128 128 13$
Israel 088 00$ 00$ 00$ 00$ 00$ 00$
Italia 128$ 1528 1598 92$ 1778 163$ 2018
Luxemburgo 05$ 058 059$ 018 008 008 008
Paises Bajos 1168 1168 1578 66$ 11,68 1398 146 $
Noruega 693$ 82$ 718 428 49$ 83$ 16,7 $
Portugal 168 188 148 1,18 098 09 158
Espafia 2198 24,4 $ 2338 14,7 $ 16,83 1788 2308
Suecia 14,38 1618 16,4$ 438 226$ 1758 1818
Suiza 3908 4018 39,38 4198 42,88 4428 4808
Japén Japon 69,7 $ 787 $ 84,8 80,58 81,88 7338$ 7898
Norteamérica Canada 3758 41,08 4388 4558 50,6 $ 5748S 63,08
Estados Unidos 43828| 4688S$| 4917$| 50558 52258 5749S8| 6021$
Asia-Pacifico (excl. Japén) Australia 55,88 5748 6708 38,48 74,2 S 70,2 $ 60,8 $
Hong Kong 49,08 477 $ 46,48 49,4 $ 4528 549§ 5558
Singapur 588 958 878$ 728 708 81$ 1198$
Corea del Sur 1378 18,48 16,28 13,38 24,83 16,18 14,48
Taiwan 19,88 217 $ 2148 20,8 $ 2338 3698 29,88
Reino Unido Reino Unido 96,6 $ 100,2 $ 1039$ 6318 8758 89,28 859
Total 1.096$| 1.2018| 1.2398| 1.096$| 1.282$| 1.391$| 1.469$
Mas alla de las 1.200 primeras empresas 1398 1528 157 $ 1398 163 $ 176 $ 186 $
Total general 12358 1.3538| 1.396$| 1.235$8| 1.445$| 1.567$| 1.655$

Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo
recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdmica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o
flable o0 acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

El valor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.
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ANEXOS (continuacion)

DIVIDENDOS ANUALES POR INDUSTRIA, EN MILES DE MILLONES DE USD

Materiales basicos 54,0$ 71,2$ 836S 657 $ 12808 121,38 94,3 S
Consumo béasico 11578 121,28 11818 1206 $ 1262 $ 11798 130,58
Consumo discrecional 80,7 S 89,3 S 90,0 S 61,1$ 69,1$ 84,6 S 1068 $
Financiero 29138 32808 339,7S 2619$ 31908 352,38 3806 S
Salud y farmacéuticas 9458 101,58 106,7 $ 11328 12458 12828 13498
Industria 98,0 S 104,38 106,3 $ 89,6 S 101,78 12018 136,18
Petréleo, gas y energia 1046 $ 1189 $ 1247 $ 1056 $ 1104 $ 174,0 $ 1737 $
Tecnologia 97,38 114,48 116,8 $ 127,78 1449 $ 1457 $ 152,18
Comunicacion y medios 101,28 96,4 S 94,7 S 9298 96,0 $ 88,6 S 90,3$
Suministros publicos 5908 5578 58,28 5788 62,6 S 5798 69,7 $
TOTAL 1.096,2$| 1.200,9$ | 1.238,7$| 1.096,2$ | 1.282,4$ | 1.390,6 $| 1.469,0$
Dividendos mas alla de las 1.200 primeras empresas 1398 1528 157 $ 1398 163 $ 176 § 186 $
Total general 1.2358| 1.353$| 1.396$| 1.235$8| 1.445$| 1.567$| 1.655$

Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo
recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdmica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o
flable 0 acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

El valor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.
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ANEXOS (continuacion)

DIVIDENDOS ANUALES POR SECTOR, EN MILES DE MILLONES DE USD

Materiales basicos Materiales de construccion 318 BI6lS 368S 308§ 48 378 36S
Quimicos 27,38 30,08 30,58 27,38 29,08 3458 30,58
Metales y mineria 2108 3408 46,5$ 3328 91,18 80,7 $ 577 8$
Papel y embalaje 258 378$ 318 238 328 248 258
Consumo basico Bebidas 264 S 3248 2508 2188 249S 2598 29,5$
Alimentos 21,58 22,28 22,6 S 23,7 S 2398 2258 24,88
Venta de alimentos y medicamentos 20,6 S 16,7 S 1908 2318 23,6 S 178S 21,08
Productos del hogary personales 2198 2418 24,48 24,7 S 26,4 S 2518 272°$
Tabaco 2528 2578 2728 2738 2738 2658 280$
Consumo discrecional Bienes de consumo duradero y ropa 11,88 1358 13,88 11,68 1538 1848 19,4 $
Distribucion generalista 2028 19,7 22,88 16,6 $ 2358 266 S 2869
Ocio 1578 1868S 19,18 1158 878 1068$ 12,7$
Otros servicios a los consumidores 008 00S$ 00$ 00S$ 00S$ 00S$ 00S$
Vehiculos y componentes 3308 37,58 34,38 21,48 21,6 S 29,08 46,0 S
Financiero Bancos 16448 1866S| 1954S8| 1208S| 171,08| 1942S| 21998
Finanzas generales 3388 39,48 36,9 S 36,6 S 4398 4858 496 S
Seguros 585 58,9 $ 62,6 S 557 $ 62,5$ 64,4 S 62,4 S
Activos inmobiliarios 3958 432S 448$ 489S 4168 4528 487S
Salud y farmacéuticas Equipos y servicios de salud 1848 2028 2318 2338 284S 3008 3308
Farmacéuticas y compafifas de biotecnologia 7628 8128 8369 8998 96,0$ 982 8% 10198
Industria Aeronduticay defensa 1518 16,4 $ 1918 12,88 1108 136$ 1618
Construccion, ingenieria y materiales 1358 1588 1758 142S 2198 1998 22,78
Equipos eléctricos 738 808 829 85$ 89S 888 9,18
Industria en general 3388 3558 31,6$ 29,6 S 34,08 36,5$ 37,08
Servicios auxiliares 748 748 718 748 778 718 102$
Transporte 20,7 $ 21,28 2288 1718 1828 34,28 4108
Petréleo, gas y energia Energia, excluido el petréleo 348 218 168 228 098 138 488
Equipos y distribucion de petréleo y gas 1348 1508 1688 167$ 1738 187$ 209$
Productores de petréleo y gas 8788 10198 1062 $ 86,7 S 922$ 154,08 14818
Tecnologia Hardware y electrénica 3748 42,2S 4008 40,2$ 5018 4178 42,58
Semiconductores y equipos 24,58 2988 3388 3578 4168 50,7 $ 489S
Software y servicios 3548 42,48 4308 5198 5338$ 53458 60,7 S
Comunicacién y medios Medios de comunicacién 1518 14,6 S 15,4 $ 1318 14,3$ 15,4 $ 16,6 S
Telecomunicaciones 86,18 819$ 79,38 79,7 $ 8178 73,28 7378
Suministros publicos Suministros publicos 59,08 557$ 58,28 5788 62,6 S 579S 69,7 S
Total 1.096,2$| 1.200,98| 1.238,7$] 1.0962¢| 1.282,48| 1.390,6 $| 1.469,0 ¢
Dividendos mas alla de las 1.200 primeras empresas 1398 1528 157 $ 1398 163 $ 176 $ 186 $
TOTAL GENERAL 1.2358$ 1.353$ 1.396 $ 1.2358 1.445$ 1.567 § 1.655$

Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo
recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor

volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdmica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o
flable o0 acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

El valor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad

invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.
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ANEXOS (continuacion)

JHGDI — POR REGION

1774 18T4 19T4 20T4 21T4 22T4 23T4

Mercados emergentes 138,3 164,1 168,1 163,6 2133 242,8 262,2
Europa (excl. Reino Unido) 120,7 1377 134,8 91,6 125,0 1387 1631
Japoén 1933 2183 2352 2233 2269 203,5 2189
Norteamérica 209,6 2246 2359 2427 2525 278,6 293,0
Asia-Pacifico (excl. Japén) 214,9 230,6 238,2 1928 260,4 2779 257,1
Reino Unido 1449 150,3 1558 94,6 1312 13338 1288
Global 170,1 186,4 192,2 170,1 199,0 215,8 228,0

JHGDI — POR SECTOR

1774 18T4 19T4 20T4 21T4 2274 23T4

Materiales basicos 160,6 212,0 2489 1954 3809 3609 280,6
Consumo béasico 180,6 189,2 184,4 1883 197,0 184,0 203,7
Consumo discrecional 3183 3523 355,1 241,2 2727 334,0 421,3
Financiero 2283 2571 266,2 2053 250,0 276,1 298,3
Salud y farmacéuticas 187,5 201,2 2116 224,6 246,8 254,2 267,5
Industria 165,4 176,0 179,4 151,3 171,7 202,7 229,8
Petroleo, gas y energia 1051 119,5 1253 106,1 110,9 174,8 174,5
Tecnologia 3375 397,0 405,0 443,0 502,7 505,5 527,6
Comunicacion y medios 106,3 101,2 99,4 97,5 100,8 93,0 94,8
Suministros publicos 97,5 92,1 96,1 95,5 103,5 958 1152
Global 170,1 186,4 192,2 170,1 199,0 215,8 228,0

Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo
recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdmica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o
flable o0 acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

El valor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.
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ANEXOS (continuacion)

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DEL EJERCICIO 2023: )
AJUSTES DE CRECIMIENTO SUBYACENTE A GENERAL - POR PAIS (%)

Efectos de

Crecimiento Dividendos Tipos indicesy Crecimiento

subyacente | extraordinarios de cambio calendario general

Mercados emergentes Brasil -40,90% -3,90% 2,70% 1,60% -40,50%
Chile -19,10% 0,00% 0,00% 0,00% -19,10%

China 4,20% 0,60% 0,70% -0,30% 510%

Colombia 70,60% 43,10% 4,90% 0,00% 22,70%

Republica Checa 211,40% 0,00% 30,90% 0,00% 242,30%

LaIndia 6,40% 12,50% -4,60% 12,60% 26,90%

Indonesia 55,50% 0,00% 0,00% 0,00% 55,50%

Kuwait 55,50% 0,00% 0,00% 0,00% 55,50%

Malasia -8,60% 0,00% -3,30% 22,70% 10,90%

México -1,80% 27,00% 16,00% 14,60% 55,90%

Filipinas 54,80% 0,00% -10,00% 0,00% 44,90%

Catar 9,80% 0,00% 0,00% 0,00% 9,70%

Arabia Saudi 29,90% 0,00% 0,00% 14,30% 44,20%

Sudafrica -13,70% -42,20% -7,30% 40,40% -22,90%

Tailandia -18,30% 0,00% 1,50% 76,30% 59,50%

Emiratos Arabes Unidos 8,60% 0,00% 0,00% 18,40% 27,00%

Europa (excl. Reino Unido) Austria 32,70% 59,10% 3,50% 0,00% 95,20%
Bélgica 16,70% -36,50% 2,70% -18,00% -35,00%

Dinamarca -1,40% 50,40% 0,30% 540% 54,70%

Finlandia 0,10% -8,10% 1,50% 0,00% -6,50%

Francia 10,30% -4,40% 2,70% 0,00% 8,70%

Alemania 9,60% 11,60% 2,90% -1,70% 22,40%

Irlanda 4,80% 0,00% 1,20% 0,00% 6,00%

Italia 17,90% 0,00% 3,10% 2,10% 23,10%

Pafses Bajos 13,00% -4,40% 2,60% -6,60% 4,60%

Noruega 28,30% 58,90% -5,90% 19,80% 101,00%

Portugal 27,20% 0,00% 4,70% 42,50% 74,50%

Espafia 23,40% 2,30% 4,80% -1,30% 29,30%

Suecia 11,80% 1,30% -6,00% -4,00% 3,10%

Suiza 3,40% 0,10% 4,70% 0,40% 8,70%

Japén Japon 10,50% -0,10% -7,20% 4,40% 7,60%
Norteamérica Canada 7,00% 3,30% -3,10% 2,60% 9,70%
Estados Unidos 5,10% -1,30% 0,00% 0,90% 4,70%

Asia-Pacifico (excl. Japén) Australia -10,70% -1,00% -2,00% 0,30% -13,40%
Hong Kong -1,20% -1,00% 0,20% 3,00% 1,00%

Singapur 26,80% 11,90% 3,30% 4,70% 46,60%

Corea del Sur -0,90% -0,70% -3,50% -5,60% -10,70%

Taiwan -13,00% 0,00% -3,70% -2,40% -19,20%

Reino Unido Reino Unido 5,40% -8,50% 0,60% -1,20% -3,70%

Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo
recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdmica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o
flable o0 acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

El valor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.
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ANEXOS (continuacion)

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DEL EJERCICIO 2023: .
AJUSTES DE CRECIMIENTO SUBYACENTE A GENERAL — POR REGION (%)

Efectos de

Crecimiento Dividendos Tipos indicesy Crecimiento

subyacente | extraordinarios de cambio calendario general
Mercados emergentes -0,1% -0,1% 0,7% 7,5% 8,0%
Europa (excl. Reino Unido) 10,4% 4,8% 2,2% 0,1% 17,6%
Japon 10,5% -0,1% -7.2% 4,4% 7,6%
Norteamérica 53% -0,9% -0,3% 1,1% 52%
Asia-Pacifico (excl. Japén) -6,0% -0,2% -1,6% 0,3% -7,5%
Reino Unido 5,4% -8,5% 0,6% -1,2% -3,7%
Global 5,0% -0,1% -0,2% 0,9% 5,6%

Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo
recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdmica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o

flable o0 acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

El valor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.
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ANEXOS (continuacion)

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DEL 4T 2023: .
AJUSTES DE CRECIMIENTO SUBYACENTE A GENERAL — POR REGION (%)

Efectos de

Crecimiento Dividendos Tipos indicesy Crecimiento

subyacente | extraordinarios de cambio calendario general

Mercados emergentes Brasil -2,90% -12,90% 6,20% -4,60% -14,20%
Chile -82,80% 0,00% 0,00% 0,00% -82,80%

China -1,70% 2,70% 0,20% 0,00% 1,20%

La India -8,10% -4,90% -1,40% 17,60%

México 32,80% 32,20% 24,40% 69,20%

Arabia Saudi -15,30% 0,00% 0,00% 11,60% -3,70%

Sudéfrica 15,80% -34,60% -6,10% 24,50% -0,50%

Tailandia -38,80% 0,00% 2,70% 0,00% -36,10%

Europa (excl, Reino Unido) Bélgica -0,20% 0,00% 4.80% 0,00% 4,70%
Dinamarca 4,90% 0,00% 4,70% 72,10% 81,70%

Finlandia 14,80% 48,60% 27,20% 203,80% 294,40%

Francia 5,20% -29,10% 3,30% 3,80% -16,80%

Irlanda 4,90% 0,00% 2,20% 0,00% 7,10%

Italia 47,90% 0,00% 8,30% 9,70% 65,90%

Paises Bajos -2,80% 0,00% 2,80% 7,10% 7,10%

Noruega 31,30% 9,50% -3,50% -5,30% 32,10%

Espafia 18,60% 8,50% 6,70% -3,60% 30,20%

Suecia 0,70% 0,00% -1,00% 0,00% -0,30%

Japon Japoén 9,80% 0,00% -7,80% 6,30% 8,30%
Norteamérica Canada 6,90% 0,00% -0,30% 2,20% 8,70%
Estados Unidos 5,40% 0,30% 0,00% 1,00% 6,70%

Asia-Pacifico (excl, Japén) Australia 6,90% 0,00% 0,40% 0,00% 7,30%
Hong Kong -13,40% 1,20% 0,20% 1,10% -11,00%

Singapur 24,10% -19,80% 2,10% -4,80% 1,60%

Corea del Sur 1,60% -4,90% 4,40% 10,20% 11,30%

Taiwan 9,20% 0,00% -1,20% 0,00% 8,10%

Reino Unido Reino Unido 22,60% 0,00% 5,20% -1,20% 26,60%

Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo
recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdmica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o
flable o0 acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

El valor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.
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ANEXOS (continuacion)

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DEL 4T 2023: .
AJUSTES DE CRECIMIENTO SUBYACENTE A GENERAL — POR REGION (%)

Efectos de

Crecimiento Dividendos Tipos indicesy Crecimiento

subyacente | extraordinarios de cambio calendario general
Mercados emergentes 3,50% 0,20% 4,70% 6,90% 15,40%
Europa (excl, Reino Unido) 23,10% -7,50% 3,70% -2,80% 16,50%
Japon 9,80% 0,00% -7,80% 6,30% 8,30%
Norteamérica 5,50% 0,30% 0,00% 1,10% 6,90%
Asia-Pacifico (excl, Japon) -0,50% -1,20% 0,70% 1,40% 0,30%
Reino Unido 22,60% 0,00% 520% -1,20% 26,60%
Global 7,20% -0,60% 0,20% 2,10% 8,90%

Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo
recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdmica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o

flable o0 acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

El valor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.
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PREGUNTAS FRECUENTES

¢Qué es el Janus Henderson

Global Dividend Index?

El Janus Henderson Global Dividend Index (JHGDI) es un estudio a
largo plazo sobre las tendencias mundiales en el ambito de los
dividendos; el primero de su clase. Se trata de un indicador que
mide los progresos de las empresas de todo el mundo a la hora de
remunerar el capital de los inversores. Analiza los dividendos
abonados cada trimestre por las 1.200 empresas mas importantes
del mundo por capitalizacion bursatil.

¢Cudntas empresas se analizan?

Se analizan en detalle las 1.200 empresas mas importantes del
mundo por capitalizacién bursatil, que representan alrededor del
85% de los dividendos distribuidos en todo el mundo. Las
siguientes 1.800 empresas unicamente representan un 15%, por lo
que, atendiendo a su tamafio, su influencia en los resultados no es
significativa.

¢Qué informacidén aporta el JHGDI?

El indice de distribuciones mundiales esta desglosado por
regiones, industrias y sectores, y permite a los lectores comparar
facilmente las cifras de dividendos de paises como, por ejemplo,
Estados Unidos (que representa un porcentaje considerable de los
repartos mundiales) con otros mas pequefios como los Paises
Bajos. El objetivo del informe es arrojar luz sobre la inversion
centrada en la percepcion de rentas.

¢Qué cubren los graficos?

Todos los gréaficos y tablas estan basados en el andlisis de las
1.200 empresas mas destacadas. Los graficos ayudan a ilustrar la
evolucion de los dividendos y los pagos a escala regional y
sectorial.

¢Por qué se elabora este informe?

LLa busqueda de rentas periédicas sigue siendo una cuestion de
gran trascendencia para los inversores, de ahi que Janus
Henderson —animada por los comentarios de sus clientes— haya
emprendido un estudio a largo plazo sobre las tendencias de los
dividendos en todo el mundo con el lanzamiento del Janus
Henderson Global Dividend Index.

¢COmo se calculan las cifras?

Los dividendos se incluyen en el modelo con la fecha en la que se
distribuyen. Se calculan en base bruta, usando el numero de
acciones en la fecha de pago y convirtiéndolos a ddlares al tipo de
cambio vigente. Por favor, consulte la seccion sobre metodologia
del informe JHGDI para ampliar la informacion.

¢Por qué se elabora el informe en ddélares?
Elinforme se elabora en ddlares estadounidenses porque se trata
de la moneda de reserva mundial y se usa habitualmente para
comparar los indicadores financieros entre paises y regiones.

clLos datos del informe son interanuales

o trimestrales?

Elinforme se publica trimestralmente. Dado que se trata de un
estudio internacional sobre las rentas periddicas en forma de
dividendos, publicar los datos trimestralmente da una idea mas
precisa de qué regiones y sectores abonan dividendos en los
diferentes trimestres. En cada edicién, los datos se comparan con
los del mismo periodo del afio anterior, por ejemplo, primer
trimestre de 2015 frente a primer trimestre de 2014.

¢Cudl es la diferencia entre el crecimiento
general y el crecimiento subyacente?

En el informe nos centramos en el crecimiento general, que indica
cuanto dinero en USD se distribuyé en un trimestre en relacién con
el mismo periodo del afio anterior. También se calcula el
crecimiento subyacente, pero se trata de un dato ajustado que
tiene en cuenta las fluctuaciones de las divisas, los dividendos
extraordinarios, las variaciones temporales y los cambios
registrados en el indice.

¢Se puede invertir en el JHGDI?

El JHGDI no es un indice destinado a la inversion, como el S&P 500
o el FTSE 100, sino un indicador de los avances realizados por las
empresas internacionales en la distribucion de rentas a sus
inversores en funcién del capital invertido, tomando como base el
afio 2009 (valor 100 en el indice).

¢Estd ligado el JHGDI a algun fondo

de Janus Henderson?

El indice no esta ligado a ningun fondo de Janus Henderson. Sin
embargo, el informe esta dirigido por Ben Lofthouse, responsable
del érea de Global Equity Income de Janus Henderson, con la
colaboracion de Andrew Jones y Jane Shoemake, miembros del
equipo Global Equity Income.

¢Por qué deberian interesarse los inversores
por las rentas derivadas de los dividendos?
Invertir en empresas que no solo distribuyen dividendos, sino que
los incrementan, es una estrategia que ha demostrado a lo largo
del tiempo su capacidad para ofrecer rentas crecientes y mayores
rentabilidades totales frente a la inversién en empresas que no lo
hacen. Invertir a escala mundial permite a los inversores
diversificar a través de distintos paises y sectores con el objetivo
de mitigar los riesgos para las rentas periodicas y el capital.

Salvo que se afirme lo contrario, todos los datos proceden de Janus Henderson Investors, y tienen fecha del 31 de diciembre de 2023. Nada de lo
recogido en el presente documento deberia interpretarse como asesoramiento.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las inversiones internacionales entrafian determinados riesgos y mayor
volatilidad. Estos riesgos incluyen fluctuaciones de divisas, inestabilidad econdémica o financiera, ausencia de informacion financiera puntual o

flable o acontecimientos politicos o juridicos desfavorables.

Elvalor de las inversiones y las rentas derivadas de estas pueden disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la cantidad
invertida inicialmente. No existen garantias de que se mantengan las tendencias pasadas ni de que se cumplan las previsiones.
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Informacién importante

Los puntos de vista que aquf figuran corresponden a la fecha de publicacion. Se ofrecen exclusivamente con fines informativos y no deben
considerarse ni utilizarse como asesoramiento de inversién, juridico o fiscal ni como oferta de venta, solicitud de una oferta de compra o
recomendacion para comprar, vender o mantener ningun valor, estrategia de inversion o sector de mercado. Nada de lo incluido en el presente
material debe considerarse una prestacién directa o indirecta de servicios de gestion de inversion especificos para los requisitos de ningun
cliente. Las opiniones y los ejemplos se ofrecen a efectos ilustrativos de temas mas generales, no son indicativos de ninguna intencion de
operar, pueden variar y podrian no reflejar los puntos de vista de otros miembros de la organizacion. No se pretende indicar o dar a entender que
cualquier ilustracion/ejemplo mencionado forma parte o formd parte en algin momento de ninguna cartera. Las previsiones no pueden
garantizarse y no es seguro que la informacién proporcionada sea completa o puntual, ni hay garantia con respecto a los resultados que se
obtengan de su uso. A no ser que se indique lo contrario, Janus Henderson Investors es la fuente de los datos y confia razonablemente en la
informacion y los datos facilitados por terceros. La rentabilidad histérica no predice las rentabilidades futuras. La inversion conlleva riesgo,
incluida la posible pérdida de capital y la fluctuacion del valor.

No todos los productos o servicios estan disponibles en todas las jurisdicciones. El presente material o la informacion contenida en él podrian
estar restringidos por ley y no podran reproducirse ni mencionarse sin autorizacion expresa por escrito, ni utilizarse en ninguna jurisdiccion o en
circunstancias en que su uso resulte ilicito. Janus Henderson no es responsable de cualquier distribucion ilicita del presente material a terceros,
en parte o su totalidad. El contenido de este material no ha sido aprobado ni respaldado por ningtin organismo regulador.

Janus Henderson Investors es el nombre bajo el cual las entidades que se indican ofrecen productos y servicios de inversion en las siguientes
jurisdicciones: (a) En Europa, Janus Henderson Investors International Limited (n.° de registro 3594615), Janus Henderson Investors UK Limited
(n.° de registro 906355), Janus Henderson Fund Management UK Limited (n.° de registro 2678531), (cada una de ellas registrada en Inglaterra
y Gales en 201 Bishopsgate, Londres EC2M 3AE y regulada por la Autoridad de Conducta Financiera) y Janus Henderson Investors Europe S.A.
(n.° de registro B22848, en 2 Rue de Bitbourg, L-1273, Luxemburgo y regulada por la Commission de Surveillance du Secteur Financier) ofrecen
productos y servicios de inversion; (b) En EE. UU., los asesores de inversion registrados ante la SEC filiales de Janus Henderson Group plc; (c)
En Canadj, a través de Janus Henderson Investors US LLC, solo para inversores institucionales de determinadas jurisdicciones; (d) En Singapur,
Janus Henderson Investors (Singapore) Limited (nimero de registro de la sociedad: 199700782N). Este anuncio o publicacién no ha sido
revisado por la Autoridad Monetaria de Singapur; (e) En Hong Kong, Janus Henderson Investors Hong Kong Limited. Este material no ha sido
revisado por la Comision de Valores y Futuros de Hong Kong («SFC»); (f) En Corea del Sur, Janus Henderson Investors Limited (Singapur),
exclusivamente para Inversores profesionales cualificados (segun se definen en la Ley de servicios de inversion financiera y mercados de
capitales y sus subreglamentos); (g) En Japén, Janus Henderson Investors (Japan) Limited, regulada por la Agencia de Servicios Financieros y
registrada como Entidad de servicios financieros que realiza actividades de gestion de inversion, asesoramiento de inversion y actividad de
agencia y actividades de instrumentos financieros de tipo Il; (h) En Australia y Nueva Zelanda, por Janus Henderson Investors (Australia)
Limited ABN 47 124 279 518 y sus entidades relacionadas, incluida Janus Henderson Investors (Australia) Institutional Funds Management
Limited (ABN 16 165 119 531, AFSL 444266) y Janus Henderson Investors (Australia) Funds Management Limited (ABN 43 164 177 244, AFSL
444268); (i) En Oriente Medio, Janus Henderson Investors International Limited, regulada por la Autoridad de Servicios Financieros de Dubai
como Oficina de representacion. No se realizaran transacciones en Oriente Medio y cualquier consulta debera dirigirse a Janus Henderson. Las
llamadas telefonicas podran ser grabadas para nuestra mutua proteccion, para mejorar el servicio al cliente y a efectos de mantenimiento de
registros reglamentario.

Fuera de EE. UU. Australia, Singapur, Taiwan, Hong Kong, Europa y Reino Unido: Para uso exclusivo de inversores institucionales, profesionales,
cualificados y sofisticados, distribuidores cualificados, inversores y clientes comerciales, segun se definen en la jurisdiccién aplicable. Prohibida
su visualizacion o distribucién al publico. Comunicacion Publicitaria.

Janus Henderson es una marca comercial de Janus Henderson Group plc o de una de sus filiales. © Janus Henderson Group plc.
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