A 31 marzo 2024

BALANCED FUND

Janus Henderson

INVESTORS

A2 HEUR ISIN I[E0009514989

Objetivo de inversion

El Fondo busca obtener un rendimiento a partir de una combinacion de crecimiento de
capital e ingresos, al tiempo que trata de limitar las pérdidas de capital (aunque no estén
garantizadas). Objetivo de rendimiento: Superar el indice «equilibrado» (55% S&P 500 +
45% Bloomberg US Aggregate Bond) en un 1,5% anual antes de la deduccion de los
gastos, en cualquier periodo de cinco afios.

Para consultar la politica de inversién del fondo, véase la Informacién adicional del fondo
en la pagina 3.
Larentabilidad histérica no predice las rentabilidades futuras.

Rendimiento (%)

Datos del Fondo

Fecha de creacion 24 diciembre 1998

Patrimonio neto total 7.62bn
Clase de activos Asignacion de activos
Domicilio Irlanda
Estructura Compafiia de _inversién
irlandesa

Divisa base usb
i Balanced Index (55% S&P
Indice 500 / 45% BB US Agg
Bond)

Sector de Morningstar USD Moderate Allocation
SFDR categoria Articulo 8

Acumulado Anualizada
Desde
comie
1 3 nzos 1 3 5 10
Rentabilidad mes mes deafo afio afio afio  afio
A2 HEUR (Neta) 1,87 6,19 6,19 13,34 2,25 534 4,60
indice 239 7,77 1,77 17,23 8,24 9,41 10,61
A2 HEUR (Bruto) — — — — — 733 661
Target — — — — — 11,05 12,27

Crecimiento acumulado - EUR
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De acuerdo con el Reglamento de Divulgacion de Sostenibilidad
Financiera, el Fondo esta clasificado como Articulo 8 y promueve,
entre otras caracteristicas, las medioambientales y/o sociales,
ademas de invertir en empresas con buenas practicas de
gobierno corporativo.

Informacion de la clase de
accion

Fecha de creacion 31 diciembre 1999

Tipo de reparto Acumulacion
Frecuencia de repartos No aplica
Moneda EUR
Inversién minima inicial 2.500

Gestion de la cartera

Jeremiah Buckley, Gestor desde 2015

CFA

Greg Wilensky, CFA Gestor desde 2020

Michael Keough Gestor desde 2019

A2 HEUR (Neta) 6,19 11,06-19,90 14,36 10,59 16,32 -3,95 13,79 1,39 -1,18 4,22
indice 7,77 12,68 -9,99 23,00 4,77 23,26 2,82 -0,49 11,07 12,79 25,52

Calificaciones

La rentabilidad se expresa neta de comisiones, con rendimientos brutos reinvertidos. Fuente: a 31/03/24. ©
2024 Morningstar, Inc. Todos los derechos reservados. La informacion que se incluye en el presente
documento: (1) es propiedad de Morningstar y/o sus proveedores de contenidos; (2) no se puede copiar ni
distribuir; y (3) no incluye garantias en relacion con su precisién, exhaustividad ni oportunidad. Ni Morningstar
ni sus proveedores de contenidos son responsables de los dafios y perjuicios provocados por cualquier uso de
esta informacion. La rentabilidad histérica no predice las rentabilidades futuras. Los datos asociados a
rentabilidades/objetivos de rentabilidad se muestran tnicamente cuando sea pertinente para la fecha de
lanzamiento de la clase de acciones y el plazo objetivo anualizado. El valor de las inversiones y las rentas
derivadas de las mismas puede disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la
cantidad invertida en un principio. Fuente de las rentabilidad aplicables (cuando proceda): Janus Henderson
Investors. La divisa de la clase de acciones es distinta de la divisa base tanto del Fondo como del indice de
referencia seleccionado. La rentabilidad histérica de esta clase de acciones incluye la cobertura cambiaria, que
no esta reflejada en la rentabilidad del indice de referencia.

Calificacion global de
Morningstar™
A 31/03/2024

L. 8. 8.8

Para mas informacion, consulte la pagina 3.

Para profesionales financieros de EE.UU. que dan servicio a inversores fuera de EE.UU. Comunicacién publicitaria.
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Balanced Fund A2 HEUR (a 31/03/24)

Caracteristicas Principales posiciones (%) Fondo
Numero de posiciones: Emisiones de renta variable 63 Microsoft Corp 6,14
Emisiones de deuda 621 NVIDIA Corp 4,11
Vencimiento medio ponderado (afios) 8,01 Apple Inc 2,82
Rotacién anual (Gltimo afio) 76,14% Alphabet Inc 2,70
Duracion (afios) 6,51 Mastercard Inc 2,44
Cap. bursétil media ponderada 868.07bn  Amazon.com Inc 2,32
Ratio precio-valor contable 7,44 Meta Platforms Inc 2,19
Ratio precio-beneficio 23,46 UnitedHealth Group Inc 1,77
Rendimiento hasta vencimiento (YTM) 5,10 Lam Research Corp 1,62
Peor rendimiento (%) (YTW) 5,06 Progressive Corp 1,53
Total 27,64
Estadisticas de riesgo (3 afios) Fondo indice Las referencias a titulos especificos no constituyen ni forman parte de ninguna oferta o
Alfa 5,25 — peticién para la emision de los valores que se mencionan en el informe.
Beta 0,98 —
R-squared — — Calidad crediticia de posiciones de renta fija (%) Fondo
Desviacion tipica 12,63 10,03 Aaa 2,59
Ratio de Sharpe 0,08 0,69 Aa 16,70
A 4,43
Asignacion de activos (%) Elaz Sl
Ba 1,11
B Renta variable, 63,12 B 0,28
B Renta fija, 36,01 Sin calificacion 0,25

B Efectivo y equivalentes, 0,87

Las calificaciones crediticia de los bonos son las que facilita Barclays y reflejan la mediana
de las calificaciones otorgadas por Moody's, Standard & Poor's y Fitch. Si solo dos
agencias califican un valor, se utiliza la calificacién menor. Si solo una agencia califica un
valor, se utiliza su calificacion. Las calificaciones que va desde Aaa (la mas alta) a D (la

Asignhacion de sectores (%) Fondo
Renta variable 63,12
Tecnologia de la informacion 19,74
Financiero 9,16
Consumo discrecional 9,03
Atencién sanitaria 8,92
Servicios de comunicacion 6,19
Industriales 4,09
Consumo basico 3,70
Energia 1,82
Materiales 0,47
Renta fija 36,01
Investment Grade Corporate 13,10
Agency MBS 12,71
Valores del Tesoro 3,48
Non-Agency MBS 3,36
CMBS 1,61
CLO 0,69
High Yield Corporate 0,50
ABS 0,31
Préstamos bancarios 0,15
Instrumentos vinculados a la deuda publica 0,10
Efectivo y equivalentes 0,87

mas baja).

Caodigos

ISIN IE0009514989
Bloomberg JABAALE
Cusip G50106676
SEDOL 0951498
WKN 933855
Valoren 1044742
Comisiones y gastos (%)

Gastos anuales de gestion (GAG) 1,00
Gastos corrientes (OCF) 1,89

Todos los gastos corrientes mostrados corresponden al ultimo informe y cuentas

publicados.

Los gastos corrientes incluyen las comisiones pagaderas a los distribuidores. Cuando los
gastos corrientes superan el objetivo de rentabilidad relativa positiva con respecto al indice
de referencia, la rentabilidad probablemente sea inferior a la del indice de referencia,
incluso aunque el objetivo de rentabilidad relativa positiva del fondo (antes de deducir los

gastos) haya sido alcanzado.

Los gastos de los fondos afectaran al valor de su inversion. En particular, los gastos
corrientes aplicables a cada fondo mermaran la rentabilidad de la inversion, especialmente
a lo largo del tiempo. Para mas informacion sobre los gastos, visite nuestra pagina de
Gastos de los fondos en www.janushenderson.com.

En algunas circunstancias, pueden aplicarse gastos iniciales. Para mas informacion,

consulta el folleto.
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Balanced Fund A2 HEUR (a 31/03/24)

Informacién adicional sobre el fondo

Las suposiciones y exenciones de impuestos dependen de las circunstancias particulares del inversor y estan sujetas a cambios. Tenga en cuenta que
el objetivo de rentabilidad debe alcanzarse durante un periodo anualizado especifico. Rogamos consulte el texto relativo al objetivo de rentabilidad
dentro del periodo. Importante: debido al redondeo es posible que las cifras en los detalles de las posiciones no sumen 100%. Se trata de una sociedad
de inversion irlandesa regulada por el Banco Central de Irlanda. Téngase en cuenta que cualquier diferencia entre las divisas de los valores de la
cartera, las divisas de las clases de acciones y los costes que deben pagarse o representados en divisas distintas a la divisa de su pais le expondra al
riesgo de divisas. Los costes y las rentabilidades podran incrementarse o disminuir como resultado de las fluctuaciones de las divisas y de los tipos de
cambio. Para obtener nuestro folleto o informacién adicional, consulte nuestra pagina web en: www.janushenderson.com. Puede aplicarse una comision
de negociacién a corto plazo al salir del fondo segin se indica en el folleto. Gastos corrientes representan los gastos periédicos del fondo, que incluyen
la comision de gestion de activos y otros cobros por servicios como llevar un registro de inversores, calcular el precio de las unidades o acciones del
fondo y mantener seguros los activos del fondo. Al invertir en el fondo se adquiriran participaciones/acciones del propio fondo y no los activos
subyacentes propiedad del fondo. Los gastos corrientes se calculan utilizando la metodologia de los PRIIP. La metodologia de los PRIIP es diferente de
la metodologia de los gastos corrientes de los OICVM, ya que recoge gastos recurrentes adicionales, incluidos, entre otros: intereses pagados por
préstamos (p. €j., intereses bancarios); cualquier comisién incurrida en relacién con actividades de préstamo de valores (es decir, la comisién pagada al
agente de préstamo); cualquier coste asociado a la inversion en vehiculos de tipo cerrado. El nivel de efectivo y las exposiciones se basan en las
operaciones liquidadas y no liquidadas en la fecha de presentacion de la informacion.

Politica de inversién

El Fondo invierte entre el 35% y el 65% de sus activos en acciones (renta variable) y entre el 35% y el 65% de sus activos en valores de renta fija
(deuda) y préstamos. Al menos el 80% de sus activos se invierte en empresas y emisores estadounidenses. El importe global del Fondo que puede
invertirse en valores negociados en los mercados en desarrollo es del 10%. De la parte del 35%-65% de los activos del Fondo que se invierte en valores
de renta fija (deuda) y préstamos, hasta el 35% de esa parte de los activos puede tener una calificacién inferior a grado de inversion. El Fondo también
podré invertir en otros activos, incluidas las sociedades y los bonos fuera de EE. UU., el efectivo y los instrumentos del mercado monetario. El Asesor
delegado de inversiones podra utilizar derivados (instrumentos financieros complejos) para reducir el riesgo, para gestionar el Fondo de forma més
eficiente, o para generar capital o ingresos adicionales para el Fondo. El Fondo se gestiona de manera activa con referencia al indice «equilibrado»
(55% S&P 500 + 45% Bloomberg US Aggregate Bond), que es ampliamente representativo de las sociedades y los bonos en los que puede invertir, ya
que constituye la base del objetivo de rendimiento del Fondo. El Asesor delegado de inversiones tiene un alto grado de libertad para elegir inversiones
individuales para el Fondo.

Estrategia de inversion

El Asesor delegado de inversiones sigue un enfoque de gestion activa que combina principalmente los valores de renta variable y los bonos de EE. UU.
con la capacidad de posicionarse de manera defensiva cuando se prevé la volatilidad del mercado. El Fondo tiene la flexibilidad de migrar entre el 35%
y el 65% de la exposicion a los valores de renta variable, dependiendo de dénde encuentren los gestores las mejores oportunidades en cada clase de
activos, asi como de su evaluacion de las condiciones econdmicas mas amplias. La parte de los valores de renta variable de la cartera busca el
crecimiento a largo plazo, mientras que la parte de la renta fija busca proporcionar el contrapeso necesario.

Riesgos especificos del fondo

Cuando el Fondo, o una clase de acciones/participaciones con cobertura, trata de mitigar los movimientos del tipo de cambio de una divisa en relacién
con la divisa base, la propia estrategia de cobertura puede tener un impacto positivo o negativo en el valor del Fondo debido a las diferencias en los
tipos de interés a corto plazo entre las divisas. El Fondo podria perder dinero si una contraparte con la que negocia el Fondo no esta dispuesto o no es
capaz de cumplir sus obligaciones, o como resultado de un fallo o retraso en los procesos operativos o del fallo de un proveedor externo. Ademas de los
ingresos, esta clase de acciones podra distribuir las ganancias de capital realizadas y no realizadas y el capital original invertido. Los honorarios, cargos
y gastos también se deducen del capital. Ambos factores pueden dar lugar a una erosion del capital y a una reduccién del potencial de crecimiento de
capital. Los inversores también deben tener en cuenta que las distribuciones de esta naturaleza pueden ser tratadas (y gravadas) como ingresos
dependiendo de la legislacion fiscal local. Las acciones/participaciones pueden perder valor con rapidez y, por lo general, implican un mayor riesgo que
los bonos o los instrumentos del mercado monetario. Como resultado, el valor de su inversién puede bajar. Un emisor de un bono (o instrumento del
mercado monetario) puede verse imposibilitado o no estar dispuesto a pagar intereses o reembolsar capital al Fondo. Si esto sucede o el mercado
percibe que esto puede suceder, el valor del bono caera. Cuando los tipos de interés aumentan (o descienden), los precios de valores diferentes pueden
verse afectados de manera diferente. En particular, los valores de bonos suelen descender cuando los tipos de interés aumentan. Este riesgo suele ser
mayor cuanto mayor sea el vencimiento de una inversion en bonos. El Fondo invierte en bonos de alto rendimiento (sin grado de inversion) y, si bien
éstos suelen ofrecer tipos de interés mas altos que los bonos de grado de inversidn, son mas especulativos y mas sensibles a los cambios adversos en
las condiciones del mercado. Si un Fondo tiene una gran exposicién a un pais o una regién geografica en concreto, lleva un nivel mas alto de riesgo que
un fondo que estd mucho mas diversificado. "El Fondo podra utilizar derivados con el fin de alcanzar su objetivo de inversion. Esto puede resultar en un
\"apalancamiento\", que puede magnificar el resultado de una inversion y las ganancias o pérdidas para el Fondo pueden ser mayores que el coste del
derivado. Los derivados también conllevan otros riesgos, en particular, que la contraparte de un derivado no pueda cumplir con sus obligaciones
contractuales. "Los valores del Fondo podrian resultar dificiles de valorar o de vender en el momento y al precio deseados, especialmente en
condiciones de mercado extremas, cuando los precios de los activos pueden estar bajando, lo que aumenta el riesgo de pérdidas en las inversiones.
Una parte o la totalidad de los gastos en curso del Fondo se pueden tomar del capital, lo que puede debilitar el capital o reducir el potencial de
crecimiento de capital.

Fuente de las calificaciones y los galardones

Overall Morningstar Rating™ mide la rentabilidad ajustada al riesgo de un fondo comparado con fondos similares. Las clases de acciones de los fondos
reciben una calificacion de 1 a 5 estrellas; las mas rentables reciben 5 estrellas y las menos rentables reciben una Unica estrella. Overall Morningstar
Rating™ de las clases de acciones de Janus Henderson que tienen una calificaciéon de 4 o 5 estrellas. Las calificaciones no deben considerarse como
una recomendacion. Para obtener informacién méas detallada sobre las calificaciones de Morningstar, incluida su metodologia, visite
www.global.morningstar.com/managerdisclosures.
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Balanced Fund A2 HEUR (a 31/03/24)

Glosario de términos

Beta

La beta mide la fluctuacion de un fondo o titulo en relacién con el mercado en su conjunto. El mercado tiene una beta de 1. Si la beta del fondo o del
titulo es superior a 1, fluctia en mayor medida que el mercado, mientras que una beta inferior a 1 indica que flucta en menor medida que el mercado.
Una beta negativa podria indicar que el fondo o el titulo fluctta en sentido opuesto al mercado.

Duracion

Indica el grado de sensibilidad de un valor o una cartera de renta fija a un cambio en los tipos de interés, tomando la media ponderada de todos los
flujos de caja restantes del valor o de la cartera (tanto los cupones como el capital). Se expresa en nimero de afios. Cuanto mayor sea la cifra, méas
sensible sera a un movimiento de los tipos de interés. «Adoptar una duracién corta» significa reducir la duracién media de una cartera. Por el contrario,
«adoptar una duracion larga» se refiere a ampliar la duracion media de una cartera.

Ratio precio-valor contable

Ratio financiero que se utiliza para valorar las acciones de una empresa. Se calcula dividendo el valor de mercado de una empresa (precio de la accion)
entre el valor contable de su capital (es decir, el valor de los activos de una empresa en su balance). Un precio-valor contable superior a 1 indica una
empresa posiblemente infravalorada o una empresa en declive. Cuanto mayor sea el ratio precio-valor contable, mayor sera la prima que estéa dispuesta
a pagar el mercado por la empresa por encima del valor contable (balance) de sus activos.

Ratio precio-beneficio
Ratio muy utilizado para valorar las acciones de una empresa, comparado con otras acciones, o un indice de referencia. Se calcula dividiendo el precio
de la accion actual entre el beneficio por accion.

Ratio de Sharpe

Mide la rentabilidad ajustada al riesgo de una cartera. Un ratio de Sharpe elevado indica una mayor rentabilidad ajustada al riesgo. El ratio esta ideado
para medir en qué medida la rentabilidad de una cartera puede atribuirse a la habilidad del gestor del fondo, en lugar de a asumir un riesgo excesivo.
Desviacién tipica

Estadistica que mide la variacion o dispersion de un conjunto de valores/datos. Una desviacion tipica baja muestra que los valores tienden a
aproximarse a la media, mientras que una desviacion tipica alta indica que los valores estan mas repartidos. En cuanto a la valoracion de las
inversiones, la desviacion tipica puede ofrecer una indicacién de la volatilidad histérica de una inversion.

Vencimiento medio ponderado (WAM)
Tiempo medio restante hasta el vencimiento de los activos de una cartera.

Cap. bursétil media ponderada
Capitalizacién bursatil media de una posicion, ponderada por el tamafio de dicha posicién en una cartera o indice.

Peor rendimiento (YTW)
Si un bono tiene caracteristicas especiales, como una opcién de compra (es decir, el emisor puede rescatar el bono en una fecha especificada por
adelantado), el peor rendimiento es el rendimiento inferior que puede lograr el bono siempre y cuando el emisor no incurra en impago.

, , Janus Henderson
S vearome o

Para Profesionales de EE.UU. que dan servicio ainversores fuera de EE.UU. El contenido de este documento tiene solo fines informativos o de uso
general y no especifica ningun requisito individual de ningun cliente. Emitido en: (a) Europa por Janus Henderson Investors International Limited (“JHIIL”);
autorizada y regulada en Reino Unido por la Financial Conduct Authority y (b) Dubai por JHIIL; autorizada y regulada por la Dubai Financial Services
Authority como Oficina Representante. Janus Henderson Capital Funds Plc es una UCITS establecida bajo legislacion irlandesa, con responsabilidad
segregada entre fondos. Las participaciones de JHCF Funds (los “Fondos”) no pueden ser ofrecidas ni vendidas directa o indirectamente a personas de
EE. UU. Ni en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta o venta esté prohibida. Para una definicién de persona de EE. UU., consulte el folleto actual del
Fondo, una copia del cual puede encontrarse, junto con el documento de datos fundamentales , en https://en-us.janushenderson.com/offshore" Los
Fondos han sido autorizados para la venta al pablico en jurisdicciones determinadas y pueden existir exenciones a la colocacion privada en otras. Esta
disponible una lista de aquellos paises en los que las participaciones JHCF estan registradas para distribucién al publico en https://en-
us.janushenderson.com/offshore Por favor, contacte con su representante de Janus si tiene dudas sobre la disponibilidad de los Fondos en la
jurisdiccion de su cliente. Es la responsabilidad de cualquier persona que quiera distribuir y/o comprar participaciones en los Fondos cumplir con toda la
legislacién aplicable y la regulacion de las jurisdicciones en que las participaciones o su documentacion relacionada sea adquirida o distribuida. Este
documento no constituye asesoramiento o consejo legal. Esta comunicacién no constituye una oferta o una recomendacion para vender o comprar
ninguna inversion, y puede gue no cumpla la totalidad de la legislacién local aplicable sobre materiales promocionales. Toda inversién en un fondo
conlleva unos riesgos, que se describen en el folleto del Fondo y el KID. Para ver los aspectos relacionados con sostenibilidad, visite
Janushenderson.com. Esta es una comunicacion con fines de promocién comercial. Antes de tomar cualquier decisién de inversion definitiva, consulte el
folleto del OICVM y el documento de datos fundamentales. Con efecto desde el 1 de enero de 2023, el Documento de datos fundamentales para el
inversor pasé a ser el Documento de datos fundamentales. Los clientes del Reino Unido deben seguir consultando el Documento de datos
fundamentales para el inversor. Los asesores financieros son responsables de determinar si una inversién en Fondos es adecuada para sus clientes y,
en su caso, qué clase de activos son adecuados para sus clientes. El valor en participaciones de un Fondo y de la renta que genera pueden subir o bajar
y es posible que los inversores no pueda recuperar la totalidad de la suma invertida. La rentabilidad histérica no predice las rentabilidades futuras. Esta
comunicacion solamente deberia ser leida por inversores institucionales y asesores financieros profesionales y, a su exclusiva discrecién, sus clientes
cualificados. Pueden obtenerse copias del folleto del Fondo, del documento de datos fundamentales, de los estatutos sociales, asi como de los informes
anuales y semestrales en inglés y otros idiomas locales, en www.janushenderson.com. Dichos documentos también pueden obtenerse sin cargo alguno
en Janus Henderson Investors: 201 Bishopsgate, London, EC2M 3AE for UK. El Resumen de los derechos de los inversores esta disponible en espafiol
en https://www.janushenderson.com/summary-of-investors-rights-spanish. Janus Henderson Investors Europe S.A.puede decidir dar por finalizados los
acuerdos de comercializacion de este organismo de inversién colectiva atendiendo a lo dispuesto en la regulacion pertinente. La inversion en los Fondos
no esta asegurada por la FDIC, puede perder valor, y no cuenta con aval bancario. Su custodio es JP Morgan Bank (Irlanda) Plc. El custodio en Espafia
es Santander Securities Services, S.A. Janus Henderson Investors US LLC, Janus Henderson Investors Singapore Limited, Janus Henderson Investors
UK Limited y Kapstream Capital PTY Limited actian como subasesores de JHIIL.Janus Henderson es una marca comercial de Janus Henderson Group
plc o de una de sus filiales. © Janus Henderson Group plc.
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